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Situación economica universal 
( Ú L T I M O S D A T O S C O N O C I D O S ) 

P A Í S E S ^ 
E X T E N S I O N 

Kms. es. 

E u r o p a , i 

Bspaña 
Alemania 
Austria Hungria.. 
Bélgica 
BulgariayRumél.» 
Dinamarca 
Francia 
Grecia 
Holanda . . 
Inglaterra 
Italia 
Luxemburgo. , . . 
Montenegro 
Noruega 
Po,tugal. . . . . . . 
Rumania 
Rusia 
Servia. . 
Suecia 
Suiza 
Tu quia 

A m é r i c a . , 

Argentina. . . . 
Bolivia 
Brasil 
Colombií. . . . 
Costa Rica.. . . 
Cuba.. 
Chile. 
Ecuador • • • • 
Estados uñidos.; : 
^íuatemala.. . 
Haiti. 
Honduras. 
Méjico. . • • 
Nicaragua. ' ' ' 
Paraguay 

San Salvador! ' ' * 
Santo Domingo" " ' 
Uruguay • • 
Venezuela.. . . .' ' 

504 
540 
655 

29 
96 
38 

536 
65, 
32 

314 
286 

2, 
9 

325, 
92 

131 
5.389 

48 
450 

41 
178 

.552 

.743 

.518 
450 

".408 
.119 
.841 
,339 
.648 
.587 
.080 
.315 
.575 
.020 
585 

.552 

.574 

.3^6 

.518 

A s t a . 

Corea 
China. . . . . ; 
Japón 
Persia \ 
Siam. . ! " . ' " ' " ' 

Afr i ca . 

Egipto 
Marruecos 
Orange.. .' 
-îassfflei.I.L," 

A u s t r a l i a . . 

3 18 
1.822.335 
8.361.350 
1.203.100 

35.593 
118.833 
776.000 
307.250, 

9.212.3O0I 
125.000 

28.676 
119 820 

1.921.240 
15Э.650| 
253.100 

1.137.496 
20 906 
48 600 

186 926 
1.137.000 

8.240.061 

POBLACIÓN 

Habitantes 

Habi­

tantes 

рог 

к. с. 

F E R R O ­

CARRILES 

Kilómts, 

T E L É G R A ­

FOS 

Kilómts. 

MARINA MONEDAS 
POBLACIÓN 

Habitantes 

Habi­

tantes 

рог 

к. с. 

F E R R O ­

CARRILES 

Kilómts, 

T E L É G R A ­

FOS 

Kilómts. 

MERCANTE 

Toneladas 

N o m -

bres. 

S . 0 8 
ü S e 
0 g^i; 
M î' — 

18.100.000 36 • 13.526 38.525 585.506 Peseta. 1 
56.367.178 104 51.982 131.011 1.502.044 Marco. 1,25 
45.405 267 72 37.492 62.229 264.193 Kloiin. 2.50 

6.799.999 231 6 476 6.430 79.188 Franco. 1 
3.744.283 39 1 61S 5.182 Lei. 1 
2.447.441 63 3 001 6.661 335 794 Corona. 1,40 

38.900.000 73 43,173 96.125 887.078 Franco. 1 
2.433.800 37 972 8.110 332.062 Dracma. 1 
5.200.00b 159 2.955 5.092 839.560 Florin. 2,10 

41,605.220 132 35,530 73.694 8.960.000 L. est." 25 25 
32.045.400 112 15.787 43 975 779.135 Lira. 1 

217.583 84 466 740 Franco, 1 
250.000 27 и 650 2.800 Florio. 2,50 

2 .231.395 7 2.053 10.089 1.599.120 Corona. 1,39 
5,049.700 54 2.340 6.830 83.362 Milreis. 5,80 
5.912.520 45 3.098 7.825 73.276 Lei. 1 

106 154 610 19 49.048 134.896 513.660 Rublo. 2,70 
2 .312.500 48 580 4.274 Dinar. 1 
5.097.400 11 11.320 13.006 550.350 Corona. 1,59 
3.312.551 81 3.783 8.705 Franco. -1 
6 259.000 35 4.541 35.718 229.445 Piastra. 0,22 

4.490.000 1.4 20 179 40.735 70.259 Peso. 5 
1.816 271 0,99 1.500 4.630 » Bolivar. 5 

16.330.200 1,7 20.984 28.046 140.600 Milreis. 2,50 
4.403.532 3 663 11.482 1.289 Peso. 5 

294.940 5 461 1.174 841 Peso. 5 
1.700.000 12 1 73f 3 . 7 И D llar. 5,25 
3 500.000 4 4.286 11.362 105 521 Peso. 5 
1.400.000 4 300 1.850 1.7.31 Sucre. 5 

76.300.387 8 2 308.516 350 ООО 5.100.000 Djllar. 5,25 
1.364.678 11 730 4.976 4.700 Peso. 5 
1.260.000 43 н > 7.690 Peso. 5 

744.901 3 2 128 3.166 Peso. 5 
12.570.195 6 12.403 65.954 9.317 Peso. 5 

260.000 1.6 160 2.006 Peso. 5,25 
502.600 1,9 252 900 м Peso. 5 

2 S79.000 2,4 1.690 2.699 30.165 Sul. 5 
807 895 38 .117 3.875 7.715 Sucre. 5 
504.000 10 188 690 1.950 Peso. 5 
936.120 5 1.729 7.405 21.351 Peso. 5 

2.323.527 2,2 1.020 6.252 4.935 Bolivar. 5 

10.500.000 48 200 И Yang. 1,25 
400.000,000 100 434 12.000 616.000 T a s i . 5,94 
44 750.073 107 4.032 •19.255 50:i,OOG Yen. 5 

9.000 ООО 5,6 18 6 650 65.000 Kram. 0.94 
6.000 ООО 8 193 2.855 3.727 Dikal, 3 

9.700.ООС 10 2.345 4.27С 59.804 L Eg.' 25,92 
8.000 ООС 10,6 18.80С Duro. 5 

207 503 1.6 1.00С 5. SOC > L. est.' 25,25 
880.ООС 2,6 1.591 7.66С L. est-' 25,26 

5.200.ООС 0,6 22.65С 80.ООС 280.ООС Franco ta 

838.789.666 
14.558.00,),ООО' 

755.260.000 
2.276.0,10.000 

70.000,000 
404.403 815 

l4.714.548.000 
116.276.000 

1.706,100.000 
528.860.284 

1.209.929.427 
Unión aduanera alemana 

COMERCIO EXTERIOR-

I M P O R T A ­

CIÓN 

E X P O R T A ­

CIÓN 

P R E S U P U E S ­

TOS 
DEUDAS 

( EN MONEDAS D E L PAIS R E S P E C T I V O ) 

670 458,369 
[3.755.80,),000 

766.24'Í.OOO 
1.857.000.000 

82.800.000 
522.998 401 

l4.166.165 OOJ 
•:2.477.00o 

1.479 100 ООО 
283.539.080 

1 138.947.214, 

600.795 
263.718.00 
41.„00 ООО 

355.783.000 
58Я.810.000 

43.933.239 
558.315.000 

1.114.442.00.) 
¡2.407 549.000 

209 7551 
167.697.000 

29.300.000 
224.180.(100 
689 931 .,000 

72 103.372 
340.283 ООО 
747 436 ООО 

1373 381.000 

98.289.000 
13.344.114 

355.500.000 
11.528.565 

8.508.000 
62.155 ООО 

139 300.766 
6.576.350 

1.456.628.558 
21.462.000| 

6.363.798 
4.168.599 

147.618.9591 
2.641.920! 

15.314.000 
18 004.000 
13.000.000 

1.703.595 
23 691.9321 
86.925.000! 

29 500 ООО 
202 589,994! 
251.750.000 

56.000.000 
36.000.000] 

10.604.000 
7.754.40(i 
1.200.000 
9.816.304 

1.600.000.000 

, 974.437.789 
1.554 530 650 

719.9"0 282 
491 368.524 

97 892.655 
, 72.900.0:Ю 
3.748.000 ООО 

87.576.000 
167.333.726 
126 418 415 

11.750 888.519 
11.223 600 

700 ООО 
76.729.900 
55 863.000 

218.500.000 
¡1.946.571.973 

68 824 500 
123.393.000 

, 108.120.000 
1.851.132.200 

11.083 234762 
5 030 650 ООО 
14.288.711760 
2.778.051 350 

290 ООО ООО 
196 405.458 

33.000.000000 
800.587 610 

1.085,066 200 
609 587 248 

!12 801 241629 
12.000.000 

875.000 
228 754 167 
728.200.000 

1.224.000.0)0 
6.101,000.000 

409.534.500 
320.483.444 

12.429 747300 

101.169.000 
35.657,689 

416.000.000 
15.088.406 
14.510.000' 
64.949.U00 

161.844.976 
9.026.115 

.965.727.619 
19 776.000 
12.5Í9.848! 

6 183.027! 
168.041.271 

Я. 057.665 
10 373.000 
31.025.000 
10 ООО ООО! 

2.498.817! 
27.731.126 

121.000.000 

18 ООО ООО; 
131.081.421 
555,500.000 

43 ООО ООО 
55.000,000 

12.321 ООО] 
7.115 718 
1 814.147] 
8,500.000 

1.500.000.000] 

105.000 ООО 
7.190 973 

344.197.000 
54.361.000 

7.435.611 
17.514.000 

162 591 305 
" 9.093.000 
565.405.187 

9.815 ООО 
7.594.085 
3.017.273 

52.500 ООО 
1.764.030' 
3.505.784 

11.488.220 
10.174,000 

1 551 158 
16 124.324 
38 877.480 

17.600,030! 
88 979 ООО 

258 709.484 
58 450,000 
17.250.000 

10.440.000! 
> 

903.563 
4 462.193 

630.000 ООО 

468.223.031 
26.382.1100 

, 009.873.000 
52.009 178 
11.116.000 

263.210.5001 
^ 17.152.3Si 
987.141.04Ш 
26.233,70Ш 
26.326.855! 
1 285.2073 

2Л.143 121; 
8.920.000: 

40.039,85é 
50 OOO.OOOi 

S.OOO.OOffi 
24.233.75« 

125.506 955^ 
201.419.20äi 

8.000.000 
247 000.000 
419.580.217 

12.500.000 

103.625.560 

40.000.000 
2.690.579 

4 200.000.000 
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Situación de los Bancos emisores de Europa 

( a s MILLONES DB PBSBTAS Ä LA Р А К ) 

BANCOS 

ESPAÑA (ESPAÑA) 
Alemania (Imperial).. . . 
ídem (locales) 
Austria (Austria-Hungria). ^ 
Bélgica (Nacional) 
Bulgaria (Nacional). . . . 
Dinamarca (Nacional).. . 
Francia (Francia) 
Grecia (Nacional) 
Holanda (Paises Bajos . . 
Inglaterra (Inglaterra).. . 
ídem (Escocia) 
Ídem (Irlanda) 
ITALIA (ITALIA) 
ídem (Ñapóles) 
ídem (Sicilia) 
Noruega (Noruega! 
Portugal (Portugal). , . . 
Rumania (Nacional)., . . 
Rusia (Imperial) 
Ídem (Finlandia) -
Servia (Nacional) 
Suecia (Real) 
ídem (Privados) 
Sulla (Emisión). . . . 

Oro. Plata. Billetes. 

Cuentas 
corrien­

tes y 
depósi­

tos. 

Tipo del 
des­

cuento. 

S62 470 1.642 618 41i2 
809 2i4 1.637 564 4 
61 21 179 117 » 

1.166 505 1.862 152 31i2 
93 26 633 55 3 
8 8 28 74 8 

105 M 148 4 41i2 
2.395 1.102 4.292 578 3 

1 1 132 87 61i2 
102 160 521 11 3 1i2 
80 i > 714 973 4 
145 19 197 > 

' 80 9 175 » 
432 71 885 185 5 
8 i 14 262 66 5 , 
40 2 62 36 5 
35 M 90 8 51|2 
27 59 389 8 51.2 
72 4 193 Ы 5 

1 786 175 1 6)2 309 41i2 
21 3 70 24 > 
17 9 38 7 6 
80 6 200 41 41l2 
2 23 17 774 M 

103 10 232 1,2'3 41i2 

Situación de los Bancos locales de España 

(вы MILLONBS DB PESETAS) 

B A N C O S 

Andalucía 
Asturiano 
BARCELONA 
Bilbao 
BURGOS ' 
Cartagena 
CASTELLANO 
Castilla 
Catalana General Crédito.. 
Comercio 
Crédito Zaragoza 
Crédito Balear 
Crédito Mercantil • 
Crédito Navarro 
Crédito y Docks , 
Crédito Industrial Gijonéa 
Español de Crédito . . . . , 
Gijón 
Guipuzcoano 
Hipotecario . 
Hispano Colonial 
Hispano Americano.. . . . 
Mercantil de Santander. . . 
Préstamos (Barcelona;.. . , 
Préstamos (Rausj 
Santañler 
Valencia 
Vitoria 
Vizcaya 
VIGO 

Capital 

efectivo. 

Caja 
y c/c del 
activo. 

Cuentas 
corrien­

tes 

Ganan­
cias y 

pérdidas 

Tota 
del 

balance. 

1'7 o '4a o-lS » i6 'e 
lo'ó 7-4 S6 0-2 49'6 
lo'o 43 9 51-7 o'2 297'6 
15'o 36'5 241 o'9 889 8 
2-4o l 'O 0'7 o'o5 12 9 
2'5 0 8 S'l o'2 257 
2 8 o'56 0-2 о'об 15 3 
7 5 2-6 8'o » 116-9 

15'o 3 53 S'23 o'42 48'8 
5'o 25 5 13'5 o'o7 23o' 
l'o 1 2 3-8 0'2 53'9 
2-48 7 68 o'56 > 4o'36 

12-99 32-8 21 6 1 o5 215-51 
1-5 o'95 o'l 9 o'25 85 1 
342 l'Sl 1 67 0-14 36 99 
7'5o' 1 9 7'4 0-1 . 45'2 

2-)'o 11 4 3 / 4 M 51'5 
2'5 7 85 lo'81 o'37 82 2 
З'О 4'5 5-0 o'iS 81 2 

5o'o 8-9 15'2 1-7 1655 
15-34 39-55 41'35 o'28 195'S7 
2o'o 16 7 29'1 о'об 271'1 
4 7 4'7 3'8 0 1 99'2 
3'92 1-13 2'62 o'lo 68 45 
l'o 0-38 o'34 o'o8 7-42 
1'5 2-1 6'5 o'l 16-4 
S'o 0-4 0-3 o'oS 11 7 
1'4 Г68 o'5o о'об 24-01 
S'7 13'4 13o 0-2 186-9 
S 5 1'2 l'o o'o2 112 

B A L A N C E D E L B A N C O D E E S P A Ñ A 

A C T I V O 

Oro. . , 
Plata 
Cor re sponsa l e s e x t r a n j e r o s 
Cor responsa le s en pueb los . 
Descuen- i P . T . 1. 2 A g . 1899 

t o s . . .) Id. comerc ia l e s . 
C u e n t a s de c réd i to . . . 
P r e s t s . y o d . g . ' C o m e r c i a l e s 
Efectos á c o b r a r e n el día . 
Л е с . С о т р . A r r e n d . T a b . . 
O t r o s va lores do c a r t e r a . 
D e u d a p e r p . al 4 "/„ interior , 
B r o n c e p o r c t a . Н а с . p ú b . 
T . p . p a g o a m . é in t . D. a m 
A n t . a l T . p ú b . 1.14 Ju l . 1891 
B ienes i n m u e b l e s . . . , 

14 Noviembre 190З 7 Noviembre 190З 

Pesetas . Pese tas . 

362.690 
470.137, 

41.024 
6.156, 

700.000, 
224.165, 
183.641, 
111.593 

2.107, 
12.270, 
13,016, 

369.250, 
4.343, 

.692'62 
597'02 

.898'06 
,918'13 
ООО 
384'82 
982'98 
769'74 
910'24 
ООО 
590'07 
261'25 
945'60 

150.000.000 
11.888.006'60 

362.517 
469.742 
42.202, 

5.533, 
700.000 
224.180. 
184.491 
112.738 

1.753 
12.270, 
13.814, 

369.250, 
4.258, 
1.782. 

150.000, 
11.836, 

.759'72 

.451'13 
796'69 
584'73 

.000 
343'25 
934'04 

.16S'89 
,374'38 
ООО 
870'34 
261'25 
553 
398'45 
ООО 
,168'85 

TOTAL 2.662.287.948'03 2.666.421.664'72 

T»OS DE INTERÉS DE LAS OPERACIONES . . 

P A S I V O 
Capi ta l del B a n c o . . . , 
F o n d o d e r e s e r v a . . . . 
G a n a n c i a s y i R e a l i z a d a s . 

p é r d i d a s . . I N o rea l i zadas 
Bil le tes e n c i rcu lac ión . . 
C u e n t a s c o r r i e n t e s . . . 
C u e n t a s c o r r i e n t e s , oro . , 
Depós i tos e n e fec t ivo . . , 
Obl igac iones á p a g a r . . , 
Cta . c o r r i e n t e efoct. T e s o r o 
R e s e r v . sob . R e n t a T a b a c . 
R e s e r v a s d e con t r ibuc iones 
R e s e r v a s d e con t r ib . , o ro . 
T e s . p . p o r ing . A d . e n oro 
T . p ú b . : pago int . D e u d a pe r 
T . p . pago a m . ó int. D. am 
T e s . pago in t . y a m . Ob . Ad 
O p . e n el e x t . p . c. T e s . p ú b 

TOTAL. . 

Descuentos 
Cuentas de crédito 
Préstamos sobre efectos públicos. 

14 Noviembre 190З 7 Noviembre 190З 

Pese tas . Pese tas . 

150.000 
20.000 
18.432 

1.027 
1.642.823 

585.010 
284 

38.283 
67.362 

111.846, 

.000 

.000 

.886'69 

.925'05 

.350 

.864*30 
370'38 

.185'33 

.972'42 
,602'37 

8.286.784'87 
4.131.9Ü2'77 
1.796.846'88 
7.873.147'1& 
4.5i4.686'86 

244.442'74 
200.599'71 
602.580'50 

150.000.000 
20.000.000 
17.823.711'08 

877.097'32 
1.649.958.775 • 

580.084.594'16 
277.770*95 

38.549.930'84 
57.309.703'50 

109.202.965*42 
16.414.908*04 

5.278.614*14 
4.520.582*02 
1.116.561*06 

10.'г89.863*44 

244.442*74 
13.839*04 

4.470.304*97 

2.662.287.948*03 2.666.421,664*72 

4 1/2 p o r 100. 
4 Va p o r 100. 
4 1/2 p o r 100. 

I N G R E S O S D E F E R R O C A R R I L E S E S P A Ñ O L E S 

C O M P A Ñ Í A S 

M a d r i d , Z a r a g o z a y A l i c a n t e 
A n d a l u c e s 
M a d r i d á I r ú n y sus r a m a l e s . 
A la r á S a n t a n d e r 
Z a r a g . á P a m p . y B a r c e l o n a . 
T u d e l a à B i lbao 
A s t u r i a s , G a l i c i a y L e ó n . . . 
L é r i d a , R e u s y T a r r a g o n a . . 
A l m a n s a , V. y T a r r a g o n a . 
V i l l a b o n a & Avi l e s 
C iaño á, Soto de l Key . . . . 
V a l e n c i a - U t i e l 
Z a f r a - H u e l v a 
Oes t e d e E s p a ñ a . A s t o r g a . 
Madr id , Cáce re s , P o r t u g a l . 
S u r d e E s p a ñ a 
S a n J u a n d e l a s A b a d e s a s . . 
H u l l e r o R o b l a - V a l m a s e d a . . . 
S a n t a n d e r íl B i l b a o 
M. de l C. á Z a m o r a y O. á V. 
M. d e l C . á S a l a m a n c a . , . . 

I N G R E S O S 

hasta la fecha. 

86.229.227 
18.212.528 
30.437.088 

2.651.6% 
19.464.164 
7.771.236 

16.998.021 
1.159.964 

12.464.695 
523.165 
392.987 
850.891 

1.972.778 
2.406.776 
3.864.246 
3.650.806 
2.424.830 

964.196 
647.221 

2.808.507 
946.042, 

VARIACIONES 
sobre 1902. 

-M.013.328 
- 5 1 9 , 7 3 1 
Ч-362.077 
- 1 0 8 . 4 9 7 
-1-215.783 

—23 569 
-f-479.837. 

-Ь83.407 
Ч-412.573 

-1-9.311 
- 1 7 . 8 1 3 

-f-149.305 
Ч-165.076 

-b l .861 
-Ы73.569 
-f-451.426 
4-62.206 
4-30.120 

—387.282 
• -f-216.477 

4-37,849 

CAMBIOS OFICIALES SOBRE PLAZAS DEL REINO 

P L A Z A S 

Albacete 
Alcoy 
Alicante 
Almería 
Avila 
B a d a j o z . . . . . . 
Béjar 
Barcelona 
Bilbao.. 
Burgos 
Cáceres. . . . . . . 
Cádiz 
Cartagena 
Castellón 
Ciudad Heal. . . 
Córdoba 
C o r u n a 
Cuenca 
Ferro Ц 
Gerona 
Gijón 
Granada 
Guadalajara . . 
Haro 
Huelva 
Hu»sca 
Jaén.. . . . . . . . 
Jerez la Fruntera. 
León 
Lérida 
Linares, . . .- . ,« 

Darío. 

O .30 
O 20 
O 25 
O 25 
O 25 
O 50 
O 20 
O 35 
O 20 
O 30 
O 30 
O 20 
O 20 
O 30 
O 35 
O 30 
O 25 
O 35 
O 25 
O 25 
O 25 
O 50 
O 35 
O 25» 
O 25 
O 30 
O 30 
O 20 
O 50 
O 20 
O 25-

B e n e ­
ficio. P L A Z A S 

Logroño 
Lorca 
Lugo 
Málaga 
Murcia 
Oreofe 
Oviedo 
P a l e n c i a 
Palma de Mallorca 
PAMPLONA. . . 
Pontevedra.. . 
Reus 
Salamanca. . . 
San Sebastián. 
Santander. . . 
Sta. Cruz Tenerife 
Saniiago. . . . 
S e g o v i a . . . . . 
Sevilla 
Sor i a 
Таг agona. . . 
Talavera la Reina. 
Teruel 
Toledo 
T u d e l a . . . . . 
Valencia. . . . 
Vailadolid . . 
V i g o 
Vitoria 
Zamora 
Zaragoza. . 

Dañu. 

O 25, 
O 7Cl! 
O 50: 
O 20: 
O 25Ì 
O 30; 
O 25i 
O 30; 
O 2K 
O 25] 
O 25. 
O 2« 
O 253 
O 201 
O 20a 
O 351 
0 20! 
O 30; 
O 20; 
O ЗОг 
O 25^ 
O 70Í 
O 30] 
O 305 
o 65Í 
O 21̂ í 
0 25íí 
O 20; 
0 23,í 
O 301 
0-201 

B e n e ­
FICIO. 
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S U M A R I O 

El. «TRUST» ELÉCTRICO MADRILEÑO. PREPARATIVOS, pOr JoS¿ 
F. García Ceballos. 

. SonilE EL PROYECTO INTRODUCIENDO MODIFICACIONES EN I.A 
i.EY HIPOTECARIA, por O. Pazos y García. 

PROTECCIÓN Á LA MARINA MERCANTE. LA NAVEGACIÓN DESDE 
E l . PUNTO DE VISTA ECONÓMICO, por Vicente Gay. 

r,AS COMPAÑÍAS AVERIADAS. INFORMACIONES. 
• Los PRESUPUESTOS Y EL SR. NAVARRO REVERTER. 

MINERÍA Y METALURGIA. 
LIGA MARÍTIMA ESPAÍÍOLA. 
CONCURSOS DE OBREROS Y MÁQUINAS AGRÍCOLAS. 
CARTA DE PARÍS, por Leoncio Aguirre. 
MERCADO MONETARIO. 
CARTA DE BILBAO, por P. Echevarría. 
BOLSA DE MADRID, por Gustavo W. Mariné. 
MERCADOS NACIONALES Y E.XTRANJEROS, por G. Lena. 
NOTAS FINANCIERAS Y MERCANTILES. 
JUNTAS GENERALES DE COMPAÑÍAS. 
DIVIDENDOS Y CUPONES. 
SORTEOS Y AMORTIZACIONES. 
AVISOS OFICIALES. 
SITUACIÓN ECONÓMICA UNIVERSAL.—SITUACIÓN DE LOS BANCOS 

EMISORES DE EUROPA. — SITUACIÓN DE LOS B A N C O S LOCALES DE 
ESPAÑA. - BALANCE DEL BANCO DE ESPAÑA. —INGRESOS DE FE­
RROCARRILES ESPAÑOLES.— CAMBIOS OFICIALES SOBRE PLAZAS DEL 
REINO.—VALORES NACIONALES.—BOLSAS EUROPEAS.—ANUNCIOS. 

A D V E R T E N C I A 

Todos tos artículos y trabajos que publicamos s o n propiedad 
de E L F I N A N C I E R O H I S P A N O - A M E R I C A N O , y autorizamos para 
que los reproduzcan á los colegas que así lo deseen, con la con­
dición indispensable de citar la procedencia. 

El " t rus t , eléctrico madrileno 

P R E P A R A T I V O S 

Conocemos l a s n e g o c i a c i o n e s q u e se v i e n e n p r a c ­

t i c a n d o p a r a l l e g a r á la f o r m a c i ó n de l trust d e l a s 

f á b r i c a s d e a l u m b r a d o d e M a d r i d y , si b i e n no de ­

finitivamente e n c a u z a d a s , h a n t o m a d o y a , no obs­

t a n t e , su f i c i en te c u e r p o p a r a q u e j u z g u e m o s l l e g a d o 

el m o m e n t o d e e x a m i n a r los d i f e r e n t e s a s p e c t o s y 

p r o b a b i l i d a d e s d e e s t e n e g o c i o e n p r e p a r a c i ó n . 

S e g u r a m e n t e q u e n i n g u n a o t r a i n d u s t r i a como l a 

d e a l u m b r a d o e l é c t r i c o d e M a d r i d , p o d r á h a l l a r s e 

t a n n e c e s i t a d a d e la f o r m a c i ó n d e u n trust p a r a 

s a l v a r en todo ó e n p a r t e los c a p i t a l e s en e l la com­

p r o m e t i d o s , s i es q u e el s a l v a d o r r e m e d i o n o l l e g a 

t a r d í o . 
P a r a d e t e r m i n a r l a s p r o b a b i l i d a d e s de l n e g o c i o 

y l a c u a n t í a d e l c a p i t a l d e l trust, h a b r e m o s d e 
fijarnos, c o m o p u n t o s d e p a r t i d a , e n el e s t a d o a c t u a l 
d e l n e g o c i o y e n la s u m a q u e r e p r e s e n t a n los c a p i ­
t a l e s , a c c i o n e s y o b l i g a c i o n e s , d e l a s C o m p a ñ í a s h o y 
e x i s t e n t e s . Los g a s t o s d e p r o d u c c i ó n , la c i f ra de l 
c o n s u m o y , p o r e n d e , d e los i n g r e s o s b r u t o s y l a 
b u e n a ó m a l a a d m i n i s t r a c i ó n , h a b r á n d e se r l a p r e ­
m i s a m a y o r i n e l u d i b l e p a r a l l e g a r á l a c o n c l u s i ó n . 

Doce son, e n l a a c t u a l i d a d , l a s e n t i d a d e s e x i s t e n -
t e s en M a d r i d p a r a l a p r o d u c c i ó n d e e n e r g í a e l éc ­
t r i c a con d e s l i n o a l a l u m b r a d o y f u e r z a m o t r i z : 
Madrileña, Chamberí, Mediodía, Central de la 
Castellana, Princesa, Norte, Pacífico, Sur ( L a v a -
p i e s ) , Luis Espuñes ( G o y a ) , Marqués de Santilla­
na, Gasificación ( U r q u ' j o ) y Electro-Popular ( en 
f o r m a c i ó n ) . 

E l m i s t e r i o en q u e a l g u n a s d e e s t a s C o m p a ñ í a s 
se e n v u e l v e n , d i f i cu l t an a l g ú n t a n t o n u e s t r a l a b o r ; 
p e r o , p o r d e d u c c i ó n , l l e g a r e m o s f á c i l m e n t e á d e t e r -
minar, s in g r a v e e r r o r , el c a p i t a l h o y c o m p r o m e ­

t ido en l a i n d u s t r i a e l é c t r i c a m a d r i l e ñ a , p u e s t o q u e 

d e las m á s i m p o r t a n t e s f á b r i c a s t e n e m o s d a t o s 

a u t é n t i c o s , d e r i v a d o s d e sus b a l a n c e s . 

C A P I T A L E M P L E A D O P e s e t . - s . 

C . ' ' M a d r i l e ñ a 

I d . C h a m b e r í 

I d . M e d i o d í a . 

A c c i o n e s , 6 . 0 0 0 . 0 0 0 
O b l i g s . , 2 L 5 4 2 . 0 0 0 
A c c i o n e s , 5 . 9 8 1 . 5 0 0 
O b l i g s . , 5 . 7 8 0 . 0 0 0 
A c c i o n e s , 6 . 0 0 0 . 0 0 0 
O b l i g s . , 2 . 9 5 0 . 0 0 0 

A c c i o n e s e n c i r c u 

I d . N o r t e . 

I d . C a s t e l l a n a . -
l ac ión • . . 

A c c i o n e s , 1 . 0 0 0 . 0 0 0 ' 
C r é d i t o , 1 5 0 . 0 0 0 

I d . Gas i f i cac ión . — S u c a p i t a l . . 

M a r q u é s d e S a n t i l l a n a 
C o m p a ñ í a s d e l a P r i n c e s a , Pac í f i co , 

S u r , L u i s E s p u ñ e s y E l e c t r o - P o ­
p u l a r ( e n f o r m a c i ó n ) 

2 7 . 5 4 2 . 0 0 0 

1 1 . 7 6 1 . 5 0 0 

8 . 9 5 0 . 0 0 0 

2 . 5 4 5 . 5 0 0 

1 . 1 5 0 . 0 0 0 

6 . 0 0 0 . 0 0 0 

2 . 0 0 0 . 0 0 0 

3 . 0 0 0 . 0 0 0 

Total 6 2 . 9 4 9 . 0 0 0 

L a s c i f ras d e l a Compañía general Madrileña 
de Electricidad, no n e c e s i t a n a c l a r a c i ó n , p u e s son 
las m i s m a s de l b a l a n c e , y si b i e n e n el pasivo a s ­
c i e n d e n las cuentas acreedoras á 1 7 . 7 2 2 . 6 4 7 ' 5 6 
p e s e t a s , son c o n t r a p e s a d a s po r l a s cuentas deudo­
ras q u e figuran en el activo po r 1 8 . 8 0 6 . 7 9 7 ' 9 9 p e ­
s e t a s . H e m o s d e h a c e r c o n s t a r , no o b s t a n t e , q u e 
l l a m a p o d e r o s a m e n t e n u e s t r a a t e n c i ó n l a e l e v a d a 
s u m a q u e r e p r e s e n t a n e s t a s c u e n t a s . 

E l c a p i t a l d e l a Sociedad de Electricidad de 
Chamberí, e s t á r e p r e s e n t a d o p o r l a s a c c i o n e s y 
o b l i g a c i o n e s q u e e n s u pasivo figuran e n c i r c u l a ­
c i ó n . T i e n e a c r e e d o r e s p o r u n a s 2 8 0 . 0 0 0 p e s e t a s . 

A u n q u e l a s o b l i g a c i o n e s q u e t i e n e e m i t i d a s l a 
Sociedad de Electricidad del Mediodía son p o r 
v a l o r d e 4 . 0 0 0 . 0 0 0 d e p e s e t a s , c o m o t i e n e e n 
cartera 1 . 0 5 0 . 0 0 0 , l e h e m o s c o m p u t a d o sólo los 
2 . 9 5 0 . 0 0 0 q u e r e p r e s e n t a n l a s o b l i g a c i o n e s e n c i r ­
c u l a c i ó n . T i e n e a c r e e d o r e s po r 5 5 . 0 0 0 p e s e t a s . 

L o m i s m o h e m o s h e c h o a l a p r e c i a r e l c a p i t a l d e 
l a Central de la Castellana, d e d u c i e n d o d e sus 
6 . 0 0 0 . 0 0 0 d e c a p i t a l los 3 . 4 5 4 . 5 0 0 p e s e t a s q u e r e ­
p r e s e n t a n las a c c i o n e s e n cartera, h a c i é n d o l e figu­
r a r t a n sólo po r l a s 2 . 5 4 5 . 5 0 0 p e s e t a s q u e r e p r e ­
s e n t a n las a c c i o n e s e n c i r c u l a c i ó n . T i e n e a c r e e d o ­
r e s po r 2 7 0 . 0 0 0 p e s e t a s . 

A l a Fábrica de Electricidad del Norte, a d e m á s 
d e l c a p i t a l d e 1 . 0 0 0 . 0 0 0 en a c c i o n e s , le h e m o s 
c o m p u t a d o 1 5 0 . 0 0 0 p e s e t a s p o r s u c r é d i t o h i p o t e ­
c a r i o . T i e n e t a m b i é n a c r e e d o r e s p o r 8 0 , 0 0 0 pe­
s e t a s . 

A l a Compañia de Gasificación (en c o n s t r u c ­
c i ó n ) , le h e m o s a p r e c i a d o su c a p i t a l soc ia l . 

C a r e c i e n d o d e d a t o s c o n c r e t o s r e s p e c t o a l v a l o r 
d e las i n s t a l a c i o n e s de l Marqués de Santillana y 
d e las c inco C o m p a ñ í a s q u e figuran e n el ú l t i m o g r u ­
po d e l c u a d r o , no c r e e m o s e s t a r le jos d e l a r e a l i d a d 
a p r e c i a n d o , como lo h e m o s h e c h o , la p r i m e r a e n 
2 , 0 0 0 , 0 0 0 y e n t r e s l a s s e g u n d a s . 

H a l l á n d o n o s , p u e s , con u n c a p i t a l y a e m p l e a d o , 
ó q u e se debió emplear d e 6 2 . 9 4 9 . 0 0 0 p e s e t a s , 
n u e s t r a o p i n i ó n p e r s o n a l es q u e p a r a c a n j e a r á l a 
p a r t odos sus v a l o r e s r e p r e s e n t a t i v o s y p a r a p o d e r 
o r g a n i z a r e l n e g o c i o s o b r e b a s e s r a d i c a l m e n t e n u e ­
v a s , r e n o v a r p a r t e d e l m a t e r i a l y d i s p o n e r d e a l ­
g ú n c a p i t a l c i r c u l a n t e , h a b r í a d e c o n s t i t u i r s e e l 
trust e l é c t r i c o d e M a d r i d con u n c a p i t a l d e 8 0 m i ­
l l ones d e p e s e t a s , f o r m a d o p o r 5 0 m i l l o n e s en acc io ­
n e s y 3 0 e n o b l i g a c i o n e s , p u e s t o q u e á e s t a c a n t i ­
d a d a s c i e n d e n , a p r o x m a d a m e n t e , l as o b l i g a c i o n e s 
e n o i r c u ' a c i ó n d o l a Madrileña, Chamberí y Мв' 
diodia, 
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Q a e l a s i t u a c i ó n d e t o d a s l as f á b r i c a s d e e l e c t r i ­
c i d a d d e M a d r i d es m á s q u e m a l a , c a s i d e s e s p e r a ­
d a , lo h e m o s d e m o s t r a d o y a al o c u p a r n o s d e l a 
Madrileña, Chamberí (1 ) , y o t r a s S o c i e d a d e s e léc ­
t r i c a s d e M a d r i d . 

E n efec to : si l a s a v e r i a d a s C o m p a ñ í a s e l é c t r i c a s 
d e M a d r i d , c o b r a n d o el flaído á p r e c i o t a n c a r o , no 
l o g r a n d a r á sus a c c i o n i s t a s d i v i d e n d o d e benefl­
c ios m a y o r d e l 6 p o r 100 , y a u n se s o s p e c h a q u e 
a l g u n a s lo d a n á cos ta de l c a p i t a l , ¿ q u é s u c e d e r á 
c u a n d o h a y a n d e r e d u c i r e l p r e c i o a c t u a l d e l 
fluido? 

S e p a g a e n M a d r i d á 10 c é n t i m o s d e p e s e t a el 
h e c t o v a t i o y á 2 céntimos y 7 milésimas en B e r l í n , 
es d e c i r , q u e se p a g a a q u í a l t r i p l e , u n poco m á s 
a u n . No p r e t e n d e m o s q u e p u e d a l l e g a r s e en M a d r i d 
a l ba jo p r e c i o d e B e r l í n , p e r o es i n d u d a b l e q u e con 
l a gas i f i cac ión y l a s f u e r z a s h i d r á u l i c a s d e l Mar­
qués de Santularia, el p r e c i o a c t u a l p o d r á y d e b e ­
r á r e d u c i r s e e n bue i i a p r o p o r c i ó n . 

y no d e b e e x t r a ñ a r es to , p o r q u e el p r ec io d e c in­
co c é n t i m o s d e pese t a el h e c t o v a t i o , ó 50 el k i l o v a ­
t io , n o € sucosa n u e v a e n E s p a ñ a , d o n d e r i g e e n m á s 
d e 100 f á b r i c a s , a l g u n a s d e las c u a l e s d a n b e n e ­
ficios a n u a l e s d e l 15 a l 20 p o r 100 d e l c a p i t a l , y e n 
n i n g u n a o t r a p o b l a c i ó n d e E s p a ñ a p o d r í a s e r m á s 
b a r a t o y con m a y o r u t i l i d a d p a r a l a s e m p r e s a s q u e 
e n M a d r i d , p o r q u e e n n i n g u n a o t r a e s t á t a n e x t e n ­
d i d o el c o n s u m o . S e p r e g u n t a r á e l l ec to r p o r q u é 
r a z ó n , s i e n d o m a y o r el c o n s u m o y m a y o r el p r e c i o , 
es m e n o r el benef ic io de l c a p i t a l . Dif íc i l es la e x p l i ­
c a c i ó n . A u n c u a n d o g r a n p a r t e d e e l l a se e n c u e n t r a 
e n el h e c h o p ú b l i c o y n o t o r i o d e h a b e r s e r e a l i z a d o 
el e s t a b l e c i m i e n t o d e la m a y o r p a r t e d e las f á b r i ­
c a s y r e d e s d e d i s t r i b u c i ó n d e M a d r i d s in el a c i e r t o 
n e c e s a r i o , y d e h a b e r s e inf lado el c a p i t a l e n a l g u ­
n a s , no es e x p l i c a c i ó n b a s t a n t e . D e b e h a b e r g r a v e s 
de fec tos e n l a a d m i n i s t r a c i ó n . 

Si a l g u n a p r u e b a f a l t a se p a r a c o n f i r m a r e s t e 
a s e r t o , s e ñ a l a r í a m o s el e j emp lo d e u n a f á b r i c a d e 
M a d r i d , q u e con los d a t o s a u t é n t i c o s d e su M e m o r i a 
confiesa q u e el k i l o v a t i o - h o r a le r e s u l t a á'62 cén­
timos en fábrica, s i e n d o a s í q u e á la Compañía 
de Gasificación le c o s t a r á á 3 céntimos. 

D e l n c i d a d o el e x t r e m o r e l a t i v o al c a p i t a l d e ' p r o ­
y e c t a d o trust y l a n e c e s i d a d d e la r e a l i z a c i ó n d e 
é s t e p a r a s a l v a r á l a i n d u s t r i a e l é c t r i c a m a d r i l e ñ a , 
a b a r a t a n d o al p r o p i o t i e m p o el flaído y e s t i m u l a n ­
d o , por e n d e , el c o n s u m o , p a s e m o s á c a l c u l a r los 
p r o b a b l e s r e s u l t a d o s financieros de l n e g o c i o . 

Como l a p r o d u c c i ó n de la Compañía Madrileña, 
q u e a b a s t e c e a p r o x i m a d a m e n t e e l 5 0 p o r 100 d e l 
c o n s u m o d e M a d r i d , h a s ido en 1 9 0 2 , do 1 0 . 1 4 5 . 6 1 2 
k i l o v a t i o s - h o r a , q u e r e m o s s u p o n e r , p e c a n d o d e 
p a r c o s en el c á l c u l o , q u e el c o n s u m o to t a l d e e s t a 
C o r t e es d e 20 m i l l o n e s d e k i l o v a t i o s - h o r a a n u a l e s , 
como b a s e m í n i m a . R e d u c i e n d o el p r e c i o por k i lo -
v a t i o - h o r a d e u n a p e s e t a , á q u e h o y c u e s t a , á 0 ' 7 5 , 
con lo c u a l se a c r e c e n t a r í a el c o n s u m o , o b t e n d r í a ­
m o s el s i g u i e n t e r e s u l t a d o : 

InSrreSOS. t>eseus, 

2 0 m i l l o n e s d e k i l o v a t i o s - h o r a , á O ' 7 5 
p e s e t a s k i l o v a t i o . . . . . • , 

G a s t o s . 

Á p e s a r d e l a g r a n e c o n o m í a q u e l a 
gas i f i cac ión y f u e r z a s h i d r á u l i c a s 
r e p r e n t a r l a , q u e r e m o s . c o m p u t a r ­
los e n e l 4 0 po r 100 de , los i n g r e ­
sos, ó s ea . . . -. . .. . . - . 

Beneficio bruto, . . . . 

1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 

6 . 0 0 0 . 0 0 0 

9 . 0 0 0 . 0 0 0 

(1) "Véanse tos números 107}' 112 áe es ta Kevista, pág inas 
ЗООу 3 ü l , y 4U7y4U8. 

C a r s r a s . 

I n t e r e s e s d e 30 mi l l ones en ob l i ga -
g a c i o n e s a l 5 p o r 100 1 . 5 0 0 . 0 0 0 

Canon d e a m o r t i z a c i ó n en v e i n t e a ñ o s 1 , 5 0 0 . 0 0 0 

Beneficio liquido. . . . 6 . 0 0 0 . 0 0 0 

A p l i c a d o s es tos seis m i l l ones d e benef ic ios l í q u i ­
dos á los 50 mi l lones d e c a p i í a l a c c i o n e s , r e p r e ­
s e n t a , j u s t a m e n t e , e l 1 2 ' p o r 100 d e i n t e r é s ; p e r o 
p e c a n d o e n todo d e e x c e s i v a m e n t e p r e v i s o r e s , y 
t e n i e n d o en c u e n t a q u e l a i n d u s t r i a e l é c t r i c a , 
p o r l a s r e l a t i v a m e n t e r á p i d a s i n n o v a c i o n e s , e x j e 
u n b u e n fondo d e r e s e r v a , d e s t i n a m o s , d e los 
seis m i l l ones d e benef lc ios l í q u i d o s , u n mi l lón a n u a l , 
ó sea e l 1 6 ' 6 6 po r 100 á d i c h o fondo , a p l i c a n d o á 
l a s a c c i o n e s los c inco m i l l o n e s r e s t a n t e s , ó sea u n 
d i v i d e n d o de l 10 po r 1 0 0 , con el m a y o r p e s i m i s m o 
c a l c u l a d o . 

T é n g a s e b i e n p r e s e n t e q u e n u e s t r o s c á l c u l o s , 
a d e m á s d e p e c a r po r defec to en l a c i f ra de l con­
s u m o y po r e x c e s o en l a d e los g a s t o s d e e x p l o t a ­
c ión (40 por 1 0 0 ) , e s t á n [^hechos s o b r e l a b a s e d e 
u n a r e d u c c i ó n de l 25 p o r 100 e n la v e n t a de l flui­
d o , y como es ta r e d u c c i ó n no se i n t r o d u c i r í a d e s d e 
l u e g o , s ino c u a n d o y a l a o r g a n i z a c i ó n y s implif ica­
c i ó n d e l n e g o c i o c o m p e n s a s e n po r l a s i n d i s c u t i b l e s 
e c o n o m í a s la r e d u c c i ó n a q u e l l a , t e n d r í a m o s d e s d e 
el p r i m e r m o m e n t o d e l a f o r m a c i ó n de l trust, el 
s i g u i e n t e 

R e s u l t a d o . Peseta.4. 

Ingresos.—20 mi l l ones d e k i l ova t i o s -
h o r a , á u n a p e s e t a 2 0 , 0 0 0 . 0 0 0 

Crosfos .—40 po r 100 d é l o s íngreso.S; 8 . 0 0 0 . 0 0 0 

Beneficio bruto. . 

Cargas.—(Las a r r i b a i n d i c a d a s ) 

Beneficio liquido. . 

Fondo de reserva 

Repartible á las acciones. 

1 2 . 0 0 0 . 0 0 0 

3 . 0 0 0 , 0 0 0 

9 . 0 0 0 . 0 0 0 

1 , 0 0 0 . 0 0 0 

8 . 0 0 0 . 0 0 0 

c a n t i d a d q u e r e p r e s e n t a u n 

dividendo del 16 por 100. 
D e s p u é s d e es to , l a s d i f e r e n t e s f á b r i c a s e s t u d i a ­

r á n la c o n v e n i e n c i a ó no d e i r a l trust, p u e s el d i le ­
m a es d e v i d a ó m u e r t e : ó se s a l v a n c o n e l trust, 
q u e f iabr ía d e se r s i m p á t i c o p o r sus c o n s e c u e n c i a s 
y e c o n o m í a s , ó p e r e c e n a p l a s t a d a s , p u l v e r i z a d a s 
p o r la Compañia de Gasificación, q u e f u n c i o n a r á 
e n 1905 y p o d r á a m p l i a r su p o t e n c i a l h a s t a 4 0 . 0 0 0 
c a b a l l o s , y po r l a s f u e r z a s h i d r á u l i c a s de l Marqués 
de Santillana, q u e se a p r e s t a á f o r m a r u n a p o d e r o ­
sa C o m p a ñ í a con 2 0 . 0 0 0 , 0 0 0 d e c a p i t a l . 

JOSÉ F . GARCÍA CEBALLOS 

mi II ш\1т \тштт M(IDIFICACIOI\ES EI\ 

LA L E Y HIPOTECARIA 
Cumpl iendo el señor Ministro de G r a c i a y J u s t i c i a 

la p romesa c o n s i g n a d a en el d iscurso de a p e r t u r a d e 
T r i b u n a l e s , acaba de p r e s e n t a r á l as Cortes un proyec­
to de reforma d a l a ley Hipo teca r i a , pub l icado e n . la 
Gaceta oficial de 4 del co r r i en te . 

Cou la b r e v e d a d q u e e x i g e n el modo de ser de e s t a s 
rev i s tas , vamos à e x a m i n a r l o en-su forma ó m a n e r a de 
enca ja r lo en n u e s t r a a c t u a l l eg is lac ión , en su conjunto 
y espí r i tu y eu los puntos ca rd ina le s que a b a r c a . 

L leva por t i tu lo es te proyecto de ley , como «Introdu-
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c iendo , únicamente, modif lcaciones e n la H i p o t e c a r i a 
v i g e n t e » , pero en sus 18 a r t í cu los y dos d ispos ic iones 
t r a n s i t o r i a s , r e fo rma no sólo la d e n o m i n a d a H ipo t eca ­
r i a , s ino t a m b i é n la de E n j u i c i a m e n t o civi l y a u n a l ­
g u n a s o t r a s l eyes . 

Nosot ros h u b i é r a m o s d e s e a d o q u e se h u b i e s e emplea ­
do en es te p royec to por m á s lógico , c la ro y prec iso , e l 
p r o c e d i m i e n t o de sus t i t uc ión , d e c l a r a n d o cuá l e s de los 
a r t í cu los d e la a c t u a l ley se d e r o g a b a n y co locando en 
el l u g a r opor tuno las n u e v a s d i spos ic iones , c u i d a n d o 
d e c o n s e r v a r la u n i d a d y el s i s t e m a de la m i s m a p a r a 
no m e n o s c a b a r su t r a d i c i o n a l p r e s t i g i o . Siu e m b a r g o , 
a u n c u a n d o asi no se h a hecho , desde l u e g o se d i s p o n e 
p a r a d e s p u é s de su a p r o b a c i ó n , por la s e g u n d a d e s u s 
d ispos ic iones t r a n s i t o r i a s , q u e se h a g a u n a n u e v a ed i ­
ción oficial d e l a ley H i p o t e c a r i a , s u p r i m i e n d o los a r ­
t í cu los d e r o g a d o s é i n c l u y e n d o en el l u g a r a d e c u a d o 
é s t a s y o t r a s d i spos ic iones a n t e r i o r e s modi f i ca t ivas d e 
d i c h a ley . 

L i m i t a e x c e s i v a m e n t e , á n u e s t r o j u i c io , el a l c a n c e 
del p royec to en q u e nos ocupamos , el b r e v e p r e á m b u l o 
q u e le p r e c e d e , p o r q u e en s u s t a n c i a , lo r e d u c e a l fo­
m e n t o de l c réd i to t e r r i t o r i a l , q u e es en v e r d a d u n fin 
d e t r a s c e n d e n c i a p a r a el desa r ro l lo de la p r o s p e r i d a d 
p ú b l i c a ; pero q u e es solo uno d e los c a p i t a l e s a spec tos 
q u e hoy ofrece la i n s t i t uc ión del R e g i s t r o d e la p rop ie ­
d a d en su más ampl io é í n t e g r o concep to d e o r g a n i s m o 
j u r í d i c o soc ia l , del c u a l d e b e e m a n a r como uno de sus 
va r io s r e s u l t a d o s el d e s a r r o l l o de l c r éd i to t e r r i t o r i a l . 

Mas s u c e d e r e spec to á és te , q u e e x a m i n a d o el con­
t e n i d o de l p royec to , se v e q u e no i n t r o d u c e en n u e s t r a 
l eg i s l a c ión d e r e g i s t r o s las fo rmas de c réd i to de la 
l eg i s l a c ión a l e m a n a n i a u s t r a l i a n a , como p u d i e r a sos­
p e c h a r s e , s ino q u e se c o n t r a e á d e s e n v o l v e r y modifi­
ca r a l g u n o s de los p recep tos l e g a l e s q u e r i g i e r o n en 
n u e s t r a s l eyes h i p o t e c a r i a s de U l t r a m a r y e n el pro­
yec to l e g i s l a t i v o d e 1903, r e p r o d u c i d o s en el a n t e p r o ­
y e c t o d e ley d e «Regis t ro de la p r o p i e d a d i n m u e b l e » , 
confecc ionado en t i empo del Minis t ro Sr. T e v e r g a y no 
p r e s e n t a d o á l a s C á m a r a s . A noso t ros , en s u con jun to , 
n o nos m e r e c e a l a b a n z a d icho a n t e p r o y e c t o , por más 
q u e r e c o n o z c a m o s q u e c o n t i e n e n a l g u n a s m a t e r i a s 
b i e n r e g u l a d a s , y por lo q u e toca á la m a y o r í a de las 
d i spos ic iones r e p r o d u c i d a s d e a q u e l e n es te p royec to 
p a r c i a l , d e c l a r a m o s s i n c e r a m e n t e q u e de a p r o b a r s e 
con a l g u n a s l i g e r a s modif lcaciones , c o n s t i t u i r í a u n 
notor io beneficio p a r a el d e s e n v o l v i m i e n t o de la ins t i ­
t u c i ó n de l R e g i s t r o d e la p r o p i e d a d , q u e desda h a c e 
años se e n c u e n t r a en s i t u a c i ó n b i e n l a m e n t a b l e . Por ­
q u e el efecto p a r a noso t ros p r i n c i p a l de es ta r e f o r m a , 
es el de q u e f ac i l i t ando la c r eac ión de t i t u l a c i ó n in s ­
c r ib ib l e , p e r m i t i r í a la i n sc r ipc ión de u n a p a r t e de esa 
m a s a c o n s i d e r a b l e de p r o p i e d a d r ú s t i c a y u r b a n a , q u e 
hoy se e n c u e n t r a con i n s u p e r a b l e s obs t ácu los de índo­
le s i n g u l a r m e n t e económica , q u e i m p i d e n su i n g r e s o 
n o r m a l en los l ibros d e l E e g i s t r o . Claro es q u e noso t ros ;> 
e n t e n d e m o s q u e , a p a r t e d e e s t a s r e f o r m a s l e g i s l a t i - , 
v a s , h a y o t r a s , q u e t e n e m o s t a m b i é n por m u y eficaces, 
p a r a a l c a n z a r a q u e l p ropós i to , q u e p u e d e n r e a l i z a r s e 
por d e c r e t o , con la i n n e g a b l e s u p e r i o r i d a d respec to á 
é s t a s d e s u i n m e d i a t o p l a n t e a m i e n t o , y á a q u e l l a s es 
m u y difícil a r r i b a r , d a d a la s ens ib l e i n e s t a b i l i d a d de 
n u e s t r o s G o b i e r n o s . Cons te , p u e s , q u e todo lo q u e con­
d u z c a á a l l a n a r el c amino p a r a qu-e la g r a n m a s a de 
p r o p i e d a d e s no i n s c r i t a p e n e t r e en los l ib ros del R e g i s ­
t ro , p r o d u c i r á , e n t r e o t r a s m u c h a s v e n t a j a s , el e n s a n ­
c h a r g r a n d e m e n t e la es fe ra de acc ión de l c réd i to t e r r i ­
t o r i a l . 

Los p u n t o s s u s t a n c i a l e s de l p r o y e c t o , son: 1.° P r o c e ­
d i m i e n t o s u m a r i o p a r a el cobro de los c réd i tos h i p o t e ­
ca r ios . 2." N u e v o r equ i s i t o en las i n f o r m a c i o n e s pose­
so r i a s . 3.° T r a n s f o r m a c i ó n d e la poses ión e n domin io . 
4.° Cance l ac ión de g r a v á m e n e s d e la a n t i g u a c o n t a d u ­
r í a de h ipo t ecas . R e b a j a s e n el p a p e l s e l l a d o y e n los 
A r a n c e l e s n o t a r i a l e s r e spec to á c ie r tos c o n t r a t o s y di­
l i g e n c i a s . 

El a r t i cu lo p r imero e s t a b l e c e como requ i s i t o e s e n c i a l 
p a r a la insc r ipc ión de t o d a e s c r i t u r a de h ipo t eca , q u e 
c o n t e n g a la fijación de su v a l o r p a r a q u e s i rva de t ipo 
á la s u b a s t a . Es m u y a c e r t a d a esa p rev i s ión ; pero op i ­
n a m o s q u e a d e m á s d e b e cons t a r e n la e s c r i t u r a s u 
va lo r s e g ú n el l iqu ido impon ib l e con q u e figure en el 
a m i l l a r a m i e n t o , y c o n s t a n d o és te en el R e g i s t r o r e p r e ­
s e n t e q u e es el t ipo de la s u b a s t a . Y d e t odas s u e r t e s , 
q u e p u e d a ser s u p l i d a s u omis ión en la e s c r i t u r a , por 
i n s t a n c i a al R e g i s t r a d o r firmada por las p a r t e s i n t e r e ­
s a d a s . 

Respec to al n u e v o p r o c e d i m i e n t o s u m a r i o q u e se es­
t a b l e c e en los s i e t e a r t í cu lo s s i g u i e n t e s p a r a el cobro -
de r éd i tos y c réd i tos h i p o ' e c a r i o s , e n t e n d e m o s q u e p u ­
d i e r a a ú n s impl i f icarse y a b r e v i a r s e , y es modif icación 
y d e s e n v o l v i m i e n t o de l e s t ab l ec ido en los a r t í cu lo s 127 
y s i g u i e n t e s de la ley H i p o t e c a r i a y 103 á 110 del Re­

g l a m e n t o de la m i s m a q u e hoy r i g e n , a u n q u e i n t r o d u ­
c i endo u n a n o v e d a d , ó mejor diciio, p r e t e n d i e n d o in­
t r o d u c i r en n u e s t r o de recho g e n e r a l la de q u e el «ac tor 
p o d r á ped i r q u e se le confiera la a d m i n i s t r a c i ó n ó po­
ses ión i n t e r i n a de la finca si as í se h u b i e r a p a c t a d o e n 
la e s c r i t u r a de cons t i tuc ión de la h i p o t eca , ó le e s t u v i e ­
se r econoc ido e x p r e s a m e n t e ese d e r e c h o po r a l g u n a 
ley». ¿De d ó n d e t r a e sus o r í g e n e s e s t a p raecr ipc ión? 

E n t r e los p r i v i l e g i o s de q u e el B a n c o H i p o t e c a r i o 
goza , d e s c u e l l a el r e g u l a d o por sus v i g e n t e s E s t a t u t o s 
de 1875 en los a r t í cu lo s 91 y s i g u i e n t e s , donde se e s t a ­
b l e c e u n p r o c e d i m i e n t o s u m a r í s i m o p a r a e l cobro r á ­
pido del c ap i t a l é i n t e r e s e s de sus p r é s t a m o s , s i endo en 
s u s t a n c i a el t r á m i t e más i m p o r t a n t e del mi smo el d e 
q u e venc ido y no p a g a d o el c a p i t a l ó los i n t e r e s e s ó 
c u a l q u i e r f racc ión de uno ú o t ros en los dos d ías si­
g u i e n t e s al r e q u e r i m i e n t o al d e u d o r , el B a n c o p o d r á 
p e d i r y o b t e n e r el s ecues t ro y la posesión i n t e r i n a de 
la finca. Y he a q u í d e dónde- .parece h a b e r sido t o m a d o 
ese p r e c e p t o . P e r o nos p a r e c e q u e t a l como e s t á r e d a c ­
t a d a esa r e g l a 4." del a r t í cu lo 2.°, pod ía ser s u p r i m i d a 
s in i n c o n v e n i e n t e , pues q u e el r e fe r ido pac to es hoy 
l íc i to como ot ro c u a l q u i e r a , y no ex i s t i endo pac to sólo 
el B a n c o H ipo t eca r i o g o z a de ese p r iv i l eg io q u e no de ­
r o g a es te p royec to , d e s u e r t e q u e sin s e m e j a n t e r e g l a 
todos p u e d e n p a c t a r l o y el B a n c o e j e r c i t a r la f a cu l t ad 
c o n s i g n a d a en sus E s t a t u t o s q u e t i e n e n c a r á c t e r 
d e l ey . 

Más lógico e r a en e s t e p a r t i c u l a r lo d i spues to en el 
n o t a b l e p royec to de ley de E n j u i c i a m i e n t o civi l r e d a c ­
t a d o por el i l u s t r a d í s i m o m a g i s t r a d o y p u b l i c i s t a s e ñ o r 
C o v i á n y J u n c o , m i e m b r o de la Comisión d e Códigos e n 
1902, d o n d e se conced ía ese d e r e c h o á todos los a c r e e d o ­
r e s por p r i m e r a h i p o t e c a . P o r q u e si esa p r o v i d e n c i a es 
j u s t a d e b e e x t e n d e r s e á todos los a c r e e d o r e s , y si no lo 
es , d e b e p r i v á r s e l e d e e l l a a l B a n c o H i p o t e c a r i o . D a d o 
q u e se c o n c e d a d e r e c h o t a n i m p o r t a n t e á los a c r e e d o ­
r e s , d e b e e x c e p t u a r s e por e q u i d a d el q u e se p u e d a ejer­
c i t a r sob re la c a s a h a b i t a c i ó n y t e r r e n o s c o n t i g u o s h a s ­
t a c i e r t a m e d i d a , de l d e u d o r ó de l t e r ce r poseedor . No 
t i e n e , sin e m b a r g o , el p r o c e d i m i e n t o p a r a h a c e r efect i ­
vos los c réd i tos y r éd i to s h ipo t eca r io s , la i m p o r t a n c i a 
q u e t e n i a a n t e s de la p u b l i c a c i ó n del Cód igo , d e s d e el 
m o m e n t o en q u e conforme al mi smo , i n t e r p r e t a d o po r 
la j u r i s p r u d e n c i a , es l ic i to en las e s c r i t u r a s d e h ipo te ­
ca el pac to de q u e t r a n s c u r r i d o c ie r to p lazo s in q u e el 
d e u d o r d e v u e l v a la c a n t i d a d p r e s t a d a , o t o r g u e en favor 
de l a c r e e d o r e s c r i t u r a de v e n t a de là finca h i p o t e c a d a 
(Resol, de 16 de N o v i e m b r e 1902), y a s imi smo el de q u e 
se p u e d a e s t i p u l a r á favor de l a c r e e d o r h i p o t e c a r i o el 
d e r e c h o de v e n d e r en subasta pública extrajudicial ó de 
adjudicarse en su caso.la cosa hipotecada para hacerse 
pago déla deuda, s in in f r acc ión de los a r t í cu lo s 348, 
349, 1.255 y 1,859 del Código c ivi l (Sent , de 21 de Octu­
b r e d e 1902). 

El a r t . 9 del p royec to r e d u c e á t r e s el p lazo de c inco 
años fijado en el 23 de la v i g e n t e , p a r a q u e s u r t a n efec­
to c o n t r a t e r c e r o , por el t r a n s c u r s o de los mismoS, las 
i n sc r ipc iones de los i n m u e b l e s y de rechos r e a l e s a d q u i ­
r i dos por h e r e n c i a y l e g a d o por h e r e d e r o s q u e no s e a n 
n e c e s a r i o s . 

El 10 a c l a r a y d e t e r m i n a el modo de c a n c e l a r l as h i ­
p o t e c a s c o n s t i t u i d a s con obje to d e g a r a n t i z a r t i t u lo s a l 
p o r t a d o r ; pero su co locac ión e r a m á s lóg ica a n t e s del 
n u e v o por r a z ó n del a s u n t o á q u e se ref iere . 

A lo q u e de n i n g u n a s u e r t e podemos p r e s t a r a p r o b a ­
ción, es a l p r ecep to c o n s i g n a d o en el a r t . 11, p a r a q u e 
e n los e x p e d i e n t e s posesor ios r e l a t i v o s á finacs r ú s t i ­
cas de va lo r s u p e r i o r .i 5.000 p e s e t a s , s e a n c i t a d o s los 
d u e ñ o s de los p red ios c o l i n d a n t e s . T o m a d o d e la ley d e 
U l t r a m a r , a u n t e n i a a l l í a l g u n a e x p l i c a c i ó n y a q u e no 
jus t i f icac ión , por la v a s t a e x t e n s i ó n de las p r o p i e d a d e s 
y la i n d e t e r m i n a c i ó n de sus l imi tes , y el p e l i g r o consi ­
g u i e n t e d e las i n t r u s i o n e s e n t e r r e n o s de l E s t a d o . 
P e r o ni a u n por estos mot ivos se p u e d e jus t i f icar la me­
d i d a . E n p r i m e r l u g a r , q u e no s e t r a t a d e a c r e d i t a r e n 
el los m á s q u e la posesión, y p a r e c e u n c o n t r a s e n t i d o 
q u e se ex i j a t a n mo les t a fo rma l idad en es tos e x p e ­
d i e n t e s , y no S í r e q u i e r a en los d e dominio. E n s e g u n ­
do l u g a r , el p e r j u d i c a d o t i ene á sa lvo su d e r e c h o por 
espac io d e muchos años c o n t r a el i n s c r i b i e n t e de la po­
ses ión . A d e m á s , sa lvo en casos m u y con tados , la de l i ­
m i t a c i ó n de las fincas r ú s t i c a s es i n d e p e n d i e n t e d e la 
c a b i d a , y é s t a , cas i l i unca es g e o m é t r i c a m e n t e e x a c t a . 
P a r a q u é se c o m p r e n d a la e n o r m i d a d de esa co r t ap i sa , 
y la i m p r e s c i n d i b l e n e c e s i d a d de e l i m i n a r l a de l pro­
y e c t o , s u p ó n g a s e u n a finca d e g r a n d e e x t e n s i ó n e n c l a ­
v a d a d o n d e la t i e r r a es tá m u y r e p a r t i d a , de t a l s u e r t e , 
q u e ü a y t r e i n t a , c u a r e n t a ó c ien c o l i n d a n t e s , a l g u n o s 
d e los: cua l e s t i enen su r e s i d e n c i a en el e x t r a n j e r o , en , 
l as R e p ú b l i c a s de A m é r i c a , acaso ot ros en i g n o r a d o \ 
p a r a d e r o , y a u n a l g u n o e n t e r a m e n t e d e s c o n o c i d o , y ì 
sin ex i s t i r r e p r e s e n t a c i ó n l e g a l do los mismos , todos los ] 
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c u a l e s d e b e r á n ser c i t ados por ed ic tos e n l a Gaceta, 
por t é rmino de dos meses , s e g ú n d i sponía la ley de Ul­
t r a m a r , con los c o n s i g u i e n t e s ga s to s y e n t o r p e c i m i e n ­
tos, y d í g a s e f r a n c a m e n t e , s icon es ta t r a b a injust if lca-
da se fac i l i t a la fo rmación de la t i t u l ac ión , finalidad su­
p r e m a de l p r o y e c t o . P e r o a u n se c o m p r e n d e r á m á s lo 
poco a c e r t a d o de la c i t a d a disposición si suponemos q u e 
el e x p e d i e n t e de in formac ión posesor ia c o m p r e n d e a d e ­
m á s d e la finca re fe r ida , 50, 60,100 ó acaso m á s fincas 
s e p a r a d a s , á cuyos c o l i n d a n t e s se ha de c i t a r , e x p e d i e n ­
t e s q u e n o son insól i tos en m u c h o s d i s t r i tos h ipo teca ­
r ios . Mejorará , p u e s , á n u e s t r o e n t e n d e r , el p royec to , 
si d e s a p a r e c e s u a r t . 11, p u e s u n a l a r g a e x p e r i e n c i a 
t i e n e a c r e d i t a d o q u e no h a y por ello pe l i g ro a l g u n o . 

E l p u n t o r e l a t i vo á la convers ión de las i n sc r ipc iones 
d e posesión en in sc r ipc iones de domin io lo mismo las 
a n t e r i o r e s q u e las pos te r io res al p royec to , t r a n s c u r r i ­
dos v e i n t e a ñ o s á c o n t a r d e s d e s u fecha , es el m á s t r a n s ­
c e n d e n t a l del p royec to en r e l ac ión con el crédito terri­
torial. Sab ido es q u e el Banco H ipo t eca r io , deb ido á 
c a u s a s m u c h a s v e c e s e x p u e s t a s por nosotros,* no h a c e 
s u s p r é s t a m o s sobre fincas i n s c r i t a s por poses ión, eli­
m i n a n d o as i de l c i r cu lo d e s u s o p e r a c i o n e s u n a e n o r m e 
m a s a de la p r o p i e d a d e spaño la , q u e con es ta r e fo rma 
v e n d r á , en g r a n p a r t e , á p a r t i c i p a r de sus benef ic ios . 
Nos p a r e c e b i e n el senci l lo, p r o c e d i m i e n t o e s t a b l e c i d o 
p a r a la conve r s ión y el ed ic to en el Boletín oficial por 
e l t é r m i n o d e t r e i n t a d i a s , p a r a q u e d u r a n t e el m i s m o 
p lazo r e c l a m e n los q u e se c r e a n con mejor d e r e c h o . 
Sólo n o t a m o s c i e r t a confus ión , ó i nco r r ecc ión p o r l o 
m e n o s , en el a p a r t a d o 3 ." del r e fe r ido a r t . 12, d o n d e se 
h a b l a d e asiento dé in formación ó certificación posesoria 
q u e s e g u r a m e n t e s e r á s u b s a n a d a . 

El a r t . 13 del p royec to v i e n e á r e so lve r , en p a r t e , u n 
p r o b l e m a n a c i d o al p l a n t e a r s e el a c t u a l r é g i m e n d e Re­
g i s t ro de la p r o p i e d a d en 1863, y q u e d e s p u é s de mu­
chas t e n t a t i v a s h a l l e g a d o s in so luc ión h a s t a l a fecha . 
E r a n a t u r a l q u e en el mismo m o m e n t o q u e comenzó á 
r e g i r el v i g e n t e s i s t e m a de R e g i s t e de la p r o p i e d a d , 
apoyado en los dos robus to s p i l a r e s de la publicidad 
y de la especialidad, y a t r i b u i d a por c o n s e c u e n c i a á la 
i n sc r ipc ión del domin io en el r e g i s t r o d e las fincas y 
de r echos , u n va lo r y u n a eficacia cas i abso lu tos , se es ­
t a b l e c i e r a , a l propio t i e m p o , u n p r o c e d i m i e n t o p a r a 
que todos los a s i en tos hechos d u r a n t e el r é g i m e n a n t e ­
r ior se t r a s l a d a s e n d e n t r o de u n p lazo d e t e r m i n a d o á 
los n u e v o s l ibros , p a r a g o z a r d e los mismos benef ic ios . 
No se hizo a s i , y a l c o n t r a r i o , d e s n a t u r a l i z a n d o , á n u e s ­
t ro e n t e n d e r , el a r t . 411 de la l ey H i p o t e c a r i a , q u e sólo 
conced ía á los a s i en tos e x t e n d i d o s en la a n t i g u a Con­
t a d u r í a de h ipo t eca s los efectos q u e les c o r r e s p o n d í a n , 
s eg i in l a l eg i s l a c ión a n t e r i o r a l 1." d e E n e r o de 1863, 
se dec l a ró en el 307 de s u r e g l a m e n t o y la j u r i s p r u d e n ­
c ia h a conf i rmado q u e d ichos a n t i g u o s a s i e n t o s p r o d u ­
cen idén t i cos efectos q u e los de l n u e v o E e g í s t r o . Es t a 
p r e sc r i pc ión , en lo t o c a n t e , sobre todo, á los de rechos 
r e a l e s , impues to s sobre b i e n e s i n m u e b l e s d e t e r m i n a ­
dos , v i e n e p r o d u c i e n d o u n e x t r a o r d i n a r i o per ju ic io al 
c r éd i to t e r r i t o r i a l , p o r q u e h a l l á n d o s e c o n s i g n a d o s e n 
los mismos g r a n n ú m e r o de t a l e s d e r e c h o s ó g r a v á m e ­
n e s , no o b s t a n t e h a l l a r s e r e a l m e n t e e x t i n g u i d o s , es mo­
t ivo d e m e r m a c o n s i d e r a b l e en el va lo r de las fincas á 
q u e a fec ta , con el n a t u r a l m e n o s c a b o de l c réd i to t e r r i ­
to r i a l , p a r t i c u l a r m e n t e de l B a n c o H i p o t e c a r i o , q u e 
como S B s a b e es el más e x i g e n t e de los a c r e e d o r e s hi­
p o t e c a r i o s . A la c a n c e l a c i ó n de esos g r a v á m e n e s , figu­
rados, a u n q u e y a e x t i n g u i d o s , r e s p o n d e n los a r t s . 13, 
14 y 15 de l p royec to . N u e s t r a op in ión es q u e t a l c a n c e ­
lac ión d e de rechos q u e no se t r a s l a d e n a l m o d e r n o Re­
g i s t r o , en el p lazo qua e s t i m a m o s exces ivo de los c u a ­
t ro a ñ o s , d e b i e r a h a c e r s e e x t e n s i v o á los a s i e n t o s d e 
domin io de la a n t i g u a C o n t a d u r í a d e h i p o t e c a s , por mi­
l i t a r á favor de es ta so luc ión a n á l o g o s mot ivos q u e 
r e spec to á los re fe r idos de r echos , o b l i g a c i o n e s y c a r g a s . 

I m p o r t a n t e y d i g n o d e i n c o n d i c i o n a l ap l auso es el 
inciso p r i m e r o de l a r t . 16 de l p royec to , q u e modifica la 
a c t u a l ley del T i m b r e , p r e s c r i b i e n d o se e x t i e n d a n en 
p a p e l d e la ú l t i m a c l a s e l a s e s c r i t u r a s m a t r i c e s d e 
e n a j e n a c i ó n ó g r a v a m e n de i n m u e b l e s ó de rechos r e a ­
les , cuyo va lo r i n d i v i d u a l no e x c e d a de 500 pese ta s , y 
las ma t r i c e s y copias de las de p a r t i c i o n e s de h e r e n c i a s , 
c u y a to ta l c u a n t í a no e x c e d a de 5 ООО pese ta s , y en las 
d i l i g e n c i a s d e d e c l a r a c i o n e s d e h e r e d e r o s en el mis ­
mo caso . 

No a s e n t i m o s , en cambio , por comple to , á lo q u e en 
el propio a r t í c u l o se d i spone , de q u e en las h e r e n c i a s , 
de la s e ñ a l a d a c u a n t í a se i n s t r u y a , en p a r t e , el expe - \ 
d i e n t e de d e c l a r a c i ó n d e h e r e d e r o a n t e e l Nota r io , y 
q u e luegro sea r e m i t i d o al J u z g a d o , el cua l , con a u d í e n - ' 
e ia de l Minis te r io fis3al, y p r e v i a pub l i cac ión de ed ic ­
tos si p roced i e se , d ic te el a u t o q u e c o r r e s p o n d a . En--
t e n d e m o s que , s ino s i empre , en las he renc i a s , d i r e c t a s 
d e la i n d i c a d a c u a n t í a , no d e b i e r a ser p r ec i s a d e c l a r a ­

ción j u d i c i a l de h e r e d e r o s , caso de a b i n t e s t a t o , p a r a 
ver i f icar l a i n sc r ipc ión de las fincas y d e r e c h o s de l cau ­
s a n t e á favor de sus h e r e d e r o s , p u e s f ác i lmen te p o d r í a n 
a c r e d i t a r es ta c u a l i d a d p r e s e n t a n d o al R e g i s t r a d o r los 
d o c u m e n t o s opo r tunos . P e r o , en fin, no c a b e d u d a r q u e 
e s t a r e l a t i v a f ac i l idad p a r a o b t e n e r t i t u los i n s e r v i ­
b l e s r e p r e s e n t a u n p r o g r e s o . 

F i n a l m e n t e , el ar t . 17 s e ñ a l a el t r á m i t e p a r a la a p r o ­
bac ión j u d i c i a l de la d ivis ión y ad jud i cac ión de las he ­
r e n c i a s o t o r g a d a s en los re fe r idos casos por los Nota ­
r ios , y el 18 la modificación del A r a n c e l v i g e n t e de es­
tos func iona r io s en c u a n t o á los m e n c i o n a d o s a s u n t o s , 
con el fin de a b a r a t a r la t i t u l a c i ó n . 

T a l es , á g r a n d e s r a s g o s , el p royec to d e r e f o r m a d e 
la l eg i s l ac ión H i p o t e c a r i a , q u e e l i m i n a n d o el a r t . 11 y 
c o r r i g i e n d o a l g u n o s p e q u e ñ o s l u n a r e s h a b r i a d e ser fa­
v o r a b l e al desa r ro l lo de la i n s t i t uc ión del R e g i s t r o d e 
la p rop iedad i n m u e b l e á la ex t ens ión del c réd i to t e r r i ­
to r i a l , f a v o r e c i e n d o á la vez á los p rop i e t a r i o s y al 
E s t a d o . 

D, PAZOS Y GARCÍA 

ШтШ A L.̂  MARINA MERCANTE 
L A N A V E G A C I Ó N D E S D E E L P U N T O D E V I S T A E C O N Ó N I I C O 

El p royec to de ley sobre p ro tecc ión á la m a r i n a mer-. 
c a n t e , p r e s e n t a d o á las Cor tes por el a c t u a l G o b i e r n o , 
r e n u e v a en E s p a ñ a la d e b a t i d a cues t ión del p ro t ecc io ­
n i smo m a r í t i m o , t ema sobre el c u a l , los c a m p e o n e s de 
las dos g r a n d e s e s c u e l a s d i a m e t r a l m e n t e o p u e s t a s de l 
i n t e r c a m b i o , no h a n podido j a m á s h a c e r u n a af i rmación 
a b s o l u t a ni en u n o ni en otro s en t i do . 

A n t e s d e e x a m i n a r el p royec to e spaño l , c o m p a r á n ­
dole con las l eyes q u e sobre la m i s m a m a t e r i a r i g e n en 
el e x t r a n j e r o , es n e c e s a r i o c o n s i g n a r q u e la i n d e t e r ­
m i n a c i ó n de ios l e g i s l a d o r e s y de los e s tud iosos sobre 
es te p u n t o , o b e d e c e al hecho de q u e t o d a v í a no se h a 
l l e g a d o á p r e c i s a r , c u a n d o de p ro t ecc ión á la m a r i n a 
m e r c a n t e se t r a t a , sí es un p r o b l e m a político ó si es 
económico el q u e se i n t e n t a p l a n t e a r y r e s o l v e r . 

El sob red icho p royec to de ley es p r o t e c c i o n i s t a , p e r o 
no a b a r c a todos los e x t r e m o s q u e la p ro t ecc ión m a r í t i ­
ma s e ñ a l a . L a m a y o r p a r t e de sus a r t í cu lo s se ref ieren 
á p r o t e g e r por medio de p remios las c o n s t r u c c i o n e s y 
a r m a m e n t o s n a v a l e s ( a r t s . 3.° y 4.°), e x e n c i o n e s por a r ­
q u e o s , s a n i d a d , r e p a r a c i ó n é i m p o r t a c i ó n de m a t e r i a ­
les de cons t rucc ión ( a r t s . 2.", 3.°, 5.° y 6.°), p e r o en 
el los no se c o m p r e n d e el p remio á la n a v e g a c i ó n -de 
a l t u r a , pero sí la r e s e r v a e x c l u s i v a á favor de la b a n ­
d e r a n a c i o n a l , de l comerc io de cabo ta j e . De s u e r t e q u e 
l a p ro t ecc ión q u e se d i s p e n s a no c o m p r e n d e los t r e s 
p u n t o s p r i n c i p a l e s q u e sue l en a b a r c a r l as l eyes eu ro ­
p e a s (premios á la cons t rucc ión , p remios á la n a v e g a ­
ción y s u b v e n c i o n e s á d e t e r m i n a d a s l i n e a s d e vapores ) , 
pero s i c o m p r e n d e el monopol io de l comerc io de c a b o ­
ta je , q u e h a d e s a p a r e c i d o en m u c h o s s i t ios como m e ­
d i d a de p ro tecc ión m a r í t i m a . 

Es t a s i n g u l a r p ro tecc ión de l comerc io de cabo ta je , es 
u n e jemplo d e miopía en la v i d a c o m e r c i a l . El d e s a r r o ­
llo m o d e r n o es p r o d o m i n a n t e m e n t e c a r a c t e r i z a d o por 
la i n t e r n a c í o n a l i z a c i ó n ; se b u s c a n b u q u e s d e n a v e g a ­
ción de a l t u r a , d e c a p a c i d a d y ve loc idad m á x i m a , con­
d ic iones q u e se r e s u e l v e n en economía de j t iempo, pe ro 
no el b u q u e cos tero q u e semeja ba rco de pesca , y cuyo 
r a d i o es r e d u c i d í s i m o . P o r o t r a -pa r t e , un monopol io d e 
t a l s u e r t e en el comerc io d e cabo ta j e , se h a de r e s o l v e r 
en u n a a n o r m a l i d a d p a r a el tráfico, pues to q u e la m a ­
r i n a n a c i o n a l no es suf ic iente p a r a r e a l i z a r l o . Es t a con­
s a g r a c i ó n de u n e r ro r t r a d i c i o n a l , nos p a r e c e t a n t o 
m á s g r a v e , c u a n t o q u e fué c l a r a m e n t e a n a l i z a d a e n 
I n g l a t e r r a , y s i rv ió p a r a rect i f icar su pol í t ica comer­
c ia l . АШ se demos t ró , en la in fo rmac ión a b i e r t a por la 
C á m a r a d e los Comunes sobre los efectos d e las l eyes 
d e n a v e g a c i ó n , q u e m i e n t r a s se g a s t a b a n mi l lones y , 
m á s mi l lones p a r a a u m e n t a r las c o m u n i c a c i o n e s In te r ­
n a s , m i e n t r a s se g u a r d a b a n e s c r u p u l o s a m e n t e de g r a ­
v a r con ¿ репиг/ de más los t r a n s p o r t e s t e r r e s t r e s , se 
de j aba subs i s t i r u n a ley q u e a u m e n t a b a el p rec io de 
los t r a n s p o r t e s m a r í t i m o s , y u n opo r tuno bill v ino á 
abo l i r a q u e l l a s l eyes de p r iv i l eg io s , q u e c o n v e r t í a n la 
v í a d e comerc io m a r í t i m o en u n a c a r r e r a de obs t ácu los . 
El G o b i e r n o , al p r e s e n t a r el p r o y e c t o a l u d i d o , ha mi ra ­
do á los b i l b a í n o s , pe ro no h a m i r a d o al c o m e r c i a n t e 
d e t i e r r a a d e n t r o al i g u a l de los e q u i v o c a d o s pol í t icos 
i n g l e s e s a n t e r i o r e s á 1847. 

L a s l eyes f r ancesas d e 29 de E n e r o de 1881 y la de l 
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80 de J u n i o de 1893, comprendie ron b ien la impor t anc i a 
de los premios á. la n a v e g a c i ó n , y por esto se a f a na ron 
los l eg i s l adores á e s t ab l sce r u n a protección dec id ida á 
favor suyo, no so l amen te p a r a los vapores , sino tam­
bién pa ra los ve le ros . El premio p a r a los veleros , que 
h a b l a sido de 1'50 francos por cada mil mi l las de reco­
rr ido y por cada t o n e l a d a n e t a , fué a u m e n t a d o á Г70 
francos por tone lada en bru to , y el de los vapores , que 
h a b l a sido de 1'50 francos por t o n e l a d a ne t a se a u m e n ­
tó á I'IO, pues h a y que t e n e r p r e sen t e que esto es un 
a u m e n t o , si se t i ene en c u e n t a la d i fe renc ia que h a y 
en t r e la t one l ada n e t a y la b r u t a , e n t r e el velero y el 
vapor . I t a l i a p remia la n a v e g a c i ó n en la med ida de 
65 cént imos por tone lada y por c a d a mil mi l las de r e ­
corr ido á los buques de r u t a i n t e r con t i nen t a l . Aus t r i a 
t a m b i é n e s t ab l ece los premios á la n a v e g a c i ó n , a p a r t e 
de los que concoda por cons t rucc ión , en la med ida d e 
cinco sueldos de florín (unos 10 cént imos) , por cada 
c ien mil las de recor r ido , a d e m á s de un con t r ibu to de 
amor t izac ión especia l p a r a los barcos de n a v e g a c i ó n 
de a l t u r a Y en este sent ido t a m b i é n ha leg i s lado H u n ­
g r i a , e s t ab lece d is t in tos premios sobre n a v e g a c i ó n 
(de 6, 9 y 12 coronas) . H a s t a la misma Rus ia ha en t r ado 
f r a n c a m e n t e en este camino de pro tecc ión . Y en un li­
bro pub l i cado en la t i e r r a del R e n a c i m i e n t o , leo: «La 
S p a g n a senza da r e p r e m i di n a v i g a z i o n e , suss id ia al­
cune l inee per iscopi postali . . .» 

Si en a l g ú n p u n t o de l comercio mar í t imo p u e d e es ta r 
just i f icado el proteccionismo, es en el que á la n a v e g a ­
ción de a l tu ra se refiere, y el proyecto , es te pun to pr in­
cipal , es e l que ha o lv idado , hecho que pa rece r e t r a t a r 
la i m a g e n de la ps icología económica nac iona l : de ca­
p i t a l es t imora tos y poco idóneos , que r a r a vez dejan la 
t i e r r a pen insu l a r , t en iendo esa n a v e g a c i ó n de a l t u r a , 
como las b a r c a s pescadoras , que a p e n a s p ierden de vis ­
ta- la costa, r e c o g e n v e l a s y h a c e n la s eña l de la 
c ruz . 

Desqu i t ado es te pun to , q u e d a la cues t ión que p l a n t e a 
el proyecto ac tua l , r educ ido á es to : Los p remios que 
se conceden á las cons t rucc iones n a v a l e s , ¿son necesa ­
r ios p a r a dar impulso á la i n d u s t r i a do las cons t rucc io­
nes , como ven ta j a p a r a la i ndus t r i a nac iona l é ind is ­
pensab l e á la p rosper idad mercan t i l ? ¿Se e m p l e a n as i 
mayor n ú m e r o de operar ios? ¿Se i n d e m n i z a el E r a r i o 
de estos gas tos con los impues tos que a l c a n z a n á la 
i n d u s t r i a p ro t eg ida? Es ta s y o t ras m u c h a s son las pre­
g u n t a s que se fo rmulan al a b o r d a r la cues t ión de las 
cons t rucc iones n a v a l e s p r o t e g i d a s . 

H a y economis tas qije, como Camil lo Supino , no ven 
más acción efec t iva en los p remios que u n a Míturba-
ción en la i ndus t r i a nac iona l , po rque mercea á ellos 
se h a c e acud i r ar t i f ic ia lmente el cap i ta l ó i n d u s t r i a s 
p r o t e g i d a s y, por o t ra pa r t e , no a u m e n t a la ac t iv idad 
i n d u s t r i a l de u n a m a n e r a no rma l y poco d a d a á dis­
t u rb io s , como es el aumento de predo de los fletes. L a 
e s t ad í s t i ca p a r ece confirmar este ú l t imo ex t remo, quo 
a d u c e el economis ta i t a l i ano , s e g ú n a p a r e c e de la E e -
lación oficial i t a l i ana , á propósi to de la ley proteccio­
n i s t a de 1885. P e r o an t e s q u e la teor ía , vayamos al 
hecho : 

H a y pa íses , que con pro tecc ionismo mar í t imo h a n 
e n g r a n d e c i d o su mar ina , y otros no. F r a n c i a , an t e s del 
pro tecc ionismo, con taba con el s i g u i e n t e n ú m e r o de 
t o n e l a d a s — v a p o r e s de más de 100 tone l adas ,—an te 
otros pa ises : 

T o n e l a J a a 

I n g l a t e r r a 6.692.496 
F r a n c i a . . , 7-22.255 
A l e m a n i a 628.296 
N o r u e g a 150.680 

Después de la l luv ia de premios á su m a r i n a mer ­
c a n t e , F r a n c i a se e n c u e n t r a en 1896 en es ta posición! 

T o n e l a d a s . 

I n g l a t e r r a 9.984.280 
A l e m a n i a 1.806.7tl 
F r a n c i a 864.598 
N o r u e g a . . . . . . . . 455.317 

De s u e r t e que F r a n c i a , á despecho de los premios , 
ve l a a u m e n t a r su m a r i n a de vapor de 19'71 por 100 so­
l a m e n t e , m i e n t r a s I n g a t e r r a , A l e m a n i a y N o r u e g a , 
sin emplea r los medios pro tecc ionis tas como F r a n c i a , 
la a u m e n t a r o n de 51'44, de 108 y 202'27 por 100 respec-
p e c t i v a m e n t e . 

I ta l ia de i g u г l sue r t e no ha sen t ido la excepc iona l 
ayuda, q u e se p romet í an 1оз p ro tecc ion i s t as , como lo 
a t e s t i g u a n laa es tad í s t i cas r e fe ren tes al n ú m e r o de to­
n e l a d a s cons t ru idas después da la concesión de los 
p remios en 1885: 

A Ñ O S T o n e l a d a s . 

1886 11.421 
1887 5.191 
1888 5.960 
1889 11.615 
1890 26.774 
1891 29.784 
1892 17.599 
1893 15.501 
1894 7.935 

I n m e d i a t a m e n t e después de o to rga r se los p remios 
ba ja la cons t rucc ión , y a p e n a s en 1889 se l e v a n t a el 
precio de los fletes, e n t r a n los Ast i l leros en u n a ac t iv i ­
dad j a m á s v is ta . 

El proteccionismo ha va l ido , p u e s , b ien poco p a r a 
estos dos países la t inos . 

I n g l a t e r r a con el pro tecc ionismo pr imero y sin él 
después , ha ten ido un desar ro l lo colosal como lo r e v e l a 
la e s tad í s t i ca . Ocho años a n t e s de abol i r el pro tecc io­
n ismo mar í t imo , a u m e n t ó e n la s i g u i e n t e p roporc ión : 

A Ñ O S T o n e l a d a s . 

1842 6.669.995 
1843 7.181.179 
1844 7.600.285 
1845 8 546.090 
1846 8.688.148 
1847 9.712.464 
1848 9.289.560 
1849 9,669,638 

y después de abol ido a lcanzó la s ig 

A Ñ O S T o n e l a d a s , 

1850 9.442.544 
1851 9.823.876 
1852 9.985.969 
1853 10.268 323 
1854 10.744.849 
1855 10.919.732 
1856 12.945.771 
1857 13.694.107 

T e n e m o s , p u e s , el ejemplo de países p ro teg idos , unos 
p rospe rando y otros no , lo q u e i n d u c e á c reer q u e h a y 
q u e busca r la c a u s a de la p rosper idad en otros motivos 
y q u e son, á nues t ro ju ic io los q u e expon ía P o r t e r r e ­
firiéndose á la m a r i n a m e r c a n t e i ng l e sa ; «La g r a n d e z a 
de n u e s t r a m a r i n a m e r c a n t e debe a t r i b u i r s e á la abun­
d a n c i a de cap i ta les en este pa ís , al ex tenso comercio 
que e je rc i tamos , al espíritu nacional favorable á todo 
género de Empresas y en particular alas Empresas ma­
rítimas, á la g r a n hab i l idad q u e hemos adqu i r ido en el 
ejercicio d e nues t ros negoc ios , a l n ú m e r o de los pue r ­
tos que poseemos en todas las pa r t e s de las cos tas y á 
las ventajas naturales y a d q u i r i d a s de es te pa í s , q u e 
son g r a n d í s i m a s en p a r a n g ó n de c u a l q u i e r a o t ra na­
ción ex t r an j e ra . Todas es tas causas combinadas h a n 
con t r ibu ido á a u m e n t a r n u e s t r a m a r i n a m e r c a n t e a 
despecho de las leyes del Pa r l amen to .» 

De donde r e s u l t a que la c a u s a de la p rosper idad es tá 
en condic iones n a t u r a l e s y no l ega les . L a m o n o m a n í a 
nac iona l i s t a ha quer ido hace r de I t a l i a un pa ís de g r a n 
m a r i n a m e r c a n t e , s iendo as i q u e t a l i n d u s t r i a d e cons­
t rucc ión es dificil por ca rece r de los ma te r i a l e s nece­
sar ios , y el r e su l t ado inmed ia to h a sido e n c a r e c e r 
fletes, r e c h a z a r la v ía m a r í t i m a e x t r a n j e r a y empeña r ­
se en ir con vehícu los más malos . Algo así como si el 
fe r rocar r i l se r e c h a z a r a por ser i n t e r n a c i o n a l y se pro­
t eg i e se la c a r r e t e r a por ser nac iona l . 

En España condic iones n a t u r a l e s no le fa l tan p a r a u n 
desar ro l lo de m a r i n a m e r c a n t e ; pero si le fa l tan condi­
ciones adqu i r i da s á sus g e n t e s p a r a desa r ro l l a r la g r a n 
m a r i n a , la q u e por eu c a p a c i d a d a b a r a t a los fletes y 
cons t i t uye el mejor t r anspo r t e . ¿ P e r s i g u e esto el c i tado 
proyecto? No, p o r q u e se fija p r i nc ipa lmen te en el cabo­
ta je y olvida la n a v e g a c i ó n de a l t u r a en su pro­
tecc ión . 

Dejando a p a r t e es te a s u n t o y fijándonos en el va lor 
económico de la protección m a r í t i m a , p a r e c e a lgo difí­
cil p ronunc ia r un ju ic io absoluto en t a l m a t e r i a . El 
profeta del l ibera l i smo económico, A d a m Smith, h a c e 
muchos d i s t ingos como si se t r a t a s e de cues t iones esco­
lás t i cas , al j u a g a r la cé lebre ac t a de n a v e g a c i ó n in­
g lesa , y S t u a r t Mili, el r íg ido c ince lador de las concep­
ciones m a n c h e s t e r í a n a s , e n c u e n t r a que las leyes sobre 
n a v e g a c i ó n son dañosas económicamen te , pero ú t i les 
desde el pun to de v is ta pol í t ico. E a estos g r a n d e s pen ­
sadores i n d u d a b l e m e n t e Influían los recuerdos de a q u e ­
lla época en quo m a r i n a do g u e r r a y m a r i n a m e r c a n t e 

...JuKftft Ift miemu. cosa. P e r o de a q u e l l a época d e Ua Úo-
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p ú b l i c a s i t a l i a n a s , de las l u c h a s de I n g l a t e r r a c o n t r a 
H o l a n d a , a c á h a h a b i d o m u t a c i o n e s e n o r m e s q u e h a n 
t r a í d o como c o n s e c u e n c i a u n a res t r i cc ión , del p ro tec ­
c ion ismo, r e s t r i cc ión y no a n u l a c i ó n p o r q u e a u n que ­
d a u n a r e l a c i ó n e n t r e la m a r i n a de g u e r r a y la 
m e r c a n t e , hecho q u e d e t i e n e en sus ju ic ios á l i b e r a l e s 
a c t u a l e s como Camil lo Supino . : L a s n a v e s m e r c a n t e s 
como a u x i l i a r e s de e s c u a d r a y como correos pos ta l e s 
a u n son p r o t e g i d a s . Da a q u í q u e I n g l a t e r r a s u b v e n c i o ­
n e la Compañ ía C u n a r d á s e m e j a n z a d e lo q u e h a c e 
E s p a ñ a con la T r a s a t l á n t i c a . 

¿En q u é sen t ido y sobre q u é es l ic i to p r o t e g e r la m a ­
r i n a mercan t e? ¿En q u e s i t uac ión se e n c u e n t r a la es­
p a ñ o l a p a r a ser p r o t e g i d a ? ¿Qué va lo r d o c t r i n a l y 
p r á c t i c o t i e n e el p royec to del a c t u a l Gob ie rno , a n t e las 
t e o r í a s e c o n ó m i c a s y a n t e los hechc»? 

Es t a s son las p r e g u n t a s q u e acabo de c o n t e s t a r , 

V I C E N T E GAY 

LAS COMPAÑÍAS AVSRIADAS 

F E a R O C A R R l L D E L SUR DE ESPAÑA 
No es t a r e a fácil el h a c e r la c r í t i ca r a z o n a d a de un 

n e g o c i o t an e n r e v e s a d o como el de e s t a Compañ ía , 
cuyo b a l a n c e ofrece u n a v e r d a d e r a m e s c o l a n z a de va­
lores , y s in s a b e r s e a d e m á s si p a g ó i n t e r e s e s á sus 
o b l i g a c i o n e s y en q u é c u a n t í a y n ú m e r o de é s t a s , 
p u e s t o q u e sus t e n e d o r e s se h a l l a n d iv id idos en dos 
g r u p o s , s e g ú n se a d h i r i e r o n ó no al modus vivendi, 
si b ien confund idos todos l a s t i m o s a m e n t e en u n solo 
g r u p o : en el de t enedo re s de un m a l pape l y pa r t i c ipes 
d e u n negoc io defec tuoso y, aínda main, e n d i a b l a d a ­
m e n t e a d m i n i s t r a d o . 

E l t r a z a d o d e e s t a l í nea es malo , p o r q u e a t r a v i e s a 
por u n v e r d a d e r o des i e r to ; pe ro la c a s u a l i d a d h a ve ­
n ido á s a l v a r l o al d e s c u b r i r s e la e x t e n s a zona de mine ­
r a l de h ie r ro e n t r e G u a d i x y Almer í a , q u e es la q u e h a 
de d a r l e p r o g r e s i v a v i d a , si es q u e los Bosch y com­
p a r s a s no lo e s t r o p e a n p r o domo sua. 

Los 143 k i l ó m e t r o s q u e m e d i a n e n t r e B l eza y G u i -
d ix E O va l en n a d a , pero la t e r m i n a c i ó n de la l í nea 
en L i n a r e s y G r a n a d a e n l a z a n d o después en B a z a con 
l a d e Murc ia , es i n d u d a b l e q u e h a de a u m e n t a r el r en ­
d i m i e n t o y q u e los o b l i g a c i o n i s t a s , si se d^.fiendin, pue ­
d e n s a l v a r su d i n e r o . 

No c o m p r e n d e m o s á p u n t o fljo el por q u é los g a s t o s 
de la exp lo tac ión r e b a s a n el 40 per 100 de los i n g r e s o s 
b r u t o s , ah í es tá el v e r d a d e r o mis te r io , y b i e n p u d ' e r a 
(¡&\cn\a.T8Q en u?i millón de pesetas la d i f e r enc i a e n t r e 
lo r e a l y lo s u p u e s t o . 

A p a r t e de los 13 mi l lones de cap i t a l que r e p r e s e n t a n 
las acc iones y de l c u a l , p r o b a b l e m e n t e , no se i n v e r ­
t i r í a n a d a en la cons t rucc ión , y a d e m á s de los 36 mi­
l lones á que , a p r o x i m a d a m e n t e , a s c i e n d e n las sub­
v e n c i o n e s , apa r ece e n el fiasíyo u n a d e u d a e n o b l i g a ­
c iones , cupones y c u e n t a s c o r r i e n t e s de 47 millones de 
pesetas, q u e al 5 por 100 d e i n t e r é s , y s u p o n i e n d o el 
1 por 100 p a r a amor t i zac ión , r e q u i e r e n la s i g u i e n t e 
c a r g a a n u a l : 

47,000.000 X 6 
100 - 2.620.000 pesetas. 

P e r o en es tas cifras de l b a l a n c e — p o r esto h e m o s 
dicho a r r i b a a p a r e c e , — e x i s t e u n a s u p e r c h e r í a i n d i g ­
n a , u n a b u r d a ocu l t ac ión q u e cae de Heno en la esfera 
de l Código p e n a l , y q u e p a r e c e asombroso a m p a r e con 
B U firma, q u e flgura a l p ie de l b a l a n c e , e l h o n o r a b l e 
Sr . D. J o s é d e C á r d e n a s , V i c e p r e s i d e n t e de l Consejo 
de A d m i n i s t r a c i ó n d e la C o m p a ñ í a . 

En efecto, las o b l i g a c i o n e s p r i m e r a h ipo teca L i n a ­
re s -Almer í a , figuran por sólo 21.120.000 p e s e t a s , y sa­
b ido es q u e la emis ión se hizo por 96.000 t í tu los de 600 
f r ancos ó pese t a s , ó s e a por u n v a l o r n o m i n a l d e pese­
tas 48.000.000, q u e es la cifra q u e h o n r a d a m e n t e de­
b i e r a figurar en el b a l a n c e . 

¿Qué r a z ó n e x i s t e p a r a q u e s e ocu l t e , p a r a q u e se 
s u s t r a i g a de la m i r a d a púb l i ca esa d e u d a en o b l i g a ­
c iones d i p r i m e r a h ipo teca por va lo r n o m i n a l de pese­
tas 26 880.000 & q u e a sc i ende la d i f e r enc i a e n t r e lo 
emi t ido y lo q u e se h a c e figurar en el b a l a n c e ? 

Lo q u e h a y es q u e d i chas 98.030 ob l i gac iones se oolo-
oarnn á c u a l q u i e r precio , á coran so p u d o , y el n o m i n a l 
de 48 mi l lones d.> pese t a s produjo sólo, s e g ú n se des­

p r e n d e del b a l a n c e , 21.120.000, lo c u a l i n d i c a q u e e l 
t ipo medio de colocación fué el de 220 pese t a s por obli­
g a c i ó n de 500, esto es a l 

4 4 por 100. 
¡Quiere v e r s e m a y o r de sd i cha ! 
P e r o así y todo, ¿ cuándo se ha vis to q u e Soc iedad a l ­

g u n a compu te en el pasivo sus ob l i gac iones por el t ipo 
de emis ión , por el p roduc to efect ivo q u e de la emis ión 
ob tuvo , y no por el n o m i n a l cuyos i n t e r e s e s y a m o r t i ­
zac ión ha de p a g a r y q u e c o n s t i t u y e su verdadera 
deuda? 

Son es tos hechos t an c la ros , t a n e v i d e n t e s , que b a s t a 
sólo e x p o n e r l o s á l a cons ide rac ión de l púb l i co p a r a 
q u e se j u z g u e q u i é n e s son y cómo p r o c e d e n los g e s t o ­
r e s d é l a Compañia de los Ferrocarriles del Sur de Es­
paña. 

Como n u e s t r o cá lcu lo a n t e r i o r e s t a b a hecho de in­
t e n t o , con las o b l i g a c i o n e s q u e del b a l a n c e f a ' s i m ^ n t i 
s e d e s p r e n d e n , hemos d e r e h a c e r l o a h o r a a g r e g a n d o á 
aque l los 47 mi l lones de c a r g a s los 26.880.000 p e s e t a s 
q u e se o c u l t a n , lo cua l nos da , en n ú m e r o s r e d o n d o s , 
74 mi l lones d e p e s e t a s en o b l i g a c i o n e s á p a g a r , y el si­
g u i e n t e r e s u l t a d o como cargas: 

74.000.000 y 6 
100 4.440.000 pesetas. 

Los i n g r e s o s b r u t o s d e e s t a C o m p a ñ í a h a n s ido , en 
los diez meses t r a n s c u r r i d o s del c o r r i e n t e a ñ o , 3.650.806 
p e s e t a s , y c a l c u l a n d o por los dos meses q u e r e s t a n la 
q u i n t a p a r t e de la a n t e r i o r c a n t i d a d ó s e a n 730.161, t en ­
dremos , p a r a el co r r i en t e año , u n to ta l i n g r e s o de pese ­
tas 4,380.967, c a n t i d a d q u e a u n ofrece u n déficit de 
59.033 pese t a s p a r a s ó l e c u b r i r las c a r g a s q u e , como 
h e m o s v is to , a s c i e n d e n á 4.440 ООО p e s e t a s . 

P e r o como los ga s to s de exp lo t ac ión a s c e n d e r á n , én 
n ú m e r o s r e d o n d o s , á 2.800.000 p e s e t a s , ó s ea el 64 por 
109 d e los i n g r e s o s b ru tos , d e d u c i d a es ta c a n t i d a d de 
las 4.380.967 pese t a s de i n g r e s o r e s t a r á n , p a r a el p a g o 
de las ob l igac iones , 1.580.967 pe se t a s ; y como y a h e m o s 
d icho q u e é s t a s r e p r e s e n t a n u n a c a r g a d e 4.440.000, e l 
co r r i en t e año c e r r a r á p a r a los Ferrocarriles del Sur de 
España con u n 

«déficit» de 2.859.033 pesetas. 
D e s p u é s de e s t a s cifras no h a y m á s q u e dec i r : la 

quiebra es evidente. 
* 

* * 

и ШтШ DE LA VEGA DE ARMIJO 
P o r lo vis to es te negoc io a u n e s t á en el per iodo de 

i n s t a l a c i ó n y n a d a se p u e d e d e c i r d e él , s in conocer la 
i m p o r t a n c i a de la fuerza mot r iz , que es el fac tor nece ­
sa r io p a r a d e t e r m i n a r sí el mi l lón y pico d e p e s e t a s 
i n v e r t i d o e s t á b i en ó m a l e m p l e a d o . 

P o r de p ron to , se no t a q u e no ha b a s t a d o el c ap i t a l y 
q u e la S o c i e d a d t i e n e a c r e e d o r e s por m á s de 200.000 pe­
se t a s , s i t uac ión fa lsa q u e d e b e r á r e g u l a r i z a r a u m e n ­
t a n d o el c ap i t a l ó h a c i e n d o u n a emis ión de ob l igac io ­
n e s por 300.000 p e s e t a s , pues to q u e n e c e s i t a r á 100.000 
p e s e t a s de cap i t a l flotante p a r a m a t e r i a l en a l m a c é n y 
o t ros , 

* 
* * 

CONTADOR D E ENERGÍA ELÉCTRICA 
« V A T Í M E T R O B . y B . « 

A la s imple v i s t a del b a l a n c e , e s ta Soc iedad es tá en 
el mejor de de los m u n d o s , p u e s con sólo u n cap i t a l do 
500.000 p e s e t a s ofrece u n beneficio, q u e v i e n e a r r a s ­
t r a n d o de uno á o t ro b a l a n c e no s a b e m o s por qué , d e 
167.444'80 pese t a s , c a n t i d a d q u e r e p r e s e n t a u n d i v i d e n ­
do n a d a menos q u e del 31'49 por 100. 

¿Es esto v e r d a d ? ¿ P u e d e dec i rnos la C o m p a ñ í a Vatí­
metro B. y B. q u é d iv idendos h a r e p a r t i d o h a s t a a h o r a ? 
¿Por q u é no d i s t r i b u y e á sus acc ion i s t a s esos beneficios 
q u e a p a r e c e n en el pasivo d e s u b a l a n c e ? 

Es t a Soc i edad es u n a de las del g r u p o Ba t l l e , q u e se­
g u r a m e n t e , como todas e l l a s , d e b e e s t a r a f e c t a d a de 
a q u e l t r a s i e g o d e v a l o r e s q u e t a n f a t a l e s r e s u l t a d o s 
t u v o , y q u e les h i r ió de m u e r t e en la m i t a d , c u a n d o 
m e n o s , de su c a p i t a l . 

Es t a n t o m á s d e e x t r a ñ a r e l e s t a c i o n a m i e n t o de es tos 
r e l a t i v a m e n t e cuan t iosos beneficios, c u a n t o que , no t e ­
n i e n d o m á s d e u io res q u e por va lo r de 3.621'74 p e s e t a s , 
su fondo de r e s e r v a no h a p a s a d o de la e x i g u a s u m a 
de 2 576'82 pese ta s , s i endo asi q u e a u n q u e sólo se de s ­
t i n a s e n á e s t e fondo el 5 por 100 de los beneflcios, r e ­
p r e s e n t a r í a un i n g r e s o a n u a l p i r a el m ' s m o de 7.872 19 
p e s e t a s . 
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¿ P u e d e e x p l i c a r s e n a d i e es te lio? 
El c i o M d e b e e s ta r , s e g u r a m e n t e , en las p a r t i d a s de l 

activo, cuyo e x a m e n d e s p i e r t a sospechas , c i iando me­
nos , al más i n e x p e r t o en estos a s u n t o s . 

E a efecto; p a r a t o m a r en ser io el pasivo q u e en s u 
B a l a n c e nos ofrece e s t a Soc iedad , h a b r í a de a c l a r a r n o s 
en q u é cons i s ten y de d o n d e p r o c e d e n esas 227.878'60 
p e s e t a s q u e s u m a n las dos p a r t i d a s varios deudores y 
efectos á cobrar. 

N u e s t r a s sospechas se a c r e c i e n t a n a n t e la p a r t i d a 
valores industriales, q u e flgura por 200.000 p e s e t a s , y 
m á s a u n a n t e la o t r a p a r t i d a Taí^eres e/ecíro-mecdraicos, 
u n a de las Compañ ía s a v e r i a d a s de l g r u p o c o n g é n e r e , 
q u e a s c i e n d e á 37 500 p e s e t a s . 

E s a s 200.000 p e s e t a s en v a l o r e s i n d u s t r i a l e s , ¿ se rán , 
por v e n t u r a , de la d e s d i c h a d a Sociedad de Automó­
viles? 

F i n a l m e n t e ; la v a l o r a c i ó n de Ы^maquinaria en pe - ' 
s e t a s 135.807'63, nos p a r e c e e x a g e r a d a con r e l a c i ó n a l 
n e g o c i o , y lo mismo n o s o c u r r e r e s p e c t o á las ex i s t en ­
c ias en almacenes generales q u e se v a l o r a n en pese­
t a s 122.273'39. 

Si el D i r ec to r de es ta Soc i edad , D, J . B u e n o , p u d i e r a 
h a c e r n o s b u e n o el activo de su b a l a n c e , n« t i t u b e a r í a ­
mos en af l rmar q u e su s i t uac ión -e r a i n m e j o r a b l e y q u e 
h a c o n s e g u i d o e n c o n t r a r el be l loc ino de oro . 

P e r o f a l t an q u e 1 o e n c u e n t r e n , t a m b i é n , los acc io­
n i s t a s , 

* 
* * 

mmmi DE MAÜD i VILLA I L PMOO 
Es es te otro d e los t a n t o s ma los n e g o c i o s f e r roca r r i ­

leros de n u e s t r o p a í s . T i e n e el f e r rocar r i l q u e exp lo t a 
u n r eco r r ido de 74 k i l ó m e t r o s , g r a v a d o con u n a d e u d a 
en ob l i gac iones de 6,836,300 p e s e t a s , r e s u l t a n d o á92.382 
p e s e t a s por k i l ó m e t r o , h a c i e n d o caso omiso del cap i ­
ta l , r e p r e s e n t a d o por las 50.000 a c c i o n e s , q u e h a c e y a 
t i e m p o pasó á mejor v ida . 

Así y todo, r e s u t l a el cos te de i n s t a l a c i ó n de es te fe­
r r o c a r r i l u n 25 por 100 m á s caro de lo deb ido . 

S u p o n i e n d o á ese cap i t a l o b l i g a c i o n e s 5 por 100 d e 
i n t e r é s y 1 por 100 p a r a amor t i zac ión , r e p r e s e n t a r á u n a 
c a r g a a n u a l de 410,198 p e s e t a s , ó s e a u n g r a v a m e n de 
5.543 por k i l ó m e t r o . 

Como los i n g r e s o s b r u t o s a scend ie ron , en el a ñ o ú l ­
t imo , á 469.624'07 pese t a s , q u e d a n sólo u n r e n d i m i e n t o 
de 6.211 p e s e t a s por k i l ó m e t r o , y los g a s t o s o rd ina r io s 
y g e n e r a l e s de la exp lo t ac ión se e l e v a r o n á 865,501'28, 
t e n d r e m o s el s i g u i e n t e r e s u l t a d o : 

Pese t a s . 

I n g r e s o s 459.624'07 
Gas tos 365.601'28 

Beneflcio bruto , 94.122'79 
Cargas 410.198 

Déficit 316.075'21 

Como se v e , e s t e n e g o c i o no p u e d e ser peor , pues to 
que a r ro j a u n déficit t a n i m p o r t a n t e , c o m p a r a d o con la 
r e c a u d a c i ó n , q u e t e n d r í a casi q u e d u p l i c a r s e és ta p a r a 
d e s a p a r e c e r , es to es , t e n d r í a q u e e l e v a r s e á 10 482 pe­
s e t a s el r e n d i m i e n t o por k i l ó m e t r o , q u e hoy sólo es 
de 6.211. 

A d e m á s de q u e el g a s t o de i n s t a l a c i ó n es e x a g e r a d o , 
d e m u e s t r a q u e la a d m i n i s t r a c i ó n del n e g o c i o es pési­
m a , por c u a n t o s i endo el r e n d i m i e n t o por k i l óme t ro , 
como hemos d icho , de 6.211 p e s e t a s , se e l e v a n los g a s ­
tos de exp lo t ac ión á 4.939'86 p e s e t a s , r e p r e s e n t a n d o , 
por lo t a n t o , el 79 '53por 100 de los i n g r e s o s , s i endo as i 
q u e n u n c a d e b e n e x c e d e r , en f e r roca r r i l e s económi­
cos, del 50 por 100. 

D e s p u é s de es to , no c a b e otro c o m e n t a r i o , 

L O S P R E S U P U E S T O S 
Y E L SR, N A V A R R O R E V E R T E R 

Cons ide ramos de i n t e r é s las m a n i f e s t a c i o n e s h e c h a s 
po r el e l o c u e n t e e x m i n i s t r o d e H a c i e n d a S r , Na­
v a r r o R e v e r t e r , en el S e n a d o , en la ses ión de l s á b a d o 
ú l t i m o . 

L a c o m p e t e n c i a del Sr. N a v a r r o R e v e r t e r en m a t e ­
r i a s de H a c i e n d a , es r e c o n o c i d a de todos , y en los a c ­
t u a l e s momen tos , l as d e c l a r a c i o n e s de l c i t ado exmi ­
n i s t ro , t i e n e n e x c e p c i o n a l i m p o r t a n c i a . 

En el o r d e n pol í t ico , el d i s t i n g u i d o S e n a d o r con c u y a 

a m i s t a d nos h o n r a m o s , hizo u n a vez m á s la a f i rmación 
c l a r a y t e r m i n a n t e de s u i n d e p e n d e n c i a , d e s l i g a d a de 
toda c lase de compromisos cqn los p a r t i d o s a c t u a l e s . 

A l g u i e n h a b í a i n s i n u a d o q u e el Sr. N a v a r r o R e v e r ­
t e r flguraba en las filas l i be ra l e s , y p a r a d e s v i r t u a r t a ­
les r u m o r e s , d icho señor en la ses ión de l s á b a d o — a n ­
t e s de la A s a m b l e a de los l i b e r a l e s , — e x p r e s ó c l a r a ­
m e n t e su s i t u a c i ó n en los t é r m i n o s s i g u i e n t e s : 

« C i r c u n s t a n c i a s e spec ía l e s m í a s , h a r á n sin d u d a , 
q u e es te propós i to (el de e x a m i n a r i m p a r c i a l m e n t e los 
p r e supues to s ) , se r e a l i c e y se c u m p l a , p o r q u e d e s l i g a ­
do yo de todo compromiso con los p a r t i d o s y las pa r ­
c i a l i d a d e s po l í t i cas , s in lazo a l g u n o n i v i n c u l o q u e me 
u n a con el a c t u a l G o b i e r n o , sin a t e n c i o n e s q u e obl i ­
g u e n g r a t i t u d e s , s in a g r a v i o s q u e r e q u i e r a n r e p a r a ­
c iones , en e s t a s i t u a c i ó n l ib re é i n d e p e n d i e n t e , a d q u i ­
r i d a á cos ta de h o n d a s a m a r g u r a s de mi a l m a , no ha ­
b r á en mis p a l a b r a s , as í lo espero , n i n g u n a c l a se d e 
pa s iones , fue ra de a q u e l v ivo y p u r o deseo q u e á todos 
nos a n i m a del b i en de la pa t r i a .» 

Ref i r iéndose á los p r e s u p u e s t o s , el Sr. N a v a r r o R e v e r ­
t e r dijo, e n t r e o t r a s cosas ; «es el p r e s u p u e s t o el v e r d a ­
de ro espejo de la v i d a n a c i o n a l . E n él se c o n c e n t r a 
c u a n t o en la v i d a p ú b l i c a a b a r c a . D e la m i s m a m a n e ­
r a q u e u n n a t u r a l i s t a r e c o n s t r u y e el a n i m a l c u a n d o le 
d a n u n d i e n t e , de l mismo modo, p a r a el flnanciero, el 
p r e s u p u e s t o de u n a n a c i ó n r e p r e s e n t a el o r g a n i s m o 
to t a l de e l l a . All í se e n c u e n t r a n su p o r v e n i r , s u p a s a ­
do, sus t r a d i c i o n e s , en el p r e s u p u e s t o e s t á n s u organi -" 
zac ión y s u e x i s t e n c i a ; a l l í e s t án sus t e n d e n c i a s , sus 
d o c t r i n a s , sus fue rzas p r o d u c t i v a s , sus a n h e l o s , sus 
e s p e r a n z a s , todo . En e s t e s en t ido , los p r e s u p u e s t o s de l 
E s t a d o , en sus t res e t a p a s , i m p o n e n d e b e r e s m u y con­
s i d e r a b l e s , lo mismo al P a r l a m e n t o que al P o d e r eje­
cu t ivo . Son e s t a s t r e s fases la fo rmac ión , e j ecuc ión y 
l i q u i d a c i ó n de un p r e s u p u e s t o . Es t e es el ciclo q u e r e ­
c o r r e n los d ine ros del p u e b l o d e s d e q u e en las Cor tes 
se v o t a su e x a c c i ó n h a s t a q u e se a p r u e b a la i n v e r s i ó n 
q u e se les h a d a d o . 

»La l e g i t i m i d a d del i m p u e s t o , la l e g i t i m i d a d de su 
i n v e r s i ó n , es tos son los dos polos a l r e d e d o r de los cua­
les g i r a n t odas las fuerzas d e n t r o del p r e s u p u e s t o d e 
la n a c i ó n . L a fo rmac ión del p r e s u p u e s t o , q u e co r r e s ­
p o n d e al Gob ie rno , se s o m e t e á la d e l i b e r a c i ó n y 
a c u e r d o de las Cor tes , y a q u i e m p i e z a la func ión p a r ­
l a m e n t a r i a , i m p o n i e n d o d e b e r e s m u y e s t r echos á los 
P a r l a m e n t o s p a r a e x a m i n a r y v o t a r lo q u e el P o d e r 
e j ecu t ivo les p ropone . 

»Dado el ampl io concep to , el concep to m o d e r n o , aho­
r a defini t ivo en la c i enc i a financiera y en la c i e n c i a 
de la g o b e r n a c i ó n del Es t ado , de lo q u e son los p r e s u ­
pues to s g e n e r a l e s de u n pa í s , no es de e x t r a ñ a r q u e y o 
los cons ide re como u n a v e r d a d e r a cues t i ón n a c i o n a l , 
como la lilas g r a n d e , la m á s p r o f u n d a y m á s i m p o r t a n ­
t e de t odas las c u e s t i o n e s n a c i o n a l e s . N a c i o n a l en s u 
t o t a l i d a d , p o r q u e i m p o r t a lo mismo á t o d a s las c l a se s 
soc ia les ; lo mismo i n t e r e s a al opu len to q u e a l m e n e s ­
t e roso , lo mismo i m p o r t a al r ico que al pob re ; todos 
t i e n e n q u e sopor t a r las c a r g a s y h a n d e sufr i r las con­
s e c u e n c i a s de l p r e s u p u e s t o . E n es te s e n t i d o , ¿ p u e d e 
p r e s e n t a r s e u n a cues t i ón de m a y o r i m p o r t a n c i a , d e 
m a y o r g r a v e d a d , q u e p u e d a c o n s i d e r a r s e como cues ­
t ión n a c i o n a l con m a y o r l e g i t i m i d a d q u e és ta? E v i d e n ­
t e m e n t e , n i n g u n a . 

»A1 t r a t a r s e a h o r a de H a c i e n d a l i b e r a l y de H a c i e n ­
da c o n s e r v a d o r a , h a y u n p r o g r e s o n o t a b i l í s i m o e n t r e 
los t i empos a c t u a l e s y o t ros no m u y r e m o t o s . A n t e s , 
c u a n d o en el P a r l a m e n t o e spaño l se h a b l a b a d e Ha ­
c i e n d a c o n s e r v a d o r a ó de H i c i e n d a l i be r a l , e r a p a r a 
a c u s a r c a d a cua l á su c o n t r a r i o de h a b e r l o hecho peor , 
y e r a el «más eres tú» el a r g u m e n t o Aqui l e s q u e se 
e m p l e a b a c o n t r a el a d v e r s a r i o ; y as í se v e en a q u e l l a s 
d i s c u s i o n e s e n e m a d f l s , t odas pi las i n s p i r a d a s en el 
mejor deseo, e n t r e el Sr, B r a v o Muril lo y el Sr, S a l a -
v e r r l a , y en t i empos más r e c i e n t e s e n t r e D, V e n a n c i o 
Gonzá l ez y el Sr. Cos G a y ó n , todos ellos g l o r i a de la 
P a t r i a , en c u y a s d i scus iones b r i l l a b a s i e m p r e el a r g u ­
m e n t o , «peor lo h i c i s t e tú» , y eso se t r a t a b a d e demos­
t r a r ; pero ahorn , por f o r t u n a , en e s t a evo luc ión de Ios-
t i empos , en estos a d e l a n t o s r e a l i z a d o s por las cos tum­
b r e s p ú b l i c a s y por los p r o g r e s o s de n u e s t r a H a c i e n ­
d a , y a e x i s t e o t r a b a s e en e s t a s d i scus iones , y a . s e 
d ice : «Yo lo h e hecho mejor q u e tú» . El p u g i l a t o , la 
c o m p e t e n c i a se e s t a b l e c e sob re a q u é l q u e lo h a hecho 
nfpjor? y é s t e es u n v e r d a d e r o p r o g r e s o p a r a n u e s ­
t ro pa í s » 

D e s p u é s de es te p r e á m b u l o , el Sr. N a v a r r o R e v e r t e r 
comienza á e x a m i n a r c o n c i e n z u d a m e n t e el p r e s u p u e s ­
to , h a c i e n d o c o m p a r a c i o n e s con los de g a s t o s de a n ­
tes y d e s p u é s de la p é r d i d a de las co lon ias . 

No podemos r e p r o d u c i r a q u í los c u a d r o s con q u e el 
i l u s t r e o r a d o r jus t i f ica sus a f i rmac iones , y sólo i n s e r t ^ , 
re raos el r e s u m e n s i g u i e n t e ; 
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« P r e s u p u e s t o del 93 al 94: impor tò 737 mi l lones de pe­
se t a s ; p r e s u p u e s t o a c t u a l , 982; d i f e renc ia , 245 de m á s 
en d iez años . 

»Debo a d v e r t i r q u e h e fijado en 982 mi l lones el p resu­
pues to a c t u a l , s i endo el p r e s e n t a d o por el Sr. Rodr í ­
g u e z S a n P e d r o , d e s p u é s u n t a n t o modif icado por el 
G o b i e r n o , de 968, p a r a r e s t a b l e c e r la v e r d a d . Muchas 
ficciones hemos d e s t e r r a d o y a de los p r e s u p u e s t o s ; 
pe ro t o d a v í a q u e d a n a l g u n a s , y e n t i e n d o q u e es l abo r 
de v e r d a d e r a s i n c e r i d a d despo ja r los d e t odas l a s ficcio­
nes . U n a de é s t a s , de la cua l se h a u s a d o y a b u s a d o en 
d e m a s í a , es la de s u p r i m i r l as sUmas d e s t i n a d a s ál 
q u e b r a n t o del c amb io i n t e r n a c i o n a l . 

»En e s t e p r e s u p u e s t o se h a i n v e n t a d o u n a cosa n u e v a , 
p u e s a u n q u e d e c í a n los a n t i g u o s . Nihil novum sub sole, 
la v e r d a d es q u e v a n t o m a n d o t a n t a s fo rmas de ficcio­
n e s , q u e el i n g e n i o h u m a n o , á lo m e n o s en es te pedazo 
áe p l a n e t a , r e s u l t a i n a g o t a b l e . P a r a - pode r r e b a j a r el 
p r e s u p u e s t o de g a s t o s en 13 mi l lones , se ha d i s m i n u i d o 
t a m b i é n u n a c a n t i d a d a n á l o g a , q u e p o d r á ser m a y o r ó 
m e n o r , p o d r á ser q u i z á i g u a l en el i n g r e s o da la r e n t a 
d e A d u a n a s . D i s m i n u i d o el i n g r e s o , se ha d i s m i n u i d o 
t a m b i é n u n g a s t o , r e s u l t a n d o u n a ficción. ¿ P a r a qué 
e s t a ficción? D i g a m o s la v e r d a d de lo q u e se cobra y 
d e lo q u e se p a g a , y por es to h e c o n s i g n a d o la v e r d a d 
en es tos dos c a p i t u l e s . 

» P u e s b ien , la d i f e r enc i a es de 245 mi l lones en n ú m e ­
ros r e d o n d o s , d i f e renc ia que , a u n c u a n d o es e n o r m e y 
e x o r b i t a n t e , yo d e c l a r o , s in e m b a r g o , q u e como t a l au ­
m e n t o , como cifra a b s t r a c t a , á mi no me p r e o c u p a r í a , y 
e n t i e n d o q u e no d e b e r l a p r e o c u p a r á n a d i e . Todo espí­
r i t u o b s e r v a d o r h a v is to q u e los p r e s u p u e s t o s de t odas 
las n a c i o n e s de l m u n d o , sin u n a sola excepc ión , au­
m e n t a n de t a l m a n e r a , q u e a l g u n o s de ellos, t a n sólo 
en v e i n t i c i n c o años h a n t r i p l i c ado , y d e s d e h a c e med io 
s ig lo no h a y n i n g u n o q u e no h a y a c u a d r u p l i c a d o la 
cifra de los i n g r e s o s y d e los g a s t o s . Ya d i r é d e s p u é s la 
r a z ó n ; 

»Pero es te es el hecho , en es te sen t ido no m e h a b l a de 
a s o m b r a r d e l a u m e n t o d e los 245 mi l lones de p e s e t a s ; 
lo q u e i m p o r t a e x a m i n a r es si e s tá jus t i f icado , si estos 
245 mi l lones de p e s e t a s h a n de ser p a r a el pa í s u n pro­
vecho i n d i r e c t o ó, por el con t r a r i o , u n s igno de empo­
b r e c i m i e n t o y u n a c a r g a y p e s a d u m b r e q u e no p u e d e 
s o p o r t a r . 

»Una n a c i ó n como la n u e s t r a , q u e c o n s u m e poca can­
t i d a d de c a r b ó n , y d o n d e , por lo t a n t o , h a y pocos caba ­
llos de v a p o r q u e , s u m a d o s á las fuerzas m u s c u l a r e s , 
a u m e n t e n en g r a d o c o n s i d e r a b l e la p roducc ión , c u a n ­
do sufra u n a c a r g a , por p e q u e ñ a q u e sea , ha de r e su l ­
t a r m u y s u p e r i o r á l a q u e sopor ta , por e jemplo , e l 
c i u d a d a n o i n g l é s , en c u y a n a c i ó n h a y m u c h o s mi l lones 
d e caba l los de v a p o r q u e t r a b a j a n d i a r i a m e n t e , c u y a 
fue rza c o n t r i b u y e á la p roducc ión , y e s t a s fuerzas de 
la N a t u r a l e z a r e d i m e n a l h o m b r e de la s e r v i d u m b r e y 
sob re e l l a s , q u e r e p r e s e n t a n r i queza , g r a v i t a t a m b i é n 
todo el peso de las c a r g a s púb l i cas .» 

H a c e d e s p u é s el o r a d o r u n e x a m e n d e los p r e s u p u e s ­
tos y d e u d a s de a l g u n a s n a c i o n e s de E u r o p a p a r a com­
p r o b a r su a s e r t o . 

D e d i c a e l o c u e n t e s pá r r a fos á t r a t a r de los a u m e n t o s 
suce s ivos d e los p r e s u p u e s t o s , d e los o f rec imien tos in­
cumpl idos de los Gob ie rnos , la c i r cu lac ión fiduciaria y 
el m a g n o p r o b l e m a d e los cambios , c u e s t i o n e s t odas 
q u e t r a t ó ol Sr, N a v a r r o R e v e r t e r con la e n v i d i a b l e 
c o m p e t e n c i a q u e le d i s t i n g u e . 

En el e x a m e n económico de n u e s t r a s fue rzas p roduc ­
to ra s y n u e s t r o s med ios de de fensa se mos t ró á g r a n 
a l t u r a , o b t e n i e n d o en m u c h o s casos el a s e n t i m i e n t o de 
l a C á m a r a . 

R e a l m e n t e el t r aba jo d e n u e s t r o d i s t i n g u i d o a m i g o 
m e r e c e u n a a t e n c i ó n espec ia l y u n e s tud io d e t e n i d o 
q u e l a m e n t a m o s no p o d e r h a c e r por d i f icu l tades d e 
compos ic ión de la R e v i s t a . 

A los af icionados á e s t a s cues t i ones les r e c o m e n d a ­
mos la l e c t u r a del d i scu r so , s e g u r o s de q u e h a n d e en­
c o n t r a r e n e l mi smo .muchas cosas q u e a p r e n d e r e x p r e ­
s a d a s con s i n g u l a r e l o c u e n c i a , t r a t á n d o s e d e a s u n t o s 
t a n á r i dos C9mo los p r e s u p u e s t o s d e la n a c i ó n . 

M I N E R Í A Y M E T A L U R G I A Í 

Poco t i empo h á se a n u n c i ó la s a l i d a de la e s t a c i ó n 
de Ce l rá (Gerona ) , del p r ime r t r e n de m i n e r a l de h i e r ro 
de las m i n a s q u e la «Sociedad E s p a ñ o l a Minas de Coi­
rà» v i ene e x p l o t a n d o desde h a c e a l g ú n t i empo . 

El 8 del co r r i en t e , sa l ió desde la b a h i a de San Migue l 
de Cu le ra , i n m e d i a t a á Por t -Bou , el v a p o r «Forest», de 
la m a t r i c u l a de Cardiff, m a n d a d o por el c a p i t á n W i ­
l l i am Wood . i. 

El «Forest», de la casa Morel , l l eva e n sus b o d e g a s 
2.200 t o n e l a d a s i n g l e s a s d e m i n e r a l d e h i e r r o d e Ce l rá 
y v a con des t ino á Newpor t ( I n g l a t e r r a ) . 

Es t e es el p r ime r b a r c o sa l ido de los pue r to s c a t a l a n e s 
c a r g a d o por comple to de m i n e r a l de h ie r ro q u e se l a n z a 
al m e r c a d o eu ropeo , s iendo de d e s e a r q u e t e n g a g r a n 
a c e p t a c i ó n , y q u e el «Forest» sea el p r e c u r s o r d e o t ros 
m u c h o s b u q u e s q u e v a y a n á c a r g a r mine ra l á d i c h a s 
cos tas , p u e s esto c o n t r i b u i r á al a b a r a t a m i e n t o d e los 
fletes a n t e la s e g u r i d a d de t e n e r c a r g a de r e t o r n o . 

C a t a l u ñ a es tá de e n h o r a b u e n a y lo es tá as imismo la 
m i n e r í a c a t a l a n a q u e comienza á r e l a c i o n a r s e con el 
m e r c a d o e x t r a n j e r o . 

* 
* * 

_En los n u e v e p r imeros meses de los t res ú l t i m o s 
a ñ o s , se h a n i m p o r t a d o p lomos en I n g l a t e r r a : 

I 9 0 3 1 9 0 2 1 9 0 1 

T o n e l a d a s . T o n e l a d a s . T o n e l a d a s . 

D e E s p a ñ a 81.325 74.838 71.254 
D e A u s t r a l i a 44.868 45.705 48.243 
D e E s t a d o s U n i d o s . , . . 30.553 41.815 34.196 
D e A l e m a n i a 10.292 6.405 3.353 
De B é l g i c a . . ; . . . . 2.854 3.102 L786 
D e F r a n c i a . . . . . , . 2.733 1.028 2.648 

Total 172.625 172 893 161.480 

El p rec io med io h a sido en el mes de S e p t i e m b r e d e 
11'3'4 l i b ra s e s t e r l i n a s con t r a IO'17'IO y 11'19'2 l i b r a s 
e s t e r l i n a s en i g u a l mes d e los dos ú l t imos años . 

E l p r i n c i p e F e d e r i c o Car los H o h e n l o h e - O e h x i n g e n , 
h a a d q u i r i d o el d e r e c h o d e e x p l o t a r u n a s m i n a s de oro 
en la is la de Madera , m e d i a n t e la s u m a de 20.000 l i b ra s 
e s t e r l i n a s . P a r a l l eva r a d e l a n t e el n e g o c i o , s e forma 
u n a Soc i edad con u n c a p i t a l d e dos m i l l o n e s d e l ib ras . 

A propósi to de e x p l o t a c i o n e s a u r í f e r a s , se d i ce q u e 
en la p r o v i n c i a de H u e s c a se h a d e s c u b i e r t o u n c r iador 
ro d e h i e r r o a u r í f e r o . 

L a nq t i c i a d e b e a c o g e r s e con r e s e r v a s . 

* 
* * L a C o m p a ñ i a de l f e r roca r r i l c a r b o n e r o de L a n g r e o , 

t i ene e s t a b l e c i d o s c u a t r o drops en la d á r s e n a de la 
J u n t a de Obras de l P u e r t o , p a r a !a carga de c a r b o n e s 
q u e t r a n s p o r t a por su l i n e a . Cada drop p u e d e c a r g a r 
a l d ía u n a s 500 t o n e l a d a s . 

P a r a el p u e r t o del Musel e s t án en p royec to u n o s es ­
p i g o n e s de fábr ica , en los q u e d e p o s i t a r á n el m i n e r a l 
y c a r b o n e s q u e c o n d u z c a n los f e r roca r r i l e s m i n e r o s , y 
c u a n d o se p r e s e n t e v a p o r á la c a r g a se h a r á és ta d e s d e 
aque l los depós i tos por med io de los Temperley q u e se 
p r o y e c t a a d q u i r i r . 

* 
* * 

El per iód ico i n g l é s The London Economist, a conse ja 
á los cap i t a l i s t a s q u e d e s e e n c o m p r a r acc iones de mi­
n a s d e oro, q u e e x a m i n e n a n t e s los t r e s pun tos s i ­
g u i e n t e s : 

I.*" ¿Rinden las acc iones u n 10 por 100, por lo 
menos? 

2.° ¿El beneficio n e t o q u e p u e d e o b t e n e r s e de los 
m i n e r a l e s á la v i s t a en la m i n a , e q u i v a l e n al 60 por 100 
del va lo r d e la m i n a , á su prec io a c t u a l ? 

3.° ¿Los f r en tes d e a t a q u e en los l u g a r e s m á s p r o ­
fundos y e n las más a v a n z a d a s g a l e r í a s , of recen m i n e ­
r a l e s de u n a ley med ía? 

The London Economist c i ta El Oro, de México, como 
u n a d e l a s m i n a s q u e r e s p o n d e n á e s t a s t r e s con­
d i c iones . 

«Los i n g l e s e s , d ice , d e b e r í a n ser c o m p e t e n t e s e n 
exp lo t ac iones de oro, pues to q u e poseen la m a y o r í a d e 
l a s m i n a s de es te m e t a l en el m u n d o . P e r o no s u c e d e 
as i , y la m a y o r p a r t e de ellos c o m p r a n a c c i o n e s s in co­
n o c e r la mina , sin a u n s a b e r en q u é pa í s se e n c u e n t r a . 

Los a m e r i c a n o s t o m a n la i n d u s t r i a m i n e r a á lo ser io , 
como c u a l q u i e r a o t ra i n d u s t r i a . Sus pe r i tos y sus d i ­
r ec to re s h a n a p r e n d i d o el oficio, por el c u a l , a d e m á s , 
t i e n e n u n a especie de pas ión i n s t i n t i v a , q u e no se eur 
c u e n t r a más q u e en A m é r i c a . Su e s t imac ión a c e r c a de l 
v a l o r de la mina , es tá b a s a d a e s t r i c t a m e n t e en las can ­
t i d a d e s de m i n e r a l á la v i s t a , en su ley med ia , compro­
b a d a por e n s a y o s p rác t i cos , en los ga s to s de e x t r a c c i ó n 
y d e beneficio, m u y v a r i a b l e s , s e g ú a la s i tuac ión de l a 
m l o a d e oro, los s a l a r lo s loca les , e l a g u a , e l c o m b u s t l -
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b l e , e tc . Los g r a n d e s c o m p r a d o r e s de m i n a s en Méjico, 
los G u g g e n h e i m s , H u g g i n s , el S e n a d o r C l a r k e , los 
P h e l p s D o d g e , e tc . , no p r o c e d e n de o t ra sue r t e .» 

L a Compañía del f e r roca r r i l de l N o r t e h a e n c a r g a d o 
á la Soc iedad de Cons t rucc iones m e t á l i c a s C h á v a r r i , 
P e t r e m e n t y Compañ ía , toda la o b r a de re fuerzo en los 
p u e n t e s de d i cha Compañ ía , en la l i nea de Cas te jón 
á B i lbao . 

* 
* * 

El Imper io j a p o n é s c u e n t a con v a r i a s m i n a s d é ca r ­
bón , q u é d e año en año v i é n e n s e e x p l o t a n d o con g r a n 
éx i to , p u e s s i h a c e a l g u n o s años ú n i c a m e n t e se e x t r a í a 
c o m b u s t i b l e p a r a el consumo n a c i o n a l , y é s t e en no 
m u y g r a n d e s c a n t i d a d e s , en la a c t u a l i d a d la e x t r a c ­
ción se h a c e en g r a n e sca l a , h a s t a el p u n t o de q u e hoy 
J a p ó n es u n a n a c i ó n e x p o r t a d o r a . 

L a s mejores m i n a s de l J a p ó n h á l l a n s e s i t u a d a s en la 
p r o v i n c i a de N a g a s a k i , en el p u e b l o d e n o m i n a d o T a -
k a s h i m a , s i g u i e n d o d e s p u é s las de Mi ike , e n c l a v a d a s 
c e r c a de K u c h i n o t s u . 

* 
* * 

C a r b o n e s m l u e r a l c s i . 
No t e n e m o s v a r i a c i ó n a l g u n a . L a ' a d u l t e r a c i ó n de 

c lases de o r i g n es la q u e m a t a la e s p e c u l a c i ó n . 
Se co t i zan sobre ca r ro : Cardiff supe r io r , 42 p e s e t a s 

por t o n e l a d a ; f r a g u a Cardiff, 54; id . R o n d a , 56; G r i n s b y 
( l l ama) , 43; G l a s g o w ( l l ama) , 41 ; N e w c a s t l e , 38; m e n u ­
do id . , 28; Cardiff p a n e s , 48. 

En N e w c a s t l e : h u l l a d e 1.* c a l i d a d , á 10'9 c h e l i n e s 
l a t o n e l a d a ; id . d e 2.^, á 10'3; id . d e 3 .^ , á 9'9; í d e m 
f r a g u a s u p e r i o r , á 9'9; cok l . ' ' c a l i d a d , á 17; id . 2.", á 
16; id . 3.% 15. 

P o r d e r e c h o s de e x p o r t a c i ó n u n c h e l i n m á s por to­
n e l a d a . 

H i e r r o s . 

A u n q u e el comerc io de e s t e m e t a l h a me jo rado con 
el a u m e n t o de pedidos q u e r e c i b e n las g r a n d e s fábr i ­
cas de fundic ión y Altos Hornos , los p rec ios , s in em 
b a r g o , se m a n t i e n e n e n los l ími tes de la q u i n c e n a 
ú l t i m a . 

L a s c o r r i e n t e s de l m e r c a d o son f a v o r a b l e s á u n a 
p r ó x i m a s u h i d a en los p rec ios . 

I n g l a t e r r a : W a r r a n t s en G l a s g o w , 49 c h e l i n e s la to­
n e l a d a ; B i lbao : C a m p a n i l , de 9'6 á 11'7; Rub io , d e 9'3 
á 11'4; c a r b o n a t o c a l c i n a d o , de 1 0 ' 4 á 12 2; C a r t a g e n a : 
( d e s c a r g a d o r ) 50 por 100 seco á 6 p e s e t a s t o n e l a d a ; 
(San t a Lucia) 30 por 100 h i e r ro , 15 m a n g a n e s o y 11 por 
100 s í l ice , á 17'50. 

P l o m o . 

L o n d r e s : iEspañol s in p l a t a , И Ч ' З l i b r a s e s t e r l i n a s 
t o n e l a d a ; N e w c a s t l e : id . con m á s d e 40 á 80 o n z a s , 
á l l ' 3 - 9 . P a r í s : E s p a ñ o l en b a r r a s , á 86 f rancos los 100 
k i los ; Marse l l a : l.'^ fus ión, á 33; 2 . ' 4d . , á 32; a n t i m o n i o -
so, á 34'50; l a m i n a d o y en t u b o s á 37; min io g a r a n t i ­
z a d o , á 38. 

L i n a r e s : a lcohol de ho ja , á 15 p e s e t a s los 46 k i los ; id. 
su l furos , 80 por 100, á 12; í d e m c a r b o n a t o s , 50 por 100, 
á 5 p e s e t a s . 

C a r t a g e n a : en b a r r a s , á 15'06 p e s e t a s ; id . g a l e n a de 
hoja en s e r i l l o s , á 10'75; í d e m su l fu ros L i n a r e s , 78 por 
100, á 9'25; i d e m c a r b o n a t o s de l 50 por 100, á 5'50. 

C o b r e s . 

E a e s te m i n e r a l se n o t a h a c e a l g ú n t i e m p o en el 
m e r c a d o de L o n d r e s u n a e x c i t a c i ó n q u e p r o d u c e fre­
c u e n t e s a l t e r a c i o n e s e n los p rec ios . L a h u e l g a d e R io -
t in to h a s t a a h o r a no h a p r o d u c i d o a l t e r a c i ó n . 

E n el mes p a s a d o c o m e n z a b a co t i z ando la t o n e l a d a 
á 54'5 l i b ra s p a r a sub i r b r u s c a m e n t e á 59'2 6. Poco des­
p u é s ba ja á 58'2 '6, p e r d i e n d o u n a l i b r a , y en la s ema­
n a p a s a d a s e ñ a l a 56'2'6 con ba ja de o t r a s dos . 

L a t e n d e n c i a es i n c i e r t a . 

C a r b u r o d e c a l c i o . 

Muy firme con mot ivo de la e s ca sa p roducc ión q u e 
se d e r i v a de la fa l ta de a g u a s d e s t i n a d a s á la ob ten­
ción de fuerza . 

Se cot iza la m a r c a r e g i s t r a d a las «Tres Tor re s» , hoy 
la más p r e f e r i d a por el c o n s u m o , á 8 0 0 p e s e t a s la t o n e ­
l a d a de 1,000 k i l o g r a m o s f ranco e n v a s e . 

—ьКУСДЗОо— 

LIGA M 4 B Í T I M A E S P A Ñ O L A 

El s á b a d o 14 del a c t u a l se r e u n i ó en c a s a del Vice­
p r e s i d e n t e , Sr . S á n c h e z d e Toca , la J u n t a c e a t r a l de 
e s t a Asoc iac ión , a s i s t i endo los s eñores Marqueses de 

Comil las y de Re inosa , y los S re s . I b a r r a , Abasó lo , Ló­
pez Dór iga , F e r r á n d i z , Tore l lo , N o r i e g a , Corne t , Bosch, 
Novo y Colson, G u t i é r r e z Vela , Méndez A l a n i s y Na -
v a r r e t e . 

El S e c r e t a r i o , Sr . N a v a r r e t e , dio c u e n t a , e n t r e o t ros 
a s u n t o s , del v ia je de p r o p a g a n d a r e a l i z a d o por el l i to ­
r a l , del r e s u l t a d o de la i n fo rmac ión a b i e r t a sobre p ro ­
t ecc ión á la m a r i n a m e r c a n t e . D i recc ión de N a v e g a ­
ción, Montepío Mar í t imo y R e g l a m e n t a c i ó n de la pe s ­
ca, d e la c o n s t i t u c i ó n d e la Asociac ión g e n e r a l de Na­
v i e ros y de la e x p r e s i v a c o m u n i c a c i ó n d i r i g i d a por 
é s t a á la L i g a a g r a d e c i e n d o sus g e s t i o n e s en favor d e 
los i n t e r e s e s m a r í t i m o s m e r c a n t i l e s , y r e m i t i e n d o los 
a c u e r d o s q u e s i n t e t i z a n las a s p i r a c i o n e s de los n a v i e ­
ros p a r a q u e s e a n a t e n d i d a s y a p o y a d a s por la L i g a y 
r e a l i z a d a s m e d i a n t e el esfuerzo s i m u l t á n e o de c u a n t o s 
se i n t e r e s a n por el fomento de la m a r i n a m e r c a n t e e s ­
p a ñ o l a . 

L a J u n t a c e n t r a l a co rdó m a n i f e s t a r á la Asoc iac ión 
g e n e r a l de N a v i e r o s su g r a t i t u d y a n á l o g o s s e n t i m i e n ­
tos d e s o l i d a r i d a d , of rec iendo en p r u e b a de ello á los 
r e p r e s e n t a n t e s de la n u e v a e n t i d a d , c a r g o s en l a sec­
ción de N a v e g a c i ó n de la L i g a , con objeto de f ac i l i t a r 
el m a n c o m u n a d o esfuerzo d e a m b a s I n s t i t u c i o n e s . 

T a m b i é n reso lv ió d a r por t e r m i n a d a la i n fo rmac ión 
sobre p ro tecc ión á la m a r i n a m e r c a n t e , r e d a c t a r con 
u r g e n c i a el d i c t a m e n def ini t ivo, t e n i e n d o e n c u e n t a 
las a sp i r ac iones de les n a v i e r o s , u l t i m a r la i m p r e s i ó n 
del con jun to con objeto de pode r p r e s e n t a r l o al Con­
g r e s o sin d e m o r a , é influir e f lcazmente p a r a q u e se 
l l eve á la p r á c t i c a el p royec to d e ley por él p r e s e n t a d o 
en forma sa t i s fac tor ia p a j a los n a v i e r o s , en u n i ó n d e los 
c o n s t r u c t o r e s s i d e r ú r g i c o s y d e m á s c l a se s é i n d u s t r i a s 
m a r í t i m a s en la L i g a a g r u p a d a s . 

A d o p t á r o n s e a s imi smo u n á n i m e s a c u e r d o s sobre la 
Di recc ión d e N a v e g a c i ó n , Montepío Mar í t imo y l eyes 
de depósi tos f rancos y d e s c a n s o d o m i n i c a l , a s i como 
sobre otros a s u n t o s r e l a c i o n a d o s con la p e s c a y con el 
p e r s o n a l , da q u a d a r á n c u e n t a el Boletín oficial d e la 
Soc iedad y La Vida Marítima. 

C O N C U R S O S D E O B R E R O S 

Y M Á Q U I N A S A G R Í C O L A S 

R e u n i d o s en la C á m a r a A g r í c o l a de Madr id los J u r a ­
dos de a m b o s Concur.sos, t o m a r o n estos a c u e r d o s : 

1.° Que dichos c e r t á m e n e s se c e l eb ren s i m u l t á n e a ­
m e n t e en la G r a n j a C e n t r a l de la Moncloa, y en los 
d ías 23. 24 y 25 de l mes a c t u a l . 

2." Que las c a n t i d a d e s d o n a d a s p a r a p r emios á los 
obreros por S. M. el R e y , los Bancos de E s p a ñ a é H i s ­
p a n o - A m e r i c a n o , la C á m a r a A g r í c o l a de Madr id , la 
Compañ ía A r r e n d a t a r i a de T a b a c o s y los s eñores Mar­
queses de la F u e n s a n t a de P a l m a y de L u q u e , V izconde 
de Eza , B a h i a y H e r m i d a , se d i s t r i b u y a n de la s i g u i e n ­
te m a n e r a : 

U n p remio e x t r a o r d i n a r i o de 500 p e s e t a s ; t r e s p r ime­
ros p remios , uno por c a d a sección de l Concur so , d e 
250; n u e v e s e g u n d o s de 100, y t r e i n t a y t r e s t e r c e r o s 
d e 50. • 

A d e m á s , á los obre ros p r e m i a d o s con los t r e s p r ime-
res , se les r e g a l a r á u n a r a d o , u n c u l t i v a d o r y u n espol-* 
v o r e a d o r de los s i s t emas m á s m o d e r n o s y q u e h a do­
n a d o al efecto D . A be r to Ah les . 

H e a q u í cómo e s t á n cons t i t u idos los J u r a d o s de a m ­
bos c e r t á m e n e s : 

C o n c u r s o d e o b r e r o s a g r i c o l a s . 

P r e s i d e n t e hono ra r io , D . Ra fae l Gasse t , Minis t ro d e 
A g r i c u l t u r a , I n d u s t r i a , Comercio y o b r a s p u b l i c a s . 

P r e s i d e n t e efect ivo, D, Ju l io Bure l l , D i r e c t o r g e ­
n e r a l . 

V i c e p r e s i d e n t e , M a r q u é s de la F u e n s a n t a d e P a l m a . 
Voca les : s eñores Vizconde d e Eza , Alonso Mar t ínez 

( D , V icen te ) , H e r m i d a , B a h i a , Dí»z Alonso , H u r t a d o , 
S u á r e z , P r a d o y ' P a l a c i o , S a g a s t a (D. B e r n a r d o ) , P é r e z 
de V a r g a s y Q u i n t a n i l l a . 

S e c r e t a r i o s : Sres , Rob les y H e r r e r o S a l a m a n c a . 

C o n c u r s o d e m á q u i n a s a g r r l c o l a s . 

P r e s i d e n t e hono ra r io , s eñor Conde de San B e r n a r d o , 
Minis t ro de E s t a d o . 

P r e s i d e n t e efec t ivo , Sr, Gómez de la S e r n a , P r e s i ­
d e n t e del Consejo s u p e r i o r de A g r i c u l t u d a , I n d u s t r i a 
y Comerc io . 

V i c e p r e s i d e n t e , Marqués de L u q u e . 
Voca les : S re s . C á r d e n a s , Espejo , Arce , Conde de l Re-

t amoso , Marqueses de G o r b e a y del L l a n o de S a n J a ­
v ie r , Cues ta , Nova le s , G a s c ó n , ' P r i e t o , P h i l i p y P r u n a , 

Sec r e t a r i o s : S re s . Soti l lo y Rui lópez , 
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L a s ca sa s c o n s t r u c t o r a s de m á q u i n a s q u e a s p i r a n a l 
concurso son, e n t r e o i r á s , las d e G a r t e i z , Ye rmo , G u a r ­
d io la , Vidal y Cars i , S imón Sánchez , Aiiles , ,Sturg66s y 
F o l e y y B l a n c o . 

El señor Marqués de L u q u e f ac i l i t a r á las y u n t a s y 
a t a l a j e s necesa r io s p a r a el f u n c i o n a m i e n t o d e lás má­
q u i n a s a g r i c o l a s . 

S. M. el R e y r e p a r t i r á los p remios á los ob re ros y 
constructore-g q u e m e r e z c a n t a l d i s t inc ión . 

вАрТА DE PAPI3 
En el m u n d o i n t e r n a c i o n a l financiero no h a y not i ­

c ias de t r a n s c e n d e n c i a i n m e d i a t a , a u n q u e a l g u n o s su- ' 
cosos de la s e m a n a p u d i e r a n t e n e r l a s y m u y g r a n d e s 
p a r a el p o r v e n i r . 

En A l e m a n i a , p r i n c i p a l m e n t e , h a c a u s a d o emoción 
p r o f u n d a la o p e r a c i ó n q u i r ú r g i c a h e c h a en l a g a r g a n ­
t a al E m p e r a d o r G u i l l e r m o . 

Se t e m e q u e se t r a t e de un c á n c e r , i g u a l al de su 
p a d r e , y los c o m e n t a r i o s q u e se h a c e n con e s t e m o t i v o 
son m u y p e s i m i s t a s , y r e p e r c u t e n en todo el I m p e r i o . 
R e a l m e n t e , la m u e r t e del E m p e r a d o r G u i l l e r m o t r a e ­
r í a hoy g r a v e s compl i cac iones en el o r d e n pol i t ico 
e u r o p e o y p e l i g r o s a s en el i n t e r i o r de A l e m a n i a . 

Los negoc ios t a m b i é n se r e s e n t i r í a n g r a n d e m e n t e 
a n t e t a l c o n t i n g e n c i a , y sólo a n t e la pos ib i l idad de q u e 
s u c e d a la ca t á s t ro fe , se p r o d u c e t e n s i ó n en el m e r c a d o 
g e n e r a l de la E u r o p a c e n t r a l . 

T a m b i é n t e n d r í a c o n s e c u e n c i a s p a r a la paz u n i v e r ­
sa l , y no es e x t r a ñ o q u e con todos es tos da to s p reocu ­
p e t a n t o la s a l u d del K a i s e r . 

V u e l v e á t r a t a r s e la cues t ión de Mar ruecos . L a g u e ­
r r a p a r e c e q u e h a t o m a d o c a r á c t e r c rón i co , y a l S u l t á n 
se le cons ide r a i m p o t e n t e p a r a sofocar la . 

Se a s e g u r a q u e F r a n c i a é I n g l a t e r r a h a n l l e g a d o á 
u n a c u e r d o sob re el modus vivendi. 

E n v i r t u d de él no s e r á a u t o r i z a d o el J e r i f e á con­
t r a t a r g r a n d e s emprés t i t o s , s ino s o l a m e n t e á n e g o c i a r 
a l g u n o s p r é s t a m o s en P a r í s , I n g l a t e r r a y Madr id , y 
por p e q u e ñ a s s u m a s , á m e d i d a q u e los v a y a neces i ­
t a n d o p a r a p a g a r sus g a s t o s . 

Los dos Gob ie rnos e s t á n d e a c u e r d o en r e c o n o c e r 
q u e t o d a v í a no e s t á p r e p a r a d a p a r a u n a so luc ión la 
cues t ión de Mar ruecos , y c o n v i e n e n en q u e no d e b e 
h a c e r s e n a d a q u e p r e c i p i t e los a c o n t e c i m i e n t o s . 

C u a n d o F r a n c i a t e n g a q u e e j e rce r la acc ión , la e jer ­
ce r á por su p rop ia c u e n t a , s in q u e la G r a n B r e t a ñ a le 
p o n g a o b s t á c u l o s . 

U n i c a m e n t e e x i g i r á es ta P o t e n c i a g a r a n t í a s p a r a el 
comerc io i n g l é s en Mar ruecos . 

De E s p a ñ a , como se ve , no se o c u p a n a q u i , y es de 
t e m e r q u e si l l e g a el caso d e t e n e r q u e i n t e r v e n i r en 
los a s u n t o s m a r r o q u í e s lo h a g a n s in c o n t a r con E s p a ñ a . 

No h a y q u e t o m a r t a m p o c o como e x a c t a s las a n t e ­
r io re s a p r e c i a c i o n e s , pues es s ab ido q u e se f a n t a s e a 
m u c h o en los a s u n t o s de M a r r u e c o s . 

Otro de los a s u n t o s q u e no se t i e n e n hoy como im-
p 'or tantes y q u e sin e m b a r g o la t i e n e , y m u y g r a n d e , 
es e l r e c o n o c i m i e n t o ' d e la i n d e p e n d e n c i a d e P a n a m á 

.por los E s t a d o s U n i d o s . 
El h e c h o es g r a v e y d e m u e s t r a q u e los E s t a d o s Un i ­

dos al t r a t a r con los e n v i a d o s del n u e v o E s t a d o e s t á n 
dec id idos á p r e s t a r l e s su p ro t ecc ión d e c i d i d a . 

E n F r a n c i a se o lv ida el hecho, p e n s a n d o sólo en 
q u e d e s a p a r e c e el p e l i g r o de u n a resc i s ión del con t r a ­
to ó en q u e s e l l e v a s e á c a b o la c o n s t r u c c i ó n de l c a n a l 
por N i c a r a g u a , y se a b a n d o n a la r u t a de P a n a m á . 

P o r t odas p a r t e s el ego í smo t r i un fa de la r a z ó n y la 
j u s t i c i a . ¡Ya p u e d e Colombia p r o t e s t a r a l to , q u e no 
s e r á e s c u c h a d a ! Es tá dec id ido q u e P a n a m á sea i nde ­
p e n d i e n t e y q u e los E s t a d o s Un idos s e a n los amos de l 
c a n a l , y lo s e r á n . 

D u r a n t e los m e s e s d e E n e r o á O c t u b r e i n c l u s i v e s de l 
año en cu r so , se h a n ver i f icado en F r a n c i a impor t ac io ­
n e s por 3.813.810 ООО f rancos , con a u m e n t o de 211.489 ООО 
respec to á 1902, r e p a r t i é n d o s e de es tos a u m e n t o s f ran­
cos 72.276.000 eu s u s t a n c i a s a l i m e n t i c i a s , 113.735 ООО en 
p r i m e r a s m a t e r i a s y 25.478.000 de a r t í c u l o s f ab r i cados . 

L a expo r t ac ión con ba ja d e 28.273.000, h a s ido de 
3.443.379.000 f rancos , r e g i s t r á n d o s e e n l a e x p o r t a c i ó n 
d e s u s t a n c i a s a l i m e n t i c i a s u n a ba j a d e 53.200.000 
f rancos . 

E n los d iez meses p r imeros de l año a c t u a l , la impor­
ción e x t r a n j e r a en I n g l a t e r r a h a sido de 11.047 mi l lo­
n e s de p e s e t a s , en vez de los 10.872 á q u e a scend ió la 
i m p o r t a c i ó n en i g u a l t i empo d e 1902. 

L a e x p o r t a c i ó n d e p r o d u c t o s b r i t á n i c o s se h a r e a l i z a ­
do por 6.080 mi l lones de pe se t a s oro, en vez de los 5,865 
á q u e a s c e n d i ó e u i g u a l e s meses del año p a s a d o . 

H a n a u m e n t a d o , p u e s , las impor t ac iones en 155 mi­
l lones y las e x p o r t a c i o n e s en 215. 

L a Compañ ía de Suez h a a c o r d a d o r e p a r t i r , d e s d e el 
1.° de E n e r o p r ó x i m o , 52'50 f rancos á las acc iones d e 
cap i t a l , 40 á k s benef ic ia r i a s y 22'53 á las p a r t e s de 
f u n d a d o r . 

R e i n a t a l e n t u s i a s m o en B é l g i c a por la Expos ic ión 
I n t e r n a c i o n a l q u e se c e l e b r a r á en el año p róx imo en 
la c i u d a d del Cabo, Afr ica del Sur , q u e ha a c o r d a d o el 
Gob ie rno t o m a r p a r t e of ic ia lmente e n el c e r t a m e n . 

A dicho efecto p e d i r á á las C á m a r a s u n c réd i to d e 
200.000 f rancos , q u e se a m p l i a r á en caso n e c e s a r i o , 
dado el empeño q u e t i e n e la i n d u s t r i a b e l g a de r e p r e ­
s e n t a r en la Expos ic ión u n b r i l l a n t e p a p e l . 

El 24 de l a c t u a l , como es s ab ido , se ver i f i ca rá la ope­
r ac ión a n u n c i a d a por el Créd i to F o n c i e r e ; o p o r t u n a ­
m e n t e c o m u n i c a r é el r e s u l t a d o . 

Ei r u m o r de q u e el Banco de I n g l a t e r r a e l e v a r á de 
n u e v o el d e s c u e n t o , h a v u e l t o á c i r c u l a r e s t a s e m a n a , 
y como en las a n t e r i o r e s no se h a r e a l i z a d o . 

Sin e m b a r g o , no d e s a p a r e c e n los t e m o r e s de q u e t a l 
hecho s u c e d a en b r e v e . 

L a s d i s p o n i b i l i d a d e s m o n e t a r i a s , si b i e n a b u n d a n t e s , 
p r e s e n t a n a l g u n a m a y o r t ens ión q u e en las s e m a n a s 
p a s a d a s , y el d e s c u e n t o l i b re a u m e n t a a l g o . 

El g r u p o españo l de la Bolsa d e P a r í s es ta s e m a n a 
h a e s t a d o mov ido , influido por los d e b a t e s d e l a s Cá­
m a r a s e spaño l a s , a f i rmándose á ú l t i m a h o r a al t e n e r 
no t i c i a de la r u p t u r a de los l i b e r a l e s en la A s a m b l e a 
c o n v o c a d a p a r a la e lecc ión d e Je fe . Cot iza hoy n u e s ­
t ro e x t e r i o r á 90'52 con r e g u l a r t e n d e n c i a . 

El f rancés firme cot iza á 98=01. El i n g l é s á 88=90. Po r ­
t u g u é s sos ten ido se h a c e á 32'17. Serv io flojo á 76'85. 
El Créd i t L y o n n a i s cot iza á 1.230. B a n c o O t o m a n o á 
597. B a n c o de Méjico á 6Í9. R io t in to , inf luido por las 
no t i c i a s de la h u e l g a d e s ú s m i n a s , mov ido , co t i zando 
á 1 2 1 8 . 

W a g o n s L i t s á 345. Los f e r roca r r i l e s e s p a ñ o l e s sos­
t e n i d o s . Co t i zan : Nor t e s á 210 y A l i c a n t e s á 343. Los 
v a l o r e s s u d a f r i c a n o s i n c i e r t o s 

L a s no t i c i a s q u e se r ec iben de E s p a ñ a por la l e n t i t u d 
en l a d i scus ión de los p r e s u p u e s t o s y el t emor de 
q u e no p u e d a n d i s c u t i r s e los p r o y e c t o s c o m p l e m e n t a ­
r ios de H a c i e n d a , p r o d u c e n c i e r t a i n t r a n q u i l i d a d y el 
e x t e r i o r e s p a ñ o l no conso l ida , m o s t r a n d o el c i e r r e in ­
c i e r to . 

El c amb io i n t e r n a c i o n a l , como es n a t u a l , se a ñ r m a 
con t e n d e n c i a al a l za . 

LEONCIO A G U I R R E 

MERCADO MONETARIO 

Los ú l t i m o s camb ios sobre l a s p l a z a s de P a r í s , son 
los s i g u i e n t e s : 

A m b e r e s 100 21 
B a r c e l o n a S4'S0 
B e r l í n 81'20 
B r u s e l a s 100'17 
C o n s t a n t i n o p l a 2 f 30 
G e n o v a . 99'90 
L i s b o a 676 

• L o n d r e s 25'B8 
M a d r i d 33'82 
R o m a 99'88 
San P e t e r s b u r g o 37'32 
V i e n a 95'22 
A t e n a s 154 25 
G i n e b r a . 100 

E l v a l o r r e a l d e l a m o n e d a , con r e l a c i ó n a l f r a n c o , 
es el s i g u i e n t e : 

A l e m a n i a , m a r c o oro 1'20 
I n g l a t e r r a , l i b r a oro 25'18 
A u s t r i a , co rona oro 1 04 
B é l g i c a , f ranco 0'99 
G r e c i a , d r a c m a p a p e l . . . . . 0'65 

" H o l a n d a , florín oro 
I t a l i a , l i ra 1;°° 
P o r t u g a l , mi l r e i s p a p e l . . . . * 
R u s i a , r u b l o oro ^ 
S u i z a , f ranco • • i;!^" 
E s p a ñ a , p e s e t a . ° 
E s t a d o s U n i d o s , d o l l a r o ro . • . & 18 
Méjico, p i a s t r a p l a t a . . • • • • 2'62 
R e p ú b l i c a A r g e n t i n a , peso p a p e l . 2.'20 
Chi le , peso oro 1'75 
Bras i l , mi l r e i s p a p e l 1'24 
J a p ó n , y e n o ro . . 2'64 
Ch ina , t a e l p l a t a . 3'14 
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El m e t a l oro en b a r r a s , v a l e el k i lo , en P a r i s , 3.437 
f rancos , y el d e p l a t a , 99. 

En L o n d r e s la onza s t a n d a r d oro, co t i za á 77'10 y 
la p l a t a en b a r r a s 26 Vs-

El d e s c u e n t o , fue ra d e los B a n c o s , es e l s i g u i e n t e : 

P a r í s . . • 2 'ViG por 100. 
L o n d r e s 4 V4 » » 
B e r l í n . 3 'Д » » 

L a s d i s p o n i b i l i d a d e s a b u n d a n t e s . 
Ag io de l oro en B u e n o s Ai res , 127'27. 

Carta Bilbao 
S i g u e n las cosas en el mismo es t ado q u e en la p a s a d a 

s e m a n a . Se n o t a u n a a c e n t u a d a ba j a en los v a l o r e s 
m u n i c i p a l e s , p r o d u c i d a por el m a l e s t a r g e n e r a l ocas io­
n a d o por ios ú l t i m o s sucesos . 

E n la d i scus ión de los p r e s u p u e s t o s m u n i c i p a l e s se 
t i e n d e á la sup res ión de a l g u n o s d e r e c h o s de consumos 
p a r a benef ic ia r á la c lase o b r e r a . 

L a Comisión de l I n s t i t u t o de Refo rmas soc ia les , s i­
g u e v i s i t a n d o f áb r i ca s y r e c i b i e n d o i n f o r m a c i o n e s de 
ob re ros y p a t r o n o s p a r a fo rmar u n a Memor ia de l a c t u a l 
e s t ado de e s t a r e g i ó n . 

En el á l b u m de la f áb r i ca de Altos Hornos , los r e p r e ­
s e n t a n t e s del I n s t i t u t o e sc r ib i e ron lo s i g u i e n t e : 

«La p ro tecc ión i n t e l i g e n t e y d e c i d i d a de las i n d u s ­
t r i a s n a c i o n a l e s h a sido uno de los p r i n c i p a l e s obje t i ­
vos de mis modes tos t r aba jos . C a d a vez s ien to m á s la 
h o n d a n e c e s i d a d de d a r como c imien to á la paz p ú b l i c a 
y a l desar ro l lo de todos los g r a n d e s i n t e r e s e s m a t e r i a ­
les y m o r a l e s el florecimiento de l t r a b a j o , la difusión 
de la r i queza , el b i e n e s t a r y la h o l g u r a en la v i d a . To­
dos los pa i ses cu l tos r e c o n o c e n hoy la c o n v e n i e n c i a de 
la d e f e H s a y p ro tecc ión de su t r aba jo y de su r i q u e z a . 
A b r i r las p u e r t a s de la p a t r i a á los p r o d u c t o s á g e n o s , 
con per ju ic io y r u i n a de los p r o d u c t o s n a c i o n a l e s , es 
u n de l i to de lesa p a t r i a , 

»La i n d u s t r i a s i d e r ú r g i c a es c o n s i d e r a d a e n l a s 
g r a n d e s po t enc i a s económicas del m u n d o como condi ­
ción de la m a y o r p a r t e de las i n d u s t r i a s q u e const i tu- . 
y e n el n e r v i o de la de fensa n a c i o n a l . El a l e n t a r l a por 
c u a n t o s med ios d i s p o n e n los E s t a d o s es m e d i d a d e 
b u e n a po l í t i ca q u e n i n g ú n Gob ie rno p rev i so r d e b e 
d e s a t e n d e r . 

»Que los des i e r tos e spaño le s se p i ieb len como el 
Des i e r to d e Bi lbao y q u e se c u m p l a la s i g u i e n t e profe­
cía de F o u i l l é e : «España v o l v e r á á ser lo q u e fué his tó­
r i c a m e n t e : u n a g r a n nac ión meta lú rg ica ; ,—Rafae l Sa-
l í l las .» 

«Sa ludo á e i t e a d m i r a b l e e s t a b l e c i m i e n t o d e los 
Al tos H o r n o s de Vizcaya , t i m b r e de g l o r i a y l eg í t imo 
o r g u l l o p a r a la i n d u s t r i a e s p a ñ o l a . — E d u a r d o S a n z y 
Es car t in .» 

«Saludo con e n t u s i a s m o á es ta g r a n i n d u s t r i a q u e h a 
e m a n c i p a d o á mi p a t r i a bajo muchos conceptos de l co­
merc io e x t r a n j e r o , y de la v i s i t a á los Altos H o r n o s 
saco la impres ión de q u e más que todas las l eyes socia­
les p u e d e n l o g r a r u n a b u e n a o r g a n i z a c i ó n del t r aba jo 
y u n a b u e n a v o ' u n t a d . — J u l i o P u y o l » 

L a C á m a r a de Comercio h a d e s i g n a d o á D. Tor ib io 
U g a l d e , D. B r a u l i o ü r i g ü e n , D . Manue l Z a m o r a y don 
M a n u e l Azami r , p a r a l l e v a r á Madr id , en u n i ó n de 
o t r a s r e p r e s e n t a c i o n e s , el mensa j e q u e se h a de e l e v a r 
a l G o b i e r n o sobre los p a s a d o s sucesos . 

Los a c r e e d o r e s de la casa A b a r c a h a n rec ib ido del 
a d m i n i s t r a d o r j u d i c i a l del T r i b u n a l del S e n a proposi­
c iones de a r r e g l o , cons i s t en te s en e n t r e g a r á la v i u d a 
d e A b a r o a 600Í000 f rancos y la casa de campo de L e -
que i t io , á cambio de r e n u n c i a r d i cha señora a l e jerci ­
cio de otros de rechos y acc iones . 

Los a c r e e d o r e s v i zca ínos mués t rans ' e conformes con 
la so luc ión p r o p u e s t a . 

E n la Bolsa de es ta p l aza se h a c e n m u y pocas opera ­
c iones . 

E n t r e o t r a s se h a n p u b l i c a d o las s i g u i e n t e s : 
Fondos púb l i cos : I n t e r i o r , se r ie A, á 77'15. Id . en di­

fe ren tes se r i e s , á 77'06. A m o r t i z a b l e , s e r i e A, á 96'60. 
A y u n t a m i e n t o d e Bi lbao , pape l á 92. 

B a n c o de B i lbao , pape l á 296. 
B a n c o de Vizcaya , ope rac iones á 182 por 100. 
Crédi to de la Un ión Minera , o p e r a c i o n e s á 135 por 

100, fin c o r r i e n t e . 
B a n c o de Vi tor ia , d ine ro á 108. 
B a n c o de Gijón, ppe rac ión á 137. 
Banco de B u r g o s , d ine ro á la p a r . 
A u r o r a , pape l á 94'50. 
P o l a r e s , pape l á 117 por 100. 
Exp los ivos , ope rac ión á 298. 
Reaiueraa, operaciones 4 1 6 a ' 2 5 . 

Al tos H o r n o s de Vizcaya , ope rac ión á 266. 
T r a n v í a de D u r a n g o , pape l á 80. 
Mar í t ima U n i ó n , o p e r a c i o n e s á 41 y 40'50. 
O b l i g a c i o n e s T u d e l a , t e r c e r a s , o p e r a c i ó n á 126'05. 
Id . Al tos Hornos , d ine ro á 86. 
P a r í s c h e q u e , 33'95. 
L o n d r e s c h e q u e , 33'66-
Id, ocho d ias v i s t a , 33 62, 

P . E C H E V A R R Í A 

Bolsa Madrid 
L a s e m a n a h a s ido f e c u n d a en a c o n t e c i m i e n t o s po­

l í t i cos . 
Esc r ib í amos n u e s t r a ú l í i m a r e s e ñ a e x p r e s a n d o la 

conf ianza de q u e á p e s a r d e todo lo q u e se d e c í a , la s i­
t u a c i ó n V i l l a v e r d e no t e n í a n a d a q u e t e m e r . 

H e m o s a c e r t a d o en n u e s t r o s p ronós t i cos q u e no te ­
n í a n mér i to a l g u n o , pues to q u e p a r a noso t ros , q u e no 
nos c e g a b a la pol í t ica , e r a i n d u d a b l e q u e no pod r í a h a ­
b e r cr is is , n i p a r c i a l ni t o t a l . 

N u e s t r o c réd i to y la m a r c h a de los v a l o r e s , e s t á n t a n 
I n t i m a m e n t e l i g a d o s con los t r a s t o r n o s po l í t i cos , q u e 
no podemos m e n o s de r e l a c i o n a r en e s t a secc ión todos 
los sucesos que s e a n de la i ndo le q u e s e a n , inf luyan so­
b r e el m e r c a d o b u r s á t i l . 

Asi vemos , q u e la d e s d i c h a d a a s a m b l e a de los l i be ra ­
les , puso de r e l i e v e a n t a g o n i s m o s y a m b i c i o n e s q u e 
d ie ron al t r a s t e con el p a r t i d o l i b e r a l . Monte ro R í o s , 
por u n a p a r t e , y Moret , por o t ra , b u s c a n pos ic ión y 
a l i a n z a s c a d a u n o con los a m i g o s q u e les s i g u e n . 

En p r inc ip io , el Sr, Montero , ha c o n s e g u i d o el concur ­
so de C a n a l e j a s y López D o m í n g u e z , f o rmando u n pa r ­
t ido q u e se l l a m a r á l i b e r a l d e m o c r á t i c o y q u e l l e g a r á , 
s e g ú n frase de l e x p r e s i d e n t e del S e n a d o , h a s t a los l in­
de ros de la R e p ú b l i c a . 

El Sr. Moret, p a r e c e q u e se e n t i e n d e con el Sr . Vi­
l l a v e r d e y R o m e r o Rob ledo , p a r a u n a u n i ó n en lo 
f u t u r o . 

De esto a h o r a n a t u r a l m e n t e , no se p u e d e h a b l a r en 
ser io , p u e s d i s g r e g a r l a las m a y o r í a s p a r l a m e n t a r i a s . 

T a m b i é n se d ice q u e M a u r a y D a t o , a p o y a d o s por 
S i l v e l a , f o r m a r í a n u n t e r c e r p a r t i d o . 

Así , t e n d r í a m o s d e r e c h a , i z q u i e r d a y c e n t r o . 
D e j a n d o a p a r t e c o m e n t a r i o s p a r a el p o r v e n i r , no po­

demos menos de r econoce r que la d i s g r e g a c i ó n de las 
fue rzas l i b e r a l e s , h a v e n i d o á fo r t a l ece r la s i t u a ­
ción c o n s e r v a d o r a , a f i rmando al Sr . V i l l a v e r d e en el 
P o d e r . 

Los r e p u b l i c a n o s , d a n d o p r u e b a s de u n a m o r propio 
d e s m e d i d o , no ce jan en su c a m p a ñ a obs t rucc ion i s t a , y 
no de j an q u e se d i s c u t a p royec to a l g u n o , a u n q u e afec­
te á los ob re ros y las m a s a s a l a s q u e deben s u e lec­
c ión . 

L a Bolsa q u e se h a m o s t r a d o i n c i e r t a d u r a n t e los ú l ­
t imos sucesos q u e n a r r a m o s , se af ianza y p r e s e n t a me­
jo r a spec to á ú l t i m a hora , e s p e r a n d o q u e el Sr, Vi l la-
v e r d e p u e d a s a c a r a d e l a n t e s u s p r o y e c t o s . 

L a s i t u a c i ó n del Teso ro es f avo rab l e , p r e s e n t a n d o la 
r e c a u d a c i ó n de la p r i m e r a q u i n c e n a de l mes a c t u a l u n 
a l za en los concep tos g e n e r a l e s , q u e a s c i e n d e á 186.306 
p e s e t a s . 

P e r o como los v a l o r e s de A d u a n a s h a n p r o d u c i d o en 
dicho per iodo u n a d i sminuc ión d e 247.782, h a y u n a ba ja 
e q u i v a l e n t e á la d i f e r enc i a e n t r e a m b a s c a n t i d a d e s , 

A c l a r a d a s l as d u d e s de la H a c i e n d a sobre l iqui­
dac ión de de rechos de la Sociedad general Azucarera 
q u e t r i b u t a r á como n u e v a Compañ ía , y no por t odas 
las f áb r i cas q u e no h a n l i q u i d a d o a ú n , como p r e t e n d í a 
el P isco , se i n s c r i b i r á en b r e v e en el R e g i s t r o m e r c a n ­
t i l y se i n c o a r á el e x p e d i e n t e opor tuno p a r a la cot iza­
ción en Bolsa d e s u s v a l o r e s . 

H o y se r e u n i r á e l Consejo de A d m i n i s t r a c i ó n de la 
A z u c a r e r a p a r a t o m a r a c u e r d o s . 

L a Soc i edad se p ropone no r e b a j a r , por el p r ime r 
año al menos , el t ipo á q u e se p a g a la r e m o l a c h a á los 
l a b r a d o r e s , n i a u m e n t a r el prec io de l a z ú c a r . 

E)ejarán un m a r g e n p r u d e n c i a l á las g a n a n c i a s de 
los a m a c e n i s t a s , y sólo en el caso q u e éstos a b u s e n su­
b i e n d o los prec ios a l púb l i co , l l e g a r á n á e s t a b l e c e r 
e x p e n d e d u r í a s r e g u l a d o r a s . 

E n c u a n t o al p e r s o n a l de las f áb r i cas , q u e se e l e v a á 
a l g u n o s mi les de e m p l e a d o s , como h a b r á de desped i r ­
se p a r t e por el c i e r r e de a l g u n a s f áb r i cas , se p r o p o n e n 
e s c o g e r el ú t i l q u e r e s u l t e n e c e s a r i o e n t r e el q u e v i e n e 
s i rv i endo y no a d m i t i r n i n g u n o u u e v o . 

Se p ropone p e r s e g u i r ó d e n u n c i a r el empleo de la 
s a c a r i n a q u e p a r e c e e s t á b a s t a n t e e x t e n d i d o en la fa­
b r i cac ión de g a s e o s a s y de otros p roduc tos azucara» 
dos , e s t a b l e c i e a d o l abo ra to r io s p a r a el a n á l i s i s . 
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Los va lo res de la A z u c a r e r a s i g u e n s iendo objeto de 
b u e n a d e m a n d a en es te m e r c a d o . 
" El i n t e r io r se h a hecho á 77'25 al c o n t a d o , y á 77'30, 

33 y 30, á fin dé m e s . 
El a m o r t i z a b l e , á 96'55, 60 y 65. 
L a s acc iones de l B a n c o de E s p a ñ a , á478 '50 . 
L a s de T a b a c o s , á 443'50 y 444'26 en a lza . 
Los f rancos firmes cot izan á ЗЗ'ЭО y las l i b ra s à 33'64. 
L a s acc iones de l B a n c o Hipo teca r lo p r e s e n t a n m u c h a 

firmeza, co t i zando à 187 en t e ro s c o n t r a 184 en la pasa­
d a s e m a n a . 

L a s o b l i g a c i o n e s g a n a n t a m b i é u 20 cén t imos . 
E l B a n c o H i s p a n o - A m e r i c a n o osc i la e n t r e 133 y 184 

por 100. 
E n v a l o r e s i n d u s t r i a l e s no se h a c e n a d a . C h a m b a r i l 

co t iza s u s o b l i g a c i o n e s 6 por 100 en u n a p a r t i d a p e q u e ­
ñ a á 85. 

L a M a d r i l e ñ a y Mediodía«en ba ja . 
Va l l ado l id à Ar i za se h a c e à 101'75. 
E n g e n e r a l , la Bolsa e spe ra el desa r ro l lo de los a s u n ­

tos pol i t ices y d i scus iones de los p r e s u p u e s t o s , p a r a de ­
c id i r se f r a n c a m e n t e á t o m a r u n a o r i e n t a c i ó n . 

Hoy d o m i n a la i n c e r t i d u m b r e en el m e r c a d o . 

GUSTAVO V^. MARINÉ 

M E R C A D O S N A C I O N A L E S Y E X T R A N J E R O S 
SU SITUACIÓN r ÚLTIMOS P R E C I O S 

T r j g - o s . 

L a s i e m b r a se h a c e en b u e n a s cond ic iones . 
Los p rec ios del t r igo no ofrecen a l t e r a c i ó n sobre los 

d e la ú l t i m a s e m a n a . 
E n Va l l ado l id se cede á 43'50 r e a l e s f a n e g a ; Aréva ­

lo h a s t a 44 por las b u e n a s c lases ; Kioseco á 41'50. 
E n A r a g ó n se p a g a n : 
C a t a l á n m o n t e , de 39 á 40 p é s e l a s cah í z . 
H e m b r i l l a , de 36 á 37 Id. 
H u e r t a , de 35'.50 á 36'50 Id. 
C a n d e a l Cas t i l la , de 29 77 á 30'21; A r a g ó n m o n t e , de 

30'45 á 31'36; Yesk i , de 31'36 á 31'59; U r g e l , de 29 09 á 
29'64, los 100 k i los , 

Eu E u r o p a l a s i t u a c i ó n de l m e r c a d o de t r i g o s no 
ofrece n a d a de p a r t i c u l a r . 

Po r a h o r a h a y n o r m a l i d a d en la ofer ta y la d e m a n ­
da , y por io t a n t o , los prec ios no se a l t e r a n en m a n e r a 
a p r e c i a b í e . 

Se co t i zan los 100 k i l o g r a m o s : en P a r i s á 20'87 f ran­
cos, L ive rpoo l á 17'79, A m b e r e s 17 y B u d a p e s t 16'45. 

E n N o r t e A m é r i c a h a y a l g u n a fiojedad, co t i z an d o los 
100 k i l o g r a m o s e n C h i c a g o á 14 82 y en N u e v a Y o r k á 
16'25 f rancos . 

E n la A r g e n t i n a la s i t u a c i ó n s i g u e lo mismo, des­
a r r o l l á n d o s e t r a n q u i l a m e n t e la e x p o r t a c i ó n . 

H a r i u a s . 

L a v e n t a h a sido m u y a n i m a d a en t odas las c l a ses 
d u r a n t e la p r e s e n t e s e m a n a , h a b i é n d o s e n o t a d o a l g u ­
n a s u b i d a e n los p rec ios , en r e l a c i ó n con los t r i g o s , 
c e r r a n d o el m e r c a d o m u y a n i m a d o y con t e n d e n c i a á 
m a y o r a l z a . 

Los p rec ios son por 100 k i los : 
E x t r a b l a n c a , d e 37'25 á 38'46 p e s e t a s ; super f ina 

b l a n c a , de 36'05 á 37'25; e x t r a fue rza , d e 41'46 á 42'ü6; 
superf ina fuerza , de 40'86 á 41'46; fue rza , de 19'83 á 
20'43 p e s e t a s . 

E n Va l l ado l id se co t i zan las más s e l e c t a s de l s i s te ­
m a d e c i l ind ros á 3 5 p e s e t a s . 

Clases b l a n c a s y b u e n a s á 34 id, 
í d e m c o r r i e n t e s á 33 id, 
í d e m de s e g u n d a b u e n a s á 32 Id. , los 100 ki los y con 

saco en e s t a c i ó n . 
E n el m e r c a d o h a r i n e r o f r ancés la m o l i n e r í a cont i ­

n ú a h a c i e n d o p rov i s iones s in q u e se a l t e r e n los t ipos 
d e v e n t a . 

L a s mejores m a r c a s co t i zan á 32 f rancos los 100 k i los 
y las o r d i n a r i a s á 30'09. 

E n las h a r i n a s c o m e r c i a l e s no h a y t a m p o c o n o v e d a d , 
co t i zando las c o r r i e n t e s á 29'87 f rancos y á p lazo cor to 
29'12, los 100 k i los . 

sraiz. 
P l a t a , de 16'07 á 16'42 y de 21'50 á 22; Sev i l l a , de 

17'92 á 24; E s t a d o s Unidos , d e 15'71 y 15'88; C i n c u a n t i -
n i , d e 22'85 á 30, los 100 k i los ; Rosa r io , á 17'14 por hec­
to l i t ro ; T o r t o s a , de 15'35 á 15'71; B e n i c a r l ó , á 15'71. 

V i n o s . 

L a e x p o r t a c i ó n p a r a F r a n c i a c o n t i n ú a y los t e n e d o ­
r e s se m u e s t r a n uu t a n t o e x i g e n t e s , 

L a t e n d e n c i a es ' f i rme, m u y firme. 
Se d e t a l l a n la c a r g a fue ra p u e r t a s ; 
B l a n c o s : P a n a d é s 10°, 22 p e s e t a s ; c a m p o d e T a r r a ­

g o n a 14°, 32; U r g e l , no h a y ; Mancha 14°, 36. 
T in to s : pa i s 12°, 25 pe se t a s ; Bajo P r i o r a t o 14°, 35; Va­

l enc i a 14°, 30; U t i e l 10°, 27; C a r i ñ e n a 15°, 88; P r i o r a ­
to 16°, 40; V i n a ro z no h a y ; A l i c a n t e 15°, 36; H u e s c a 
no h a y . 

Colorados , pa i s 12°, 24 p e s e t a s . 
Mis te las : b l a n c a del pa i s 8° du l ce , 53 p e s e t a s . Id. de 

V a l e n c i a 9°, 54; n e g r a s P r i o r a t o 11°, 60; ídem Va len ­
c i a 10°, 52. 

Mosca te les : 9° d u l c e , á 58 pe se t a s la c a r g a . 
El m e r c a d o v in í co l a f r ancés s i g u e e n c a l m a d o . Los 

n e g o c i o s m u y escasos e n v inos de l pa i s . Los prec ios 
firmes. L a i m p o r t a c i ó n de v inos e spaño le s b a s t a n t e 
m a y o r q u e en el año ú l t i m o . 

A l c o h o l e s , 

No p u d i e n d o d e s t i l a r s e v ino por ser a l tos los prec ios , 
l a des t i l ac ión de g r a n o s y m e l a z a s es de poca impor ­
t a n c i a y los prec ios s u b e n . 

Los p rec ios q u e r i g e n p a r a el consumo son: 
P o r p e s e t a s los 500 l i t ros de 39° á 40° s in e n v a s e : 

e x t r a , 770; se lec to , 780; Non P l u s , 790. 
P o r pe se t a s los 516 l i t ros de 35° sin e n v a s e : d e s t i l a d o 

s u p e r i o r , 720; de orujo , 670. 
Ron de 28°, á 690 p e s e t a s los 470 l i t ros . 

A c e i t e s . 

L a s t r a n s a c c i o n e s a n i m a d a s y los prec ios sos ten idos , 
e s c a s e a n d o los a r r i bos con r e l a c i ó n á lo q u e en es tos 
m o m e n t o s a b s o r b e r l a el consumo. 

Co t i zándose el de o l iva en d u r o s la c a r g a de 115 
k i los : 

A n d a l u c í a supe r io r , de 22 á 22 y.^; i d . c o r r i e n t e , de 
20 V4 á 21; T o r t o s a in fe r io r l a m p a n t e , á 20; id . b u e n o s , 
de 23 á 24; Id. finos, de 28 á 29; A r a g ó n finos, de 30 á 
81, y L é r i d a , de 20 á 21 . 

Ace i t e d e orujo n u e v o s : 
De color v e r d e 1.", de 75 á 77'5Q; Id. de 2.^, de 67'50 á 

70; a m a r i l l o de 1.^, de 77'50 á 80; id . d e 2.^, de 72'50 á 
75; Id, oscuro , á 65 p e s e t a s . 

El de s emi l l a s : 
Coco b l a n c o , 92 p e s e t a s ; id . Id. de cochin , 100; id . de 

p a l m a , 111; l i naza cocido, 183; Id. c rudo , 129, los 100 
ki los con e n v a s e . 

A z ú c a r e s . 

L a s i t u a c i ó n del m e r c a d o a z u c a r e r o d e E u r o p a n o 
sfrece a l t e r a c i ó n , si b i en se n o t a u n a l i g e r a t e n d e n c i a 
de b a j a . 

Se co t i zan los 100 k i l o g r a m o s en P a r i s á 28 f r ancos , 
L o n d r e s á 21'07, A m b e r e s á 20 ' i5 , A m s t e r d a m á 20'92, 
P r a g a á 2016 y H a m b u r g o á 21'25. 

En el m e r c a d o de Cuba s i g u e l a e x p e c t a c i ó n , espe­
r a n d o se a p r u e b e el t r a t a d o de r e c i p r o c i d a d con los 
E s t a d o s U n i d o s . 

En N u e v a York se co t i zan los 100 k i los de a z ú c a r á 
37'82 f rancos , flojo. 

E u la A r g e n t i n a y el P e r ú se h a p l a n t e a d o t a m b i é n 
h a c e a l g ú n t i empo el p r o b l e m a del exceso de pro­
ducc ión . 

En n u e s t r o s m e r c a d o s s i g u e firme es te a r t i c u l o , co­
t i z a n d o á los prec ios de la a n t e r i o r s e m a n a . 

café. 

E n el café h a y u n a l i g e r a depres ión en los p rec ios 
q u e r i g e n e n los m e r c a d o s de E u ro p a , m o t i v a d a por 
los r e s u l t a d o s de los cá lcu los hechos s o b r e las ex i s t en ­
c ias u n i v e r s a l e s de es te a r t i c u l o . 

Cot izan los 60 k i l o g r a m o s en el H a v r e á 37 f rancos , 
L o n d r e s á 36-25, A m b e r e s á 37'25 y H a m b u r g o á 37'35. 

E n el m e r c a d o de N u e v a York de i m p o r t a c i ó n l i b r e 
cot iza d icho fruto á 31'69 f rancos . 

E n los m e r c a d o s p e n i n s u l a r e s sin v a r i a c i ó n . 

A l g o d o n e s . 

S u m a n los a r r i b o s de es ta s e m a n a y p r o c e d e n c i a 
a m e r i c a n a u n a s 11.000 b a l a s , las c u a l e s no p e s a n p a r a 
n a d a en la co t izac ión de los d i spon ib les en p l aza con 
mot ivo de la c o n t i n u a d a a l za q u e r e g i s t r a el m e r c a d o 
a m e r i c a n o r e g u l a d o r . Se a t r i b u y e es ta a lza de prec ios 
á lo l imi tado de la ú l t i m a cosecha . 

En B a r c e l o n a , como es n a t u r a l , s i g u e la t e n d e n c i a 

^^H^y cot"iz¡ el t ipo Good, d e 22 'A à 22 % y F u l l y 
Good, de 23 >A á 22 

G. L E N A 
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SOTAS F I M G I E R A S l 

E l t i p o d e l c a m b i o . — T e n i e n d o en c u e n t a l a s cot iza­
c iones d i a r i a s oficiales de la p r i m e r a q u i n c e n a del mes 
a c t u a l , se ha d e c l a r a d o q u e el t ipo med io de l cambio e n 
el i nd i cado pe r iodo h a s ido el d e ЗЗ'ЗЗ por 100, co r res ­
p o n d i e n d o , en su c o n s e c u e n c i a , u n a r e d u c c i ó n de 25 
por 100 en l a s l i q u i d a c i o n e s d e d e r e c h o s q u e p a r a s u 
p a g o en oro se e fec túen en l a s A d u a n a s d u r a n t e la 
s e g u n d a q u i n c e n a de l mes de N o v i e m b r e c o r r i e n t e . 

B a l a n c e de l B a n c o . — E a el ú l t i m o p u b l i c a d o a p a r e ­
cen las s i g u i e n t e s v a r i a c i o n e s c o n r e l a c i ó n al an­
t e r i o r . 

E n el ac t i vo , l a s r e s e r v a s m e t á l i c a s en oro h a n a u ­
m e n t a d o 172,933 p e s e t a s , y las cons t i t u ida s en p l a t a 
396.146 p e s e t a s ; la c u e n t a de co r r e sponsa l e s y a g e n c i a s 
del B a n c o en e l e x t r a n j e r o h a d i s m i n u i d o 177.898 pese-., 
t a s oro, y la de los co r r e sponsa l e s en los pueb los h a 
a u m e n t a d o 623.334 p e s e t a s p l a t a . 

E n l a c a r t e r a comerc i a l loa d e s c u e n t o s figuran con 
p e q u e ñ a d i sminuc ión ; las c u e n t a s de c réd i to con au ­
men to de 749.962 pese ta s , y los p r é s t a m o s y c réd i tos con 
g a r a n t í a con ba j a de 1'14 mi l lón . 

En el pas ivo : la c i r cu l ac ión d e b i l l e t e s h a d i s m i n u i d o 
7'57 mi l lones ; las c u e n t a s c o r r i e n t e s en p l a t a figuran 
con a u m e n t o d e c inco mi l lones ; los depós i tos en efec­
tivo con ba ja d e 264.745 p e s e t a s , y los d i v i d e n d o s , in­
t e r e se s y d e m á s o b l i g a c i o n e s á p a g a r en el d ía , con 
a u m e n t o de 10 mi l lones . 

L a c u e n t a co r r i en t e de efect ivo del Tesoro h a ascen­
d ido á 111'84 mi l l ones . 

C u e n t a a d e m á s el Teso ro p a r a el se rv ic io de D e u d a 
con 5'92 mi l lones en oro y 21'11 mi l lones en p l a t a , 

L a s c u e n t a s d i v e r s a s , q u e en el a n t e r i o r b a l a n c e im­
p o r t a b a n 4'47 mi l lones , figuran e n é s t e por 602 580 pe­
s e t a s . 

L a s g a n a n c i a s r e a l i z a d a s por el B a n c o en la s e m a n a 
a s c i e n d e n á 609.175 p e s e t a s . 

L a c a t á s t r o f e de P u e n t e M o n t a l v o . — N o h a b l a m o s 
q u e r i d o h a c a r n o s eco de la e f e r v e s c e n c i a q u e en el 
Cuerpo de I n g e n i e r o s de Caminos , C a n a l e s y P u e r t o s , 
h a b l a p roduc ido el p r o c e s a m i e n t o , por el J u e z i n s t ruc ­
tor d e es ta c a u s a , del I n g e n i e r o del Es tado de la Divi­
sión Sr . E s c a l o n a . 

Ese m a l e s t a r se h a b i a t r a d u c i d o y a en v a r i a s r e u ­
n i o n e s c e l e b r a d a s en Madr id en las q u e l l egó á h a b l a r ­
se d e tomar actitudes, y c o n s e c u e n c i a d e todo el lo, in­
d u d a b l e m e n t e , ha s ido el q u e el Minis t ro de Obra s pú-
cas , Sr . Gasse t , h a y a ped ido al de G o b e r n a c i ó n , señor 
G a r c í a Al ix , q u e e n t a b l a s e la A d m i n i s t r a c i ó n la com­
p e t e n c i a p a r a t r a e r á si el conoc imien to de d icho asun­
to, c o n s i d e r á n d o l o como s i m p l e fa l ta a d m i n i s t r a t i v a . 

Nosot ros t e n e m o s e n t e n d i d o q u e e l Minis t ro de la Go­
b e r n a c i ó n ha o r d e n a d o y a a l G o b e r n a d o r de L o g r o ñ o 
q u e e n t a b l e y s o s t e n g a d icha c o m p e t e n c i a . 

P o r r a z o n e s q u e no son de l caso d e t a l l a r , c r e e m o s -
m u y jus t i f i cada la a c t i t u d de los I n g e n i e r o s ; p u e s el 
p r o c e s a m i e n t o del Sr. E s c a l o n a ( I n g e n i e r o de l E s t a d o ) , 
lo c o n s i d e r a m o s como un g o l p e de e fec t i smo p a r a 
a t r a e r s e el a p l a u s o de la g a l e r í a . 

El a s u n t o es d e m a s i a d o escabroso p a r a a h o n d a r en 
él , p u e s e n t e n d e m o s q u e , ó no deb ió l l e g a r s e al acto del 
p r o c e s a m i e n t o , ó de d i c t a r s e deb ió i r el Sr. E s c a l o n a 
muy bien acompañado. 

L a s c á m a r a s f r igor í f i cas .—Está m u y a d e l a n t a d a l a 
construcción, , y en b r e v e q u e d a r á m o n t a d a la m a q u i n a ­
r i a d e la g r a n c á m a r a fr igoríf ica q u e la Soc i edad Ma­
d r i l e ñ a B a r c e l o n e s a El Frió industrial e s t á i n s t a l a n d o 
on la ca l l e de A r g a n z u e l a , f r en te al M a t a d e r o , comple­
m e n t o i n d i s p e n s a b l e de l mismo. 

L a m a q u i n a r i a es d e la r e p u t a d a c a s a a l e m a n a «Lin­
de», como la d e la g r a n c á m a r a q u e func iona en Ba rce ­
lona . 

Como la d e la ca l l e de la A r g a n z u e l a , c u y a a p e r t u r a 
al se rv ic io púb l i co no se h a r á e s p e r a r , s e r á n dos l a s 
c á m a r a s fr igoríf icas i n s t a l a d a s en Madr id , p u e s la p r i ­
m e r a func iona h a c e y a t i e m p o en l a c a l l e de los R e y e s , 
d e s t i n a d a , p r i n c i p a l m e n t e , como i n m e d i a t a al Mercado 
de los Mostenses , á la conse rvac ión de v o l a t e r í a y 
c a z a . 

G r a n H o t e l d e M a d r i d . — E s t á n l l e g a n d o á feliz t é r ­
mino las g e s t i o n e s p a r a cons t i t u i r u n a fue r t e Soc iedad 
q u e t e n d r á por objeto la cons t rucc ión y e x p l o t a c i ó n 
de u n g r a n ho te l con t o d a s las c o m o d i d a d e s y ref ina­
mien tos modernos^.^ „ 

P r a b a b l e t n e n t e s e r á e m p l a z a d o en los so la res de Me-
d i n a c e l i . 

P o r hoy no podemos ser más exp l í c i tos . 

H u e l g a s — L a h u e l g a de Rio t in to toca á su t é r m i n o . 
L a s ú l t i m a s impres iones d a n por t e r m i n a d o el confiicto 
y los ob re ros a s i s t i endo á sus f aenas . 

En el S e n a d o h a n i n f o r m a d o en e l p r o y e c t o de l ey 
sobre h u e l g a s la r e p r e s e n t a c i ó n de l Cí rculo mine ro y 
de los p a t r o n o s de m i n a s de Bi lbao , 

O b r a s de p u e r t o s . — L a Comisión e n c a r g a d a de ge s ­
t i o n a r c e r ca del Gob ie rno q u e se r e s p e t e n en el p re su ­
pues to los d e r e c h o s qua e s t án reconoc idos por las le­
y e s , con t in i i a sus t r a b a j o s . 

S e g ú n los da tos q u e h e m o s v is to , r e s u l t a q u e por el 
R e a l dec re to de 14 de F e b r e r o de l año a c t u a l , se a s i g n ó 
á las d i s t i n t a s J u n t a s por c a d a año , y m i e n t r a s d u r e la 
e jecuc ión do las ob ras , las c a n t i d a d e s s i g u i e n t e s : 

A l i c a n t e , 300.000 p e s e t a s ; A l m e r í a , 300.000; B i lbao , 
350.000; Cádiz , 450.000; C a r t a g e n a , 400.000; Cas t e l l ón , 
250 ООО; L a C o r u n a , 500.000; H u e l v a , 400.C00; Gijón, 
150.000; M á l a g a , 250.000; Mal lo rca , 125.000; M u n d a c a , 
50 ООО; S a n t a n d e r , 500 ООО; Sev i l l a , 500.000; T a r r a g o n a , 
200.000; Valen* la , 450.000, y Vigo 300.000, q u e h a c e n 
u n to ta l d e 5 475.000 p e s e t a s . De e s t a c a n t i d a d h a n 
pe rc ib ido d u r a n t e es te e jerc ic io v a r i a s J u n t a s dos t r i ­
m e s t r e s y p a r t e del t e r c e r o , y las r e s t a n t e s sólo dos 
t r i m e s t r e s , i m p o r t a n d o en j un to lo pe rc ib ido 3.431.875 
p e s e t a s , r e s t a n d o por p a g a r de lo c o n s i g n a d o en p r e s u ­
pues to 1.993.125 p e s e t a s . 

E n el p r imi t ivo p royec to d e p r e s u p u e s t o s , p r e s e n t a n ­
do por el Sr . R o d r í g u e z San P e d r o , figuraba en su to ta ­
l i d a d la c o n s i g n a c i ó n ; pero en la r e f o r m a h e c h a por el 
a c t u a l Gob ie rno , y p a r a p r e s e n t a r c i f ras de e c o n o m í a , 
se r e b a j a r o n los 5.475.000 p e s e t a s á 3 500.000, de d o n d e 
h a y u n déficit cou r e l a c i ó n á las n e c e s i d a d e s d e las 
o b r a s y compromisos y a c o n t r a i d o s por las J u n t a s , de 
dos mi l lones de pese t a s , q u e es la c a n t i d a d q u e la r e ­
p r e s e n t a c i ó n de las J u n t a s d e ob ras de p u e r t o s r e c l a m a n 
p a r a q u e los t r aba jo s se r e a l i c e n en l a s cond ic iones im­
p u e s t a s por las m i s m a s o b r a s , y á fin de cumpl i r l a s 
o b l i g a c i o n e s c o n t r a i d a s al a m p a r o de la l eg i s l a c ión v i ­
g e n t e . 

L u i s V a n e é i s y C o m p a ñ í a . — C o n es t e t i t u lo se h a 
c o n s t i t u i d o en Z a r a g o z a u n a S o c i e d a d q u e se o c u p a r á 
de los n e g o c i o s r e l a c i o n a d o s con la e l e c t r i c i d a d , v e n t a 
de m á q u i n a s y a p a r a t o s p a r a la m i s m a , fo rmación de 
p royec tos y c o n t r a t o s p a r a i n s t a l a c i o n e s de a l u m b r a d o , 
t r a n s p o r t e s de fue rza , e t c . , e t c . 

L a E l e c t r a I n d u s t r i a l C o r u ñ e s a . — C o n t i n ú a d e s p l e ­
g á n d o s e g r a n a c t i v i d a d en las o b r a s q u e es tá h a c i e n d o 
en Cápe la , á 38 k i lómet ros de Coruna , la i m p o r t a n t e 
Sociedad Electra Industrial Coruñesa, p a r a el a p r o v e ­
c h a m i e n t o , como fuerza mot r i z , de u n sa l to de a g u a e n 
el r io E u m e . 

L e v a n t a d a la c a s a de m á q u i n a s , se p r o c e d e en es tos 
d ias al m o n t a j e de la a r m a d u r a de la c u b i e r t a , o b r a 
m e t á l i c a , q u e p rev io concurso e n t r e las m á s i m p o r t a n ­
tes f áb r i ca s de E s p a ñ a , h a s ido a d j u d i c a d a por la c i t a ­
d a Soc i edad á la de los s e ñ o r e s P e d r o H u e t o y C.' ' , d e 
V i t o r i a . 

G u i a p r á c t i c a de M a d r i d . - H e m o s r i c ib ido el t e r c e r 
d i s t r i t o de la Guia práctica de Madrid, q u e es el ,de 
C h a m b e r í t a n l u j o s a m e n t e p r e s e n t a d o y con i g u a l pro­
fusión y e x a c t i t u d de da tos q u e el del Hospic io , del q u e 
nos o c u p a m o s h a c e pocos d i a s . 

P o r s u r e c o n o c i d a u t i l i d a d h a s ido m u y b i e n r e c i b i d a 
en t odas p a r t e s e s t a o b r a y m u y e s p e c i a l m e n t e en el 
A y u n t a m i e n t o , q u e p i e n s a a d q u i r i r l a p a r a d o t a r d e t a n 
i m p o r t a n t e Guia á t odas las d e p e n d e n c i a s m u n i c i p a l e s . 

Fe l i cHamos n u e v a m e n t e á los S re s . R o l d a n y Gonzá ­
lez por el éx i to q u e s u l abor iosa o b r a h a o b t e n i d o . 

S o c i e d a d de l P a n t a n o de P u e n t e s . — E l Consejo d e 
A d m i n i s t r a c i ó n de es ta Soc i edad , h a a c o r d a d o q u e s e 
ver i f ique la a m o r t i z a c i ó n por s u b a s t a d e a c c i o n e s d e 
c a p i t a l de la m i s m a , emis ión 1." de F e b r e r o de 1894, a l 
t ipo m á x i m o d e 120 p e s e t a s u n a . 

L a s u m a d i spon ib le al efecto es la de 46.389 p e s e t a s 
49 cén t imos . 

U n a fáb r i ca .—"Parece q u e m u y p r o n t o se e s t a b l e c e r á 
en Madr id u n a f áb r i ca de m u e b l e s m a q u e a d o s , p r i m e ­
r a de su c lase en E s p a ñ a , y q u e a d e m á s t i e n e la v e n t a ­
j a de ser su f u n d a d o r y e s t a r d i r i g i d a por u n e spaño l . 
H a s t a a h o r a v e n í a m o s s iendo t r i b u t a r i o s en e s t a i n d u s ­
t r i a de F r a n c i a , A l e m a n i a ó I n g l a t e r r a , q u e h a b í a n 
l l e g a d o en e l la á u n a pe r fecc ión e x t r e m a d a ; d e a q u í 
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en a d e l a n t e , E s p a ñ a c o n s t r u i r á , si no mejor , t a n b i e n 
como en esas n a c i o n e s , l i b r á n d o n o s de t a n ve rgonzoso 
feudo . 

L a n u e v a fábr i ca se c o n s t r u i r á m e d i a n t e u n a emis ión 
de a c c i o n e s por va lo r de 250.000 p e s e t a s . 

S o c i e d a d e s p a ñ o l a de c a r b u r o s m e t á l i c o s . — E s t a So­
c i e d a d , q u e es d u e ñ a d e la f áb r i ca de c a r b u r o de Bar ­
g a , la m á s g r a n d e d e E s p a ñ a en la- a c t u a l i d a d , v a á 
p o n e r e n m a r c h a e n D i c i e m b r e p r ó x i m o o t r a f áb r i ca en 
Corcub ión (Ga l i c i a ) . 

Es t a f áb r i ca d i s p o n d r á de u n a fuerza no m e n o r en 
es t i a j e de 5 ООО caba l los e léc t r i cos , y p o d r á p r o d u c i r 
c u a n t o c a r b u r o r e c l a m e n las e x i g e n c i a s de l consumo 
n a c i o n a l . 

S u p o n e m o s q u e la Soc iedad se p r o p o n d r á a b a r a t a r 
el p rec io d e s u c a r b u r o , con obje to d e f o m e n t a r e l 
consumo , p u e s t o q u e s u prodi icc ión s e r á c o n s i d e r a b l e . 

Congreso i n t e r n a c i o n a l d e a r q u i t e c t o s . — L a Comi­
sión e j ecu t i va de l VI Congreso I n t e r n a c i o n a l d e a r q u i - • 
toctos pone en conoc imien to d e todos los a r q u i t e c t o s y 
c o n g r e s i s t a s , q u e d icho Congre so se c e l e b r a r á en l a fe­
cha y a fijada, es dec i r , del 6 al 13 de Abr i l de 1904, ba jo 
la a l t a p ro tecc ión de S. M. el Rey D. Alfonso X I I I . 

El fo l l e to -p rograma se h a l l a en p r e n s a , y la Comisión 
i n v i t a á todos los Círculos y a a d h e r i d o s y á los q u e de­
seen c o n t r i b u i r c e n s u s a d h e s i o n e s al éx i to de l C o n g r e ­
so, á q u e e n v í e n és tas á la S e c r e t a r í a g e n e r a l en Ma­
d r id con la b r e v e d a d pos ib le , as í como los t í tu los de 
los t r aba jo s q u e p r e p a r a n , a c o m p a ñ a d o s de u n r e su ­
m e n de las conc lus iones , q u e se r i a p re fe r ib l e e s tuv i e ­
s e n r e d a c t a d a s en f r ancés . 

A c c e d i e n d o á lo so l ic i t ado por m u c h o s c o n g r e s i s t a s , 
se h a r e t r a s a d o h a s t a el 15 de N o v i e m b r e el t é r m i n o 
de l p lazo d e admis ión d e los t r aba jos . 

L a s Compañ ía s de los f e r roca r r i l e s de E s p a ñ a y Por­
t u g a l y la T r a s a t l á n t i c a , h a n conced ido Una r e b a j a de 
50 por 100 á los c o n g r e s i s t a s . 

F e r r o c a r r i l en p r o y e c t o . — D i c e n d e A s t u r i a s q u e se 
h a n r e u n i d o en ViUavic iosa las Comis iones d e los A y u n ­
t a m i e n t o s de Gijón, ViUavic iosa , C o l u n g a , R i v a d e s e - ' 
Ua y C a r a v í a , p a r a t r a t a r d e la p r o n t a cons t rucc ión de l ' 
f e r roca r r i l q u e , por la cos ta , u n i r á á S a n t a n d e r , As tu ­
r i a s y Ga l i c i a . 

As i s t i e ron t a m b i é n i m p o r t a n t e s p e r s o n a l i d a d e s de l a 
p r o v i n c i a y n u m e r o s o s vec inos de los Concejos i n t e r e ­
sados en la d i c h a c o n s t r u c c i ó n . 

Se acordó q u e los A y u n t a m i e n t o s p a g u e n las exp ro ­
p i ac iones n e c e s a r i a s , q u e s e g ú n cá lcu los i m p o r t a n 
u n a s 150.000 p e s e t a s , r e c a b a n d o a d e m á s la conces ión 
al Es t ado p a r a fac i l i t a r la cons t rucc ión del f e r r o c a r r i l 
á la e m p r e s a quo lo p r e t e n d a . 

P a r a g e s t i o n a r l o se n o m b r ó u u a Comisióu de A l ca l ­
des y D i p u t a d o s p r o v i n c i a l e s q u e p r e s i d i r á D . Ale jan­
dro P i d a l . 
• E n b r e v e se c o n i e n z a r á n las g e s t i o n e s . El cos te to­
t a l de las o b r a s se c a l c u l a en s i e t e mi l lones de p e s e t a s . 

C a m b i o d e n o m b r e . — H a b i e n d o sido s u s t i t u i d o el so­
cio co lec t ivo d e la S o c i e d a d c o m a n d i t a r i a H u b e r y 
' W e g m a n C o m a n d i t a , Soc i edad e s p a ñ o l a Oe r l i kon , doc­
tor F r i t z "Wegman por D . Emi l io B i t t e r l i , I n g e n i e r o , se 
h a v a r i a d o la d e n o m i n a c i ó n de e s t a C o m p a ñ i a m e r c a n ­
t i l , q u e en a d e l a n t e g i r a r á bajo la r a z ó n soc ia l de H u ­
be r y C.^, en C o m a n d i t a , S o c i e d a d E s p a ñ o l a O e r l i k o n . 

Se h a e n c a r g a d o de la G e r e n c i a de la casa D. F e d e ­
r ico Rohr . 

El domic i l io s i g u e en la ca l l e de l P r í n c i p e , 30 y 
H u e r t a s , 14, 

É l C a n a l de l Due ro .—Los D i p u t a d o s y S e n a d o r e s 
por la p r o v i n c i a de B u r g o s h a n c o n f e r e n c i a d o con el 
Minis t ro de A g r i c u l t u r a , i n t e r e s á n d o l e p a r a la p r o n t a 
i n a u g u r a c i ó n de las o b r a s del C a n a l del D u e r o en Gu-
m a , y el Sr . G a s s e t les h a m a n i f e s t a d o q u e t i e n e el 
p ropós i to d e i n a u g u r a r m u y en b r e v e u n a s c u a n t a s 
o b r a s de e s t a c l a se , s i éndo le m u y g r a t o c o m p r e n d e r 
en e l l a s l a s de d icho C a n a l , s u p u e s t o q u e los ofreci­
m i e n t o s hechos por los pueb los i n t e r e s a d o s y por la 
D i p u t a c i ó n p r o v i n c i a l r e v i s t e n i m p o r t a n c i a b a s t a n t e . 
E s a ob ra , q u e h a d e fe r t i l i za r en su d ía u n a e x t e n s i ó n 
de 3.500 h e c t á r e a s es , a d e m á s , u n a de las más b a r a t a s 
d e c u a n t a s e s t á n en p royec to , y como no t i e n e t a m p o ­
co g r a n d e s d i f icu l tades t é c n i c a s , es i n d u d a b l e m e n t e 
u n a de l a s q u e m á s p ron to p u e d e n q u e d a r t e r m i n a d a s , 
con g r a n beneficio d e a q u e l l a c o m a r c a r i b e r e ñ a y de-
pa í s en g e n e r a l . 

F o r e s t a l de A r t l c u t z a . — S e h a cons t i t u ido en Bi lbao , 
d o n d e t e n d r á su domlc i lo , por D. Ra fae l P i c a v e a y don 

R u p e r t o E r i c e , u n a Soc i edad q u e l l eva el t i t u lo de 
n u e s t r o e p í g r a f e . Con t r e s mi l lones de p e s e t a s , d iv id ido 
en 6.000 a c i o n e s al p o r t a d o r de 500 p e s e t a s c a d a u n a , , 
p a r a la exp lo t ac ión a g r í c o l a é i n d u s t r i a l de la poses ión ' 
l l a m a d a A r t i c u t z a , s i t u a d a en G o i z u e t a ( N a v a r r a ) , y 
déDfer rocar r i l q u e le es a n e x o . 

L o s v inos en P a s a j e s . — E u los meses t r a n s c u r r i d o s , 
e n t r a r o n en el depós i to e spec i a l de P a s a j e s , 2.379 259 
l i t ros de v inos f ranceses y 5.673.410 e spaño l e s , c o n t a n ­
do con las e x i s t e n c i a s a n t e r i o r e s . 

Se mezc l a ron 1'7 mi l lones de l i t ros de v inos f r a n c e ­
ses con 3'<S d e e spaño les , r e s u l t a n d o de la o p e r a c i ó n 
5'5 mi l l ones , q u e se e x p o r t a r o n en su t o t a l i d a d . 

D i v i d e n d o de R i o t i n t o . — E l Consejo de A d m i n i s t r a ­
ción de la C o m p a ñ i a de R io t i n to h a fijado en 32 che­
l ines 6 d ine ros el d i v i d e n d o -á c u e n t a del año soc ia l 
d e 1903. 

El del año a n t e r i o r fué de 22.6 y el s a ldo de d iv iden­
do a c o r d a d o en Marzo fué de 27 che l ines 6 p e n i q u e s . 

E n el i n fo rme se a ñ a d e q u e el env ío de p i r i t a s á In­
g l a t e r r a , a l c o n t i n e n t e y á los E s t a d o s U n i d o s , p a r e c e 
p r o b a b l e q u e e x c e d a do u n modo c o n s i d e r a b l e á los 
ver i f icados el año a n t e r i o r . 

A d e m á s del d i v i d e n d o a r r i b a c i t a d o , p a r a las acc io­
n e s o r d i n a r i a s se p a g a r á n , á p a r t i r de l 2 de Nov iem­
b r e , 2 c h e l i n e s 6 p e n i q u e s por acc iones p r e f e r e n t e s 
5 por 100, 

Congreso de g a n a d e r í a , — - H a n q u e d a d o r e d a c t a d a s 
las conc lus iones def in i t ivas q u e se h a n de e l e v a r al 
Gob ie rno como c o n s e c u e n c i a de l Congreso de g a n a d e ­
r í a r e c i e n t e m e n t e o e l e b r a d o en Z a r a g o z a . 

Son é s t a s : 
1,* Es ú t i l í s imo y c o n v i e n t e v u l g a l i z a r la e n s e ñ a n ­

za Zootécn ica , y de g r a n n e c e s i d a d la c r e a c i ó n de es­
t a c i o n e s p e c u a r i a s . 

2.^ P r o c e d e se h a g a el d e s l i n d e de l a s s e r v i d u m b r e s 
p e c u a r i a s , con el fin da a s e g u r a r el t r á n s i t o d e los g a ­
n a d o s . 

3.'^ Es u r g e n t í s i m o y d e p e r e n t o r i a n e c e s i d a d l a 
p r o m u l g a c i ó n de u n a l ey de Po l i c í a s a n i t a r i a de los 
a n i m a l e s domés t i cos . 

4.* Se r i a c o n v e n i e n t e se a u m e n t a r a el n ú m e r o d e 
s e m e n t a l e s en la p r i m e r a secc ión q « e el E s t a d o sos t ie­
n e en Z a r a g o z a , con c a b a l l o s d e r a z a de t i ro l i ge ro y 
p e s a d o . 

bj^ P r e c i s a la in specc ión s a n i t a r i a de l a s p a r a d a s 
p a r t i c u l a r e s . 

6.* Los r e s i d u o s i n d u s t r i a l e s q u e s i r v e n de a l i m e n ­
to a l g a n a d o , d e b e r á n c i r c u l a r por f e r r o c a r r i l con ta ­
r i fas r e d u c i d a s , y s e r í a c o n v e n i e n t e f ac i l i t a r la expor­
t a c i ó n de d i chos r e s i d u o s . 

E l B a n c o d e l a n a c i ó n d e B u e n o s A i r e s — Seg i in el 
b a l a n c e de la casa c e n t r a l y s u c u r s a l e s en 31 de Mayo 
ú l t i m o , el ac t ivo e s t a b a r e p r e s e n t a n d o por 19.250.926 
pesos m o n e d a n a c i o n a l . 

Los p r i n c i p a l e s g u a r i s m o s e s t án r e p r e s e n t a d o s en los 
s i g u i e n t e s t í t u l o s : B a n c o N a c i o n a l , 2.800.000 pesos pa ­
pe l , Teso ro : en e fec t ivo , 6.552 ООО; cert i f icados en oro 
se l l ado , 1.000.000; ca ja , en efec t ivo , 1.738.704; cer t i f ica­
dos en oro s e l l ado , 837.200; to ta l , 10.127.904 pesos oro y 
59.319.296 pape l ; acc iones , 50.000.000; c o n s e r v a c i ó n d e 
fondos p ú b l i c o s , 8.470.950; conse rvac ión , 22.966.648; 
c réd i tos á cob ra r , 366.877; co r re sponsa le s en el e x t e ­
r io r , 5.426.195 oro y 63.124.056 pape l ; d e u d o r e s de g e s ­
t ión , 2.559.112 pape l ; fondos públ icos , 3.726.518. . 

P a s i v o : c a p i t a l , 50 mi l lones ; caja de conve r s ión , 50 
mi l lones ; cer t i f icado de oro s e l l ado , dos mi l l ones ; comi­
s iones y d e s c u e n t o s , 1.064 oro y 3.111.005 pape l ; con­
ve r s ión de fondos púb l i cos , 3 727.218 oro; conve r s ión , 
10.041.153 oro; depósi tos á la v i s t a , á p lazo fljo, 256 675 
oro y 16 670.035 pape l ; fondo r e s e r v a , 2.035.506 oro; su­
c u r s a l e s , ope rac iones p e n d i e n t e s , 39.061 oro y 3.408.589 
p a p e l . 

P r o s p e r i d a d en l a A r g e n t i n a . — L a s p e r s p e c t i v a s ac ­
t u a l e s en e s t a R e p ú b l i c a no p u e d e n ser m á s op t imi s t a s . 

L a s g r a n d e s cosechas de e s t e año se c a l c u l a q u e t en ­
d r á n u n 30 por 100 d e a u m e n t o sob re las d e 1902. Dia ­
r i a m e n t e l l e g a n mi l l a r e s de i n m i g r a n t e s , y se e s p e r a 
q u e p a r a N o v i e m b r e a l c a n c e n la cifra de 50.000, 

L a op in ión p ú b l i c a se m u e s t r a m u y confiada espe­
r a n d o q u e no se t u r b e n la paz ni el o r d e n . 

E n los m e s e s t r a n s c u r r i d o s de l año los i n g r e s o s d e 
A d u a n a s h a n t e n i d o un a u m e n t o de 1.200.0C0 l i b r a s 
con r e l a c i ó n al mismo per iodo de 1902. 
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C a r b ó n en Méj i co .—En A g o s t i t l á n , T u x p á m , (jlistrito 
de Z í t á c u a r o , a c a b a n d e d e s c u b r i r s e u n o s i n m e n s o s 
c r i ade ros de c a r b ó n de p i e d r a , cuyo hecho h a dado 
m a r g e n a l a fo rmac ión de u n s ind i ca to e x t r a n j e r o , q u e 
con c a p i t a l de 750.000 pesos v a á e x p l o t a r e s t a n u e v a 
fuen te de r i q u e z a . 

Lo p r imero q u e h a i d e a d o la e m p r e s a q u e v a á expío-: 
t a r los c r i a d e r o s , es c o n s t r u i r u n f e r r o c a r r i l q u e en-
t roncará , con el r a m a l de l f e r r o c a r r i l N a c i o n a l Mexi­
c a n o . • ' 

D e r e c h o s de a d u a n a s e a el P e r ü . — S e h a p r o m u l g a T 
do u n a l ey a u m e n t a n d o 1 por 300 los d e r e c h o s de im­
por t ac ión en el Cal lao . Es t e a r b i t r i o se d e s t i n a r á á la 
edif icación de un t e a t r o n a c i o n a l . 

N u e v a s l i n e a s d e v a p o r e s e n Méj ico .—Se h a conce­
dido au to r i zac ión á los Sres . D. Anton io B a s a g o i t i , don 
C e s a r Cas t ro y D. L u i s Ba r roso A r i a s ó la Compañ ia 
q u e o r g a n i c e , p a r a e s t a b l e c e r dos l i neas de v a p o r e s : 
u n a q u e p a r t i e n d o d e V e r a c r u z , t o q u e en Coa tzacoa l -
C08 y P r o g r e s o , S a n t i a g o d e C u b a , y en H o n d u r a s , Ni­
c a r a g u a , Costa E i c a , Colombia y V e n e z u e l a , p u d i e n d o 
c e l e b r a r con t r a to s con los Gob ie rnos de estos pa i s e s 
p a r a fijar las cond ic iones de a c u e r d o con los q u e h a y a n 
de t o c a r en sus p u e r t o s ; y o t r a q u e p a r t i e n d o t a m b i é n 
d e V e r a c r u z , t o q u e en Coa tzacoa lco , P r o g r e s o . P u e r t o 
Morolos, B a h i a de la A s u n c i ó n y X c a l a k , con f a c u l t a d 
de p r o l o n g a r el se rv ic io h a s t a Bel ice y p u e r t o s de G u a ­
t e m a l a y H o n d u r a s . 

L a l i n^a de v a p o r e s de V e r a c r u z á B a h i a d e la Asun-
b i ó n y X c a l a k h a r á , c u a n d o m e n o s , u n v ia j e r e d o n d o 
c a d a mes , t o c a n d o á la i da y á la v u e l t a los p u e r t o s á 
q u e se ref iere e l pá r r a fo a n t e r i o r ; y l a l i n e a d e v a p o r e s 
de l A t l á n t i c o h a r á t a m b i é n u n v ia je m e n s u a l , t ocando 
á la i d a y á l a v u e l t a , en los p u e r t o s d o n d e se e s t i pu l e , 
d e a c u e r d o con los i t i n e r a r i o s q u e a p r u e b e la S e c r e t a ­
r i a d e C o m u n i c a c i o n e s y Obras P ú b l i c a s . 

•JUNTAS GENERALES D E COMPAÍíÍÁS 
20 d e N o v i e m b r e ( e x t r a o r d i n a r i a ) . - E l Á g u i l a . — D o ­

mic i l io soc ia l , Madr id . 
25 de N o v i e m b r e ( e x t r a o r d i n a r i a ) . — S o c i e d a d espa­

ñ o l a d e Sondeos y a l u m b r a m i e n t o s d e a g u a s . — Y í l l a -
ntxeva, 5, Madr id . 

25 de N o v i e m b r e ( e x t r a o r d i n a r i a ) , — L a I n d u s t r i a l 
M a d r i l e ñ a . — A l c a l á , 163, Madr id . 

25 de N o v i e m b r e ( e x t r a o r d i n a r i a ) . — C e n t r o Minero 
Bi lbaíno,—A,star loa C, B i lbao , 

2 de D i c i e m b r e ( e x t r a o r d i n a r i a ) . — M i n e r a L a Amis ­
t a d , — A y a l a , 2, B i lbao . 

6 de D i c i e m b r e ( e x t r a o r d i n a r i a ) , - M i n a s de l Va l l e de 
C a m p o , — S a n t a E n g r a c i a , 9, p r i m e r o , Madr id . 

10 de D i c i e m b r e (o rd ina r i a ) ,—Soc iedad g e n e r a l de 
c e n t r a l e s e l é c t r i c a s . — I b á ñ e z de B i l b a o , 16, B i lbao . 

13 de D i c i e m b r e ( o r d i n a r i a y e x t r a o r d i n a r i a ) . — F e ­
r r o c a r r i l e s de Medina del Campo á Z a m o r a y do Oren­
se á V igo .—Paseo d e I s a b e l 11, 1, p r i n c i p a l , B a r c e l o n a . 

30 de D i c i e m b r e ( o r d i n a r i a ) . — C o m p a ñ i a de l fe r ro­
ca r r i l Met ropo l i t ano de Madr id ,—Marqués de Va l d e -
i g l e s i a s , 4, bajo , Madr id . 

DIVIDENDOS Y CUPONES 

La Recompensa (Soc iedad espec ia l m i n e r a ) . — H a 
g i r a d o los d i v i d e n d o s pas ivos n ú m s . 2 y 3 á 30 y 20 pe ­
se t a s por acc ión r e s p e c t i v a m e n t e , cuyo p a g o debe v e ­
r i f icarse en el domic i l io del señor Teso re ro , D. I s idoro 
L o p e z B a r a n d a , J a c o m e t r e z o , 44, comerc io . Madr id . 

SORTEOS Y AMORTIZACIONES 
Compañia de los ferrocarriles de Madrid á Zaragoza 

•y á Alicante—E\ d ia 28 de l mes uc tua ! , á las d iez d e 
i a m a ñ a n a , se ver i f icará en el s a lón d e ses iones de l 
Consejo, s i to e n el n ú m . 4 d e l a ca l l e de l Pacif ico, e l 
sor teo p a r a la a m o r t i z a c i ó n c o r r e s p o n d i e n t e a l a c t u a l 
e je rc ic io de 1903, de 

729 o b l i g a c i o n e s de c a d a u n a d e l a s se r i e s á 10.'' 
S80 í dem d e la se r i e 1 1 . " 
381 ídem de c a d a u n a de las se r ies 12." á 14.* 
387 Ídem de c a d a u n a de las se r i e s 15.* y 16 * 
394 í d e m d e c a d a u n a de las se r ies 17.* á 19.* 
574 í d e m d e l a se r i e 20.* 
341 í d e m de l f e r roca r r i l de Córdoba á Sev i l l a . 

Los t í tu los a m o r t i z a d o s se p a g a r á n d e s d e el d ia 
2 d e E n e r o p róx imo . 

Compañia de explotación de los ferrocarriles de Ma­
drid á Cáceres y Portugal y del Oeste de España.— 
Conforme á lo e s t i p u l a d o en la e s c r i t u r a de emis ión de 
20.000 o b l i g a c i o n e s h i p o t e c a r i a s a l 5 por 100 d e i n t e r é s 
a n u a l , e s ta C o m p a ñ i a h a a c o r d a d o c e l e b r a r el s e g u n ­
do sor teo de amor t^zac ióú de 140 o b l i g a c i o n e s el d ía 25 
de i o s co r r i en t e s , á las once de la m a ñ a n a , y en s u do­
mici l io soc ia l en Madr id , e s t ac ión de las De l i c i a s . 

Compañía general Madrileña de Electricidad.— El 
d í a 1." de D i c i e m b r e p r ó x i m o á las diez de la m a ñ a n a , 
e f e c t u a r á e l sor teo d e las o b l i g a c i o n e s q u e d e b e n 
a m o r t i z a r s e , emis ión de 1903, y cuyo r eembo l so q u e d a 
a b i e r t o d e s d e 1." d e E n e r o d e 1904. Espoz y Mina , 6, 
d u p l i c a d o . 

Avisos oficiales 
B a n c o d e E s p a ñ a . 

Desde el dia 16 del m e s a c t u a l se p a g a r á n los i n t e r e s e s de la 
D e u d a amor t i zab l e a l ó por 100 que vence el 15 del m i s m o á los 
p o r t a d o r e s de. t a lones de la Dirección g e n e r a l de l r a m o h a s t a el 
n ú m e r o 1.125 y h a s t a el n ú m . 27 de los de t í tulos a m o r t i z a d o s do 
dicha Deuda . 

Los co r r e spond ien t e s á los n ú m e r o s suces ivos , se p a g a r á n á 
m e d i d a que se r ec iban los avisos de la c i t ada Di recc ión . 

As imismo se p a g a r á n los i n t e r e s e s d e igual v e n c i m i e n t o d e 
dichos va lores á los que los t e n g a n depos i tados en es te Banco . 

Madr id 14 de N o v i e m b r e d e 1903.—El S e c r e t a r i o g e n e r a l , G a ­
briel Mi r anda . • N 

B a n c o I f i j t o t e c a r i o d e f l s p a ñ a . 

E s t e B a n c o sigue hac iendo al 4'40 por 100 de in t e rés sus p r é s ­
t a m o s sobre ( incas . 
- J!t'^^'^^^}^^? p r é s t a m o s con g a r a n t í a de valores del E s t a d o 
a 3'50 por 100 de i n t e r é s a n u a l . 

P o r el S e c r e t a r i o , J u a n Mallí y J a q u e t e . 

C o m p a ñ í a T r a s a t l á n t i c a . 

S e g ú n lo es tablec ido en la condición 5." de la e s c r i t u r a d e 
emisión de obl igaciones de es t a Compañ ía del 4 p o r lÜO i n t e r é s , 
el cfía 1.° de l í n e r o pró.\.¡mo d e b e n a m o r t i z a r s e 440 de d i c h a s 
obl igac iones . 

Con es te objeto, el día 1." de D ic i embre p r ó x i m o , á las d i ec i ­
séis , se ver i f icará el so r t eo p a r a de s igna r los n ú m e r o s de las 
obl igaciones que d e b e n q u e d a r fuera de c i rcu lac ión . 

Dicho so r t eo so l levara á efecto por medio de bolas q u e - r e ­
p r e s e n t a r á n c a d a u n a un lote de diez obl igac iones , ó sea u n a 
docena comple ta ; pe ro hab iendo q u e d a d o en c i rculac ión m u ­
chas d e c e n a s i ncomple t a s , p o r c o n s e c u e n c i a de la a m o r t i z a ­
ción e x t r a o r d i n a r i a de 12.891 obl igaciones , si d e s p u é s de e x ­
t r a í d a s del globo las 44 bolas no se c u b r e con ellas el n ú m e r o 
de 440 obl igaciones , p o r h a b e r salido u n a ó m á s bolas que r e ­
p r e s e n t e n d e c e n a s i ncomple t a s , se e x t r a e r á n las n e c e s a r i a s 
p a r a c o m p l e t a r dicho n ú m e r o . 

Si en es ta operac ión resu l t a se amor t i zado ' un n ú m e r o s u p e ­
rior de obl igaciones , el e x c e s o sobre las 440 se c o n s i d e r a r á 
c o m o u n a amor t i zac ión e x t r a o r d i n a r i a . 

El a c to s e r á públ ico, y t e n d r á l uga r en la sala de ses iones del 
B a n c o H i s p a n o Colonial, b a n q u e r o do e s t a Compañ ía , a s i s t i endo 
las p e r s o n a s que seña la la e sc r i t u ra de emis ión . 

B a r c e l o n a 11 d e N o v i e m b r e de 1903.—Compañía T r a s a t l á n t i ­
ca.—l'.l A d m i n i s t r a d o r G e r e n t e , P . A . , J. Montur io l . 

S o c i e d a d a n ó n i m a d e s e g r n r o s L ia P o l a r . 

E n cumpl imien to del a c u e r d o de la J u n t a g e n e r a l o rd ina r i a ce ­
l eb rada eti 31 de Marzo ú l t imo, el Consejo de Admin i s t r ac ión d e 
e s t a Socied;.id h a d i spues to c o n v o c a r á los señores ' acc ion i s t a s de 
la m i s m a á J u n t a g e n e r a l e x t r a o r d i n a r i a q u e t e n d r á l u g a r en el 
domicilio social . B a n c o de Bilbao, el día 25 del p r e s e n t e m e s , á 
las c inco y med ia d e la t a r d e , con objeto d e t r a t a r y reso lver 
sobre la modificación d e a lgunos a r t í cu los de su E s t a t u t o s . 

D e s d e e s t a lecha q u e d a e n e s t a S e c r e t a r í a , á disposición d e 
los s e ñ o r e s acc ionis tas que lo soliciten, un e jemplar con las m o ­
dificaciones p r o y e c t a d a s . 

P a r a t e n e r d e r e c h o á la as i s tenc ia d e b e r á n l l ena rse los r e q u i ­
sitos que seña la el a r t . 32 de los E s t a t u t o s . 

Bilbao 4-de N o v i e m b r e de 1903.—El .Secre tar io , L u c a s A r r u é . 

S o c i e d n d a n ó n i m a d e l a s i s l a s d e C a y o C r u z 
y C a y o R o m a n o ( C u b a ) . 

Ipe a c u e r d o con el a r t . 58 de los E s t a t u t o s , se convoca á los 
s e ñ o r e s p o r t a d o r e s d e P a r t e s d e F u n d a d o r d e la S o c i e d a d a n ó ­
n i m a do las islas de Cayo Cruz y Cayo B o m a n o , p a r a u n a A s a m ­
blea especial , q u e t e n d r á l uga r el m a r t e s 24 de N o v i e m b r e d e 

• 1903 ac tua l , á las t r e s do la t a r d e , n ú m . 64 í le la r u e de la \ ' i c -
toiro, en l ' a r í s . 

l .os t ¡ (u l s d e b e r á n sor depos i tados on el local de la r e u n i ó n 
t r e s d ías a n t e s d e la locha do la Asamblea .—El Consejo d e A d ­
min is t rac ión . 
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Ш1 EL FINANCIERO Hl SPANO-AMERICANO SO N o v i e m b r e 1 8 0 3 

VALORES NACIONALES 
Ú L T I M O S C U R S O S . — S E R V I C I O P O S T A L 

F O N D O S P Ú B L I C O S 

4 POE l o o INTERIOR 
Serie F 

— K 
— D 
— C 
— B 
— A 
— G - H . . . 

Ea diferentes series. 
Fin de roes 
Fin próximo 

5 POR 100 AMORTIZABLE 
Serie F, de 50.000 pesetas nom. 

— E, de 25 ООО — 
— D, de 12.000 — 
— C, de 5.0JO — 
— B, de 2 ООО — 
— A, de 50J - ' 

Rn diferentes series 
Fin de mes 
Fin próximo 

OTRAS DEUDAS DEL ESTADO 
Acciones de Carreteras Agosto 185?.. 
ídem id. de Julio de '885 
Ídem id. de Junio de '856 
ídem de Obras publicas 
Deuda del personal 

JUNTAS DB OBRAS PÚBLICAS 

Oblig. 5 °i„, Bolsa •'e Madrid, I.'' serie 
Id. id. 2.' terie. 

Mem Puerto de Málaga , 
Id. id. 2.» emprést., O "lo, ns. 14 4.700. 

A Y U N T A M I E N T O 
Y DIPUTACIÓN 

Sisas del Ayuntamien to de Madrid... 
Obrigaciones idem de 250 pesetas.. . 
Ídem id. Erlangery Compañia 
ídem Muniísipales por Resullas 4 por 

100, de 500 ptas,, núms. 1 i 47 200.. 
ídem del Ayuntamiento de Madrid 

para pago de expropiaciones en el 
interior. 5 p r 100 de 500 pesetas . . . 

Cédulas id. id. para id. en el Ensan-Í 
che, 4 »i2 por 100 núms. 1 I 16.000.. 

Obligaciones 6 por 100, Diputación 
provincial de Madrid 

ACCIONES 
Banco de España 
Baaco Español de Créd to 
Banco Hipotecario 
Banco de (.astilla 
Banco Hispano-Americano 
Compañía Arrendataria de Tabacos.. 
Unión Española de Explosivos 
Eléctrica '-hamber! 
General Madrileña de Electricidad . . . 
Electricidad del Mediodía. 
General española de tranvías 
Ferrocarril Norte de España 
Ferr. de Madrid, Zaragoza y Alicante, 
Azucarera de Madrid 
Unión y Fénix Español 
Azufrera Coto de Hellin 
Pantano de Puentes 
Madrileña de Panificación 
Garantía Agrícola industrial 
Sondeos y Alumbramient) de Aguas. 
Carbones de la Nuev» 
Electricidad Sur de Madrid 
Madrileña de Traccióa 
Ferrocarril Langreo 
Ferrocarril Metropoütiuo 

OBLIGACIONES 

Babeo Hipotecario, cédulas 5 por loó 
— cédulas4 Руг1ОО. 

Eléctrica Chamberí, 5 por 100 
General Madrileña de Electricidad,... 
Eléctrica Mediodía 
Norte de España, I." serie 
Madrid, Zaragcza y Alicante, 5 p. loo, 
Valladilid-Ariza, 5 por 100 serie A . . , 
San Julián Musques á Castro urdía­

os (hipoteca) 5 por 100 
ídem 2.* emisión, amortizable en cin-

cuenta años, 5 por 100 
Ídem 3." hipoteca, amortizable en cin­

cuenta años. 5 por 100 
Oeste ce España, 4 por 100 
Asturias, Galicia y León 
Compañía Sevillana 
Tranvía Estaciones y Mercados 
Azucarera de Madrid 
Tranvia de Madrid á Colmenar 

CAMBIOS 
París á la v i s ta . . . . 
I>oudies á la vista. 

77 25 
77 25 
77 2) 
77 30 
77 SO 
77 50 
77 25 
77 30 
77 25 
77 45 

96 40 
96 40 
96 45 
96 50 
96 50 
96 55 
96 45 
96 55 
97 25 

99 
99 
99 
99 
99 

102 

65 
100 
60 

75 50 

86 

84 75 

66 50 

478 50 
99 

187 
84 

134 
444 25 
298 

98 
35 
85 
92 
68 70 
97 50 
35 

319 
125 
21 
70 

140 
100 
103 
101 
108 
100 
90 

102 
101 
85 
86 75 
96 

IOÍ 
98 

101 75 

98 

91 

83 
25 
98 95 

100 75 
104 
92 
91 50 

33 90 
33 64 

FONDOR PÚBLICOS 

Deu Ja perpetua interor al 4 por 100.. 
Deuda amortizable al 5 por loo 
Acciones carret Diputación Vizcaya' 
Oblig. del Ayunt. Bilbao, 4 por loo. . . 
•Id. del id. 5 por loo. . . 

Junta Obras Puerto 

ACCIONES 
Banoj de Burgos 

— de Valencia 
— Hispano-Americano 
— Crédito Minero 
— de Bilbao 
— de España 
— Asturiano Industria y C.» 
— de Vito.ia 
— de Gijón 
— Guipuzcoano 
— Vizcaya 
— de Andalucía 
— de Cartagena 
— de Vigo 
— de Castilla. . 

Compañía Aurora (nueva) 
— Aurora (viejas) .• 
— La Polar (seguros) ! 
— El Alba ( S e g u r o s ) 

, — de Seguros El Norte 
— Dia (seguros! 
— Alborada seguros) 
— Arrendataria de T a b a c s . . . . 

— Almagrera 
— Vinícola del Norte España.. 
— Anónima de azufres 
— Azufres de Hellin 
— Alhemeyer 
— Marítima Rodas 
— id. de Vizcaya 
— id. Unión 
— Algorteña de navegación 
— Navegación Bat 
— Vasco Castábrica Navegación 
— Castábrica de Navegación— 
— Anónima de Navegación 
— Naviera Vascongada 
— Naviera Internacional 
— Bilbaína de Navegación 
— Vizcaina de Electricidad 
— Resinera española 

Sociedad Altos Hornos 
— Hidro-Eléctrica 
— Unión Española Exolosivos 
— Anglo-Vasca Minas Górdobs.. 
— Tubos Forjados 
» Hulleras de Sabero y Anexas. 
— Alambres del Cadagua... 
— Papelera Española 
— Construcciones metálicas 
— Aurrerá Naviera 
— Hulleras del Turón 
— Blectra del Nervión 
— • Sindicato minero 
— Minas Castillo de las Guardas 
— Almadenes 
— Minera de Peñaflor 
— Id. Atilana 
— Minas de Alcaracejos 
— Casa Dotesio 
_ Minas Villaodrid 
— Azucareras 

F . C. Bilbao á Durango 
— Bilbao Portugalete 
— Santander-Bilbao 
— Durango á Zumárraga 
— Elgóibar-San Sebastián 
— Hullero Robla á Valmaseda... 
— Luchana Munguía 
— Castro á Traslaviña 
— Vasco Asturiano 
— Tudela Bilbao 

OBLIO ACIONBS 

Unión Resinera Española 
Socie lad Altos Hornos 
Electra del Nervión 
SocieJad Vizcaya 

— Aurrerá. 

— HuUerasdeSaberoyAnexas 

— Hullera del Turón 
Compañía Bilbaína de Navegación.. . 

— Naviere Vascongada 1.* hipot. 
F . G. Norie de España, 1." 

— Tude.a-Bílbao 
— Bilbao-Durando, 1." hipot 
— Alar á Santander 
— ElgoibarS.Sebaetiánl," hipot 
_ ~ — 2.» y 3. 'hipot. . 
— Durango-Zumárraga 1.* hipot 
_ - 2 »hipot. 
— Valladolid á Ariza, serie A.. . 
— Bilbao-P.rtugalete 
— Santander-Bilbao. 1895 
— Castro á Traflaviña, l.'. . . . 
— — — • 2.» 
— Robla Valmaseda 2.'hipoteca.. 
_ — 1.' hipoteca CAMBIOS 

P a r í s . . . 
LondreE.. 

77 15 
97 15 

100 
95 75 

100 
101 5Э 

99 
85 

107 
137 
296 
479 

96 
108 
132 
130 
187 
84 
99 50 
77 
84 
93 
70 

117 
86 

106 
94 

100 
442 
51 

108 
171 
108 
58 
40 
94 
60 
89 
40 
24 
81 
55 
50 
30 
90 

272 
163 50 
272 
98 

297 
130 
123 
73 . 

100 
99 

102 
70 

lOO 
lOO 

84 
54 50 
94 
91 
46 
90 

165 
98 • 
97 50 

m 
222 
169 
45 
38 
52 
45 

ino 
91 

106 

100 
87 

100 
98 

100 
97 

100 
91 

100 
94 

105 
95 

100 
81 
68 
90 
95 

102 
97 

100 
99 
95 
60 
76 

FONDOS PÚBLICOS 

Deuda interior 4 por 100 
— • amortizable contado 

Emp. municipal 1." Julio (1882j. 
1.0 J u n i o (1887). 
1.» Febrero(1888 89 . 
15 Mayo (1891) 
15 Junio (1892).—2ooo| 
1.» Junio (1903).-5762| 
1.» Julio (18941 . . . . 
emis. 1896-1897 y 1898: 
ídem 1891 y 1900. . . . 

ACCIONES 

Banco de Barcelona 
— Hispano-Colonial 
— Vilalicío de España 
— de Villanueva 
— de Préstamos y Descuentos 
— España 
— de Tortosa 
— de VaUs 
— Hispano-Americano 

C- c. Catalaca General de Crédito — 
— Ciédito Mercantil 

Ciédito Agricola Catalán 
— y Dock de Barcelona. 

Comp. de Tabacos Filipinas 
— Trasatlántica 
— Seguros La Catalana... . . . . . . 
— Re.l Canalzacion del Ebro . . 
— Aguas de Tarragona 

Canal de Urgel 
La Maquinista Terrestre y M.rítlma.. 
Navegación é Industria 
Soo. Material ferr. constr 
España Industrial - • 
Sue de Fabra y Portabella 
Alumb'ado por Gas en Barcelona 
Propagadora del Gas 
La Minera de Cataluña 
Ferré. Sarria á Barcelona 

— Med. á Zam. y Oren, á Vigo . . . 
— Nolte de España 
— Id. id. San Juan 
— Madrid, Zaragoza у Alicante... 
— у Minas de Berga 
— Manresa á Berga 
— Andaluces 

Tranvía Barcelona á Sans 
Omnibusy Tianvies «La Cata ana». . 
SocieJad General de Teléfonos 
Barcelonefa de Electricidad 
I a Carbonifera del Ebro 
Sociedad General de Teléfonos 
Sociedad Hullera Española 
Compañía de Cerillas у Fósforos.. . . 
Salinera Española 
Sociedad anónima «El Tibidabo 
Comp.» Desorga Mecánica de C a r b ó n 
-Industrial .tzucarera-1 al 15.ooo. . 
Compañía Gas Aerógeno 1 al 2—20.. . 
Altos Hornos. Herrería Ntra. Señora. 
Marítima Ballesteros 
Nueva Plaza de Toros de Barcelona . . 
Fomento de Obras y Construcciones. 
Depósito flolanle de carbones 
Compañia general de minas y sondees 
Unión Minera 
Navieros aseguradores 

OBLIGACIONES 
Ferrocarlles andaluces 
Ferrocarril Btrcelona Zaragoza adh... 

— Madrid, Cáceres, Portugal.. 
_ N. España prior. Barcelona.. 
— Norte L. á K . Tarr adh 
_ Norte España esp. Segovia.. 
— N. esps. A á V. y Tarr 
— yMin .S .J . Ah. gar. Norte.. 
— Tarr. Bare, y Francia 
— T»rr. Bar. y Francia 2 1 2 . . . 

— M. Z. A.,Eer. B, núms.l all5o.ooo 
— Serie à, Valladolid á Ar iza . . . . 
— Madrid á Barcelona directos— 
— MadridáBarcelonay ReuBáR.» 
'— Grao Almería Valencia no adh. 
— Aim. Val. y Tarr. adheridas . . . 

- — Medina á Zamora y O. á Vigo.. 
— Med. Zam. y O. á Vig. prioridad 
— Asturias Galicia Leon 1.* serie 

Compañía general de aguas potablas. 
Tran. Bare á Clot у San Andrés.. 

— — Ensanchey G;acia . . . 
Sociedad Alumbrado por Gas 
Canal de Urgel 
Compañía TiasatUntica 
Sueuisal de Fabra у Portabella . . . 
Compañia general Tabacos Filip.nae. 

— Cédulas fundador 
— Aguas Tarragona n . l at 500 

S ciedad gen. de aguas de Bareelnne. 
— Hullera Española, 1 á 5.000. 

Сотр.» BarceU nesa de Electricidal.. 
Altos Hornos. HerreríadelCar№4n.. 
Nueva P l a z a He Toros ' . . . , . 
Compañia general de Tranvías 

CAMBIOS 
París 
Londres. 

77 25 
97 35 

102 
101 
104 
103 
102 
1G2 
102 
102 
98 

83 50 
157 
13 
54 25 
27 15 

479 
12 
19 

132 
80 
66 

121 
18 

190 
Ы 
45 
22 

100 
15 
99 
66 

ICO 
53 

103 
173 
128 
126 

44 
33 65 
59 80 
47 
97 
70 
21 
48 

136 
50 
99 

100 
25 
99 

108 
291 
254 
173 
60 

100 
110 
71 

110 
90 

104 
60 

110 
93 

106 50 

76 
177 
102 
97 
87 

103 
103 
78 60 

100 
58 50 
98 35 
99 35 
62 
56 35 
60 
77 85 
52 75 
82 
78 
73 

100 
100 
lOt 
84 50 
97 

100 
100 
94 
90 
75 

101 
103 
98 

100 
102 50 

34 2o 
33 55 
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B O L S A S E U R O P E A S 
Ú L T I M O S C U R S O S . — S E R V I C I O P O S T A L 

FONDOS PÚBLICOS 

Зрог 100 Trances 
Español 4 por 100 
Austríaco 4 por 100 
Brasileño 
Italiano 5 por 100 
Portugués 3 por 100 
Húngaro 4 por 100 
Ruso 
Renta turca 
Méjico 
Argentino 
Egipto. Deuda uniflcarta.... 
Consolidados ingleses 2 3\4 
Belga 3 por loo 
Chino 4 por loo oro 
Suizo 3 por loo . . . . 
Uruguay 3 y li2 
Servio 

VALORES DIVERSOS 

Banco Hipotecario Español 
Comptoir national d'Escompte 
Banco nacional de Méjico • • 
Española de explosivos 
Tharsis 
Rand-Mines. — Acciones 
Crédito foncier 
Banco de Francia 

— de Paris y Países Bajos 
Crédit Lyonnais 
Acciones Suez 
Metropolitano 
Thomson-Houston 
Cié. Générale de Traction 
Parisienne Electrique 
De Beers 
Robinson 
Banco Internacional de Paris 
La Unión y l'l Fénix Español 
Tabacos de Filipinas 
Ferrocarriles Norte de España 

— Norte de España, h . 
— Lérida. Reus y Tarrag." 
— Mad. Zaragoza Alicante. 
— Madrid Cáceres Portugal 
— Andaluces 
— Astur., Galicia y León.. 

— Valencia Utiel 
Sur de España Riotinto 

Banco otomano.!!.'!!! 
rabacos otomanos... 
Compañía Águilas. . . 
Peñarroya.... 
Tabacos de Portugal'! 
Wagons Lits 

98 17 
90 67 

101 
76 

102 15 
31 87' 

lOt 80 
101 
35 
45 
79 

103 
94 

100 
100 
100 
61 
66 
89 

565 
576 
553 

1.051 
1.5 
281 
736 
772 

'1.100 
¡1.100 
3.932 

484 
665 
22 

215 
555 
272 
335 
446 
714 
211 
547 
282 
343 
31 

174 
292 
308 
141 

1 214 
598 

. 317 
190 

H.ir.o 
885 
355 

x . O x> « зе S 

ÍONDOS PÚBLICOS 

Consolidado inglés 
IndiaSy li2 por 100 
Argentino 5 por 100 1886 

— 3yl i2por l001889 . . . . 
— 6 por 100 Funding 
— Cédulas В 

Brasil 4 por 1001889 
Brasil Minas 1893 
Bspaña Exterior 4 por. 100 
Húngaro or 4 por 100 
Italiano 5 por 100 
Meiioano 3 por 100 interior 

' 6 por 100 
Perú, certificados 
Portugnfis, 3 por 100 
RUSO 1889 
Turco В 

С 
Uruguay 

VALORBS DIVERSOS 

Banco Ottomano 
Riotinto ' 
De Beers • ' 
Chartered (S -Africa) 
Atchison 
Canadian Pacific 
Southern Paciflc ' 
LousviUe-Nashville 
Missouri, Kansas et Texas 
Norfolk «t Western prof. 
Nnrthein Paciflc... . . . .• 
Phtladelphlm-ReadinK 

89 
67 

100 
59 

103 
44 
77 
84 
90 

100 
103 
38 

103 
4 

30 
101 
31 
29 
59 

13 
50 
20 
8 

91 
140 
62 

150. 
28 
58 

102 
45 

108 

FONDOS PÚBLICOS 

Empréstito belga 1 » serie 

~ s!" - ! ! ! ! ! ! 
Argentino 6 por loo (oro) 

_ 4 por 100 
Alemán 3 por 100 
Brasil 4 y l i 2 p o r l 0 0 
Chile 5 por 100 
Francés 3 por 110 
Crédito comunal 
Empréstito Amberes 

_ Bruselas.-86 
Español 4 por loo 
Austriaco 
Empréstito 490 oro 

VALORES DIVERSOS 

Banco belga de Camines de hierro 
Hipotecarlo belga-americano 
Internacional ds Bruselas 
Ferrocarril Sierra de Cartagena 
Tranvías eléctricos España 

— Madrid y de España 
Santander Sardinero 

Wagons Lits 
Banco de Bruselas 

— Nacional 
Tranvías Málaga. 
Tranvías de Cartagena 
Asturiana de Minas 
Aguas de Alicante 
Ferrocariiles Andaluces 
Madrid á VUla del Prado 
Oeste España 
Sud España! . 'h . (L. áA. ' 
Madrid, Zaragoza y Alicante 
Norte 
Malaga (Altos Hornos) 
Ferrocarril Central Catalán... 

— Puerto Rico 
Aguas de la Coruña 

100 
99 
99 
95 
62 
96 
76 
88 
98 

116 
100 
106 
90 
86 

100 

455 
482 
391 
420 
466 
495 
400 
260 
761 

¡3.551 
100 
40 

'4.651 
231 
177 
12 
35 

147 
347 
216 
470 
28 
40 
50 

Alemania. Empréstito 3 por 100 
— Reichsbank 
— Disc. com. ges. (ult.°) 
— Bochum mare, (lib.) 
— Harpener (id.) 
— Laurahutte (id.) 
— Zinc de Silesie 
_ Allg. Elekt. Gesel 
— Elekt Lict. Kraft. Ani 

Argentina. Empréstito 5 por lOO 1887, 
_ 41(2 int 
Empréstito 4 1(2 exterior.. 

Austria. Renta 4 li2 por 100 
— 4̂ por 100 oro 
— Cam. de hierro húng. act.. 
— Crédito mobiliario 

Hungria. Empréstito 4 por 100 
España. Exterior 4por 100 
Italia. Booprést. 4 por 100 ane. (ult °). 

— Cam. de hierro Mediter. (ult.») 
Luxemb. Prince-Henri (ult,°i 
Rusia. Emprést. 4 por 100 int. 1894... 

— Асе. Varsovia-Viena 
Turco. Renta D . 
Lotes turcos 

90 
15S 
185 
174 
176 
190 
313 
174 
97 
81 
77 
78 

.102 
103 
151 
214 
94 
91 

100 
83 
85 
95 

172 
29 

113 

.A. » x » ж: x t ж: S 

3 y l i 2 p o r 100 belga 
Aublridco ••• 
Español 4 por 100 
Turco 
Egpito. Deuda unificada... 
Portugués 
Ruso 1890 
Húngaro 
U r u g u a y . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
Argentino, cédulas C 

_ A-or... 
Méjico • 
Abir 
Abir 1(10 
Anveroise 
Gomptoii Gongolai» 
Katanga oidinaire 
Alto Conco 
Mettoralit»BO„, 

100 
100 
90 
28 

102 
31 

100 
100 
58 
35 
55 
64 
28 

1.417 
1.417 

536 
777 

1.481 
1,301 

m 

^ i . A X S O C J E X I X Í A . J J W T 

Austria. Renta papel 5 por loo 
— Renta dinero 5 por loo 

Lotes Madrid 
BiasU. Empréstito 4 por 100 
Egipto 6 por 100 
Español Exterior 4 por 100 
Hungría. Renta or 4 por 100...-
Italia Obligaciones meridional 
Paises Bajos Renta 2 y 1(2 por 1 )0. . . . 

— 3 por 100 
Portugués 5 por 100 1848 
Ruso 4 por lOU 1880 
Turco Renta , 

87 
83 
47 
77 
96 

• 90 
96 
61 
82 
96 
31 

100 
30 

Ж Х "K X I ж; 

OBLIGACIONES 

Villa de Marsella 1877 , . 
— 1890 :. 
— 1894 
— 1897 

Docks de Marsella 
Forges st Chant. 4 por 100 
Inmobiliario Marsella 3 por 100 
Mensagerias marítimas 5 1(2 por 100. 
Valéry 6 por 100 1878 

ACCIONES 

Banco de Argelia 
Bras, de la Méditer 
Carbon, des Bouches-du-Rhóne 
Cíe. de l'Afrique Oecid 
Compañia nacional de Navegación... 

— de Navegación mixta 
Docks de Marsella 
Embarcat. servit 
Félix-Fournier et Cíe 
Fraissinet et Cié 
Forges et Chantiers 
Inmobiliario Marsella 
Mensagerias maritimas 
Raff, de la Méditer 

de Saint-Louis 
Salins du Midi (jouis) 
Soc. Mars, de Crédit Ind. et Comm... 
Transportes marítimos 
Tuileries et Briqueteries de Marsella 

405 
497 
499 
401 
406 
504 
431 
417 
415 

974 
1.484 

630 
1.402 

413 
520. 
556 
151 
264 
440 
870 
5S3 
356 

1.685 
1.831 

911 
792 
490 
755 

OBLIGACIONES 

ViUadeLyon 
Barcelona directos 
Croix-Rousse -
Dombes, nouv • 
Dróme 
Forges d'Alais 
Lyon-Fourviére 
Rhone-et-Loire 4 por loo 

— 3 рог loo 
Rhone (ex-répart. 825 francos)., 
Tran-ways de Lyon 
Trifali 

ACCI0NH8 

Gas de Lyon. . ; 
Gas de Saint Etienne 
Gas de Reims 
Fonderie de 1 llorme 
Creusot 
Aciéries de la Marine 
Commetry-Fourch 
Croix-Bousse (Ch. d. f.)... 
Forges d'Alais 
Franche-Comté 
Chàtillon et Comment 
Aciéries de Firmioy 

— de Sainl-Euienne. 
Minas de la Loire 

— Dombrown 
— Montrambert. . . . 
— La Péronniére.. . . 
— Saint Etiennp.. . . 
— Rive de G i e r . . . . 
— Roche-,la Moi. . . . 
— Roehebnlle 

Min. et Us. de Borax. . . . 
Omn. et Tram, de Lyon. . 
Bateaux-Omnibus 
Dróme (Gh. de fer) 
Prod. chim. d'Alais 
Pétroles de Marseille. . . . 
Sole Chardonnel 
"Tr. Pontarlier-Mouthe. . . 
Usines Bouhey 
Usines Franco-Russes. . . 

104 
272 
371 
445 
412 
470 
227 
655 
445 
20 

319 
510 

724 
V'-O 
730 
131 

1.690 
1 142 

791 
265 
22S 
301 

1.132 
¡2.428 
1.626 

257 
1.С5П 

923 
613 
432 
l i 

1.780 
526 
591 
954 
118 
512 
621 
092 
233 
112 
40 

373 4 
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í i a i c i e r o ^ l i s p a n o ^ Ä m e r i C i 
( A N T E S E L E C O N O M I S T A H I S P A N O - A M É I R I G A N O ) 

R E V I S T A E C O N Ó M I C A , I N D U S T R I A L Y M E R C A N T I L , D O C T R I N A L Y 

L A D E M A Y O R C I R C U L A C I Ó N D E E S P m E N A M É R I C A 
S E P U B L I G A TODOS L O S V I E R N E S 

Industria, Banca, Segutos, Ferrocarriles, Comercio, Navegación, Minas, 
Electricidad, Hacienda, Agricultura, Administración. 

E s t a R e v i s t a , c u m p l i e n d o fiel y r i g u r o s a m e n t e el pa t r ió t i co flu p a r a q u e fué c r e a d a , e s t u d i a todas-
las m a n i f e s t a c i o n e s de la economía n a c i o n a l , p r e s e n t a n d o á E s p a ñ a ta l c u a l es y como d e b e ser , y m u y 
e s p e c i a l m e n t e , s e ñ a l a n d o á n u e s t r a i n d u s t r i a y á n u e s t r o comercio . los ho r i zon te s y los medios de con­
s e g u i r n u e v o s m e r c a d o s , y en p a r t i c u l a r , s i endo reflejo de la p o t e n c i a p r o d u c t i v a de E s p a ñ a a n t e 
A m é r i c a , y t o r n a v o z de los deseos y a s p i r a c i o n e s de l comerc io de A m é r i c a a n t e n u e s t r a p a t r i a . 

L a mov i l i dad de las l eyes a d u a n e r a s d e A m é r i c a a t r a e , e s p e c i a l m e n t e , sus e s tud ios , asi como t am­
b i é n los in formes c o n s u l a r e s y los de sus co r r e sponsa l e s . 

E n el i n t e r io r , todos lös p r o b l e m a s i n d u s t r i a l e s , b a n c a r i o s , m e r c a n t i l e s , b u r s á t i l e s y a g r í c o l a s , son 
objeto de su p r e f e r e n t e a t e n c i ó n , s i g u i e n d o , c u i d a d o s a m e n t e , la m a r c h a de t o d a s las E m p r e s a s y So­
c i edades , y la de sus va lo r e s en el m e r c a d o . 

C u e n t a , en la a c t u a l i d a d , con las secciones fijas s i g u i e n t e s : 
«Miner ía y m e t a l u r g i a . — C r ó n i c a s a m e r i c a n a s . — C a r t a de P a r í s . — C a r t a d e Bi lbao .—Bolsa de Madr id , 

—Car ta de Ba rce lona ,—Mercado mone ta r io ,—Mercados n a c i o n a l e s y ex t r an j e ros ,—Notas financieras y 
m e r c a n t i l e s . — B a l a n c e s d e los p r i n c i p a l e s B a n c o s y S o c i e d a d e s . — J u n t a s g e n e r a l e s d e C o m p a ñ í a s . — 
D i v i d e n d o s y cupones .—Sor teos y amor t i zac iones ,—Avisos of ic ia les ,—Situación económica u n i v e r s a l . 
—Si tuac ión de los Bancos emiso res de E u r o p a . — S i t u a c i ó n d e los Bancos locales de E s p a ñ a . — B a l a n c e 
del Banco de E s p a ñ a , — I n g r e s o s de f e r roca r r i l e s e spaño le s .—Cambios oficiales sobre p l a z a s de l Re ino . 
—Valores n a c i o n a l e s y amer i canos ,—Bol sa s e u r o p e a s . — A n u n c i o s . » 

En todos los n ú m e r o s pub l i c a , a d e m á s , i n t e r e s a n t e s t r aba jo s d o c t r i n a l e s y de a c t u a l i d a d , figurando 
en c a d a n ú m e r o , c u a n d o menos , ocho r e p u t a d a s firmas ö n l a s d i f e ren tes e s p e c i a l i d a d e s e c o n ó m i c a s . 

. ( P Í D A N S E N Ú M E R O S D E M U E S T R A , Q U E S E R E M I T E N G R A T I S ) 

O F I C I N A S : F U E N C A R R A L , 8 0 , P R I N C I P A L , M A D R I D -

a3£3£3£B3E3£30£B3G£30£BB3£30£MB30E30£ffl3G£3£3£ 

E N R E J A D O S D E A L A M B R E 
para todo género de aplicaciones 

F r a n c i s c o R i v i è r e é Hi jos 
Ronda San Pedro, 60 

Pídame Cfttáto£o» B a r c e l o n a 

« 
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* 
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FÁBRICA DE VINAGRES 

L A A U R O R A 
P R O P I E D A D 

D E L M A R Q U E S D E P E R A L E J A ^ 

DIRECCIÓN 

Fábr ica : Z O E R I L L A , 13. 

D e s p a c h o : V I L L A N U E V A , 87 

n a d r i d ( E s p a ñ a ) 

R A F A E L SAN J O S É 
B A N Q U E R O 

Imperial, 2.—MADRID ^ 

Realiza toda clase de operacio­
nes bancarias. Admite giros para 
toda España. Compra y venta de 
valores. 

L a j V l a r g a r i t a 
FÁBMCi DE PERFÜMEBIA Y JABONES DE TOCADOR 

Z u r b a n o , 4r y 6, y T r a v e s e r a , 67 
B A R C E L O N A ( G R A C I A ) 

TELEGRAMAS Y TELEFONEMAS: JULIO BIELSA 
Especialidades: A g u a F l o r i d a , Tón ico v e g e t a l p a r a 

el cabe l lo . V i n a g r i l l o c o n c e n t r a d o , R h u m Q u i n q u i n a , 
Loc ión Vio le tas , Loción t r e s flores, J a b o n e s m e d i c i n a l e s 
d e G l i c e r i n a y Po lvos de J a b ó n cocido p a r a a fe i ta r , Cos-
mét icos í E x t r a c t o s olorosos, Dentr í f lcos , Op ia t a s , A g u a s 
d e T o c a d o r , P o l v o s de arroia h i g i é n i c o s , P o m a d a s , e t c . 

C A M I L O P E R E Z L U R B E 
C A R T A G E N A 

Depósito de material completo para minas. 
Especialidad en cables planos y redondos. 
Máquinas, calderas, rails, vagonetas y mo­

linos, 
KEPERENCIA8 INMEJORABLES SOBRE MATERIAL 

EN FUNCIONES 

Precios y dibujos á qiilea los soUclle. 
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