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Situacion economica universal
(ULTIMOS DATOS CONOCIDOS)
Habi- [ FERRO- | TELEGRA-| MARINA MONEDAS COMSROIO EXTERIOR
T EXTENSION|POBLACION tantes| CARRILES Fo8 iisa =— = ot
T i Nom-|2E 2| mMporTA- | EXP -
por s or o om TZEE; ORT EXPORTA 108
Kms. cs. [Habitantes| k. c. | Kilémts. | Kilémts. |Toneladas| bres. E'Q__ CION CIGN
. o
|

Repa ( EN MONEDAS DEL PAIS RESPECTIVO)
Espania,. . . ... .[" 504.552/18.100.000 36 45.526|  38.525| 585 506| Pesela.| 4 858.789.666| 670 458.369| 974.457.780/11.085 234762
Alemania. . . .. .| 540.743/56.567.178| 104 51.982)  451.011| 1.502.044| Marco, | 1,25 [4.558.000 000/5.755,80).000|1.554 550 650[5 050 650 000
Austria Hungria. .| 625,518/45.405 267 72 57492 62,229] 264.495| Florin, | 2/50 | 755.260.000| 766.244,000] 749.910 282|4 228.258 274
Bélgica.. . ... .. 20° 456| 6.799.999| 951 6 476|  6.450]  79.488| Kranco,| 1  |2.276.00.000(4.857.000.000| 491 568.5242.778.054 550
Bulgariay Rumel.?|  96.345| 5.744.283| 59 1618 5483l w Léi, | 1 70,000,000  82.800,000| 97 §92.655 290 000 000
Dinamarea.. . . . .|  58.540| 2.447.441| 65 3.001 6.661] 335.794|Corona.| 1,40 | 474.403 815 522,998 401| 72.900.000| 196 405.438
Francia.. . 536.40838.900,000] 73 43473 96.125| 887.078| Franco.| 4 |4.744.548.000(4.166.165 009|5.748.000 000|35.00.000000
Grecia, . . 65.440] 2.455.800| 57 972| 8410 332.062|Dracma| 4 | 116.276.000| 72.477.000| $7.576.000| 800.587 610
Holanda, . 32.841| 5,200,000 159 2.955  5.092| 839.560| Florin.| 2.40 |1.706.100.000{1.479.100000| 467.535.726/1.085.066 200
10¢laterra. . 514.550|41 605.220| 152 35.580|  75.694| 8.960.000| L, est.3 | 2525 | 528.860.284| 985,539.080| 126 418 415| 609 587 248
ltalia... . . . 286.648(32.045,400| 112 15.787| 45 975 779.435| Lira. | 1 |1.209.929.427|1 158.947.244(1.750.888.519 12 804 241629
Nbt o rRO:, 2.567|  217.583| 84 466 740 > |Franco| 1 |Unionaduanera alemana| 44,223 600] 42.000.000
Nontenegro. ... .|  9.080( = 250.000| 27 . 650  2.800| Florin. | 2,50 600.795(  209%755| - 700.000|  875.000
Portiaseedtesints 3255151 2.251.500) 7 2.053|  10.089| 1.599.420|Corona.| 459 | 265.748,00| 167.697.000| 76.729.900| 228 754 167
pogal. . . ... 92.575) 5.049.700| 54 92540  6.830|  85.562|Milreis.| 5.80 [ 41..00000| 29:300.000 55 865.000| 728.200,000
RaREA e 151.020} 5.912.520) 45 5.008|  7.825| 7s.276] Lel, | 1 555.785.000) 224.480.000] 218.500.000{1.224.000.0 0
e BRI (2Eed SSM06 D0 610, 19 49.048| 154.896] 515,660 Rublo. | 2,70 | 560.810.000| 689 951.000|1.946.571.975/6.404.000 040
Rl B0 O 48 552| 2.512.500) 4g 580|  4.274| = | Dinar | 4 45.955.259| 72.105.372) 68 824 500| 409.555.500
Suecta, . L. L0l 450,574/ 5.097 400| g4 11.520]  43.006| 550.350|Corona.| 1,59 | 58.515,000| 540,285 000 123.393.000| 320.483.444
Topesviecwe .| | 41,546 3.312.550 gy 3785  8.705|  w | PFranco,| 4  [1.114.442.000| 747 436.000| 108.120.000( =

arquia, . ., .., 178.518| 6 259.000) 55 4.540|  35.748| 929.445|Piactra.| 0,22 2.407.549.000(4 575 351.000]1.851,152.200/12.429 747500
América.
Argentina, , . . . .| 5 189.400| 4.490.000| 4.4 20 479  40.735| 70.259| Peso, | 5 98.289.000{ 101.169.000| 105.000 000| 468.225.031
Bolivia... .. .. .| 1.822.555| 1,816 271| 099 1.500  4.650| s |Bolivar.| 5 15544114 35.657,680)  7.490 973 26.382.000
Brasil. ., .....|8356155016.530.200/ {7 20,984  28.046| 440.600(Milreis.| 2,50 | 535.500,000) 416.000.000) 44.197.000/4 009.875.000
Colombia. . . . . .| 1.205.100| 4.405.552| 3 665| 11.482|  1.289| Peso, | 5 14.528565]  15.088,406| 54.361.000| 52.009 178
Costa Rica.. , . . . 35 395 294.940 5 61| 147 84| Peso, | 5 8.508.000| 14.5)0.000  7.435.614| 11.116.000
Gabe.. .. .....| 418.833 1.700.000| 42 1730|574 w | Dollar | 5,25 | 62.435.000 64.949.000| 47.514.000( .
Ghile, o5l 20 776,000, 5 500,000 4 4.286)  11.562) 105 521| Peso, | 5 | 139'3007766| 161.844.976 162591505 263.240,500
ﬁ'-‘“ador-,. s oo .| 307.250| 1.400,0000 4 500 1 850 .751| Suere. | 5 6.576.350]  9.026.115|  9.095.000| 47.13235)
Gstados Unidos, . .| 9.242,500(76.500.387| §2 508.516 350 000| 5.400.000| Dollar, | 5,25 |1.456.628.558|1,965.727.649| 563.405.187| 987.441.040
H:memala.. » o+ .| 425.000| 1.564.678| 14 730 4,976 4.700| Peso. | 5 214,462,000 19.776.000 9.815 Oﬂg 26,233.700
Hotiduras, | &0 28.676) 1.260.000) 45 " > 7.690| Peso. | 5 6.565.798| 12.540.848|  7.594.085| 26.326.855
Meico: s -] 419 820 ‘744004 52 128| 5466 = Peso. | 5 4168599 6185.027| 5.017.273 4 285,207
Nicaragna,  © == -| 1-921.240142.570.195| § 12.403|  65.954 9.517| Peso, | 5 147.618.959| 168.041.271| 52.500 000 204,143 121
Pacaragua. ... . .| '159'650| 260.000| 4,6 60|  2.006| Peto, | 5.25| 2,661,920  3.057.665  1.764.050| ~ 8.920.000
pareguay. ... .l 2551000 502,600 1’9 259 V900 . R 15,514,000, 10575.000{  5.505.784 40.039.856
San Salvader. © * °| 1-187.496| 2 679.000( 24 1.690 2.699]  50.465| Sul. | 5 18 004.000 31.025.000] 14.488.220| 50 000.000
Sunto Domingo, © °| 20 06| 807895 xg 117  5.875|  7.715| Sucre.| 5 43.000,000| 40 000 000| - 10.474 000  8.000.000
Ukoenaves o 45 6001 504,000 10 188 690|  1.950) Peso. | 5 1705,59| 2.498.817] 1551158 24.255.750
Venazuole. o olvyiqos Ja6l 956.490| 5 1.729)  7.405|  21.351| Peso, | 5 95 691,952 27.754.426| 16 124.524| 125,506 955
seeee o 1AST.0000 2595 5271 g9 1,020  6.252|  4.935|Bolivar.| 5 86.925.000] 424.000.000| 38 877.480, 204.419.202
Asia.
Corea.. . ... ... 218.000110.500.000| 4g !

i 1000, 200 Yong. | 4,25 29.500000] 48000000/ 47.600,00]  8.000,000
Jcamg:. R e 436  12.000] 616.000] Tact | 54| 202.589.994| 151.051424| 88979.000| 247 000,000
pe':-m A R B *3750'075 107 4.052)  19.255| 500.000] Yen. | & 951,750.000| 555 500,000] 238 709.484| 419.580.247
Stam. .ot T 650.000] & 909 o9 | 0:6 18) . 6650] 65.000] Kram. | 0,04| 56.000.000| 43 000000| 38430 00| 12.500.000

RS : ] 8 95|  2.855(  5.727| Dikal, [ 3 56.000.000| 55.000.000] 17.250.000 ’
Africa. -
A 994.668| 9,700,000 40 9 1 Z 000| 10.440.000| 103.625.560
i) BEIBE B e tm smiieine) s amer s e
i s, o' ABL OT0L 207, SUB/ (A% 1,000 55000 W |L.est*|2525| 1.200,000 1 814.147 905.563|  40.000.000

nsvaal. . ., . .| 328.560| £80.000| 26 1,59 7.660 » | L.esta|2526| 9816304 8.500000| 4462195 2.690.579

Australia. . ., | 8.240.061 5.200.000 0.6 22.650) 80,000 280.000|Franco.| =~ [1600,000,000(1.500.000.000| €50.000 000 4 200.000.000
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Situacidn de los Bancos emisores

80 Octubre 1908

12.270.000
13.829.740°83
369.250.26125
4.384.36862
1.207.33345

150.000.000
11.831.703°36
3.010.197°64

Ace. Comp. Arrend. Tab-. .
Otros valores de cartera .
Deuda perp. al 4 °/, interior.
Bronce por cta. Hac. pib. .
T. p. pago am. é int. D. am.
Ant. alT. pib. L. 14 Jul. 1891.
Bienes inmuebles. . . .
Diversas cuentas. .

12.270.000.
13.610.38025
369.250.26125
4.367.674°14
680.21345

150.000.000
11.797.107°95

)]

TOTAL. + . "o &' 4 2.878.551.870°63

TIPOS DE INTERES DE LAS OPERACIONES. . ?

2.679.222.42360

Cta. corriente efect. Tesoro.
Reserv. sob. Renta Tabac. .
Reservas de contribuciones,
Reservas de contrib., oro. .
Tes. p. por ing. Ad. en oro.

. T.pib.: pago int. Deuda per.

Tes. pagoint. y am. Ob. Ad.
Op. en el ext. p. ¢. Tes. piib.
Diversas cuentas. . T

ToTAL. .

[0 S

Descuentos. . . . . o . .
Cuentas de crédito. LS
Préstamos sobre efectos piiblicos. .

102.291.639°16
16.414.908404
4.491.548¢40
1.814.17709
2.252.362°06
18.467.213°96
244.442¢74
172.55878

»

de Europa Situacion de los Bancos locales de Espaiia
(BN MILLONES DB PESETAS A LA PAR) (M MILLONRS DX PHEHTAS)
Capital | Caja |Cuentas| Ganan-| Tota
Cuentas BANCOS y cfc delicorrien-| cias del
corrien- [Tipo del efectivo.| activo. | tes. [pérdidas|balance.
BANCOS Oro Plata. |Billetes.| tes Y des-
d?upgm cuento. Andalueia: i e sttty ol 197 0'49 013 " 16'6
Asturiano, . 1o0% 74 3°6 02 49'6
Barcelona. . . . . 10'o 439 517 02 | 297'6
o % Bilbhaoihrsiant. 15'0 365 249 0'2 89641
Espafia (Espafia).. . .. . . . 563 479 1.644 618 4112 Burgos.. . . .. 2'40 10 07 o‘o5 | 429
Alemania (Imperial).. . . . . 814 236 1.668 67 4 Cartagena. -t o sy 245 o8 34 0'2 23'7
Idem (locales). .. . ... .. 61 02 179 117 3 Caslellano., .. .. .. .. 28 0°56 02 0‘06 153
Austria (Austria-Hungria). .| 1.160 512 | 4756 152 312 Eaatilia;  Pes e R 75 26 8o » | 1169
Bélgica (Nacional). . . . . .. 86 26 632 50 3 Catalana General Crédito.. .| 15'% 355 3'25 0'42 | 48'8
Bulgaria (Nacional), . . ... 8 -8 28 74 8 COMBTeI0. s o aies s none 5% 255 15'5 007 | 230¢
Dinamarca (Nacionalj.. . . .| 102 " 144 5 412 Crédito Zaragoza.. . . . . . . 10 12 58 02 559
Francia (Francia).. .. .. .| 2,427 1,108 4,269 359 3 Crédito Balear. . . ... ... 2'48 768 0'56 > 4056
Grecia (Nacional) . e vae . 1 1 152 87 61,2 Crédito Mercantil. .. ..., 4299 32'8 21'6 1'05 | 21551
Holanda (Paises Bajos . . . .| 99 163 476 5112 Crédito Navarro, . . .. ... 1'5 0'95 | o049 | 09 | 854
" Inglaterra (Inglaterra).. . . . 81§ » T4 1.075 & Crédito y Docks. . .. . ... 312 151 1'67 0'd4 36 99
Idem (Escocia). . . . v . . 145 19:8: 497 a » Crédito Tndustrial Gijonés. .| - 750 | 1'9 54 od | 4592
Idem (Irlanda). .. .. ... . 80 9 175 » - Espafol de Crédito . . . . . . 200 14 | 30 " 515
atiai(Matiay. oo o, e 414 66 841 167 5 Gl 0N S R i e s s 2 785 10'81 0'37 §2:2
Idem (Népoles). . . ... ... 84 14 262 66 5 GUIpUZCOan0. . o v v v s v v 3'0 45 50 o'08 | 812
Idem (Sicilia).. ... .. ... 40 2 62 36 5 Hipotecario. . . . . . TN, 500 89 | 452 17 | 1655
Noruega (Noroegal,. ... .. 56 - 89 15 5112 Hispano Colonial.. . . ... . 1534 5955 4155 0‘28 | 195'37
Portugal (Portugal). . . ... 27 41 584% 12 512 Hispano Americano.. . . . . 20t0 16 7 294 0fo6 | 2714
Rumania (Nacional}.. , . . . 72 4 195 " 5 Mercantil de Santander. . ..| 47 47 38 od 99'2
Rusia (Imperial).. . . ... 1 766 185 1,613 346 4112 Préstamos (Barcelona .. . .. 592 115 262 odo | 68'43
Idem (Finlandia).. . .. ... 21 3 70 24 > Préstamos (Reus), . , ... . ) 0'38 0'34 o'o8 7442
Servia (Nacional),, . 50 17 9 38 7 6 Santangder. ST TR el U 15 24 65 0l 164
Suecia (Real).. . . . 80 6 200 i 4112 Valencia.. P e e o 3'0 [ 0'3 003 | 417
Idem (Privados). .. ..... 2 23 17 774 " AR RS e e 14 1'68 0'5o o‘06 | 24'01
Sulza (Kmisién). . .. ... . 107 12 224 1 265 4 LB VO e S R 37 1534 130 0'2 186 9
N oL S R 25 12 10 0'u2 11:2
BALANCE DEL BANCO DE ESPANA
24 Octubre 1903, 17 Octubre 1go3. 24 Octubre 1903, 17 Octubre 1903.
ACTIVO Pesetas. Pesetas, PASIVO Pesetas. Pesetas,
e O ey M v 363.203.922°42 363.051.326°31 Capital del Banco. . . . . 150.000.000 150.000.000
Plata. . . . « . . .. .  4792060.11271  481.175.083'87 Fondo de reserva. . . . . . 20.000.000 20.000.000
Corresponsales extranjeros. 42.246.59152 42.357.51180 Ganancias y ( Realizadas. 17.230.076¢17 16.730.711°67
Corresponsales en pueblos. . 6.053.461°80 5.813.208%0 pérdidas. . | No realizadas. 625.602¢34 498.015°82
Descuen- | P.T.L.2 Ag.1899  700.000.000 700.000.000 Billetes en circulacion. 1.644.969.800 1.642.981.725
tos. . .1 Id. comerciales. . 227.637.620°81 220.,462.188°09 Cuentas eorrientes. . . . 589.456.488¢13 579.762.126°76
Cuentas de crédito . . . . 180.691.891¢95 180.993.863¢17 Cuentas corrientes, oro. . 301.822:87 269.644°97
Présts. y cd. g.* Comerciales. 109.641.58326 112.754.831¢85 Depositos en efectivo.. . . 38.968.263¢39 39.138.73856
Efectos 4 cobrar en el dia. . 1.533.081°01 1.658.77207 Obligaciones a pagar.. . 70.850.967¢50 69.716.24806

99.543.179°96
16.414.90804
3.441.46576
4.428.05723
1.504.267°06
24.216.260°36
244.442¢74
202.85327
10.099,780°34

2.678.551.870°63

41/, por 100.
. 41, por 100.
+ 41/ por 100.

2.679.222.423°60

INGRESOS DE FERROCARRILES ESPANOLES

GAMBIOS OFICIALES SOBRE PLAZAS DEL REINO

VARIACIONES
sobre 1902,

2 INGRESOS

COMPANIAS hasta la fecha.
Madrid, Zaragoza y Alicante| 79.521.534
Andaluees. . . .. ... ... 16836634
Madrid 4 Irtin y sus ramales.| 26 652.835
Alar 4 Santander. .. .. .. 2957.599
Zarag. 4 Pamp. y Barcelona.| 16.961.680
Tudela & Bilbao. , . . . ... 6.989.950
Asturias, Galicia y Leoén. . .| 15.558.098
Lérida, Reus y Tarragona,.| 1.045 065
Almansa, V. y Tarragona. .| 10.993 699
Villabona &4 Avilés.. . . . . . 480 218
Ciafio 4 Soto del 4 T R 369.974
Valenela-Utielisii vy i 609,102
Zatra-Huelva . oo = o n 0 701948
Oeste de Espafia. Astorga. .| 2.963.458
Madrid, Ciceres, Portugal. . 3.684.595
Sur de Espafia.. . ... ... 33830946
San Juan de las Abadesas..| 2.146.491
Hullero Robla-Valmaseda.. . 964.196
Santander 4 Bilbao. . . . . : 647.221
M. del C. 4 Zamoray O. 4 V.| 2.808.507
917.194

M. del C. &4 Salamanca. , . .

+-816.277
—519 572
--298.762
—127 454
-+-221 095
-+-20 134
—+-464 631
-84 229
-+369.158
-+-22 859
—8.485
+42.701
+-154.477
+4.874
=176 503
-1-434 859
-4-55.782
--30.120
—387.282
+216.477

. —-40.144

PLAZAS Dafio, |BERE PLAZAS | Dafio. | 0®
Albacele 0 50 —_— 0 25 —
Aleoy:t. it vt 020 — 0 70 -
Alicante. . s .. . 0 25 —_ 0 30 -
Almeria i 025 —_ 0 20 -
Avilal st et 0 25 — . 0 25 —_
Badejoz. . . + + - . 030 | = ilkaizoi[REE
Béjar. . coales . 020 — Oviedo. . . ... | 025 —
Barcelons.. . . . . 0 35 — Palencia.. . . .. J 030 -
BIEO S 020 — Palma de Mallorca| 025 —
BUrgos. <. ie. . 0 50 - Pamplona. . ... 025 -
CACRTEB. s vos oo 4 0 50 = Pontevedra.. .. .| 025 —
GRS 020 — fReus.,...... 0207w
Cartagena.. . . ..| 020 — || Salamanca, . . .. 025 =
Castellén. . . . . . 0 30 —_ San Sebastian. . .| 020 o
Cindad Heal. . . .| 0355 = Santander. . . . . 0 20 =
Cordoba s . . 0 50 = Sta. Cruz Tenerife| 0 35 =
COTnRE; ot e 025 | — |Santiago...... adil o=
GCOBNCH, . ol i 0 55 —_ Segovia.. . . . s . 0 30 -
Rerroli.«ce i 02| — | Sevilla..... 0 23 =
Gerona 02| — |[Soria Aot (Sl ] =
GO e e 025 — |lTar-agona.....| 025 =
Grapeda . , . ... 0 30 — || Talaverala Reina.| 0 70 -
Guadalajara 035 —  |ITeruel. .« . -ul 080 | —

BTpaEs s 0 25 —_ Toledo.. « v s« =« 050 -
Huelva = 0 25 —_ Tadela........ 06 -
Hileaca. . . nle i 0 50 — Valencia. » « « « « 020 e
FLEYS Bl il i 0 30 — Vgiladolld Sk 025 -
Jerez la Fruntera.| 0 20 - Vig0.. v v o v v 0 20 —
|70 T (e S S 1 R ) — Vitorid. . v ...l 025 —
Derida; . il sl b <0 —_ ZATDOTA, o4 54 o 4 0 30 s

025 — Zaragoza. . 020 -

Linares, « .. .,
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ADVERTENCIA

Todos los articulos y trabajos que publicamos son propiedad
de EL FINANCIERO HISPANO-AMERICANO, y autorizamos para
que los reproduzean 4 los colegas que asi lo deseen, con la con-
dicion indispensable de citar la procedentia,

LA AZUCARERA ESPAROLA

VALOR. PICTICIO Y VALOR REAL DE SUS TITULOS

Una de las mayores satisfacciones que experi-
menta el que &4 la ingrata tarea de escribir para
el publico se consagra, es sin duda, cuando pulsan-
do con acierto la opinién, logra hacerse intérprete
de su criterio, identificarse con su sentir y revelar
sobre las cuartillas la mentalidad colectiva que
cumplidamente ha podido diagnosticar en su fondo,
en su modo 6 forma y hasta en la variedad multi-
forme de adaptacién,

Demasiado conocidos de nuestro ptiblico, no po-
dré tacharsenos de inmodestia el que hablemos asi
por nuestros estudics sobre la Sociedad general
Azucarera de Espafia, en especial por el inserto en
Enero tltimo y los publicados en Octubre corriente,

Mientras nuestras cifras y demostraciones no sean
debidamente refutadas—y hasta ahoranolo hansido,
—sostendremos por ciertos los célculos de probabi-
lidades que tenemos expuestos sobre el desarrollo
de la Azucarera Espaiiola, céleulos que hemos teni-
do la satisfaccion de ver circular por tods Kspafia
favorablemente comentados por queridos colegas y
por inteligentes financieros y hombres de negocios.

Surge, 4 pesar de esto, como surgird en la mente
de muchos, una importante interrogacién, que po-
demos enunciar en los términos siguientes:

51 son ciertos nuestros caleulos, y si el piblico
los acepta como buenos, asimiléndoselos moralmen-

e, ¢c6mo no les presta en la extensién debida su
afirmacién material, regulando la oferta y la de-
manda de las obligaciones, acciones preferentes,
acciones ordinarias y cédulas beneficiarias, por los
precios l6gicamente deducidos de los beneficios y
dividendos probables?

Cuestion es ésta que juzgamos bien sencilla, y 4
la que consagramos estas lineas procurando resol-
verla con la misma sincera claridad con que hasta
ahora hemos examinado los insustituibles prece-
dentes de ella. 2

Como premisa indispensable habremos de recor-
dar lo que deciamos en el numero 94 de esta Re-
vista, al alentar la formacién del Sindicato, salva-
dor de la decaidd industria azucarera,

Muchas fibricas estaban semiarruinadas y las
carteras de algunos Bancos atiborradas de papel,
que difieultaba y hasta axfisiaba su desarrollo; el
crédito azucarero estaba, pues, en general, por los
suelos. 3

En tales condiciones, los socios y aun personal-
mente los Consejos de Administracién de bastantes
Compaiiias azueareras, tuvieron que aportar nue-
vas sumas porquse la crisis arreciaba y las necesi-
das excedian 4 las previsiones, como 1inico medio de
llevar el negocio adelante y salvar el capital ya
invertido.

En suma, la generalidad de los tenedores de
valores azucareros, si en sus cdlculos y hasta en
sus previsiones y medios habia entrado el intere-
sarse como cuatro, viéronse precisados d fortiori
4 invertir seis para salvar, con el dos de exceso, el
cuatro comprometido,

En estas condiciones, dadas con bastante gene-
ralidad—procuramos reflsjar sucintamente el co-
mun sentir—gqué de particﬁlar tiene el que ahora
al creerse pujante, con nueva savia, con entero cré-
dito la Sociedad general Azucarera de Espaiia, re-
viviendo aquellos valores, se haya formado un mer-
cado ficticio, pero ficticiamente pesimista por la
liquidacion simult4nea de aquel dos de exceso que
pesaba sobre las previsiones, y hasta sobre los
medios y disponibilidades de muchos?

En efecto, 1a universal ley de la oferta y de la
demanda se cumple una vez més, y no guardando
relacién la segunda con la ﬁl‘imera, porque la
afluencia de capitales exfraiios al negoéio @s menos
impulsiva que los intentos de esa liquidacién par-
cial, pequefia individualmente pero importante en
su totalidad, de ahi esa constricecion de los valores
de la Azucarera que seguramente merecen y han de
alcanzar mejores tipos.

Examinando con rigurosa imparcialidad los tipos
4 que privadameme se negocian estos valores,
tenemos que, sobre obligaciones hipotecarias, se
opera con facilidad & 97 y medio y 98 por 100,

Tritase de un amortizable 5 por 100 y nadie
podrd negar que su justo precio estd por encima de
la par, 4 la que llegars, tenemos la conviceién, en
poco tiempo. Claro estid que no rebasari muchos
enteros este tipo, pero le anguramos indiscutible-
mente, sin que por lo sencilla tenga nada de merito-
ria nuestra profecia, un 102 6 103 por 10Q.
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Las acciones preferentes constituyen, 4 nuestro
Juicio, un papel de garantia y un valor de primer
orden. Cierto es que rebasa su negociacién bastan-
tes enteros la par; pero no llega, en general, & lo
qus entendemos su saturacién legitima.

Tienen las acciones preferentes el triple cardcter
de obligaciones amortizables de segunda hipoteca,
de interés fijo y de accién ordinaria, puesto que en
tal se convierte al ser amortizada. En estas condi-
ciones no queremos guiarnos, de momento, por el
tipo de 140 que han obtenido en Zaragoza ni tam-
poco por los de 110 y 115 y aun 118 por 100 que
han logrado en Madrid y otras plazas; pero si per-
ciben 6 por 100 de interés fijo, sin contar la prima
de amortizacion en treinta afios, y gozan, adems4s,
del 3850 por 100 de! beneficio social y, por t'timo,
el tenedor de unm titulo amortizado, ademas del
reembolso de las 5G0 pesetas, pasa 4 disfrutar pe-
rennemente del beneficio social repartible 4 las ac-
ciones ordinarias, ¢es mucho afirmarles de un modo
inmediato, préximamente inmediato, un valor de
125 por 100?

Con esta opinién coincide, prudentemente con-
vencido, un ilustre financiero Gerente de una im-
portante Compaiiia que reparte dividendos de 20
por 100.

En cunanto & las acciones ordinarias, ocurre
proporcionalmente lo mismo. Colécanse al 94 por
100, y si se tiene en cuenta que sélo se emiten
86.000 titulos, y que perciban el mismo 3850 del
beneficio social, atribuido 4 las 200.000 acciones
preferentes, se comprenders, sin esfuerzo alguno,
que el cdleulo de probabilidades m#s pesimista
las ha de llevar por encima de la par.

Finalmente, respecto 4 las cédulas beneficiarias,
sabemos que hay demanda &4 150 y también § 200
pesetas; nosotros creemos que harin muy mal los
que se desprendan de este papel, pues aunque es el
menos importante 4 simple vista, si se observa que
s6lo existen 32.400 titulos, y que han de percibir
un 10 por 100 de los beneficios, 6 sea una suma
igual al fondo de reserva, de existencia indispensa-
ble, tenemos el convencimiento de que valdrd 500
pesetas en el primer ejercicio social.

Esta es nuestra impresién respecto 4 los valores
de la Azucarera Espaiiola, pulsada, repétimos, en
la realidad.

No puede, no debe confundirse la cotizacién
ficticia con el valor real de un signo, que tanto
puede ser forzado aquel subrepticiamente como
depreciada ésta por simultaneidad de oferta 6 por
simple irregularidad de las transacciones, No pue-
de, no debe confundirse la flebre pasajera de un
mercado ficticio con el mercado natural, ordenado
¥y tranquilo.

En unas y otras circunstancias, tanto peeai‘an de
exagerados y perturbadores los que se excedaun
como los que se retraigan. Ea unas y en otras con-
diciones obrardn muy cuerdamente los que, proce-
diendo s6lo por logica reflexiva, nunca tan fria y
serena como cuando 4 intereses atafie, guarden
tranquilamente en cartera su papel, yesperen 4 que,
haciéndose pronto y por doble efecto el reposo, apa-

rezea el valor real del mercado y la cotizacién efec-
tiva de sus titulos.

Si 4 pesar de esto la precipitacién 6 1a necesidad,
6 ambas cosas, obligan 4 liquidar 4 algunos en todo
6 en parte, los capitales en espectativa de colo-
cacion hardn bien en acelerar un empleo que, ade-
més de seguro y remunerador, habrd de acrecentar
en proporeién no pequeiia el efectivo empleado.

Otro dato de interés ha de tenerse en cuenta
para hacer reflexivamente las cotizaciones, y es
que éstas se practican ahora por simples contratos
privados y sobre resguardos provisionales, elemen-
to no despreciable para determinar el valor
efectivo.

Tampoco hemos de omitir—y con esto contesta-
mos & ciertas insinuaciones sobre el particular he-
chas—que el Banco de Espaiia dispénese & prestar
su concurso, su decidido concurso, al frusf, y 4
este importante extremo obedecié la visita efectua-
da hace pocos dias 4 la Sociedad general Azucare-
ra por un alto fuucionario del Banco,

Si algin elemento informativo faltase para afir-
mar nuestra opinién, ahi estd el espiritu—con sa-
tisfaceidn lo consignamos,—reinante en las sesiones
que viene celebrando estos dias el Consejo de la
Sociedad general Azucarera.

Las economias, la organizacién y unificacién
de servieios, la induastrializacién del negocio en
todas sus fases, son la nota caracteristica, tnica,
mejor dicho, de estas sesiones.

E}l‘r espiritu uniforme de los Administradores, es
que el negocio quedars sélidamente cimentado so-
bre la sola base de la economia y de la mejor ex-
plotacion.

La Sociedad general Azucarera cuenta en su
Consejo con valiosos elementos impulsores de la
empresa, verdaderas especialidades en los distintos
aspectos del negocio.

Su Director, de reputacién administrativa y or-
ganizadora indiscutible, procede de los més altos
cargos de esa Compaiiia Arrendataria de Taba-
cos que 4 tan acrisolado extremo ha sabido llevar
su crédito.

El mercado efectivo, real, de la Azucarera Espa-
fiola, se hara pronto.

JOSE' F. GARCIA CEBALLOS

BL PROYECTO DE LEY
SOBRE DEPOSITOS FRANCOS

No hay pais proteccionista en Europa de alguna
importancia comercial, excepto Rusia, que poseyen-
do puertos abiertos 4 las transacciones universales,
no procure amoldarse al régimen de libertad. La
evolucion econdmica es més intedsa, més répida‘en
lo que respecta al comercio, que 4 la industria y la
agricultura. El comercio representa el aspecto di-
namico del organismo de las modernas economias
nacionales; la industria y la agricultura, el estatico
6 yacente. El comercio es eminentemente cosmopo-
lita. La agricultura y la industria estdn cortadas,
gegin el patrén nacionalista ideado por TFederico
Listz. El comercio se ha hecho para la convivencia
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economica. La agricultura y la industria para la
explotacion nacional. El comercio moderno tiene un
4mbito de libertad; las economias nacionales moder-
nasg viven en un ambiente de proteceién. Bl comer-
cio pugna por internacionalizar un régimen de con-
vencion. Los otros dos factores de la economia lu-
chan por mantener el statw quo proteccionista,

Y cuando en todos los paises de la Europa conti-
nental, crece el marasmo de la confusién y se pier-
den orientaciones salvadoras, 6 se rentievan itera-

ciones suicidas; cuando en Inglaterra se libra el ’

gran combate entre librecambistas y proteceio-
nistas, y parece como que su idolo redivivo paséase
triunfal por el campo de la ciencia econémica,
esclavizando & su carro, como trofeo de victo-
ria, pensadores que alardean de pensar con li-
bertad, la 16gica brutal de los hechos, la evolucién
econémica, objetiva, rompe la malla convencional
que le sujeta y ofrece su juvenil desnudez a la
_mente libre ansiosa de comprenderla y sistema-
tizarla.

El régimen de admisiones temporales, depésitos
comerciales, depésitos francos, zonas francas y
puertos francos y libres, estd intimamente encade-
nado con la insuficiencia del proteccionismo. De-
muestra, precisamente, que 4 pesar del proteccio-
nismo, el régimen econdémico social evoluciona ha-
cia la libertad. Es una esperanza, aunque pe-
gueiia.

Espaila, comprendiendo ]a necesidad de conciliar
esas dos tendencias en una legislacion econdémica,
casuista y oportunista, obsesionada por la imitacion
de otros paises, sin estndiar experimentalmente las
propias necesidades, decidese por fin 4 tomar en
consideracién un régimen no nuevo, renovado y
resucitado para sus principales puertos. Y el sefior
Gonzilez Besada, elevindose sobre obstinadas for-
mas de intolerancia de los castellanos, y tendiendo
el manto protector, en tierra catalana y no en
su tierra, presenta 4 las Cortes un proyecto de de-
positos francos. Veamos su importancia,

Es grande para el comercio, que estd en erjsis,
para la marina mercante que lo est4 también, y
para la navegacién, en la cual, la bandera nacional.
y la bandera extrapjera casi se equilibran, repar-
tiéndose casi por mitad nuestro comercio maritimo,
mientras en Inglaterra representa-el 68 por 100 y
en Alemania el 60, la parte correspondiente & la
bandera nacional en su comercio de importacién y
exportacion. Las estadisticas de Aduanas ensefian,
cOmo 4 partir de 1850 hasta 1899 y posteriormente,
la bandera nacional ha ido perdiendo terreno en el
comercio de importacion, y si bien se hizo seis ve-
ces mayor el valor de las exportaciones bajo el pa-
bellon nacional, el extranjero logré sostenerse 4 su
altura.

Més de 40 millones de pesetas representa el valor
del flete que hemos de pagar 4 los extranjeros por
las mercancias que al amparo de su pabellén nos
traen 6 llevan, y esto constituye una segunda denda
exterior, cuyos intereses se han de pagar también
en oro. Un comercio que quiere ser nacional, no
puede llamarse verdaderamente nacional, hasta
tanto que los medios de circulacién y los agentes de
cambio y colocacion de mercancias, sean nacionales
y estén debidamente internacionalizados. Para lo-
grar un buen sistema cirenlatorio, impénese ante
todo en nna nacion eminentemente maritima como
Espaiia, un buen régimen de puertos, que hoy so'a-
mente poseemos en teoria. A vigorizar y restaurar
su decadencia ¢ estacionamiento, responde el de
los depésitos francos. Aunque tardio, es ventajoso,
dard buenos resultados si se aplica bien, y si no se
prodigan las concesiones. El puerto de Gibraltar,
conquistado en 1704 por los ingleses, fué declara-

do puerto franco en 1706, cuando el régimen pro-
teccionista dominaba en Inglaterra. Y 4 pesar de
ser genuninamente militar, tiende 4 desarrollar su
esfera de accién en perjuicio de los peninsulares
mas cercanos, Cidiz y Mdilaga, convirtiéndose
en punto de concentracién, de distribucién y ab-
sorcion de las transacciones hispano-africanas.
Nuestros puertos del alto Mediterrdneo sufren la
competengia de los de Francia é Italia; los del bajo -
Mediterrdneo y del Estrecho, de las posesiones in-
glesas y de Argelia; los del Atldntico estdn supedi-
tados & Poringal, y los del Cantdbrico, enclavados
en una de las orillas del golfo de Gascuifia, rivalizan
pobremente con los franceses de Burdeos, Nantes y
la Pallice.

Sin prodigar el niimero de depésitos francos, en
un litoral de 4.000 kilémetros, son imprescindibles:
dos en el Mediterrdneo y el Estrecho, uno en el
Atlantico y otro en el Cantdbrico: Barcelona, Cadiz
6 Mélaga, Vigo 6 Marin y Bilbao, son los que 4 nues-
tro modo de ver tienen mayor derecho 4 la conce-
sién. Asilo ha reconocido también el primer Congre-
so Hispano-Americano celebrado en Madrid en 1900,
Barcelona, ecuyo comercio anual no llega atn 4 500
millones de pesetas, y apenas pasa de dos millones
de toneladas (de registro neto), es vecina de Marse-
Ila, que en 1901 tuvo un comercio de importaciéon y
exportacién de 1.959'6 millones de francos, y
10.204.685 toneladas (de arqueo), y lo es también
de Génova, que en el mismo afio importé mercan-
cias valoradas en 271‘4 millones de francos, ascen-
diendo las exportaciones 4 630'3, y el tonelaje total
de arqueo 4 10.096.643.

Il puerto de Gibraltar, en 1901, tuvo un tonela-
je de arqueo 4 la entrada de 4.171.350, de cuyo
numero, 2.879.881 toneladas correspondieron al pa-
bellén inglés. Compé4rese este movimiento con el de
los puertos espaifioles del Estrecho. Ea el Atldntico,
los puertos gallegos Vigo y la Coruiia apenas llegan
4 50 millones de pesetas anuales en su comercio
internacional, mientras Oporto y Lishoa pasan de
400 millones. En el Cantdbrico, el puerto de Bilbao,
4 pesar de su enorme trifico, aunque con més tone-
laje que Burdeos, no llega 4 5809 millones de fran-
cos, cifra que representa el total de las importacio-
nes y exportaciones del puerto francés, hoy en de-
cadencia, pues apenas aumenté su comercio en estos
tltimos treinta afios, comenzando 4 declinar paula- -
tinamente desde 1880,

***

Una buena organizacién puede adaptarnos 4 la
lucha. En el alto y bajo Mediterréneo, podemos de-
fendernos de Francia ¢ Inglaterra y hacer de nues-
tros puertos emporios de vida econdmica, centros
de distribucion de las transacciones europeo-africa-
nas. En el Atldntico podemos luchar con Portugal y
adaptarnos 4 la més poderosa corriente de circula-
cién del mundo, Y en el Cantdbrico, rivalizar no
s6lo con Frapcia en Francia y en Espafia, sino en
la propia Inglaterra, que es un cliente principal
para los productos agricoelas ds Normandia y de
Bretaiia.

El proyecto de ley presentado por el Sr. Gonza-
lez Besada, aparte de su gran mérito que no nega-
mos, deja bastante que desear. Algnien pudiera
creer que estd hecho por catalanes y para Barcelona
solamente, siendo asi que de necesitar depésitos fran-
cos, no seria el primer puerto cataldn el méis autori-
zado para reclamarlos, cuando cifré siempre todo su
empeiio en pesar é influir con eriterio prohibicionis-
ta sobre Jas decisiones de la Junta de Aranceles y
Valoraciones Galicia, que ha tenido una vida prés-
pera con un régimen arancelario mis cercano de la
libertad, sufre hoy profunda crisis en sus puertos
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comerciales, principalmente después de la perdida
de los mercados antillanos. Admirablemente situa-
dos los de ]a rias bajas para el trafico con América y
Europa, sin grandes gastos podrian adaptarse como
el de Hamburgo 4 una rdpida instalacién de indus-
trias hoy alli desconocidas. Las primeras materias
como el hierro, los mostos, la patata y el ganado,
estin 4 muy pocos kilometros del mar. Altos hor-
" mos, coupage de vinos, industria salazonera, fabri-
cacién de alcoholes, preparacion de vinos, curtidos,
congelacién de carnes, lavado y estambracién de
lanas, torrefaccién de cafés, preparacién de abonos
quimicos y de productos quimicos, aserrado y pre-
parado de maderas, fabricas de antracita, .ete., et-
cétera, son industrias que deben compensar en gran
parte la enorme crisis porque atraviesan hoy los
puertes gallegos, y esto no puede lograrse con el
eriterio estrechamente francés é italiano de que el
depdsito franco ha de dejar solamente libertad al
comercio y no 4 la industria. Esto, que puede tener
su justificacion en Francia donde hay més vida in-
dustrial que en Espafia, no la tiene en nuestro pais,
pues 4 la zona franca deben ir todas las industrias
que aun no se hayan establecido en 1a Peninsula 6
aquellas que punedan medrar sin grave dafio de las
ya creadas. Este criterio restrictivo, hace 4 nuestro
modo de ver inttiles las concesiones hechas por el
proyecto del Sr. Gonzélez Besada, 6 las vincula en
privilegio de contados y presuntos puertos harto
favorecidos por el Poder central por otros concep-
tos. Y no se explica que un Ministro gallego, cono-
ciendo la erisis porque atraviesan los puertos galle-
gos, no haga justicia 4 la tierra que nunca soilé con
favores inmerecidos.

De los 1.400 4 1.500 millones & que asciende el
trafico internacional de todos los puertos espaiioles,
las 20 Aduanas de las tres provincias maritimas de

(Galicia, distribnidas en un litoral de 460 kilémetros, -

registran un comercio de importacién y exportacion
de 41°11 millones de pesetas (promedio del trienio
1899-1901). En el trienio 1888 4 1890 el trifico
ascendié 4 4665 millones. En estos tltimos diez
afios, los puertos gallegos perdieron més del 14 por
100 de su tréfico, y lo perdieron 4 partir de la des-
dichada reforma srancelaria de 1891. Ya que mno
sea posible hoy ir contra corriente, capée el seiior
Ministro de Hacienda el vendabal proteccionista
que arrecia en perjuicio de la rigneza que siembra
y no recoge la region gallega. Y como ésta otras
muchas, que hoy no c¢laman,

No vemos la necesidad de que hayan de tener
precisamente Aduanas de primera clase los puertos
concesionarios de depésitos francos. Este eriterio es
atin méis restrictivo que el de la ley francesa, asi
como el anterior, pues el proyecto presentado 4 la
Camara por M. Trouillot, M. Renuovier y M. Marné-
jouls, no hay oposicion cerrada al establecimiento
de industrias en las zonas francas. El art. 6.° per-
mite la construceién de buques, y el 10 todas
aquellas operaciones industriales que se refieran a
prodnctos que la ley de admisiones temporales de-
signa. Aqui parece haber temido el Sr. Gonzilez
Besada las conminaciones y las iras de los trigueros
castellanos, que ven un peligro donde en realidad
no existe.

El art. 2.° de la ley es aceptable en general, pues
responde al espiritn de nuestra legislacion sobre
puertos. En cambio tiene un concepto restrictivo
que no nos explicamos,

El 7.° es plausible, pues tiende 4 restringir las
falsificaciones y adulteraciones.

En general, el proyecto nos parece bueno si el se-
flor Gonzédlez Besada abre las ventanas de su espi-
ritu 4 la tolerancia de ‘intereses, dindole una am-
plitud que hoy no tiene, sin temer amenazasy

berrenchinas de regiones harto privilegiadas, y
mirando no con espiritu favorable sino con estrie-
to espiritu de justicia hacia la propia. Esperamos
que en el seno de la Comisién encargada de dicta-
minar sobre 61, se hagan aclaraciones y se llenen
lagunas, s6lo atribuibles al descuido. Con el con-
curso de todos, surgird umna- obra perfecta en lo
que cab, y el Congreso podra deliberar con resolu-
cién seguro de haber puesto la primera piedra de
el edificio restaurado de nuestro comercio, de nues-
tra navegacion y de nuestra marina mercante.
Nuestros pldcemes al Sr. Besada, si logra lo que se
propone.
ELOY L. ANDRE

— iD=

VALOR Y RESULTADOS PROBABLES

DE LA NUEVA POLITICA SOBRE CAMINOS VECINALES

1T

Con la Real orden de 13 de Agosto de 1903, inicié el
Sr..Gasset su politica sobre caminos vecinales 0 secun-
darios, como también los denomina. En ella sienta la
premisa de que son tales «por las necesidades que sa-
tigfacen, las carreteras de tercer orden del Estado y
las carreteras provinciales», El lector debera fijarse en
este concepto personal 6 subjetivo del Ministro, bien
diverso del que ofrece la legislacién vigente, y en el
que inspira toda su politica en este asunto. Y por mas
que reconoce que en efecto, los caminos vecinales con
via distinta é independiente de las carrreteras, aun de
las de tercer orden y provinciales, coloca, sin embargo,
egtas dos 1ltimas 4 1a cabeza de los repetidos caminos
vecinales y aun llega & mas en el articulado de la Real
orden, pues declara que no es obsticulo para incluir y
reputar un camino como vecinal el que figure en los
planes del Estado, es decir, aunque esté comprendido
en lag carreteras de primero y segundo orden. Partien-
do, pues, de esa base y considerando necesarios, por el
momento, para las necesidades del pais, descontando
la longitud de las carreteras de tercer orden y provin-
ciales construidas y en construeciéon que alecanzan 4
unos 30.000 kilometros, fija en 70.000 los que debe com-
prender el plan que ha de formar la Direccion de Obras
piiblicas con los datos reunidos y enviados de las pro-
vinecias, para conseguir 20 kilometros de camino carre-
tero por cada 100 kilometros cuadrados (1), caleulando
al efecto, un presupuesto méaximo en cada provincia de
5.000 pesetas por kilometro, que excluye, como se com-
prendera, la construceién de toda obra de fibrica de al-
guna importancia como puenftes, ete., que suele ser lo
esencial y dificil de las comunicaciones en la mayoria
de las comarcas.

A tal fin se distribuyen los 70.000 kilometros entre las
45 provincias no forales, aunque declarando sélo como
de inmediato y preferente estudio 200 en cada una de

. ellas, 6 sean 10.000 kilémetros, creando con tal motivo

un organismo superior en la Direccion general, bajo la

" denominacion de Inspeccion general de caminos veci-

nales.

En el signiente decreto de 24 de Agosto, remueve
hondamente el Sr, Gasset la organizacion interior de
su departamento y altera la distribucién de los crédi-
tos asignados en su presupuesto para amoldarlos & su
politica agraria, de la viabilidad ¢ hidraulica.

Sea dicho de paso, nosotros estimamos perturbador ¢
improcedente que los Ministros puedan, sin interven-
cion de las Cortes, reorganizar los servicios de sus de-
partamentos, perpetuando asi laincertidumbre de aqué-
llos y el estado constituyente en que nos enconframos
desde principios del siglo XIX; pero aun nos parece mis
opuesto 4 los fundamentos del régimen parlamentario

(1) Vizeaya tiene construidas mas de 34,
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en que vivimos, que esas autorizaciones para la modi-
ficacion de losservicios aleancen 4 alterar, como en este
cago, aunque en pequeiia escala, los T4 millones de pe-
setas de los créditos presupuestos para este Ministerio,
yvariando sustancialmente la forma y cuantia en que
fueron aprobados por el Poder legislativo. No compren-
demos que eso pueda hacerse en buenos principios de
derecho constitucional y de contabilidad piblica,

Mas dejando aparte este aspecto de las iniciativas
minigteriales, el hecho es, que el Sr. Gasset, apoyado
en el acuerdo del Consejo de Ministros que considero
autorizado y llevo & efecto la modificacion de los ser-
vicios de su departamento aunque dentro, claro esta,
del total de los créditos presupuestos, con el laudable
fin de conseguir en el ramo de Obras ptiblicas la cons.
truceion inmediata de los caminos vecinales que pudie-
ran emprenderse, y la formacion del plan de los mis-
mos, atendiendo al dictamen de <autoridades profesio-
nales» y al auxilio que cada comarca oforgue. En el
altisonante predmbulo que precede al decreto se mani-
fiesta la inferioridad en que nos encontramos respezto
4 Francia en lo tocante & caminos vecinales, pues si
bien tenemos un niniero aproximado de kilometros de
carreteras al que cuenta esta nacién (40.000 kilome-
tros) ésta tiene 600,000 de'ﬁquellos y nogotros solo confa-
mos con 11.000, lanzando de paso contra la llamada
«carretera parlamentaria» una despectiva censura,
Conforme & este criterio se altera el destino de los 344
millones destinados casi por mitad, 4 la construccion y
conservacion de carreteras y auxilios 4 los caminos ve-
nales, en el sentido de la ley del 77, aunque ha de ad-
vertirgse que, como s0lo restaban cuatro meses del ac-
tyal ejercicio, el Ministro no dispondra mas que de una
cantidad aproximada de 11‘7 millones de pesetas.

De suerte que, aunque como dice 61 mismo, la parte
mag importante de la variacion introducida corres-
ponde al capitulo de carreteras, «no es preciso reali-
zar modificacion de servicios, porque la ley de presu-
puestos vigente autoriza la inversion para caminos ve-
cinales de cierta suma, correspondiente al crédito ge-
neral en ejercicio». ¥ aun afiade, y es confesién digna
de tenerse en cuenta, sobre todo cuando se habla de
excedentes de ingresos, que «hoy pesa ya sobre los fu-
turos presupuestos, por el concepto de construccion de
carreteras, cantidad tres veces mayor que la destina.
da anualmente al pago de esta atenciéon.»

Para el orden de prelacion en la construccion de ta-
les caminos, se sustituye, dice el Ministro, el influjo
«de los intereses politicos», por una prelacidn que ha-
brdn de establecer el esfuerzo de cada comarca y la
ventaja de la construccion,

Englobado indebidamente en la parte de los 16°5 millo-
nes de pesetas, que el cap. IX de carreteras, art. 1.° del
presupuesto de Agricultura vigente, destina a «mate-
rial de estudios y obras nuevass, los auxilios d caminos
vecinales, de ahi que el Ministro se considere autoriza-
do & consagrar, con arreglo 4 la letra del presupuesto,
mayor suma que se despronde del espiritu del mismo,
que coloca dichos auxilios en ultimo término, 8i bien
gran parte de esos caminos geran carreteras de tercer
orden.

Continuando el Sr. Gasset en sus propositos de cons-
truceién de los que el considera caminos vecinales,
dictd 1a Real orden de 5 de Septiembre 1ltimo, para
comenzar en el mes corriente y en diez provincias la
construccion de los dos mil kilometros, 200 en cada
uha, escogidos delos 70.000 & que por ahora se extien-
de todo el plan, estableciendo, al efecto, un concurso
de auwilios, pero bajo la ineludible condicién de que
el Estado se desentienda de la expropiacion de los terre-
nos necesarios, que 8era & cargo de provincias y Muni-
tipios. Para los efectos del referido concurso de auxi-
lios, 8e clagifican arbitrariamente en tres grupos todas
1a8 provincias, prefiriendo para emprender la construc-
clon de los caminos vecinales, las dos del primero que

ofrezcan mayores auxilios, las cuatro del segundo y
las otras cuatro del tercero. Ademdés, fuera de estas
diez, seran, desde luego, elegidas para comenzar las
obras, las que los ofrezcan superiores al 50 por 100. Los
auxilios por parte de las Diputaciones, serdn en efec-
tivo, y podran satisfacerse en anualidades; y por parte
de los Ayuntamientos, consistirdn ademas en la adqui-
gicion y acarreo de piedra machacada ¢ sin machacar.
Lo mismo el plan general de caminos vecinales, que
los de inmediata realizacion en cada provincia, se so-
meten por diez dias & una informacién publica, refor-
mando expresamente lo dispuesto en este particular,
por la relacionada ley y Reglamento de 1877. El Estado
emprendera inmediatamente la construccion de las
obras, procurando ejecutar por destajo todo lo que fue-
re posible.

Y vamos 4 dar cuenta de la ultima disposicion del
Ministro de Agricultura sobre tan interesante ramo,
que es la Real orden de 3 del corriente, donde se des-
arrolla la citada precedentemente. Segiin ella, la an-
terior se cumplimentara en dos periodos, incluyéndose
en el primero-las provincias cuyas Diputaciones se
hubieren comprometido & ccntribuir con més del 50
por 100 de su coste 4 la construccion de caminos veci-
nales, y formalicen su compromiso antes del 15 del co-
rriente, en el cual cago se inauguraran las obras de las
mismas en la segunda quincena de Octubre. Se inclu-
yen en el segundo periodo, 1as que desde la fecha \e
esta Real orden ofrezcan también mas del 50 por 100 ¢
deseen entrar en concurso. Por los datos recibidos, tie-
nen opeion al primer periodo, 23 provincias de casi to-
das las regiones de Espaiia. Esto supone en definitiva,
dice el preambulo de esta disposieion, que el Estado
costea el 40 por 100 restante. Se cita también en él,
como en las disposiciones anteriores, el ejemplo de
Francia, aunque no se determina la enorme cantidad
que el Estado ha destinado alli 4 los caminos vecinales
para compararla con la relativamente pequeiia que
aqui se ha destinado 4 carreter as.

Se acompaiian 4 esta Real orden dos modelos del
pliego de condiciones que se habran de estipular entre
la Direccion de Obras ptiblicas y las Diputaciones pro-
vinciales para la construccion de las citadas vias, y en
ellos se desarrollan los preceptos contenidos en las dis-
posiciones mencionadas y se procura garantir el cum-
plimiento de los compromisos adquiridos por aquellas
y dejar & salvo los intereses del Estado en caso de in-
cumplimiento. :

Esta es, & grandes rasgos, la legislacion promulgada
por el Sr. Gasset para desarrollar su politica de la via-
bilidad, que no puede negarse han recibido con jubilo
los pueblos que en su sed de caminos creen que ha so-
nado la hora de gatisfacerla cumplidamente. Esta poli-
tica se puede condensar en dos extremos culminantes:
1.°, convertir en caminos vecinales las que habrian de
ser en todo 0 en parte carreteras del Estado y provin-
ciales, los cuales, siendo mucho més baratos, y descar-
gando, adem4s, una parte de su costo en las provincias
y Municipios, da el resultado de que se pueden cons-
truir mas kilometros, sin aumentar el erédito qne vie-
ne ﬁgmando en el presupuesto general del Estado, y
2.9, excitar por todos los medios el celo, el interés, el
deber y la competencia de las Diputaciones y Ayunta~
mientos, para que arrimando el hombro contribuyan 4
esa obra que se juzga redentora para nuestra agri-
cultura.

Nosotros, dejando & un lado las rectas y patrioticas,
intenciones del seflor Ministro de Agricultura, que nos
complacemos en proclamar, entendemos que los me-
dios empleados, es decir, la manera de desarrollar la
politica de la viabilidad es equivocada y sus resultados
seré.n estériles y aun perturbadores.

= D. PAZOS Y GARCIA
(Concluird.)
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Bl IMPERTALISHO COMERCIAL INGLES

Dos grandes figuras de la politica inglesa, Bal-
four y Chamberlain, han lanzado un desafio, el
primero con sus proyectos de represalia aduanera,
y el segundo, con su proteccionismo colonial, al
gran mercado moderno. Este hecho es un signo
.que revela la transformacion del imperialismo mi-

_ litar en imperialismo comercial. Cambian las for-
mas, pero el contenido es el mismo: de la lucha con
armas de agudo pedernal 4 las balas de acero, de
las balas de acero 4 las balas de algodén. Ayer
quitando la vida brutalmente, hoy mermando el
pan. Inglaterra, cuando apenas se han extinguido
los ecos del estallido de las bombas en el campo
boer, emprende una nueva lucha contra los pro-
ductos de las artes de la paz de los paises laborio-
sos, haciendo fortaleza de sus Aduanas. Balfour,
el méis atenuado de los imperialistas, le declara la
guerra comercial 4 Alemania, porque ésta perja-
dica el comercio del Canadd; pero Chamberlain di-
lata més su agitacion, y declardndose proteccionis-
ta del vasto Imperio colonial inglés, ataca al resto
del mundo.

Tiste famoso Ministro es un simbolo. Nadie hu-
biese creido que se encerraba un espiritu guerrero
en ol atildado gentleman de exquisitez femenina,
que no pronuncia bien un discurso si sus manos no
manosean el monéculo y no adorna una perfuma-
da orquidea el ojal de su levita. Recuerda el con-
traste que ofrecian lo§ legendarios Borgias, de dul-
ce expresion y monstruosos desequilibrios senti-
mentales. Es un simbolo, porque encarna la tenden-
cia de los pueblos que se encaminan por las vias de
-la lucha, para resolver 4 sangre y fuego, como de-
cia Bismark, las grandes cuestiones modernas. En
el movimiento ascensional de los pueblos, siempre
g6 encuentra un alma de taArtaro que les empuja al
imperialismo. El Imperio con su César que incen-
dia 4 Roma, mientras aspira la fragancia de rosas
orientales y entona los cantos homéricos, tiene su
imagen en el siglo xx.

Inglaterra se ve empujada ya sin tregua en este
camino. Tierra en donde el verbo del liberalismo
hablé con mas fuerza, en donde se derruyod toda
la obra de las antiguas concepciones econdémicas,
cuyos ingenios, al echar las bases de la ciencia eco-
nbémica, consideraban que la piedra angular esta-
ba constituida por la libertad en todas las esferas
de la economia social, ve.ahora renacer en la poli-
tica de los Balfour y de los Chamberlain, la anti-
gua preocupacion del mercantilismo ya enterrado,
el espiritn agresivo contra el comercio de los
demas paises. El arco irisado, emblema de paz y de
concordia para el trabajo extranjero, va 4 quedar
convertido en castillo de guerra.

*
% &

El fin de Chamberlain es consolidar el Imperio
britdnico, y para esto quiere ailadir al triunfo mili-
tar el éxito comercial, pero militar también, por
medio de hechos de fuerza,

Para conseguir mayor desenvolvimiento de la
produceién cerealifera inglesa, pretende imponer
tarifas a! trigo éstranjero. «jSe encarecer4 el pan!»
claman los proletarios; «Se abaratarin otros articu-
los» contesta Chamberlain; «sCuales?» El reforma-
dor no contesta; pero dice: «Yo compensaré este
perjuicio en vuestro salario real, asegurando el re-
tiro por vejez,» En vano se dice que ni el Canad4,
ni la India y Australia producen bastante trigo, y
que habrd que recurrir 4 los Estados Unidos, 4
Rusia, 4 la Argentina. El famoso impugnador del
pacifico Gladstone, no contesta; su idea fija es el

imperialismo, la lucha proclamada entre golpes de
mondeulo y orquideas perfumadas.
Ironia terrible!

La tradieion liberal no ha perdido fuerza en In-
glaterra. Se repite con frecuencia el dicho de
Goschen: «Las nuevas generaciones gozan el libre-
cambio sin tomarse la pena de comprenderlo.»- Se
evoca la historia comercial de la Gran Bretaila
para demostrar que todo su poderio actual se debe
al librecambio, y que la vuelta al antiguo protec-
cionismo no es més que un atavismo econémico, &
iniciar una segunda campaifia para favorecer 4 los
capitalistas.

Los capitalistas ingleses que forman la cohorte
de Chamberlain, empujaron, merced & su enorme
poder finaneiero, 4 la guerra con el Transvaal, y
ahora, apenas se ha atrevido el antiguo Ministro
de Colonias & lanzar su programa proteccionista,
han estrechado més las filas, y aprestan sus capita-
les para sostener la campaiia politica,

Como se ve, pues, por una parte los liberales,
esto es, los amantes de una tradicién expansiva
y de paz, y por otra el capital cuyo interés ere-
cerd merced 4 la proteccién flamante de la politica
inglesa.

¢Quién triunfar4? En el fondo es un fenémeno
de la produceion capitalista el que determina en
Inglaterra la aparicion del proteccionismo. El ca-
pital invade por completo la esfera politica. En los
Estados Unidos famoso es el capitalismo electoral
del Tammany-Hall, que descaradamente extien-
de sus mallas de oro para arrastrar votos y més
votos. Barney-Barnato, el renombrado rey de los
diamantes, disponia del Parlamento del Cabo... La
célebre trilogia dinero, dinéro y dinero, que Na-
poledn consideraba como el alma de las grandes
guerras, se asocia ahora 4 la diyvisa proteccionista
de Chamberlain. El fiel se inclinard agobiado por
el oro.

!i(*:&

El caso de la politica inglesa afecta singular-
mente &4 Espafia. El proyectado Zollverein britini-
co establecerd derechos preferenciales para los pro-
duactos de sus territorios coloniales y gravard 4 los
extranjeros. Por de pronto, el café, te, cacao, vino
y azicar, unicos productos gravados por el viejo
Arancel, subirin en tasa, con lo cual nuestra ex-
portacién, principalmente en vino, disminuir4;
después, extendiéndose el gravamen & otros pro-
ductos, el perjucio serd mayor. Gran parte de la
produccidn minera espafiola est4 en manos inglesas,
y esto, por de pronto, serd una garantia para que
no perjudique este ramo de exportacién; pero
nuestra produccién agricola estd amagada de un
peligro serio. La mayor parte del Levante de Espa-.
fla tiene en Londres su principal mercado; hay
m#4s facilidades establecidas para trasladar mer-
cauncias desde Valencia al Tdmesis que desde Va-
lencia 4 Madrid, Una organizacién comercial com-
pleta se ha establecido, de tal suerte, que el Le-
vante espafiol parece, merced 4 los favores de la
via comercial inglesa, un cunerpo unido por un cot-
dén umbilical 4 la placenta londonense. Roto por’
un golpe que nos recnerde la frase célebre de «na-
cién morbunda» de Salisbury, las consectiencias
dificilmente pueden repararse.

La actitnd agresiva de Tnglaterra, qtie ahora se’
prepara & declarar guerras comerciales, no puede
menos de intesar 4 paises que como Espaﬂa, de su
comercio de exportacién valuado en 836.122.166
pesatas, le correspondan 4 la Gran Bretaiia pesetas
276.858.099, casi la tercera parte, £

No basta tener conquistado un mereado, sino ga:"
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ber conservarlo y poder reemplazarlo. Por haberse
dormido 4 la sombra del tratado con Francia los
viticultores espaiioles, experimentaron un rudo gol-
pe del que todavia no se han repuesto. De igual
suerte puede repetirse el caso con el mercado in-
glés, si bien la pérdida seria ahora mucho mayor,
porque afectaria 4 muchos ramos de la produceién
agricola. '

No puede tener mayor oportunidad la circular
que dirige el Ministro de Estado & los Consules y
Diplom4aticos pidiendo su coneurso para orientar al
comercio espaiiol. Es cierto, como dice el Conde de
San Bernardo, que las tinicas conquistas que sin
dejar rastro de sangre ni semillas de odio condu-
cen 4 la prosperidad y la grandeza, son las que se
obtienen con las armas de la oferta y la demanda.
Si el proteccionismo inglés nos hiere, hay que bus-
car otras plazas, pero no hay que olvidar que para
ganar la demanda precisa mejorar nuestra oferta.

El imperialismo comercial inglés es un espolona-
zo mas que debe avivar nuestra actividad y hacer-
nos recordar que la vida es accién constante. Tal
vez al mirar las condiciones de los nuevos merca-
dos que por mandato ministerial van buscando
Coénsules 'y Diplométicos, se har4d més patente-la
necesidad de fomentar mediante una politica eco-
némica, 4 todo trance, nuestro desenvolvimiento
industrial, haciendo que conjuros espafioles sean
los que hagan levantar al gigante que duerme en
nuestro subsuelo y se mejore la produceién agra-
ria por otra parte. Convendré la nueva amenaza
inglesa; ella puede contribuir 4 sacudir el estado de
laxitud en que nos hallamos, y reemplazarlo por
ese nervosismo que desarrolla hasta la plenitud las
fuerzas latentes.

El imperialismo comercial proclamado por Cham-
berlain es la mejor justificacion de una politica de
recongtitucion, predominantemente econdémica, en
Espaiia,

VICENTE GAY

<A

RECAUDACION Y PAGOS DEL TESORO

La Intervencion general del Estado ha publicado en
la Gaceta, 108 estados de recaudacion y pagos del Te-
soro, correspondientes al mes de Septiembre tltimo y
4 los nueve primeros mesges del ejercicio.

Los ingresos realizados en SBeptiembre por todos con-
ceptos ascienden 4 86 899.666'81 pesetas, y los realiza-
zados en los nueve primeros meses de este aiio, suman
744,298.837'86 pesctas.

Los pagos verificados en igual periodo de tiempo as-
cienden & 600.209.853'7b pesetas.

Resulta, por tanto, un exceso de 144 millones de pe-
setag en los ingresos sobre los pagos,

Los ingresos en oro obtenidos en el mes de Septiem-
bre de 1903 por derechos de importacion y de exporta-
cidn, ascienden 4 3.842.815'77 pesetag, y los verificados
de Enero &4 Agosto anteriores fueron de 80,828.923'13
pesetas, en junto 34.671.238 90,

Por donativos y contribuciones directas se han re-
catidado en Septiembre 83'96 millones, y en los prime-
roB nueve meses del afio 320'73 millones; por contri-
bueciones indirectas, 81‘89 millones y 26765 millones,
regpectivamente; por monopolios y setvicios explota-
dos por la Administracion, 1435 y 123:95; por propieda-
des y derechos del Estado, 0'92 y 14'84; por ventas, 0'23
y 1:68; por recursos del Tesoro, 469 y 10'96, y por re-
cargos municipales, 064 y 461,

Por resultas de ejercicios certados se han recaunda-
do en el mes de Septiembre 8'27 millones, y en los
nueve primeros meses 63‘27 millones.

08 ingtesos realizados en los meses de Enero 4 Sep-
tiembre de este afio, comparados con los de igual pe-
riodo del afio anterior, han aumentado 19 millones,

El.aumento procede de las contribuciones to-rrito-
rial, industrial, utilidades, minasg, cédulas, Aduanas,
azicares, aleoholes, consumos, transportes, timbres,
tahacos, loterias y algunos ofros counceptos, mientrag

_80lo hay bajas en derechoa reales, por su cardcter

eventual, minas de Almadén y la redencién del servi-
cio militar.

Los pagos formalizados en los nueve meses ascien-
den como decimos antes & 595.419°765 pesetas, cantidad
inferior en 144.265.000 pesetas & los ingresos realiza-
dos; pero hay que tener en cuenta que hasta el liltimo
mes del afio no se formalizan varios gastos hechos.

Hay aumento en los pagos hechos por Deuda, Ins-
truceion publica y Obras publicas, y baja en Guerra,
Marina, Gobernacion y Hacienda.

—Sy gl

PROYECTOS DE HACIENDA

El Sr. Besada ha leido en el Congreso los sigunientes
proyectos de ley:

Depositos framcos.

Articulo 1.° EIl Gobierno podra conceder el estable-
cimiento de depdsitos francos en los puertos que estime
conveniente, siempre que tenga Aduana de primera
clase.

Art. 2.° La concesion de los depdsitos francos se
hara 4 las Juntas de Obras del Puerto, que tendran el
derecho de prelacion para obtenerla, 6 & las Socieda-
des 6 Compaiiias espafiolas que ofrezcan las garantias
que los reglamentos determinan.

Art. 3.° Serd condicion necesaria para hacer la con-
cesion, que 4 las solicitudes de peticion de los depositos
acompaiien:

1.° Los planos y descripeion del depésito, indicando
la situacidn en el puerto respectivo.

2. Una relacion de las operaciones que en el mismo
se propongan hacer los peticionarios y las tarifas de
cada uno de ellos.

3.° Laobligacion de reintegrar & la Hacienda de los
gastos que ocasione” la intervencion y vigilancia del
deposito. Las solicitudes se publicardn en la Gaceta, a
fin de que en el plazo de treinta dias, 4 contar desde
el de dicha publicacion, puedan alegar, tanto las Cor-
poraciones oficiales como los particulares 4 quienes
afecte la concesion.

Art. 4.° Podran introducirse en los depositosfrancos
todas las mercancias cuya importacion no esté prohibi-
da 6 limitada, y todas las nacionales cuya exportacion
esté permitida,.

Art. 5,° Las mercanciasintroducidas no podran per-
manecer en los depésitos: mas de cuatro aiios, después
de los cuales se exportardn ¢ destinardn al consumo de
Espaiia.

Art. 6.° Dentro de los depdsites se permitirdn, bajo
la vigilancia' de la Administracion, las operaciones si-
guientes: cambio de envases de mercanciag; division
de las mismas para preparar clases comerciales, mez-
cla de unas con otras, con igual fin; descascarado y
tostado del café y cacao; tendido de pieles, aserrado y
trituracion de maderas; extraceitn del aceite, de la co-
pra y de las semillas oleaginosas; lavado de lanas, y
todas las operaciones que aumentan el valor de los gé-
neros sin alterar su naturaleza,

Art. 7.° Queda prohibido que se realicen en los de-
positos estas operaciones: mezclar el aceite de olivas
con los de semillas; incorporar azicar extranjero 6 sa-

"carina y sus aundlogos & las sustancias alimenticias;

preparar aguardientes compuestos y licores y encabe-
zar vinos con alcoholes extranjeros, y mezclar vinos
espafioles con extranjeros no obtenidos con uvas
frescas. : ;

Art.8.° Todas las mercancias que entren en los de-
positos quedan exentas del pago de los derechos de
transportes y arbitrios de Obras del Puerto en los que

‘estos 1ltimos se perciban. Lias nacionales que se expor-

ten pagaran el impuesto de transporte y Obras.

Art. 9.° Las procedentes de los depositos que ge de-
claren para el consumo, deberan satisfacer los derechos
de importacion, transportes y demas gravimenes, como
si viniesen directamente del extranjero, y sujetarse a
las reglas que para los despachos de importacion sefia-
len el Arancel y las Ordenanzas de Aduanas,

Art. 10. El Estado no garantiza el establecimiento
ni la existencia de los depositos francos; pero mientras
éstos subsistan, las mernancias en ellos almacenadas
estardn bajo la salvaguardia de las leyes, y nunca ge-
rdn objeto de represalias, ni aun en el cago de guerra
con los paises de que sean naturales los dueiios, remi-
tentes 6 consignatarios.

Art. 11, L#g Sociedades 6 Compaiiias concesionarias .
de los depositos francos reintegraran al Estado el totaul
de los gastos que ocasionen la intervencion y vigilan-
cia de dichos establecimientos, cuyo importe y forma
de pago 8e marcard al hacerse laa respectivas concss

. Riones.
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Art. 120 El Ministro de Hacienda dictara los regla-
mentos para el cumplimiento de esta ley.

Regimientos suizos.

Concesion de un crédito de 900.000 pesetas para li-
quidar con la Confederacion Helvética los eréditos pen-
dientes de los extinguidos regimientos suizos que se
organizaron en virtud de la capitulaciéon de Berna de 2
de Agosto de 1804,

Smbvencion al Aynntamiento de Madrid.

Conecesién de dos millones de pesetas anunales al
Ayuntamiento de Madrid, como compensacion de los
gastos de capitalidad de la Nacion.

Liquidacion y pago de obligaciones
de Ultramar,

Articulo 1.° Las obligaciones pendientes de pago y
reconocimiento, liguidacién y pago de Ultramar, se en-
tenderan divididas en dos agrupaciones generales para

“los efectos de librar y ejecutar el pago de su importe.

La primera, con el cardcter de preferente, la consti-
tuyen las que procedan de fianzas y depdsi.os necesa-
rios en metalico de imposiciones voluntarias en la Caja
de Depositos de Manila, de las loterias de Cuba y Fili-
pinas y todas las que representen devengo de servicios
personales, tanto civiles como militares.

La segunda agrupacion la formaran todas las no
agignadas al primero, singularmente las de suministros
hechos al Ejército.

Art. 2.° ELTribunal gubernativo'de Hacienda reco-
nocera y clasificara las obligaciones pendientes ya li-
quidadas y que se liquiden por Guerra y Marina y por
la seceion de Ultramar de la Direceion de la Denda,

Art. 3.° Al pago de las del primer grupo se destinan
los siguientes recursos:

El propunesto en negociacion de la Deuda amorti-
zable al 5 por 100 que tiene en cartera el Tesoro por
valor de 30.685 932'45 nominales; y el remanente, ingre-
sos del presupueste de 1902, por la suma necesaria hag-
ta completar el total.

Art. 4.° Al pago de las obligaciones del 9.° grupo
ge destina el resto de dicho remanente y el 20 por 100
de la recaudacion por resultas de presupuestos cerra-
dos, hastd completar la suma que se deba satisfacer,

Art. 5. Be declara prescrito el derecho al cobro de
todo erédito gque no se reclame en tiempo oportuno, y
el de los créditos ya reclamados y pendientes de justi-
ficacion se declarard caducado si no justifican en el
plazo de seis meses para los de Cuba y Puerto Rico, y
de nueve para los de Filipinas.

. Art. 6.° El Ministro dictara el exacto cumplimiento
de esta ley. .

OLros proyectos.

Otro proyecto leido excepiia del pago de derechos
los materiales inttiles de hierro y acero que las Com-
paiiias de ferrocarriles enajenen, y procedan de impor-
taciones hechas con franquieia arancelaria. .

Otro concediendo franquicia 4 las esponjas pescadas
en el extranjero por subditos espaiioles.

BANCO BSPANOL DE CREDITO

Esta importante Sociedad bancaria ha celebrado su
Junta general de accionistas para leer y discutir la
Memoria correspondiente al afio 1902-903, primer ejer-
¢icio gocial.

En dicha Memoria se consigna que el 10 de Mayo de
1902 se firmé la escritura de la referida Sociedad, que
habia de contar con un capital de 20 millones de pese-
tas, teniendo de duracion cincuenta afios.

El objeto de la Sociedad es hacer por su cuenta, ¢
por la de terceros, en Espaiia y en el extranjero, toda
clage de operaciones financieras, industriales, comer-
ciales, y también inmobiliarias, asi como contratar
obras y servicios piiblicos, y en general, todas las
operaciones que determina el art, 175 del Cédigo de
Comercio.

En 2 de Octubre quedo realizado el total de 20 millo-
nes, que constituye el haber social. 3

Fué objeto de preferente atencién para el Consejo el
formalizar los convenios que determinasen por modo
definitivo las condiciones wediante las cuales habia
de realizar el servicio financiero de varias Sociedades,
tales como la Compaiiia de los Caminos de Hierro del

" Norte de Espaiia, la de los ferrocarriles Andaluces, la
de seguros reunidos La Unidn y el Fénix Espafiol, 1a
Cumpaiiia general Madrilefia de Electricidad y la So-
¢iedad del Tranvia del Este de Ma Ipid. -

Para realizar y atender cumplidamente 4 estos ser-
vicios y 4 los demas que exija la ampliacién de los ne-
gocios, resolvio el Consejo erear una sucursal del Ban-
co en Paris, que estd ya establecida en la rue dela
Victoire, niim. 69, y dotada de cuantos medios son in-
dispensables para cumplir su importante cometido.

Para instalarse en Madrid el Banco de un modo con-
veniente y definitivo, adquirié por 500.000 pesetas el
edificio del Paseo de Recoletos, 17, en que estaba do-
miciliada la Sociedad del Crédito Mobiliario HEspafiol,
de cuyo edificio ha arrendado una parte 4 otras Socie-
dades.

Hace constar que en el empréstito de amortizable se
interes por la cantidad de 107 millones de pesetas, de
los cuales 17 eran por cuenta de la clientela; que rea-
liz6 con gran éxito una emision de 10 millones de obli-
gaciones por cuenta de la Compaiiia general Madrile-
iia de Electricidad, y que contribuyé con un millén de
pesttas al préstamo de 10 millones hecho al Empera-
dor de Marruecos por un grupo de capitalistas es-
pafioles.

El movimiento de la cuenta de caja ha sido, durante
el ejercicio, de 203 millones de entrada y 203 de salida.

Los depositos contituidos en el Banco de Espaiia ¥y
las transferencias & favor del Espaiiol de Crédito, han
sido de 159 millones. g

El movimiento de la cartera de-efectos asciende 4 20
millones, quedando existentes titulos en la cartera de
Madrid por cinco millones; en la de Paris, por 300.000
pesetas; en Dobles, 21 millones, y en Paris, por cineo
y medio.

Las operaciones por cuentas corrientes se elevaban,
en 30 de Junio, 4 469 millones, quedando un saldo de
18 millones y medio. '

Los gastos de econstitucion de la Sociedad ascienden
4 305.174 pesetas, que no se reproducen en los afios su-
cesivos, pero que limitan el beneficio liquido 4 1.120.237
pesetas, del cual se propone el reparto de un dividen-
do de 1150 pesetas por aceion, equivalente al 5 por 100
del capital desembolsado, cuyo dividendo importa pe-
setas 920.000. A cuenta se pagaron en Julio 625 pese-
tas por accion, que deducidos los impuestos, queda re-
ducido & seis pesetas; se han satisfecho por utilidades
134.428 pesetas, y se ha pasado 4 la reserva estatutaria
56.011 pesetas. -

Los acuerdos tomados por la Junta de accionistas
han sido los siguientes:

Primero. Aprobar las cuentas del ejercicio de 1902
4 1903, presentadas por el Consejo de Administracion
y los actos del mismo.

Segundo. Que el dividendo del ejercicio sea de pe-
setas 920.000, del cual se han repartido 4 cuenta 4 los
accionistas 500.000, y que se entreguen 420.000 por sal-
do, constifuyendo entre ambas cantidades un dividen-
do de 5 por 100.

Tercero. Que se destine al fondo de reserva estatu-
taria la suma de 56.011°85 pesetas, b por 100 de los bhe-
peficios liquidos, conforme al art, 44 de los Estatutos.

Coarto. Que el remanente de 9.796'95 pesetas, de-
ducido el 10 por 100 para los Administradores, impor-
tante 979'70 pesetas, y queda fijado, por tanto, en pese-
tas 8.817‘25, se lleve 4 cuenfa nueva al ejercicio si-

~ guiente,

Y aprobar la retribucion del personal de la Adminis-
tracion y nombramientos hechos por el Consejo.

Conocidas son de todos las dotes de competencia que
en asuntos financieros reunen las personas que se en-
cuentran al frente del Banco Espaiiol de Crédito, y si
necesitaran consolidar su fama, no tendrian mis que
publicar una Memoria como la extractada, pues ella
sola demuestra con la fuerza abrumadora de los niime-
ros, lo que puede hacer en un solo ejsreicio una bien
ordenada Administracion,

El Banco Espaiiol de Crédito, ocupa hoy por derecho *
propio uno de los primeros puestos en los estableci-
mientos espafioles de esta clase, y continuando por el
camino emprendido, llegara 4 constituir un factor im-
portantisimo con el que se ha de contar en todos los
grandes negocios y empresas nacionales,

MINERIA Y METALURGIA

Segtin noticias de ntestro cotresponsal en Mégjico,

la fabrica de hietros y aceros de Monterrey, ha co-

menzado & fabricar rails de acero de 12 & 50 kilos de
peso, por metro lineal. 3 :
Al parecer esta noticia no tiene importancia, pero
lo es, por comprender una industria nueva en Méjico,
y desde luego mermard mucho la importaciéon de di-
chos materiales extranjeros, -
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En Monterrey no solo se produciran hierros y aceros,
sino que se prepara la fabricacion de toda clase de
manufacturas hasta llegar 4 producir maquinaria en
general.

e
! E

La Compaiiia de los Caminos de Hierro del Norte ha
encomendado 4 unos talleres vizcainos de construc-
ciones metalicas, todas las obras de refuerzo en los
puentes de su linea de Castejon 4 Bilbao.

Se estan haciendo los preparativos para comenzar
los trabajos, con objeto de que puedan quedar termi-
nados en breve plazo.

- *F‘k

Los experimentos que desde hace algunos aiios se
estan practicando con los carriles de acero al niquel,
han dado resultados tan satisfactorios que se van 4 con-
tinuar en mayor escala. Los talleres Edgar Thomson, de
la Carnegie Steel Company, van 4 laminar 9.000 tonela-
das de acero al niguel, de las cuales 5.000 toneladas
son para el «Pensylvania Railroad», 3.000 toneladas
pira las lineas del Oeste de Pensylvania, y 1.000 to-
neladas para el «Baltimore and Ohio Railroad».

Los perfiles laminados pesan 42'20 y 4960 kilogramos
por metro, y el metal contiene de 3 y cuarto 43 y me-
dio por 100 de niquel, Las eclisas son de acero con la
misma composicion,

**ﬂe

Los periddicos extranjeros insisten ea asegurar que
86 proyecta la fusion de todas las minas de carbon en
Espaifia.

El Financial News dice que existen negociaciones
entre capitalistas espailoles, franceses, belgas y sui-
zos,ﬁqua forman el Sindicato, con objeto de llegar 4
tal fin,

Nosotros no podemos afirmar ni negar la noticia,
. Ppero nos inclinamos 4 creer que los trabajos que se ha-
cen no revisten caracteres serios, tratdndose mas bien
de una exploracion para el porvenir.

*
£ 2

El Ingeniero de la Sociedad «Cobres de Ruesga»,
entregara en breve al Consejo de Administracion de
dicha Sociedad una Memoria en la que afirma pasan
de 30.000 toneladas de mineral las que pueden expor-
tarse de dichas minas.

*a:*

Las existencias de minerales que, procedentes del
tributo que percibe de las que tiene la empresa del
desagiie en su establecimiento del Arteal (Sierra Al-
magrera), han sido adquiridas por la fabrica de fundi-
cion «San Andrés», de Palomares. . :

D.as pasados diose comienzo 4 la retirada de algu-
nas partidas importantes.

**s

Se encuentra ya casi ultimada la montura de la li-
nea que ha de conducir la energia eléctrica para el
alumbrado de las poblaciones de Cuevas, Vera y Ga-
rrucha, desde la Central que la Sociedad Argentifera
de Almagrera tiene en Villaricos, Puede decirse que
80lo falta la instalacion del teléfono para que todo se
encuentre en disposicion de funcionar,

***

La produceién mundial del cobre se calcula en tone-
ladas 533.000. Sélo los Estados Unidos producen 294.000,
‘exportando 168.767, 4 pesar de que la lucha entre la
Amalgamated y la United contiene la producecion y el
laboreo de muchas minas,

El consumo total del cobre es de 551.000 toneladas,
correspondiendo 4 los Estados Unidos 203.000 de ellas.
***

Se aﬁrma_que con capital helga se ha constituido
potente Sociedad para explotar el coto plomifero titu-
lado Minas del Molinillo, en término de Huetor Santi-
llan (Granada), .

El ferrocarril & 1a costa serd pronto. un hecho, pues
lo har4 la Compaiila del Sud de Espafia, construyéndo-
lo de via ancha y como continuacion del general de
Granada y de Linares 4 Almeria, constituyendo, de
este modo, una red entre las provincias de Granada y
Almaria, i i

R ;

En el ailio pasado la produccion universal del cine
- ha sido de 545.000 toneladas, 38.000 m4s que en 1901, y

el consumo total 559.000 toneladas, 52.000 mas de au-
- mento sobre el ailo anterior. Lios paises productores son
Alemania ocefdental, Bélgica y Holanda, Silesia y los
Estados Unidoes, ; ; . :

El precio medio del cobre ha sido en 1902, 52 !/, li-
bras la tonelada; el del plomo, 11 !/,; el estafio ha vali-
do por término medio 120 3/, libras la tonelada, y el
cine, 18 1/, libras tonelada.

La produccion del niquel en Canad4d y Nusva Cale-
donia ha sido de 8.33) toneladas, 500 menos que en
1901; su consumo ha aumentado en los Estados Unidos
y disminuido mucho en Europa.

El aluminio arroja 8.110.000 kilogramos de produc-
cién, aumentando su consumo en mayor proporcién
aun; la produceion del mercurio, enya disminucién se
notaba en los aiios precedentes, llega en 1902 4 3.889
toneladas, cuyo precio medio varia en Loundres entre
8'17 y 815 libras esterlinas.

®
£

Dicen de Arzos (C4ddiz), que una empresa inglesa
esta estudiando los criaderos de azufre del término de
Arcos de nn modo mucho mas completo que lo-han
sido hasta aqui, empleando para ello sondeos y exca-
vaciones mineras; la existencia de azufres en aquellos
contornos hace mucho fiempo que se conoce, y la casa
Prieto, de Sevilla, intentd una explotacién hace mas
de cuarenta afios. Después se han repetido las tentati-
vas, pero siempre las investigaciones se han reducido
4 extensinnes tan cortas, que pudiendo’ser los eriade-
ros grandes, se han abandonado por creerlos peque-
fios. Ahora se trata de investigar proximamente unas
1.000 hectdreas, y segtin parece hay ya resultados que
animan mucho 4 creer en la posibilidad de encontrar
bage para una explotacion constante.

.*.
o

Se asegura que el nuevo socavén que perforaba la
Compaiiia Minera de Sierra Alhamilla en sus minas de
Lucainena de las Torres, socavén emplazado 80 metros
mdis bajo que la 1ltima planta, ha cortado 4 los 5565 me-
tros de su boca el importante criadero de hierros que
alli se explota, encontrandolo en riqueza de carho-
natos.

Ha quedado terminado el segundo deposito de mine-
ral en Puerto Estrecho y empezo 4 utilizarse ya para
las operaciones de carga y descarga.

De dicho puerto salio el vapor Orifidn, conduciendo
8,700 teneladas de mineral de hierro con destino 4 Rot-
terdam,

CREDITO IBERO AMERICANO

La constitucion de esta Sociedad bancaria ha venido
4 llenar en nuestro pais un gran vacio. Esta frase he-
cha tiene aqui perfecta aplicacion, significando un ver-
dadero progreso.

Nosotros entusiastas defensores del fomento comer-
cial hispano-americano, uno de los principales puntos
del programa de esta Revista, no habiamos de perma-
necer indiferentes ante un hecho como el que represen-
ta la constitucion del Banco de Crédito Ibero America-
no, valiente paladin llamado & realizar grandes em-

. presas,

Er FINANCIERO HISPANO-AMERICANO ha defendido y
defendera siempr: con la energia y tesin del convenei-
do, la necesidad de afianzar los lazos de union con las
Repiiblicas americanas de origen espaiiol, lazos que de-
ben tender al intercambio comercial 6 al fomento de la
exportacion espaiiola; pero no limitdndolos como hasta
aqui 4 una especie de romanticismo literario y afectos
morales.

En el terreno practico faltaba un campedn que diera
forma 4 la idea, y 4 despecho del abandono de las fuer-

_ zas directoras del pais, una capacidad como D. José

Puigdollers y Macia, que 4 los brios de la juventud une
la perseverancia de un cardcter y los conovimientos de
un profundo estudio del problema, ha logrado dar cima
4 la empresa constituyendo con valiosos elementos el
Banco de Crédito Ibero Americano, |

Coincidencia de ideas y aspiraciones, hacen que -
nuestra Revista y dicha Sociedad marchen juntas hacia
el fin, aunque desligadas complefamente una de otra y
8in més afinidad que la expresada. -

El Crédito Ibero Americano funcionara en Madrid
como Centro finantiero, habiéndose instalado en el
Paseo de Recoletos, 23, y en Barcelona como Centro ¢o-
mercial, con domicilio en l1a calle Pelayo, 8, con vistag
4 Tallers. En esta sucursal se instalara un Museo co.
mercial con muestrarios de productos y espaciones ga-
lones para compras y ventas de géneros para la eXpor-,
tacion é importacign, °
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El Crédito Ibero Americano se dedicara 4 las siguien-
tes operaciones, funcionando como Sociedad anénima
continuadora de la comandita J. Puigdollers y Macié,

Exportacion,
COMISION

a Cumplimiento de érdenes que se raciban directa-
mente.

b Ejecucion de los pedidos que de casas de América
y otros paises transmitan los agentes y viajantes.

¢ Prestar su intervencion en las compras que efec-
tuen los clientes de América y otros paises, en los mer-
cados de Espaiia.

d Prestar su intervencion en las ventas qne hagan
los fabricantes de Espafia, ya directamente, ya por me-
dio de sus viajantes en las plazas de América y otros
paises.

DE CUENTA PROPIA

@ De aquellos articulos que necesifan una prepara-
cién especial.

b De losque hay que acopiar en lag cosechas.

¢ De los que convengan ensayar y no haya fabri-
cantes dispuestos. 3

d De los que se tenga la exclusiva para la venta,

Importacion.
CONSIGNACION

a De los productos de América y otros paises, que
cagas de aquellos mercados remitan de su cuenta, por
pago de mercancias mandadas.

b De productos por cuenta de los remitentes, sobre
los cuales se abriran créditos contra documentos de
embargue. .

COMISION

Se ejecutardn 6rdenes de compra en los mercados
productores, por cuenta de fabricantes y comerciantes
importadores. :

DE CUENTA PROFIA

a Losproductos que por diferentes circunstanciasno
sean conocidos 0 explotados en nuestros mercados y sea
conveniente darlos 4 conocer.

b De todos aquellos otros que se consideren conve-
nientes.

Transportes.

a Expedicion de mercancias por cuenta de los clien-
tes, compradores ¢ vendedores.

b Expedicion 4 cualquier plaza de Espaiia, América
y otros palses, de toda mercancia que se consigne &
este objeto.

¢ Transito 6 transbordo en cualquier puerto, de
mercancias que se encarguen especialmente para este
objeto.

GASTOS, FLETES Y SEGUROS
Por cuenta del remitente.

FORFAIT

De toda mercancia del puerto de embarque 6 plaza
productora al puerto ¢ plaza de destino.

Banca.

@ Giro en todas sus formas,

b Anticipos sobre mercancias de importacién y ex-
portacion, >

¢ Anticipos sobre giros al cobro.

d Descuentos de giros sobre plazas de América,
otros paises y Espaiia, i

e Aperturas de cuentas corrientes 4 banquerod y
corresponsales.

La Direccién Gerencia del Banco corre 4 cargo de
D. José Puigdollers y Macié, y al frente de la sucursal
de Barcelona se encuentra su hermano D. Ignacio.

El Consejo de Administracion lo componen las si-
guientes personas:

Presidente.—Exemo. Sr. D. Faustino Rodriguez San
Pedro. .

;’icepresidente.—Excmo. Sr. D. José Piernas y Hur-
tado.

Vocales.—8r: D, Ignacio Noriega, Ilmo, Sr. D. Elen-
terio Delgado, Sr. D. Carlos Carbonell, Sr. D. Glorial-
do Fernandez Aguilera, Sr. D. Juan Manuel de Urqui-
jo, Excmo. Sr. D. Manuel de Eizaguirre, Sr. D. José
Puigdollers y Macia, ‘

Hoy viernes se reunird el Consejo para designar las

personas que han de formar el de la sucursal de Bar-

celona, e :
En el mes proximo, el Sr. Puigdollers marchard &

Cérdoba con objeto de montar una agencia que abarque

toda la regién andaluza.

i

De modo que el Crédito Ibero-Americano entrard en
el afio 1904, con la Central de Madrid, sucursal de Bar-
celona y agencia de Cordoba.

Después se estudiard la implantacion de nuevas
agencias en Bilbao y Cadiz, abarcando de este modo
las principales regiones productoras de Espaifia.

Respecto 4 las facilidades que los comerciantes y
productores encontrardn en esta nueva Sociedad, nada
més elocuente que los siguientes parrafos de las mani-
festaciones del Sr. Puigdollers en la primera sesion del
Consejo de Administracion:

«Nuesta tarea es bastante larga y dificil; pero nos-
otros debemos ir 4 suplir en cuanto puedan nuestras
fuerzas, todas las deficiencias de nuestro comercio y
de nuastras industrias si es necesario. Dabemos pro-
curar facilidades en los transportes y baratura en los
fletes, y hacer valer toda nuestra influencia cerca de la
gobecnacion del Estado para que suprima las trabas
que existan, facilite lo que esté en su mano hacer y
conceda apoyo 4 todo aquello que sea conducente 4
este fin.

Por lo qua concierne 4 nuestra Sociedad, comercian-
tes y productores han de hallar facilidad en todas
aquellas operaciones que 4 cada uno puedan in-
teresar.

Para el que no tenga relacionass con América y quie-
ra limitar su aceién 4 producir para aquellos merca-
dos, debemos ser sus compradores.

Para el que quiera trabajar directamente, pero no
quiera riesgos ni dificultades para su capital, podemos
ger sus comisionigtas.

Para el qone tenga ya sus relaciones con América y
quiera trabajar directamente, seremos sus agentes.

Para el que 4 sus plazos realiza el cobro del importe
de sus mercaderias, podemos ser sus banqueros.

Y en todos estos y en otros muchisimos casos que se
irdn presentando, podremos facilitarles los transpor-
tes, cnidando de los embarques, transbordos, etcétera,
siendo, en fin, tantas las operaciones que se derivan
de este criterio fan amplio, que se podrdn hacer avan-
ces sobre las mercaderias, préstamos 4 productores
para la fabricacidn de articulos determinados y para
la compra de productos en épocas de cosechasy ade-
lantos 4 los agricultores. Se podré facilitar la importa-
eion de las producciones americanas, comprandolas
por cuenta propia ¢ agena, hacer anticipos al embar-
que de lag mismas 6 sobre las mercaderias en depd-
sito, ete.

De todo este plan de negocios se deduce que no de-
bemos despreciar ninguna iniciativa ni interés crea-
do, que por el contrario debemos impulsar 4 todos, in-
dustriales y comerciantes, para que produzean y tra-
bajen con América, que si para vencer rufinas o im-
pulsar acfividades, necesitdsemos recurrir 4 ser indus-
triales, 0 4 determinados comercios, sea. 86lo transito-
riamente, hasta que se hayan creado los elementos
para su correspondiente desarrollo.

Es indudable que para hacer la exportacién, los hay
muy grandes en Espafia. Nuestro suelo es fecundo y
lag iniciativas son muchas y buenas. Cabe dirigirlas.
bien. Tengo completa fe en que la Sociedad que he-
mos creado es 4 propdsito para ello ysabrd cumplir
esta eleyada mision.»

————

POR LAS SOCIEDADES ANONIMAS

El Director del Banco de Santander, ha dirigido 4
las Sociedades anénimas de Espaiia, la siguiente cir-
cular:

«Muy sefior mio y de toda miconsideracién: Proxima
ya la apertura de las Cortes, en las que habra de tra-
tarse con preferencia 4 otros muchos y graves asuntos
de los Presupuestos para 1904 y de las leyes comple-.
mentarias de los mismos, tales como la del timbre, de-
rechos reales y utilidades, creo que ha llegado la oca-
gion oportuna de elevar colectivamente 4 1a represen-
tacion nacional la razén de nuestras quejas contra
esas mismas leyes que tan iojusta y duramente pesan
hoy sobre las Sociedades anonimas,

Con este fin me permito rogar 4 la desu digna direc-
cién, que vuelva 4 considerar detenidamente y estu-
die otta vez mds lo arbitrario del espiritu y alcance de

* lo que de ellas nos concierne hoy} condense su ilustra-

- fensa.

do juicio sobre tan grave caso, y opte despuds por al
medio que estime m#s adecuado y eficaz para dar la
mejor forma posible 4 nuestra comun y legitima de-

Por nuestra parte, y con el objeto de abreviar los
tramites y aprovechar el tiempo, que no sobra, antici-
pamos A nstad la opinidn qne t nemos de que después

~de hecho por ¢cada cual cse estudio, conveadria reunir,
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en el punto que se acordara, y podria ser Madrid como
més céntrico, una asamblea compuesta de los repre-
sentantes de todas las Sociedades que estuvieran con-
formes con la idea apuntada, y en ella formular con-
cretamente nuestras peticiones & las Cortes, solicitan-
do previamente el apoyo de los sefiores Diputados y
Senadores de los respectivos distritos.

Como el asunto de que se trata es de excepcional in-
terés para todas las mencionadas Sociedades, creo inu-
til encarecer & usted la necesidad en que nos halla-
mos de aprovechar la ocasién favorable que se nos
presenta para hacer un esfuerzo comin en bien de la
vida de nuestros establecimientos que, de otro modo,
tendrian que cerrarse, obligados por las insaciables
exigencias del Fisco.

En espera de su autorizada y franca respuesta, ten-
go ol gusto de ofrecerme de usted, atento y seguro ser-
vidor, q. b. 8. m., por el Banco de Santander, el Direc-
tor Gerente, Rafael Botin y Aguirre.»

Relacionado, con este importante asunto, se reune
también en esta Corte la Liga de Compaiilas anoni-
mas, y en el Circulo Mercantil se dan conferencias re-
lacionadas con la rebaja de tributos.

Nosotros, constantes defensores de las Sociedades
andénimas, reconocemos la razon que las asiste y las
dificultades que 4 su marcha normal opone el Fisco.

Cualquiera empresa industrial, un café 6 un teatro
que sea de un particular, no tiene gabelas para su fun-
cionamiento, y aparte de la contribucion industrial,
esta libre de fiscalizacion. :

Pero ese mismo café se constituye por una Sociedad

anénima, y entonces tiene que empezar & pagar im-\

puestos desde la fecha de la eseritura, por la constitu-
cion, por las acciones, por la publicidad legal, por di-
videndos, ete.

La Cowmpaifiia anénima, que es la verdadera Socie-
dad, sin la cual no hubiera sido posible acometer gran-
des empresas, y sin la cual, por la divisién de riesgos,
no se emprenderian multitud de negocios, estd llamada
4 desaparecer si se aumentan cada vez mas lag cargas
que pesan sobre las mismas.

®
% %

En la Junta celebrada por la”Liga de Sociedades
anénimas en su domicilio social, calle del Prado, 16,
ge di6 euenta del nimero de Sociedades adheridas que
son 224, cuyos capitales totalizados ascienden 4 pese-
tas 802.648.602.

El acto que realizé la Liga fué de protesta contra los
excesos de la tributacion.

El representante del Banco de Santander hablo lar-
gamente, solicitando la supresion del art. 170 de la ley
del Timbre y los concordados con él, y presento varios
ejemplos palpables de lo exagerado de los impuestos,
relatando que la Sociedad por él representada habia
gatisfecho al Estado en 3l afio anterior mas de lo que
percibieran los accionistas. Es decir, que el Estado es
el mejor accionista de la Compaiiia,

i Sr. Corella, representante de la Sociedad Azuca-
rera «La Ibérica», de Zaragoza, emitio también sobre
este asunto su razonada opinion.

A propuesta del Presidente usaron de |a palabra va;
rios representantes de Sociedades contra el art, 157 del
Codigo de Comercio, que obliga & las Sociedades ano-
nimas 4 publicar mensualmente sus balances en la
Gaceta. La opinién undnime fué la de que no es posi-
ble el estricto cumplimiento del articnlo citado, tanto
més cuanto que su inobservancia se halla casisancio-

nada por el tiempo, y como prueba de que no rehuyen’

la publicidad, convinieron en solicitar del Gobierno
que ésta sea solamente anual, ;

Hablaron finalmente con elocuencia, el Sr. Clot y el
sefior Presidente, que se lamento del poco fruto que la
Liga obtenia con sus gestiones por causa de la insta-
bilidad de los Gobiernos, acordandose por todos los
concurrentes el nombramiento de nna Comision forma-
da por individuos de la Liga y de otra parlamentaria
que, unidas 4 todos los elementos importantes que tie-
nen alguna relacion con lag Compaiiias anonimas,
coadyuvasen & librarlas de la lesiva y exagerada tri-
butacion que soportan.

LA NEW YORK
Hsta eg tina Sociedad de srguros de la que se viene
hablando mucho estos dias, con motivo de un inciden-
te ocurrido en Montevideo (Uruguay).
Como quiera que La New York se encuentra esta-
blecida en nuestro pais ¢con amplias ramificaciones,
vamos 4 dar 4 nuestros lectores noticias de lo ocurridg

en Montevideo, para que en 8 Vista obren cn conse.
cuencia,

No sabemos los origenes del ruidoso pleito; pero el
hecho exacto es que un seiior llamado D. Casimiro
Castro, obtuvo & su favor una sentencia arbitral que
condenaba & La New York y 4 otra Compaiiia al pago
de una indemnizacion de 250.000 libras esterlinas.

Con el fin de hacer efectiva la senfencia, el sefior
Castro pidi6 y obtuvo la declaracion de quiebra de La
New York en Montevideo, y gestiono la ocupacion de
los bienes que dicha Compafiia tuviera en el pais, sen-
tenciando como se pedia el Juez Sr. Viale. Y ahora
entra lo mas curioso del caso, con la revocacion de la
gentencia por la Camara de Apelaciones.

Hemos leido varias veces la sentencia publicada en
un colega de Montevideo, y no comprendemos cOmo se
revoca la sentencia del inferior, funddndola en que
La New York tiene su casa matriz en los Estados
Unidos y la sucursal de Montevideo, no ejerciendo el
comercio independientemente, no responde de sus ac-
tos m#s que ante los Tribunales de su domicilio social,

No se comprende esta enormidad juridica, pues en
igual caso estaria en Espaiia, y el dia que quisiera,
podria desalquilar su domicilio y marcharse tranqui-
lamente sin dar cuentas 4 nadie de su gestion. Nos-
otros aconsejariamos siempre & nuestros abonados,
que cuando realicen operaciones de seguros con Com-
paiifas extranjeras lo hagan con aquéllas que ademas
de acrisolado crédito posean inmuebles en el pais para
responder de los riesgos en curso.

La cuantia de la indemnizacion que d'scute La
New York, es suficiente para gue se procure elndir el
pago, y comprendemos perfectaments que el Sr. Castro
pida las 250 000 libras esterlinas, y la Compaiiia de se-
guros procure defenderiag; pero, francamente, no aca-
bamos de comprender la sentencia de la Camara de
Apelaciones, puesto que no tiene fundamentos, y solo
dice lo que antes mencionamos.

Por el tratado de Deruvcho comercial internacionals
con el Urnguay, se acuerda efecto extraterritorial a la
declaratoria de quiebra, en el caso de gue un comer-
ciante tenga dos 0 mas casas independientes en varios
territorios. Este caso podia aplicarse & La New York,
puesto que todas las Sociedades extranjeras de segu-
ros, operan independientemente de la central en las
operaciones que hacen en distintos paises. De otro
modo no comprendemos el aleance del articulo citado,
puesto gque las casas que tenga un comerciante en va-
rios palses, por mucha independencia que tengan giem-
pre guardaran 1elaciones con la casa matriz 0 residen-
cia del duefio, -

La Camara de Apelaciones opina lo contrario, y como
no hemos de fallar nosotros, nos limitamos & dar cuen-
ta 4 nuestros lectores del hecho.

Por lo que & Espaiia se refiere, hemos de decir que
ya en cierta ocasion levanto sus oficinas La New York,
no sabemos por qué causa.

GARTA DE PARIS

No consolidamos. Después de un momento de calma,
vuelve la indecision en el mercado.

Con la apertura de las Cortes espafiolas coincide un
momerto de espectacion, y el exterior parece afirmar-
se en los cursos anteriores, pero pronto cede ante las
noticias de complicaciones en la politica interior es-
paiiola. 4

iSiempre supeditados & la political Lia renta francesa
consigue otra vez pasar de Y7, y queda en buenas dig-
posiciones dentro de la irregularidad del mercado gn
general.

La situacion de Alemania sigue inspirando inguietu-
des, puesto que 4 momentos de calma suceden otros re-
novando el pesimismo en la cotizacion de valores del
Estado.

También se resienten los fondos industriales, y para
buscar remedio al mal e ha convocadouna reunion de
los Ministros de Hacienda de los distintos Estados par-
ticulares, para acordar una reforma completa del siss
tema financiero del Imperio. b

Los déficits constantes del presupuesto y el recargo
cada vez més crecido de los tributos, traeu este males-
tar que se nota en Berlin y que repercute en las demas
plazas europeas. .

El Ministro de Istado de Prusia ha aprobado el em-
préstito de 228 millones de marcos gue va & levantar
la cindad de Berlig, con la condiciéon de que emples su
Ayuntamiento 52 wmillones para mejoras de la pobla-
cion, 33 millones para proveerla mas de agua putable
y el resto para la construceion de edificios de recono-
cida utilidad publica,

Aqui se dice que Rusia apiaude cordialmente el tra .
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tado anglo francés de arbitraje que considera como
una garantia més de la conservacion de la paz europea.

También ha felicitado por dicho tratado, al Gobierno
francés, la Logia masonica del rito escocés, 0 sea la
gran Logia de Francia.

Insistese asimismo en Paris, en que no tardard en
ajustarse otro tratado franco-espaiiol de arbitraje.

Esta noticia toma cada vez mas cuerpo.

Respecto 4 la tan debatida cuestion de Oriente, se
dice que las Potencias han presentado 4 la Puerta una
nota yue contiene estos extremos: .

1.° Nombramiento de un subinspector ruso y otro
austro-huingaro, que auxiliardn al inspector general
turco de Macedonia.

2.° Oficiales de las grandes Potencias acompaiiarian
4 las divisiones de tropas turcas, para impedir sus
excesos.

3.° Constitucion de una Comision mixta en la que
estaran representadas todas las grandes Potencias.

4.° Reconstitucion de las iglesias y los pueblos des-
truidos y repatriacion-de los biilgaros fugitivos.

Como la nota es inmodificable, constituye una inter-
vencion de hecho.

Hasta ahora no se sabe la confesfacion que haya
dado el Sultan a dicha nota.

La Camara de Senadores de La Haya ha aprobado
en segunda lectura, por 67 votos contra 4, el proyecto
presentado por el Ministro de Hacienda, prorrogando
por quince afios el privilegio de emision del Banco
neerlandés, que fermina en 31 de Marzo de 1904,

Se han introducido algunas modificaciones en las
clausulas’del contrato, autorizando al Banco para emi-
tir billetes de menos de 25 florines, pero que sean su-
periores & 10. Si la sitnacion del Tesord lo exigiera, el
Banco deberd abrir al Estado una cuenta corriente
hasta 156 millones de florines, que no devengara inte-
rés alguno.

- Es interesante todo lo que se relaciona con el alza
del precio de la plata en el mercado universal. En Lon-
dres alcanza dicho metal la cofizacion de 28°%/; y en
Paris 104 francos el kilo, resultando en un mes un alza
de 4 francos.

La demanda, mediante la cual sostiene la plata sus
cursos tan firmes, proviene de distintas partes.

La India es una de ellas. Se crey6 que solo el Gobier-
no adquiriria plata, y después se ha confirmado que
también la compraban los negociantes y especuladores
para venderla al extranjero. ]

Aungue la firmeza del mercado en los ultimos meses
ge debio principalmente 4 las fuertes compras hechas
por el Gobierno indio y & las verificadas por el norte-
americano, con destino &4 Filipinas, también han contri-
buido 4 ella en cierta proporcion las compras efectua-
das por los Gobiernos japonés y ruso, que ya desde
hace algiin tiempo se preparaban, adquiriendo plata
para los sucesos que en el Extremo Oriente amenazan
desarrollarse.

Una de las cosas que més llama la atencion en el
mercado de los negocios, es la actividad que demues-
tra la Bolsa de Bruselas con el interior espaiiol.

Cada vez aumentan las 6rdenes de compra, conside-
randose aclimatado ya, en los pocos dias que van trans-
curridos nuestro interior en dicho mercado. Después se
piensa traer este papel 4 Paris, utilizdndolo como papel
de arbitraje. ;

La visita del Rey de Italia 4 Paris ha producido ya
un hecho concreto, la dimision del Gabinete Zanardelli
y la sustitucion de éste por Giolitti. Claro es, que con
esto estd relacionada también la fracasada visita del
Zar Nicolds II 4 Roma.

Desde el 81 del actual las nuevas obligaciones de la
deuda exterior portuguesa 3 por 100, de las tres series
creadas por la ley de conversion de 14 de Mayo de 1902
por un capital nominal de 795.724.895 francos, se admi-
tiran en Bolsa al contado y 4 plazo.

También se admiten en iguales condiciones las obli-
gaciones de 500 francos de la deuda otomana, destina-
da & la conversion y unificacion, series B. C. y D.'

La semana cierra incierta en los negocios bursatiles.
El exterior espaiiol que estaba por encima del 91, cie-
rra &4 90°85. El francés se afirma, cotizando 4 9727, Los
valores de traceion ganan varios francos.

Los ferrocarriles espafioles siguen la corriente del
exterior, A

Los francos otra vez enh alza.

* LEONCIO AGUIRRE
B L

MERCADO MONETARIO

L.os iltimo8 cambios stbre las plazas de Paris, son
los siguientes: .

Amberes b st E R A 100520
Barcelowas s v Sl iy 31°2
15T b b Ve e e S 8115
Bruselas. , ; v 100°16
¥ Constantinopla . . . . . 23
RONovAL ¥ s Ry 9985
aghoa; S5 e atats S DT
Londres. i 2585
Madrid o i sy 3125
TROTNAS ol ey el s e 9983
San Petersburgo. . . . . 3732
VAT e Nl e A 9523
ALON ARG v ettt won e LD 425
Ginabra o s et e e 0028

El valor real de 1a moneda, con relacién al franco,

es el siguiente:

Alemania, marco oro. . . . . 123
Inglaterra, libra oro. . . . . .- 2511
Austria, corona oro. . . . . . 104
Beélgica, franco: it St iia s 0‘99
Grecia, dracma papel. . e 0'64
Holanda, florin oro. . . ; 2'08
IhalialiFaeies i eiicascsi dmis yauls 100
Portugal, mil reis papel . AL o 444
Rusia, rublo oro. . . . e 265
Suiza, franco . . . . G 0:99
Espaiia, peseta: . . . . « . . 076
Estados Unidos, dollar oro. .. . 516
Méjico, piastra plata.., . . . . 263
Reptblica Argentina, peso papel. 220
Chilezpennleroyin sl Je ik 174
Brasil, mil reis papel.. . . . . 127
JAPONEYeRI0T0. i ot et 264
China, tagl plata. . "« .., < 3'29

El metal oro en barras, vale el kilo, en Paris, 3.437
francos, y el de plata, 104,

En Londres la onza standard oro, cotiza & 7710 y
la plata en barras 28 '5/,;. 2

El descuento, fuera de los Bancos, es el siguiente:

s E N e e e T o 1)
Lonmdres. s fans duiil s o8 8 pisnss
Berling sy e s S o

Las disponibilidades abundantes en los mercados de
Europa,
Agio del oro en Buenos Aires, 12727,

Carta de Bilbao

Semana triste. Los augurios de mi anterior se han
ecumplido. La huelga se extiende como reguero de pol-
vora por toda la region minera, La proximidad de la
campaiia electoral agrava el conflicto, porque execita
més las pasiones. La huelga ha abandonado el campo
legal y los obreros indisciplinados han comenzado &
cometer violencias, La dinamita se ha utilizado ha-
ciendo saltar el depésito de agua de Galdames, y los
rails de los ferrocarriles han sido levantados de las
vias, sin que afortunadamente hayan ocurrido desgra-
eias. Las turbas han arrojado & la ria el material fe-
rroviario; los hilos telefonicos y telegraficos han sido
cortados y dentro de Bilbao los atagues 4 casas y esta-
blecimientos menudean,llegando hasta el saqueo de las
tiendas de géneros de comer y beber. :

Lia ley marcial se ha publicado con el ritual de orde-
panza, y 8in embargo nada indica que se llegue 4 una
golucion, Al contrario, el estado de guerta en vez de
freno sirve de excitacion, y las masas que no obhedecen
ya mas que & sus instintos, cometen atropellos sin
cuentor.

Las armas han tomado parte en la contienda ¥ la san-
gre ha regado de nuevo las calles.

Acabamos de salit del conflicto religioso, por los sii-
cesos de Begofia, y comienza otro més triste por las pe-
ticiones de lo8 mineros, :

Aquel se resolvié por si sélo una vez terminada la
peregrinacion, éste no puede resolverse tan facilmen-
te porque estd ayudado por dos factores irreductibles!
la desesperacion y el hambre. Y

No son estos momentos propicios para exigir fespon-
sabilidades por estos sucesos, dia vendré en que se pi-
dan cuentas-de la sangte gue se derrama y de los ma-
les que traerd este estado de cosas & la regién bil-
baina.

Hoy nuestros deseck y nuestras exXhortaciones si de
algo sirvieran, serian para hacet un llamamiento 4 la
raghn, para qiie patronos v obtaros llegaran 4 Hn
acuerdo, Ante ¢] motin ub hay posibilidad de trapshes
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ciones y la fuerza piblica esla tunica indicada para
colocar 4 cada uno en su puesto.

Si la situacion de la plaza bilbaina era antes mala en
cnanto 4 los negocios, figiirense nuestros lectores como
quedaran después que transcurran estos dias tristes, y
como no puede negarse que el malestar financiero é in-
dustrial tiene relacion, y relacién estrecha con el mal-
estar de la clase trabajadora, es indudable que los efec-
tos de esta crisis alcanzar4 al mercado en general y se
reflejard en los valores.

El asunto que se ventila no es como & primera vista

parece un asunto baladi, reducido 4 pedir que se pa-
guen los jornales por semanas en vez de quincenas; hay
algo més hondo en esas peticiones y lo de las cantines
obligatorias y las barracas de descanso tendrian solu-
cion facil 8i no se levantara como un fantasma la fa-
tidica figura de el hambre. Ahi esta el mal en el obrero
8in trabajo y el efecto que en las grandes masas hace
la propaganda anarquista. En la zona de Vizeaya hay
minag buenas; pero hay un exceso de brazos para su
explotacion, el obrero se resiste 4 trabajar en las de los
lugares lejanos y se concentra alrededor de los centros
urbanos; los productos estdn muy lejos de remunerar
al capital invertido y viene la economia en los gastos,
reduccion de obreros y de salarios—sino directo por
medio de las cantinas obligatorias,—un verdadero im-
puesto indirecto. Como consecuencia el obrero busca la
asociacidon para el trabajo y comonolo encuentra se lan-
za & la propaganda de un socialismo revolucionario, re-
corriendo los centros productores, aconsejando la huel-
ga y preconizando la formula de todos ¢ ninguno. Surge
un conflicto cualquiera y asi vemos como adquierc en
seguida cardcter anarquico y por la violencia se quie-
ren imponer los deseos del obrero. jSe accede! Un
triunfo para el propagandista y una amenaza constan-
te de disturbios y peticiones. {Se niega! Pues lo que
ocurre.
- Por eso digo que la solucién no es facil. A lo mas se
consegnird un compés de espera; pero solucion racio-
nal y equitativa no es posible mientras haya exceso de
la produceion sobre el consumo.

P. ECHEVARRIA

—ooloe——

Carta de Barcelona

Lag cosas no han cambiado desde mi ultima carta.
Los diversos asuntos 4 que me referi contintian esta-
eionarios, sin que por ninguna parte se vean indicios
de que vayan proximamente 4 convertirse en hechos.
El arreglo de la deuda municipal y el expediente de
adquisicion dela patente Strache, por el Ayuntamiento,
estan lo mismo que estaban; el primero de dichos pro-
yectos, en visperas de convertirse en uno de tantos
como se presentan, llaman la atencién un instante y
caen luego en el olvido; el segundo, sirviendo de pre-
testo para que en el seno de la Corporacion municipal
riiian batallas los catalanistas y los republicanos, por
még que unos y otros estdn convencidos de que lo que
88 proponen carece por completo de condiciones de via-
bilidad.

Y no serd ciertamente, en todo caso, porque las Com-
pailias que actualmuente abastecen de alumbrado al
vecindario no hagan lo posible para convencer 4 éste
de la conveniencia de que se busque una formula que
ponga 4 cubierto al piblico de los males & que da ori-
gen el irritante monopolio que vienen ejerciendo. Esta
migma semana, una de las referidas Compaiiias, la de
Lebon, por haberse declarado en huelga sus obreros,
llego al extremo de dejar de suministrar fluido para el
alumbrado publico, dejando las calles completamente
4 oscuras, hasta tal punto, que para transitar por ellas
era preciso proveerse de faroles y bujias, cosa nunca
presenciada aqui, y que no produjo serios disgustos
gracias & las tantas veces acreditada cultura del pue-
blo barcelonés. _

Estos hechos, la mala calidad del fluido y el alto pre-
cio & que las Compaiifas lo cobran, hacen que cada dia
gea més poderosa la corriente de opinién que se forma,
en el sentido de que precisa que, cuando menos, el
Ayuntamiento busque una solucién que le permita sa-
cudir el yngo 4 que viene sometido en esta cuestion,
siendo de advertir que la idea no es nueva, sino quo
hace ya algunos afios, & raiz de otras exigencias de
las Empresas, se trato de constituir una Sociedad de
industriales que se encargara de construir y explotar
una fibrica de gas. ;

4Era aquella la mejor solucion que podia adoptarse?

¢Hay alguna otra mas prictica y aceptable? Esto es lo -

que conviene poner en claro. Lo que si parece fuera
de duda es que el camino que dehe seguirse no se

ha encontrado hasta la fecha, y que no se llevan

trazas de encontrarlo, entreteniéndose en las discu-

siones esteriles en que se pasa el tiempo en el Mu-

nicipio, y que como antes he dicho, sirven sélo para

promover escdndalos y excitar las pasiones politicas.
%

Los elementos productores siguen con atencién es-
pecialisima los proyectos presentados recientemente
por el Gobierno & las Cortes, y en particular los relati-
vos al saneamiento de la moneda y 4 la creacion de
depositos francos, esperando que se pongan ambos 4
discusion—si es que llegan & ponerse,—para ver si se
logra completarlos de manera que representen positi-
vas ventajas para el pais y hacer aumentar la exporta-
cion, que es el inico medio, en opinién de la mayoria,
de llevar nuestra Hacienda & la normalidad.

Como complemento de estas medidas, son muchos
los que ereen que conviene activar, aunque no sin 6l
previo estudio que es indispensable, la reforma aran-
celaria, que ponga en su verdadera situacion las cosas,
de acuerdo con las modificaciones que en estos ltimos
afios ha sufrido la produccion.

Todos estos problemas que quedaron ya pendientes
al empezar el verano, van & enfrar en una fase de
actividad, con el regreso que desde primeros de mes
viene efectnindose de muchos de los que estaban ve-
raneando, y que se completard estos dias, pues se ha
iniciado ya decididamente el otoiio, y empieza & refres-
ear un poco la temperatura.

iYa es hora de que acabe el marasmo en que duran-
te tanto tiempo hemos vivido!

ADOLFO F. FERRANDO

Bolsa de Madrid

Han comenzado apenas lss sesiones de Cortes, y
principian las dificultades para el Gobierno.

No es posible hacer nada prictico por el camino em-
prendido. A los dos dias de abiertas las Cortes, suena
la palabra crisis, y con el discurso de Silvela se acen-
tiian los rumores, hasta el punto de que se consideraba
al Sr. Villaverde dispuesto 4 dimitir de una manera
irravocable.

Después se aleja algo la tormenta, pero queda en la
atmosfera un pesimismo que se refleja en la Bolsa me-
jor que en parte alguna.

Presenta el Sr. Villaverde su proyecto de ley sobre
saneamiento de la moneda con cardcter amplio, pidien-
do el concurso de las minoriag para hacer una obra
nacional, y todas niégan candidatos para la Comision.

Uno solo acepta, el Sr. Moret, pero desligindose
para este caso del partido liberal y sin la representa-
cion del mismo. j

Con motivo de abusos electorales, las oposiciones
arrecian en sus cargos al Gobierno, y todo parece pre-
sagiar una campafia parlamentaria ruda. |Y gracias
que no est4 en los escafios de las minorias el Sr. Ro-
w.ero Robledo!

La Bolsa, descontando de antemano estos contra-
tiemros, se presenta muy irregular, dominando la ten-
dencia pesimista, creyendo que el Sr. Villaverde no
podrA realizar sus aspiraciongs.

El Presidente del Consejo ocupa hoy un puesio de
honor que no puede abandonar como el Sr. Silvela,
y nosotros esperamos de su gran cardcter que se im-
ponga 4 lag circunstancias, y seguramente lograra el
triunfo. y

Liag mayorias,.de grado 6 por fuerza, fienen que ayu-
darle en sutarea econdémica, bajo pena de ser tacha-
das de traicion, y las oposiciones, salvando sus puuntos
de mira, no ge opondran seguramente & los proyectos
por patriotismo. ;

Hay algo que estd por encima de las conveniencias
particulares, y disciplina de los partidos, y ess algo
es el erédito de la nacion, que no se puede arrojar por
la ventana. :

Los Diputados meditarin seguramente sobre las con-
consacuenciag que traeria sobre Espaifia la caida del
Ministerio Villaverde, de muy dificil sustitueion hoy,
y diseutirdn el proyecto de saneamiento de la moneda
con alteza de miras, y teniendo en cuenta que el Go-
bierno admitird todas las enmiendas que tiendan 4 su
mejoramiento.

El problema del cambio internacional es de. urgente
resolucion, y por lo menos hay que demostrar que se
quiere hacer algo.

“ La gtuacion del Tesorosigue siendo satisfactoria.

Segiin los datos que existen en Hacienda, la recau-
dacion de ingresos obtenida en log nueve primeros
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meses dbl actual ejercicio supera 4 los gastos en pe-
setas 144.264.914,

El aumento de lo recaudado en el indicado periodo,
con relacion al anterior ejercicio, importa 19 800.276

Ya 88 han entregado los titulos de las obligaciones
del empréstito espafiol de 10 millones de pesetas hecho

- al Emperador de Marruecos,

Eun la Bolsa de Madrid se han empezado 4 cotizar al
tipo de 100 y 101 por 100.

Segtn el ultimo balance del Banco de Espafia, apa-
rece en el mismo lag siguientes variaciones:

En la cartera comercial, los descuentos figuran con
baja de 1.824.568 pesetas; las cuentas de crédito con
baja también de 301.927 pesetas, muy escasa por cier-
to, si se tiene en cuenta que durante varias semanas
han aumentado importantes sumas ¥ que el total de
este crédito asciende 4 180'69 millones; y los présta-
mos y créditos con garantia han disminuido igualmen-
te 3.113.248 pesetas.

Los demas valores en cartera han disminuido igual-

mente 93.669 pesefas.
] Por cuentas diversas figuran en el activo 551 mi-
lones.

La circulacién de billetes ha aumentado préxima-
mente dos millones—exactamente 1.988.075 pesetas,—
ascendiendo el total de la emision 4 1.644'96 mi-
llones.

Lias cuentas corrientes en plata han aumentado 969
millones, ascendiendo su importe 4 58945 millones.
Las constituidas en oro han aumentado 32°178 pesetas.

Los depésitos en efectivo han disminuido 170.475 pe-
setas, y los dividendos y dem#s obligaciones 4 pagar
en el dia han aumentado 1.104.719 pesetas.

La cuenta corriente de efectivo del Tesoro, que en
el anterior balance importaba 99'54 millones, figura en
el de esta semana por 102'29 millones.

Cuenta ademés el Tesoro con 39'79 millones en pla-
ta para pago de atenciones de Deuda y con 4‘06 mi-
llones en oro por reservas de contribuciones y por in-
gresos de Aduanas,

Han desaparecido en el pasivo lag cuentas diversas,
i;ue en el anferior balance figuraban por 1009 mi-
lones.

El interior en series se hace en Bolsa 4 7710 y 77'20
fin de mes. Al préximo 4 7735,

El amortizable 4 9715, Tabacos & 44250, Banco de
Espaiia 478 y el Hipotecario 4 18250 y 183.

Los francos otra vez en alza 4 38275 y las libras
4 33'35.

La tendencia como decimos antes es indecisa, y de-
pende del giro que tomen los asuntos de Hacienda.

Las noticias pesimistas de la huelga bilbaina, agra-
vadas & 1ltima hora, por temores de que secunden el
movimiento en Barcelona, Santander y esta Corte, in-
fluyen en nuestra Bolsa, que cierra con flojedad en los
fondos piiblicos.

La tension es grande, y esperamos que el patriotismo
de los capitalistas bilbainos se imponga 4 otras consi-
deraciones de segundo orden, y cese la huelga, que
tantos peligros amenaza.

GUSTAVO W. MARINE

MERCADOS NACIONALES Y EXTRANJEROS

SU SITUACION Y ULTIMOS PRECIOS

Cerecales.

Trigos.—En Zaragoza se cotizan:

Trigo cataldn monte, de 38 4 38'50 pesetas cahiz; hem-
brilla de 360 4 37 id.; huerta, de 34'50 4 35 id.

Maiz de 27 4 28 pesetas.

Cebada, de 21 4 2250 id.

En Valladolid de 43 4 4325 reales las 94 libras; Me-
dina, de 43 4 43'25 id. id.; Arévalo, 4 42'50 id. id.; Rio-
seco, 4 4160 id. id.; Salamanca, de 42'75 4 48 id. idem;
Palencia, de 42'25 4 4275 id. las 92 id.; Burgos, de 30 4
4666 id. id., segnn clase.

La situaeion no tiene modificacion apreciable en el
mercado universal de trigos.

La estacion se presenta en buenas condiciones para
la sementera, y 8olo el mercado norteamericano, por
causas puramente locales, presenta alguna mayor fir-
meza en los precios.

En Europa se cotizan los 100 kilégramos: Paris 42150,
Liverpool 17'47, Amberes 17 y Budapest 15‘85.

En Norte América cotizan los 100 kilos 4 15‘44 fran-
cos en Chicago y 16'59 francos en Nueva York.

En la Argentina sin variaciones,

Harinas.—1.* fuerza, de 36 4 36'50 pesetas los 100 ki-
lgs; blsé.nca de 84 4 35 id. id.; panificable, de 33 4 34'50
idem id. \

Salvados y téstara, de 250 4 3 pesetas el heectolitro,

Ponton Viena nim. 1, & 20 3/, arroba; nim. 2, 4 20 !/,;
Pontén 1.%, 4 16 Y/,; 2.%, 4 16; 3.2, B143/: 4.2, 4 12 Y/,

Salvado ancho, 4 8'/,; menudo, 4 8 !/,; salvadillo fino,
4 75/; comidilla, & 10 5/,.

Cotizanse en Valladolid con saco y sobre vagon: se-
lectas cilindros, 4 85 pesetas los 100 kilos; blancas bue-
nas, 4 34 id. id.; corrientes, 4 33 id. id.; de 2. buenas,
4:3%1d1du )

En Burgos: Harina de 1.%, 4 17 reales arroba; de 2.2, 4
16; de 3., 4 15.

En Francia los precios de lag harinas se afirman, pa-
gando el consumo de 30 4 32 francos los 100 kilos segtin
marca.

Las comerciales corrientes 4 8212 y 4 plazo 2987
francos.

Aceites.

Los precios que rigen en los distintos mercados son
poramente nominales.

En el mercado de Sevilla sa cotiza 4 37 reales arroba.,

En la plaza de Valencia rigen los signientes precios:
superiores del pais, 4 51 reales arroba de 30 libras fue-
ra de puertas; id. de Tortosa, 4 47; medianos, 4 42; de
Toledo, & 46; Andalucia superior, 4 40; manchego su-
perior, 4 42; id. mediano, 4 40.

En Milaga se cotiza 4 36 reales arroba. En Caceres,
4 86 reales arroba. En Mora (Toledo), &4 38 reales arro-
ba. En Barcelona, la cotizacién es la siguiente: aceite
de oliva andaluz superior virgen, de 221/, 4 23 duros;
idem corriente, de 20 5/, 4 21; Tortosa.inferior lampan-
te, 4 20; id. bueno, de 23 4 24; id. fino, de 28 4 29; Ara-
gon, de 30 4 31, y Lérida, de 20 4 21, los 115 kilos.

Aceite orujo: color verde primera, de 15 4 15 '/, du-
ros; id. segunda, de 13! , 4 14; id. amarillo primera, de
15 '/, & 16; id. segunda, de 14 !/, 4 15, y oscuro, 4 13, los
115 kilos. \ ;

Los aceites espafioles se pagan en las plazas france-
gag de Marsella y Cette 4 los precios ya conocidos. El,
italiano tiene también buena demanda, aunque muy
inferior 4 los nuestros.

Vinos.

En Aragén encalmado el mercado. Se pagan:

Tintos corrientes alicantinos 14°, de 32 4 34 pesetas
los 12160 litros.

Clages buenas de 156° 4 16° de 36 4 38 id.; rosados blan-
cos (claretes), de 13° 4 14°, de 30 4 32 id.: tintos arago-
neses y navarros 14° 4 15° de 32 4 34 id., y de 15° &
16° de 36 4 38 id.

En Franeia los vinos exdticos de las dos cosechas tlti-
mas tienen ahora con los nuevos que ya van llegando,
regular estima, solicitindose las clases buenas y ven-
diénse con facilidad los de buen color y gusto franco.
Los Argelias de 1902, rojos, s» venden de 300 & 350
francos los de 11 4 12 grados y los blancos de la misma
graduacion de 300 4 330. Los rojos de 1903, de 11° &
12°, de 290 & 330, :

Para los vinos de Espaiia reinan las cotizaciones si-
guientes: cosecha de 1902, rojos, Valencia 12°, de 340 4

. 850 francos; Alicante, de 12° 4 14°, de 350 4 450; blan-

cos de Huelva y la Mancha, de 12°, de 330 & 350. Los
vinos de 1903 se cotizan de 815 4 400 francos, segin
grado. Todos la tonelada de 905 litros, y condiciones
de la plaza. -
Caté.

En Bilbao gse pagan: ¢

Puerto Rico Yauco superior, 4 36 duros los 50 kilos;
idem Hacienda, 4 34 !/,; Centro América, de 29 4 33, se-
gun clase; id. earacolillo, 34; caracolillo pintado, 4 33;
Brasil, de 27 4 30,

Aziicares,

En Bilbao se pagan: ;

Granulado, 4 55 '/, pesetas los 50 kilos; blanca caiia,
4 bb; id. superior, & 55 '/,; blanquilla, 4 52 !/,; centrifu-
ga blanca 4 53; id. oseura, 4 51 '/,; terciada cafia 4 52;
cortadillo San Luis, & 67; id, Larios, 4 66; id. Aragon, &
66 pesetas.

Se detallan:

Refinados, terrén, 4 53 pesetas; granunlado, 53; pilén,
de 53 454, y el de Vich, de 52 &4 52:50; cortadillo,
primera, de San Luis, 4 55y de Aragoén y de Vich,
4 b4, Peninsulares cafia, centrifnga, de 43 &4 43'50;
dorado, primera 4 44, y segunda, 4 42; miel, esca-
sean aun, de 41 4 41°60; blanquilla y granito, 4 45; re-.
molacha, centrifuga, primera, 4 44; segunda A 43, y
tercera, 4 42; dorado primera, 4 44; segunda, 4 43 y ter-
cera & 42'50; blanquillo, 4 45; granulado, 4 45; granito,
4 45, y terron primera, 4 46 y segunda 4 45°50, los 41'60
kilos.

Descontando el mercado de Paris, que no puede to-
marse como tipo para los precios de este articulo, los
azlicares presentan flojedad,
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Se cotizan los 100 kilos: Paris 4 23 francos. Loudres
4, 21'69, Amberes 4 2150, Amsterdam 4 21'32, Praga,
20'568 y Hamburgo, 22¢12.

En Norte América sin variacién, y en Cuba muy
ofrecido.

Cueros.

Este periodo ha transcurrido con mucha quietud,
pues entrados en almacén los llegados tltimamente en
el Plata de la nueva campaifia, por falta de decisién del
consumo 4 pagar los precios pedidos, estos no han po-
dido determinarge, pero los de las clases viejas, cuya
existencia es alin importante y est4 distribuida entre
muchos tenedores, continian ofreciendo pesadez, no
habiéndose hecho en la semana otras partidas que las
usuales de detall y en particalar en clases bajas por la
preferencia 4 adquirir las del Agia, como chinos y ku-
rrachees, que obtienen relativa ventaja sobre los ar-
gentinos, La curticion est4 desanimada y aunque se
creia que se hubiera activado en este mes la venta de
sus productos, hasta el presente es lenta y no han me-
Jorado sus precios.

En la Argentina se pagan los 10 kilos en pesos oro:

Entre Rios, de 315 4 8'85; corrientes, de 295 4 3:15;
Misiones, de 2 85 4 3:05; Santa Fe, de 8 4 3'20; Cordoba,
de 315 4 3‘35; San Luis, de 3‘15 4 3:35; Tucuman, de
295 4 3'15; Mendoza, de 2'65 &4 2'85; San Juan, de 2'85
4 3°05; Cuyaba, de 2'60 &4 3'05; Paraguay, de 2°60 & 305,

Carbomnes.

En los mercados de la Peninsula contintia la flojedad
& causa de la concurrencia.

La casa inglesa John Smith, Sou, ha establecido en
Barcelona un depésito de carbones procedentes de
Glasgow.

Los precios por 1.000 kilos sobre muelle, son los si-
guientes en dicha plaza:

Cardiff (superior), 42 pesetas; Newcastle (Holmside),
34 1id,; Glasgow, Bent Splint, 37 id., y Grynsbi, 4 38;
Fragua (Rhonda), 50 id.; Antracita (Cobles), 60; Bri-
quetas, panes, 4 46 id.; eribadiilo, &4 32; menudo, 4 30;
cok Gresfield, 4 60 pesetas.

. En la Corniia, franco puerto: Cardiff eribado corrien-
te, 50 pesetas tonelada; asturiano cribado, 40; menudo
para fraguas, 40; cok, 60.

De Asturias, 4 bordo en Gijon 6 Avilés: Cribados, 22
pesetas tonelada; galletas lavadas, 21; todos unos, 20;
menudos lavados secos, 15 4 17; id. para cok, 17; mez-
clag para gas, 17 4 19. Antracita de Peflarroya, galleta,
20; carbon de Puertollano, de 7 4 20 pesetas, segiin cla-
se; id. de Leon, de 14 4 22,

Minerales de hierro.

Contintian rigiendo los precios de chelines 106 4 11,
gegiia calidad, 1a tonelada de los hematitas; 96 & 117
idem los campaniles; 9‘3 4 11'4 idem los rubios, y 104 4
12'2 id. los carbonatos,

Durante la pasada semana se exportaron por la ria
de Bilbao 86.888 foneladas de minerales de hierro.

El mercado de fletes sigue invariable.

Hierros,

La tonelada se paga en Espaiia:

Lingote fundicion, 107 pesetas tonelada; id. de afino,
102; barras corrientes, 323; tubos (100 kilos), 26.

Bilbao: Campanil de 1.%, de 11‘2 4 11T pesetas tone-
lada; rubio de 1.* de 11'2 4 11'4; id. de segunda, de 9'3
4 10'B; carbonato calcinado, de 12'3 4 122,

En la Coruiia se venden 4 los siguientes precios como
base: Forjados, 85 pesetas los 100 kilos; flejes, 42; plan
chas, 42; acero aleman, 60; id. fundido para minas, 82,

Aceros.

Viguetas (16 4 24 em.), 220 pesetas tonelada; angulos,
295; carriles, 230; chapa para buques, 320; ruedas y ejes
(100 kilos), 850. i

Plomo.

Londres: Espafiol sin plata, 1107 y !/, libras ester-
linas tonelada; Neweastle: id. con mas de 40 4 80 on-
zas, 4 11'3‘1 y '/,. Paris: Espaiiol en barras, 4 36 fran-
cos los 100 kilos; Marsella: 1.* fusion, 4 33; 2.*id., 4 32;
antimonioso, 4 34'60; laminado y en tubos 4 37; minio
garantizado, 4 40. : '

Linares: alcohol de hoja, 4 15 pesetas los 46 kilos; id.,

sulfuros, 80 por 100, 4 11; idem earbonatos, 50 por 100,

4 4°60 pesetas kilo.
Cartagena: en barras, & 15 pesetas; idem galena de
oja en serillos, 4 10'60; idem sulfuros Linares, 78 por
100, 4 8'75; idem carbonatos del 50 por 100, & 5'25.

Estaiio.

Londres: contado G. M., 1165 4 115‘15 libras la to-
nelada; tres meses, de 115'17'6 & 116‘7°6; Paris: Banca,

4 808 francos 100 kilos; detroits, 306; francés en lingo-
tes, 310; Marsella: Banca, 298; detroits disponible,
208; Billitton disponible, 295,

Cince.

Londres: Marcas ordinarias, 20°2°6 4 20°5 libras tone-
lada; clases especiales, 20°7'6 4 20'12'6; en planchas,
24 4 24°10; Paris: Laminado V. Montaiia, & 78 francos
100 kilos; Silesia (bruto), 56. Marsella: Vieja Montaiia,
67; otras marcas, 66.

Cartagena: blenda del 30 por 100 bocamina, 1'75 4 2
pesetas 55 kilos; por unidad que suba del 30 por 100,
025 &4 0°30. '

Megcurio.

Londres: Primeras manos, 8‘7°6 libras bote; Paris, 7
francos kilo; Hamburgo: 179 4 182 marcos bote; Alma-
dén: Frasco de 34607 kilos, 325 pesetas.

G. LENA

NOTAS FINANCIERAS Y MERCAVTILES

ESPANA

La Azucarera Espafiola.—Son muchas las fel citacio=
nes que hemos recibido por el tltimo trabajo de nues-
tro Director, inserto en el num. 133 de esta Revista, re-
lativo al probable desarrollo de la Sociedad g:neral
Azucarera de Espaiia. :

Hemos de rectificar, no obstanta, un pequeiio error
no de nuestros caleulos sino de la base de la distribu-
cidon de beneficios liquidos, por habernos inspirado en
los primitivos Estatutos, sin fener en cuenta las pe-
queiias modificaciones de que fué objcto posteriormen-
te, y que fueron llevadas 4 la escritura de constitucion
de la Azucarera Espaiiola.

En efecto, para el cileulo de dividendos 4 las acecio-
nes preferentes y ordinarias, partimos de la base de
aplicacion del 37'560 por 100 de los beneficios liquidos 4
cada uno de los dos grupos, siendo asi que se les apli-
cary el 3860 por 100, debido 4 que el Consejo de Admi-
nistracion, procediendo con un desinterés que no es
necesario encomiar, ha reducido al 3 el 5 por 100 de los
beneficios liquidos que se le aplicaba en los primeros
Estatutos. :

Asi lo demuestra el art. 33 de los Estatutos definiti-
vamente aprobados, que literalmente dice asi:

«De los productos del ejercicio se deducirdn todos los
gastos, comprendiendo en ellos los impuestos y asig-
naciones de todas clases, intereses de obligaciones,
préstamos y demas valores emitidos, amortizacién que
les corresponda, remuneraciones, toda clase de gastos
de administracion y cuantos ocurran por cualquier con-
cepto que el Consejo determine. El remanente seri el
beneficio social.

De este beneficio se deduecira:

1. La cantidad necesaria para satisfacer 4 las ac-
ciones preferentes hasta el 6 por 100 de interés que les
otorga el inciso a) del art. 4.°

2° La cantidad necesaria para satisfacer 4 las pro-
pias acciones el reembolso en ftreinta afios de 500 pe-
setas por cada una que les concede el inciso b) del pro-
pio articulo.

Del remanente se aplicard, salvo lo dicho en el ar-
ticulo 84: ;

10 por 100-4 la constitueién del fondo de reserva,
38 50 por 100 4 las acciones preferentes, 38'50 por 100 &
las acciones ordinarias, 10 por 100 &4 las cédulas bene-
ficiarias y 3 por 100 al Consejo de Administracion.»

Como se ve, esto no contradice en nada nuestros
caleulos, sino que, en todo caso, serdn excedidos por
la realidad, puesto que aumenta en 1 por 100 el bene-
ficio liquido repartible 4 cada uno de los dos grupos
de acciones preferentes y ordinarias.

En cuanto & las dudas que exponiamos respecto 4 la
aplicacion estricta del art. 33 de los Estatutos que he-
mos copiado, va que las acciones preferentes han de
disminuir cada afo por efecto de la amortizacion, des-
de 200.000 &4 cero, y las ordinarias habran de aumentar
desde 86.000 4 286 000, &4 medida que las preferentes se
amorticen, el art. 34 de los mismos Estatutos, reforma-
do convenientemente, deja bien especificado en su pa-
rrafo segundo y en los términos siguientes el concepto
del art. 83:

«Se considerardn como existentes para el reparto de
beneficios los dos grupos de aceiones, 200.000 preferen-
tes y 86000 ordinarias, y se aplicard 4 cada uno el
38'60 por 100 de los beneficios repartibles; la parte de
beneficios ccrrespondientes 4 lag acciones preferentes
que han obtenido el reembolso en el mismo ejercicio y
en ejercicios anteriores, se repartird porignal entre las |
acciones ordinarias y preferenfes existentes.»
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La aclaracion que pediamos queda perfectamente de-
terminada, de modo tan fijo, como se desprende de su
consignacion en los Estatutos.

Los tenedores de uno y otro papel, por lo tanto, pue-
den hacer con rigurosa exachitud los calculos de pro-
babilidades para dedueir los dividendos y cotizaciones
de sus respectivos titulos.

Por los tratados de comercio.—Hoy viernes 4 las
nneve y media de la noche ge verificard en el Cirenlo
Mercantil una reunion extraordinaria 4 la que serén
invitadas la Asociacion para la reforma delas Arance-
les de Aduanas y la CAmara de Comercio, con el obje-
to de formular soluciones concretas acerca de trata-
dos de comercio.

En esa reunién tomarin parte, entre otros, los sefio-
res Azcdrate, Piernas Hurtado y Moret.

Como este asunto es de gran importancia para el
pais, en el préximo nimero nos ocuparemos de los
acuerdos que se adopten.

Las Camaras frigorificas.—Est4 muy adelantala la
construccién, y en breve quadard montada la maqui-
naria de la gran Cdmara frigorifica que la Sociedad
Madrileiia Barcelonesa El Frio Industrial esti insta-
lando en la calle de la Arganzuela, frente al Matadero,
complemento indispensable del mismo, cuya falta se
deja sentir.

La maquinaria es da la reputada easa alemana «Lin-
de», como la de la gran Cdmara que funciona en Bar-
celona.

Con la de la calle de la Avganzuela, cuya aperture
al servicio piiblico no se hard esperar, serdn dos las
. Camaras frigorificas instaladas en Madrid, pues la pri-
mera funciona hace ya tiempo en la calle de los Reyes,
destinada principalmente, como inmediata al Mercado
de los Mostenses, 4 la conservacion de volateria y caza,

Los depdsitos francos.—En el Congreso se han re-
unido varios diputados castellanos para cambiar im-
presiones respecto al proyecto de ley que autoriza el
establecimiento de depdsitos francos, en el cual hallan
de menos garantias, con las cuales dicen contaban por
ofrecimientos del Gobierno.

Se proponen combatir el proyecto en sesién publica,

L~ Comision del Congreso se constituyd ayer, nom-
brando Presidente al Vizconde de Eza, y acordd abrir
informacion sobre este proyecto, en el cual no tiene el
Gobierno criterio cerrado.

Central de la Castellana y Canal del Jarama.—An-
teayer celebrd Junta general de accionistas esta Com-
paiiia de electricidad, una de las hijuelas del sefior
Batlle.

El objeto de la Junta era conceder amplios poderes

al Consejo do Administracion para que proceda como
86a necesario para imprimir nuevos derroteros 4 la
Sociedad,

Trétase de reducir el capital en un 25 por 100, pues
su cartera estd atiborrada de otros valores, como au-
tomoviles, vatimetro B. y B., talleres electro-mecéni-
cos, ete., de muy dudosa realizacion,

Si consigue, en parte, el saneamiento de su capital,
procurara la Central de la Castellana busear recursos,
que hasta ahora no ha hallado, para construir el Canal
del Jarama, construccion qus tal vez pudiese imprimir
4 esta Sociedad mejores condiciones de viabilidad que
lag actuales.

El descuento.— No tiene, por hoy al menos, funda-
mento la especie de que el descuento haya de ser ele-
vado por el Banco de Espafia 4 rinco por eisnto,

El pensamiento del Gobierno respecto & ese asunto
es el consignado en el proyecto de regulacion del
cambio, y tampoeco en ese sentido puede tenerse en
cuenta lo que no ha pasado de proyecto.

La rigueza carbonifera de Teruel.—Diferentes veces
nos hemos ocupado de la riqueza carbonifera de la
provincia de Teruel, especiaimente de las minas y per-
tenencias de la Sociedad general de carbones de Teruel,
cuya sintetizada Memoria dimos & conocer con oportu-
nidad & nuéstros lectores. :

Segtin nos escribe nuestro corresponsal, hace pocos
dias que esta recorriendo la zona perteneciente & di-
cha Sociedad y practicando los estudios necesarios, el
reputado ingeniero inglés Mr. Frd. Williams North.

Este ingeniero, que es una verdadera calebridad, es
el que, entre otros trabajos notables, efectué por en-
cargo del Gobierno inglés la exploraciéon minera de
‘Cabo Natal.

De resultar comprobados, como es de esperar los
caleculos hechos, se constituird inmediatamente una
poderosa Compaiiia anglo-espaiiola que explotard las

extensas pertenencias carboniferas de la hoy Sociedad
general de carbones de Teruel.

Nuestro corresponsal nos entera de otros detalles de
este negocio, que juzgamos prudente omitir hoy por
estar en pleno periodo de incubacién,

Caso escandaloso de defraudacién.—Con todo géne-
ro de antecedentes, detalles y comprobantes llega &
nosotros una denunecia sobre un caso que no sabemos
si calificar de vergonzoso expedienteo buroerético, de
defraudacion protegida, de prevaricacion administra-
tiva 0 de las tres cosas 4 la vez.

Trétase de un expediente de defrandacion que em-
pezd 4 incoarse en el ejercicio 1890-91, contra la enton-
ces Compaiiia de los tranvias de Leganés, hoy refun-
dida en los Tranvias de Madrid, en virtud del cual se
le impuso 4 la Compaiiia defrandadora, por la Junta
administrativa, una multa de 800.000 y pico de pesetas,
fallo que fué confirmado en apelacién por la Direceién
general de Contribuciones. z

Acogiéndose 4 la ley de moratorias se le redujo 4 la
Compaiiia defraudadora & 156.000 y pico de pesetas, el
liquido &4 pagar, y ésta es la fecha en que continiia tan
fresca, ignoramos en virtud de qué protecciones.

Como aqui empieza el misterio, y como creemos que
el expediente original desaparecio, siendo, segiin pa-
rece, Jefe del negociado respectivo, un hoy Delegado
de Hacienda, volveremos 4 ocuparnos con toda exten-
sion de este escabroso asunto cuando terminemos la
comprobacion que estamos efectuando respecto 4 los
Jjustificantes que poseemos con el expediente en cues-
tion relacionados,

Es éste un caso infeccioso adminigtrativo que ha de
llamar la atencion.

El saneamiento de la moneda.—Se ha reunido en el
Congreso la Comisién que entiende en este proyecto
de ley, nombrando Presidente al Sr. Moret y Secretario
al Sr. Ordoniez.

Se ha acordado abrir una informacién oral y escrita
por ocho dias.

Sobre nuestro titulo.— Kl Economista, en su iiltimo
numero, dice lo siguiente:

<BL FINnANcIBRO HISPANO AMERICANO.—Después de
varias conferencias celebradas entre nuestro Director
y el de Kl Economista Hispano-Americano, en las que
reind la mayor cordialidad, esta publicacién, aunque
se consideraba con derecho 4 seguir usando su titulo
por estar inscripta en el Registro general de la Pro-
piedad intelectnal, decidid, libre y espontineamente,
sustituir por FINANCIERO la palabra Economista de su
titulo, modificacion que hace tiempo pensaba introdu-
cir nuestro colega por conveniencia mutna y que ha
realizado desde el 9 del actual.

Resuelta ya amistosamente esta cuestion, sin lucha
ni vencimiento para nadie, publicamos con posteriori-
dad 4 ]a modificacion del titulo de nuestro colega, en
nyestro nimero del 17, la advertencia en que prohi-
biamos para lo sucesivo el uso de nuestra marca re-
gistrada. :

Degseamos 4 EL FINANCIBRO HISPANO- AMERICANO
muchasg prosperidades en su nueva denominacion.»

Nada hemos de afiadir 4 lo copiado que se ajusta &
la verdad de los hechos, : ;

Por nuestra parte, agradecemos al estimado colega
las frases de compafierismo que nos dedica.

Los vinicultores valencianos.—En una reunion ce-
lebrada en la Camara Agricola se ha acordado pedir &
las Cortes que se modifique el proyecto de ley de alco-
holes aceptando las bases siguientes:

1.* Sostener como minimum elderecho diferencial vi-
gente entre el alcohol vinico y el industrial.—2.* Acep-
tar unicamente como tributacién para el primero la
cantidad calculada que representen las patentes de
fabricacion transformada en impuesto directo por el
alcohol que se produzca.—3.* Anular la exencién que
el proyecto seilala en favor del alecohol desnaturaliza-
do hasta tanfo que la ciencia econémica 6 las posibles
transformaciones de la produceion vinicola aconsejen
sug aplicaciones en Espafia.

La exposicién cuenta con adhesiones de gran niime-
ro de Ayuutamientos y todos los Sindicatos locales.

Reeleccién de Consejeros.—En la Junta general ce-
lebrada el dia 8 del corriente mes por la Compaiiia de
los ferrocarriles de Medina del Campo & Zamora y de
Orense 4 Vigo, sdlo se tratd de la eleccion de los Conse-
jeros que habian de sustituir 4 los que debian cesar
en sus cargos, que eran los sefiores D. Domingo Juan
Sanllehy, Barén de Bonet y Marqués de Juli4, log cua-
les foeron reelegidos, :
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Compafiia Ibérica de Resinas —Desgde el dia G del
proximo mes de Noviembre queda abierto el canje de
las acciones de esta Sociedad por las de La Unién Re-
sinera Espafiola, que se efactuara:

En Madrid.—En casa de los Sres. Urquijo y Compa-
iiia, Aleald, 49 cuadruplicado,

Euo Santander.—En el Banco de Santander.

En Gijon.—En el Crédito Industrial Gijonés.

El pantano de la Pefia.—Se ha autorizado al Minis-
tro de Agricultura para realizar en cinco afios las obras
del pantano de la Pefia.

El Sindicato del pantano auxiliaréd las obras en la
forma siguiente:

@) Con el abono en metalico de 700.000 pesetas, pa-
gﬁderas por semestres vencidos en proporcion 4 la obra
ejecutada.

b) Con la cesion del proyecto formado & su costa.

¢) Con la cesién, por el tiempo que duren las obras,
de 120 caballos de fuerza continua, suministrada por
la Sociedad Teledindmica del Gallego. :

@) Con un canon anual, que deberid empezar & pa-
garse cineo afios después de concluido el pantano, y
podré ser progresivo, mediante el cual se amortice, en
el plazé maximo de veinticinco afins, la diferencia en-
tre el 50 por 100 del presupuesto de las obras, de su coste
real, si éste resultase menor que aquél, y el valor de
los auxilios indicados en los incisos (a), (b) y (¢), valo-
rados, los que expresan los dos 1i'timos, de comtun
acuerdo por las personas que delezue la Comision
gestora y por el ingeniero Jefe de la Divi-ion de traba-
jos hidraulicos del Ebro, obrando como tercero en dis-
cordia, sino hubiera avenencia, el Consejo de Obras
pithlicas.

Sobre accidentes del trabajo.—Hace pocos dias se
vio una apelacion interesante ante una de las Salas de
lo civil de esta Audiencia.

Se trata de un cochero que guiando un caballo, ésto
se desbocé al bajar la Cuesta de la Vega, y al volear
el carruaje, salio despedido del pescante y fué 4 estre-
llarse contra un muro proximo, Se diseutia si el caso
caia 6 no dentro de la ley de Accidentes del trabajo, v
si podia considerarse comprendido al cochero en el epi-
grafe que trata de los que se dedican 4 transportes, sin
especificar si de personas 6 cosas.

La Sala, de acuerdo con el Juzgado, ha resuelto la
cuestion en gentido afirmativo, y no admitiendo que la
desgracia ge produjo por imprudencia del cochero, ha
condenado al dueiio del carruaje & que abone 4 la viu-
da un ailo de jornalesy & que pague las costas de las
dos instancias.

Queda, pues, sentado por la Audiencia que los co-
cheros estdn comprendidos en el caso de los accidentes
de los que se dedican al transporte,

La Constructora bilbaina.—Esta Sociedad ha ofre-
cido al Ayuntamiento de Bilbao concederle gratis el te-
rreno necesario para la construccién de un depésito de
aguas en el monte de Cobetas, 4 cambio de que se le
suministre agua gratis 4 la barriada de casas que
dicha Sociedad proyecta construir en aquel lugar,

El Sindicato espafiol de Marruecos.—Como saben
nuestros lectores este Sindicato se ha constituido en
Tls_.nger con el exclusivo objeto de preparar la Exposi-
clon permanente de produ~tos espaiioles.

Seinaugurara en Enero proximo, y se crearan ade-
mas exposiciones ambulantes con muestrarios de pro-
ductos espafioles que cirenlaran por las lineas de Tyn-
ger, Ceuta, Tetudn, Chafarinas y Tanger, Larache,
Rabat, Mazagin y Mogador, 6 sea toda la costa del
Imperio.

Los resultados dependen muy principalmente de la
organizaclon que se dé 4 dichas exposiciones.

Ferrocarriles de Valencia y Aragén.—El Consejo
de Administracion queda constituido como sigue:

Sres. José Ropsy-Chandron, industrial, 39, calle de la
Sciencie, Bruselas (Bélgica).

Octavio Castaigne, Abogado, 2, Calzada de Renaix,
Turnai (Bélgica).

Mauricio Vandermeylen, propietario, 80, Avenida de
IHippodrime, Bruselas (Bélgica).
. Alberto Kowalski, Ingeniero, Madrid,

Ricardo Benito, Ingeniero, Valencia,

El domicilio social estd en Valencia,

Manuales Soler.—Ss ha publicado un nuevo volu-
men de los Manuales Soler, sobre Canales de riego. de-

bido & la pluma del elocuente orador agricola D. José
Zulueta, '

El problema de los canales de riego queda plantea-
do en el terreno de la economia rural, unicamente
como uno de los medios de obtener un beneficio en la
explotacion agricola.

Traza cuadrog sugestivos de la manera como se han
de:=arrollado los riegos en Mesopotamia y Egipto, en
el Norte de Italia, en Valencia y Urgel, para sacar la
conclusion de las condiciones esenciales al éxito de
los mismos.

Estudia los efectos naturales y econdmicos que pro-
ducen los riegos, determinando, segin las circunstan-
tancias, pérdidas 6 beneficios, y del hecho de que hay
distintas categorias de beneficiados, deduce la conse-
cuencia de que han de ser muchos igualmente los que
han de contribuir 4 la construceién de los canales de
riego.

Dedica atencién preferente & la politica hidrauli-
ca, 6 sea 4 la accion que ha de tener el Estado en este
negoeio, y resume todo el trabajo en una conclusion
que envuelve todos los aspectos de esta cuestién eom-
pleja, y que tanto interesa hoy 4 la opinion.

El estilo es 4 trechos verdaderamente literario, y
siempre de grata lectura, en términos que el libro pue-
de ser loido atin por aquéllos 4 quienes interese menos
el asunto.

Se vende en todas las librerias al precio de dos pe-
setas, -

T a catastrofe de Montalvo.—De La Rioja:

«Por el Juez especial nombrado para instruir la can-
8a seguida con motivo de la catastrofe de Montalvo, se
ha dictado auto exigiendo 4 la Compaiiia del ferroca-
rril del Norte por las responsabilidades subsidiarias
que puedan corresponder 4 sus nueve empleados pro-
cesados, la cantidad de 1.440.000 pesetas que debera
depositar en fianza pignoraticia ¢ hipotecaria en el
término de ocho dias, pasados los cuales se procedera
al embargo. : :

Por la Audiencia se ha resuelto favorablemente el
recurso de queja interpuesto por los defensores de los
procesados, D. Miguel Salvador, D. Melquiades Alvarez
y D. Manuel Garcia Prieto.

En su virtud, se acuerda darles intervencion en el
proceso ¢ informacion literal del diztamen de los peri-
tos respecto 4 las causas del descarrilamiento,»

Gran loteria del dinero. Nuestros apreciables lee-
tores leerdn en la presente edicion un anuncio de la
bien reputada firma de los Sres. Valentin y Compaiiia,
Bangueros y Expendeduria general de loteria en Ham
burgo, tocante a la loteria de Hamburgo, y no duda-
mos que les interesard mucho, ya que se ofrece por
pocos gastos alcanzar en un caso feliz una fortuna bien
importante. Esta casa envia también gratis y franco el
prospecto oficial & quien lo pida.

AMERICA

Sociedad sideriirgica argentina —Se ha constituido
en Buenos Aires una Sociedad andénima con el titulo
«La Acero-Platense» para producir y laminar hierros y
aceros, construir y arreglar méquinas, y en especial
articulos rurales.

La nueva Empresa ha comprado los antiguos y gran-
des talleres mecanicos de Felipe Schwarz, en los que
86 propone establecer inmediatamente la seccion de
producir y laminar hierros y aceros.

El primer Directorio estd formado por los Sres. don
Benito Noel, D. José Sanchez, Dr. D, Luis I. Goenaga,
Dr. D. Miguel Puiggari, D. Valentin Diaz, D. Clemen-
te Lasserre y el Ingeniero Pinaroli, siendo Director
Gerente el Sr. A. R. Cartavio.

Ferrocarril Panamericano.—En Guthria, Condado
de Oklahama, en los Estados Unidos, se ha constituido
la Compafifa del ferrocarril Panamericano,

The Panamerican Railroad Company tiene 250 millo-
nes de dollars de capital, y segiin los proyectos presen-
tados al Poder judicial tendra la colosal linea 10.000
millas de recorrido. Partird de Port-Nelson, en la bahia
de Hadson, dirigiéndose al Estado de Winipeg, atra-
vesando el de Dakota Sud, Nebraska, Kansas, territo-
rios indio y de Oklahama para llegar 4 Galveston,
Por Texas atravesard Méjico, América Central, el ist-
mo de Panama, Colombia, Ecuador, Perti y 1a Republi-
ca Argentina, terminando en Buenos Aires.

La Compaifiia sq propone, ademds, construir en el
Perti ¢ en el Ecuador un ramal que enlace la linea con
Rio Jan¢iro, y otra via parcial que desle el Pert lle-
gus & Valparaiso.

Forman el Consejo de la Compaiiia MM. Williams
H. Hodgen, Stephen A. Sheldon, W. E. Pendleton, El-
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bridge G. Phelps, Shawnee (de Oklahama) et M. Char-
les 3. Wells, de Lincoln (Nebraska).

Este grupo de capitalistas est4 encargado de cons-
truir el ferrocarril del Sud de Canadé4, para el cual han
formado una Compaiiia con 15 millones de dollars de
capital. ;

El Palacio legislativo de Montevideo.—EIl Gobierno
de la Republica Oriental del Uruguay ha abierto un
concurso de planos para la construccion en Montevideo
de un Palacio legislativo.

Destina 4 la obra 700.000 pesos oro, y seiiala para los
proyectos de mayor mérito tres premios, que seran res-
pectivamente de 32.400, 16 200 y 8.100 francos.

Al llamar 4 este concurso ol Gobierno de la Republi-
ca del Urnguay, recomienda especialmente &4 su repre-
sentante diplomatico en Madrid que se dirija 4 los ar-
quitectos de Espaifia y que procure por los medios 4 su
aleance conseguir que éstos concurran al Certamen,
porque tendria una complacencia especial en que fuese
un arquitecto espafiol el autor de la obra, y arquitectos
egpaiioles los premiados en el coneurso.

Podran dirigirse 4 la Legacion del Urugunay en Ma-
drid (Recoletos, 6), todos los que deseen mayores in-
formes.

Exportacién. argentina de ganados.—Durante el
primer semesfire se exportaron bovinos, 40.461; oveju-
nos, 147.614; equinos, 27.302; mulares, 10.083; asnales,
5.996; poreinos, 50.

Relaciones hispano-americanas.—Los Consules de
Espaiia en San José de Costa Rica, Méjico, Santiago de
Cuba y en Samana (Santo Domingo), comunican a la
Unién Ibero-Americana, por los tiltimos correos, la ac-
tiva propaganda que alli se est4 haciendo para fomen-
tar las relaciones comerciales con la Peninsula, lo cual
ge comprueba también por las noticias y articulos que
sobre el particular publica la prensa de dichas capita-
les; adem#s exponen observaciones muy discretas
acerca de las facilidades y medios que deben procu-
rarse para el aumento del intercambio mercantil.

El gefior Conde de Casa-Segovia, Presidente hono-
rario de la Agociacion Patridtica Espaifiola de Buenos
Aires, representard, con el caricter de Delegado es-
pecial, 4 la Unién Ibero-Americana en la entrega ofi-
cial de los objetos dedicados al Sr. Quirno Costa, como
recuerdo de su viaje 4 Espaiia, y en los demds actos
que con el asunto se relacionen.

La idea iniciada por importantes elementos ameri-
canistas de celebrar en los meses préximos mitins don-
de ge hagan publicos por las representaciones de todas
lag fuerzas vivas, sin digtineion de partidos, los firmes
propositos de Espaiia de llegar 4 1a m4s estrecha unién
en todos los ordenmes con las Repiublicas america-
nag, es acogida en todas partes con verdadero entu-
giagmo, y serd cierfamente un wmedio de acelerarla
realizacion de los acuerdos del memorable -Congreso
de 1900. '

El territorio de Acre.—Telegrafian de Rio Janeiro
que en vista de las dificnltades que se presentan para
llegar el Brasil y Bolivia 4 un acuerdo en el cambio de
territorios, es probable que se someta la cuestion 4 un
arbitraje que bien podria ser el de los Estados Unidos.

La cosecha argentina de lino.—Segtuin los computos
de las casas exportadoras, la exportacion de lino en el
corriente aiio hasta el 25 del pasado, comprende 500.000
toneladas.

Queda aun en los puertos y en los depdsitos de los
ferrocarriles un de ese sfoch oleaginoso que no baja de
50.000 toneladas, de manera que la exportacién para
todo el corriente afio puede ser apreciada en 550.000 to-
neladas,

En el afio 1902 la exportacion total de lino fué de to-
neladas 348 469, y en 1901 de 862 224 toneladas.

EUROPA

El comercio aleman en las Canarias.—Parece que de
acuerdo con las Memorias dirigidas al Gobierno de
Berlin por los Consules en las Islas Canarias, que el co-
mercio alemén esta perdiendo alli el terreno, siendo un
hecho digno de sefialar en aquel mercado el de la in-
trusion en el afio pasado de importadores italianos en
renglones que hasta la fecha habian monopolizado ex-
clusivamente 1os alemanes, y otros en los que han teni-
do que ceder parte 4 los ingleses y espaifioles.

La situacion de las Islas, afiaden los Consules, es en
extremo prospera, gracias 4 su popularidad como pun-
tos excelentes para gozar de bellezas naturales, como
para el recobro de la salud las personas enfermas ¢ de-

licadas, probandolo asi el considerable aumento de «tu-
ristag» y enfermos que constantemente se observa en
ellas.

Francia en la Exposicién de Lieja.—Dicen de Lieja
que se ha recibido la noticia de que Francia tomara
parte oficialmente en la Exposicién Universal que se
celebrard en 1905 en aquella ciudad.

Créese que la decision de Francia es resultado de la
visita que el Rey de los belgas hizo recientemente &
Mr. Loubet.

Sociedad exportadora francesa.—Se ha formado en
Paris una Sociedad, que apoyan los grandes fabrican-
tes y Sociedades industriales, con objeto de extender
los mercados exteriores, estudiando sobre el terreno
las necesidades y preferencias de los puntos de con-
sUMmMo.

La primera expedicion ird 4 bordo del vapor Ile de
Irance, que saliendo de Marsella el 18 de Octubre ha
de visitar 4 Grecia y el Levante, con escalas en Cons-
tantinopla, Broussa, Smirna, Salénica, Atenas y ofros
puntos.

Tienen fletado los viajeros el buque referido por tér-
mino de un mes y la expediciéon, de que forman parte
ingenieros y habiles directores de wvarias industrias,
serd apoyada eficazmente por las Camaras francesas de
Comercio, sucursales de las Sociedades de crédito y
comerciantes de su nacion, establecidos en las plazas
seilaladas en el itinerario.

Se tomaran toda clase de datos, se recogeran mues-
tras y en cuanto sea posible los viajeros procurarin es-
tablecer relaciones con las principales casas importa-
doras & fin de fomentar los negocios.

VARIOS

Gran ferrocarril de via estrecha en Africa,—La So-
ciedad de Minas de Ofavi va 4 construir para la explo-
tacion de sus minas de cobre en el Sudoeste de Africa
un ferrocarril de 600 kilometros, que tendra un ancho
de via de 600 milimetros, y serd el ferrocarril de via
estrecha még largo del mundo. :

La conocida casa de Arthur Koppel, de Berlin, sumi-
nistrar4 todo el material movil y hara"también toda la
construccion de dicho ferrocarril.

Al efecto, 15 ingenieros de la casa Koppel se han
embarcado hace algunos dias en el vapor Helene Hor-
mann, en Hamburgo, para Swakopmunll.

Los gastos de la construcciéon de este ferrocarril se-
ran unos 23 millones de francos. Los trabajos serin
terminados dentro de dos afios y medio proxima-
mente.

El canal de Suez.—De acuerdo con un documento
parlamentario que acaba de publicarse en Londres, el
trdfico neto total que durante el afio 1902 hubo en el
canal de Suez, ofrece un aumento de 424,573 toneladas
comparado con el de 1901, y de 1.510.261 toneladas con
el de 1900.

Los ingresos de transito ascendieron en 1902 4 fran-
cos 103.720.020, siendo este total mayor que el registra-
do en cualquiera de los dem4s afios desde la apertura
del canal, y sefiala un aumento de 3.333.623 francos
comparado con el de 1901,

El sistema métrico en Marruecos,—El Gobierno ma-
rroqui ha resuelto establecer el sistema decimal mone-
tario, y al efecto ha dispuesto que por la Administra-
cion francesa se acuiien 200.000 kilos en monedas de
bronce, en piezas de 10, 5, 2 y 1 gramo, equivalentes
entre nosotros 4 otros tantos céntimos de peseta.

Se han hecho los dibujos y estan grabando los
troqueles. !

Como se ve, Marruecos comienza & europeizarse por
la moneda de cobre, y es de suponer que los ochavos
morunos, nuestros antiguos conocidos, pasaran defini-
tivamente 4 la historia.

La produccion de café en la India,- Telegrafian de
Simla que el Gobierno anglo-indio ha publicado la
estadistica oficial referente 4 la produccién de café
en la India en el afio 1902, de cuya lectura se des-
prende que el de 219.293 acres de superficie de terrenos
dedicados en la India Oriental britanica al cultivo de
aquella aromatica planta gne compite en calidad
precio con los cafés que se producen en diferentes re-
giones del mundo. - =

Sefiala asimismo la Memoria en cuestion que la ex-
portacién total de café indio, fué en el afio préximo
pasado de 30 000,000 de libras inglesas (unos 13 millo-
nes de kilégramos), y que de dicho total fueron al Rei-
no Unido de la Gran Bretaiia, 17.400.000 libras; 4 Fran-
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cia, 8.300.000; 4 Ceilan, unas 2,100.000, y 550.000 & Aus-

“tralia.

El ntimero de indigenas empleados en 1902 en la In-
dia en el cultivo del café fué de 90.663, 6 sea una per-
sona por cada dos acres y medio de terreno.

BANCO HISPANO-AMERIC& 0

MADRID

Balance en 30 de Septiembre de 1903.
~ ACTIVO Pesets,

Caja y Bancos. STt S D0 61456
CanteraliZiis SRS I vl S s e A 508
Cuentas corrientes dendoras. A 8.237.113°61
Corresponsales deudores.. 1.411.806%44
Anticipos sobre valores. 14.495.077492

Cuentas diversas. . . . . . . . 4.499.37757

Inmuebles. . e e RS R T

ACCIONTAABITREY T | il . o e B o 800002000
\ ' 135.139.185¢14

VALORES NOMINALES

Depdsitos en custodia. . 107.914.95262

" Valoresen garantia. . . . . « . . . . 22.499.150

265.553.28776

PASIVO

U DAl e R T et sl R O G001 600

Rendotde rasgptal fliia s s itba s 94.881471
Cuentas corrientes acreedoras., . 22.867.431441
Corresponsales acreedores. . 8.932.419°25

TfeCRos S praarnaites e e mae Mot s 831.764°01
A COPIACIONGS; v as dus s iy UM, Sy 17.420

Cuentas diversas.. /. = . 0. 2.323.82226
Dividendos:&etivoss = K Sab e Sl e 71.446°50

135.139.185¢14

VALORES NOMINALES

GUPAIUAS: o v oo e P, et e, oD B Eg
Depositantes. . A e R 107.914.952°62
265.553.287°76

El Director, E. Moya.—El Jefe de Contabilidad, J. Arce.

BANCO DE JALISCO S, A.

GUADALAJARA

Balance en 30 de Septiembre de 1903,
ACTIVO Pesos,
‘Existencia en metalico, central ¥ sucursales., 1.379.431¢33

Idem en billetes de otros Bancos en central v
sucursales. . 'y . x

Valores en cartera en central ¥ sucursales. 5.0?:‘13&2‘83
Prestamos sobre prendas.. . . , ., . | . 355.902:30
Préstamos hipotecarios. . . . . ., . . . 206.18412
Fondos publicos y acciones.. . . . . . . 209.035°31
Cuentas corrientes deudoras en central y su-

CHEsales. it Lte iSO R e . 2.539.764°60
Inrvehley ) 70 A i e e L 80.857°87

Suma. . . v ..« 9.901.36136

PASLIVO

Capital social, . 3.000.000
Billetes en circulacién; central y sucursales, . 2,204,

tes 2 i 2,204,865

Depositos reembolsables a la \'igtu.

) 1 £ T i 6.330%7
Cuentas corrientes acreedoras en central y 2
Sucuresalesy -, 0, 4.515.686¢70
Fondo de Tegeryaspis ey, | SR 'ili9‘4?3'89
Fondo especial de Pprevision, , o 5.000

Buma,: ey 0L L 00001 361486

El Divector Gerente, N, Mi
lasco.—V.° B.Y, Fl Intery Tadg
¥ Velasco.

a.—1Lil Cajero, Salvador Ve-
entor del Gobierno, Manuel Gomez

- JUNTAS GENERALES DE COMPAR{AS

81 de Oet.ubw'fordin_aria).—(}ompaﬂ!a andnima de

electridad «Siemensy Halskes.—Berl A
nischer Platz, 3, y Halskes —Berlin, 8, W. Atka:

Biblioteca Nacionat de Espafia

3 de Noviembre (extraordinaria).—Teledindmica del
Gallego.—Buenos Aires, 15, Bilbao.

3 de Noviembre (ordinaria).—Ferrocarriles de Sevi-
lla & Alcald y Carmona.—Lombardos, 9, Sevilla.

6 de Noviembre (extraordinaria).—La Progresiva.—
Loteria, 3, entresuelo, Bilbao.

7 de Noviembre (extraordinaria).—Talleres electro
mecanicos y material eléctrico.—Zurbano, 51, Madrid,

12 de Noviembre (extraordinaria).—Sociedad Espa-
fiola Minas del Castillo de las Guardas.—Gardoqui, 11,
Bilbao. :

95 de Noviembre (extraordinaria).—Sociedad espa-
fiola de Sondeos y alumbramientos de aguas.—Villa-
nueva, b, Madrid. :

95 de Noviembre (extraordinaria).—La Industrial
Madrilefia,—Alcald, 163, Madrid.

DIVIDENDOS Y GUPONES

Bodegas Bilbainas.—Paga un dividendo activo de
95 pesetas por accion, libre de gastos, como comple-
mento de beneficios del ejereicio social cerrado el 30
de Junio tltimo. Domicilio social, Bilbao.

Avisos oficiales
Bancoe Espamnol de Crédito.

El Consejo de Administracion de esta Sociedad,
cumpliendo lo que previene el art, 44 de sus Esta-
tutos y de conformidad con lo resuelto por la Junta
general ordinaria de sefiores accionistas, celebra-
da el 24 del corriente, ha dispuesto satisfacer el
saldo del dividendo correspondiente al ejercicio
de 1902-1903, '

Pesetas,

El saldo importa por aceién.. . .. . .« . 595
A deducir por los impuestos que con
arreglo 4 las leyes han de pagar
los accionistas: 3 por 100 sobre el
importe del dividendo de las ac-
00 ) PR R T e v L sz e e 0 1 Bl 8]
1 por 1.000 por timbre de negocia-
cién de lasg mismas. . . . . . 0'0725
023

Saldo liguido por aceién. . . . 502

Este saldo se pagard 4 partir del dia 3 de No-
viembre proximo, previa presentacién del cupoén
niumero 2 de las acciones, en el domicilio social,
paseo de Recoletos, nim. 17, y en la sucursal de
Paris, 69, rue de la Victoire.—El Secretario, E.
(Gtntiérrez Gamero.

Banco de Espana.

Emisidn de billetes de 1.000 pesetas, fechu 1.° Enero de 1884,
busto de Mendizabal.-

Proximo a cumplivse el plazo de diez aiios de la fecha en que
el Consejo de Gobierno acordo gue se retirase dicha serie de la
circulacion, se anuneia al piblico que hasta el 13 de Noviembre

réximo cambiardn todaslas Cajas del Banco los mencionados

illetes, y desde esa fecha en adelante, realizaran el pago de
los mismos, mediante expediente y por cuenta del Tusoro
pﬁblirl;)g, en cumplimiento del art. 5.° de la ley de 13 de Mayo
de 1902. 2 :

Madrid 26 de Octubre de 1903.—El Secretario general, Ga=
briel Miranda. CH

Compaiiia Arrendataria de Taba os.

Por acuerdo del Consejo de Administracion se convoca & cons

curso ptiblico para contratar el suministro de cajas de carton

ara envase de cigarrillos elegantes que pueda nécesitar la -

dbrica de Logroio, desde 1.° de Enero de 1904 4 igual fecha de
1908, con sujecion al pliego de condiciones gue se halla de ma-
nifiesto en las oficinas de la Direccion, calle del Barquillo, nui-
mero 1, duplicado. w57 : : : R

Las proposi ionss se admitiran en dichas oficinas, todos los
dias l&goralﬂas, durante las horas de despacho, hasta el 20 de
Noviembre proximo venidero. 2

Madvid 20P de Octubre de 1903, —El Secretario, Luis de Ala
bacete. :

=By -

e
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EL FINANCIERO HISPANO-AMERICANO

30 Octubre 1903

VALORES NACIONALES

ULTIMOS CURSOS.—SERVICIO POSTAL

T8O A0 R IO0

IE WIS A D

IE AR CHREILOIW.A

FONDOS PUBLICOS

4 por 100 INTERIOR

Fin de mes.... . )
FIPIOXII0 oss'cdoaisnnsnsios sy e ban

b POR 100 AMORTIZABLE

Serie F, de 50 000 pesatas nom.
o 000

—_ E, .......
— D, de 12 000 e e e
- t., de 5.000 L

— B, de 2000 e e ey
— A,de 500 e el

En'diferentes series..... ....... ...
Fin de mes......
Fin proximo.....

AYUNTAMIENTO
Y DIPUTACION

Sisas del Ayuntamiento de Madrid...
Obrigaciones idem de 230 pesetas.. .
ldem id: Erlanger y Compania.......
Idem Municipales por Resultas 4 gor
100, de 500 ptas , nims. 1 a 47 20
Idem’ del Ayuntam:emn de Madrid
Im‘ra pago de expropiaciones en el
terior. 5 por 100 de 500 pesatas ..
Cédulas id. id. para id. en el Ensari-
che, 4 1|2 por 100 nims. 1 4 46,000. .
Obligaciones 6 por 100, Di pulaci(m
provinelal de Madrid..............

ACCIONES

Banco de Espatfia .....oveevsnninnaans
Banco Espafiol de Crédito............
Banco Hipotecario..... A o s S, Sl teiE
Banco de .astilla ...u.ioe seiiiiann.
Banco Hispano-Americano ..........
Compafifa Arrendataria de Tabacos..
Union Espanola de Explosivos..
Blécirica hamberf... ...........
General Madrilefia de Electricidad
Electricidad del Mediodia.....
General espafiola de tranvias.

Ferrocarril Norte de Espana. ..
Ferr. de Madrid, Zaragrza y Alicanta
Azucarera de Madrid.. v.oe...vsnn..
Union y Fénix Espafiol...... ..
Azufrera Coto de Hellin........

Garantia Agricola ndustrial.........
Sondeos y Alumbramient) da Aguas;
Carbones de la Nuevs.,. e s
Electricidad Sur de Madrid, ... .. .. y
Madrilefia de 'raccioe.........
Farrocarril Langreo............ o
Ferrocarril Metropo'iteno...... .....

OBLIGACIONES

Banco Hipotecarin, cédulas 5 por 100
cédulas 4 p r4o00.
Eléctrica Chamberf, 5 por 100
General Madrilena de Electricid
Eléctrica Mediodia........
Norte de Espaiia, 1,2 serie.,
Madrid, Zaragoza y Alicante, '3 p loo
yallad lid Ariza, 5 por 100 serin A..
San Julian Musques &4 Castro Urdia~
esmipoteca]gpnri Meeenas
Idem 2,% e nisién, amortizable en oin-
enenta afios, 5 por 10)....
ldem 3. hl otaca amortlzahle en oin-
cuenta ah s, 5 por 400,..........
Qeste ca Eapnﬁa. 4 por 100
Asturias, Galicla y Leon, .
(T!ompahié itia:iﬂlnna R G
ranvia Estaciones Hercudos e
Agzucarera de m'mdriﬁr

CAMBIOS

Paris 4 la vista, ..,
Isondres @ la vista ... ...

77 15,

77 15
77 15
77 20

77 20 *

77 20
77 10
77 15
77 20
77 33

65
97 50
60

75 30

86 50
85
67

FONDOS PUBLICOS

Deuda perpétua interor al 4 por 400..
Deuda amortizable al 5 por loo......
Acciones carret. Diputacion Vizeaya
Oblig. del Ayunl. Bilbao, 4 por 1o0..
Id. del id. 5 por 1oo..
Junta Obras Puerto.....cocveee wanes

ACCIONES

Banc)y de Burgos...o.eceeeie sanvaenn
— de Valencia....ccovansennsas
Hispano-Americano..........
Crédito Minero... .. cecansves
de Bilbao.....
de Espafia....
Asturiano Ind
de Vito.ia.
de Gijom...
Guipuzcoano
Vizcaya. .....
de Andalucia .
de Cartagam :
da Nigo il Sl nas
de Castilla. a e e g et
Compama Aurora [ nueva} ........
Aurora (viejas).. . « .« ..
La Polar (S8guro8) .....ccu..
El Alba (SEUTI0B)...assesss
de Seguros El Norte,.......
Dia (seguros).
Alborada Seguros) ......e.e
Arrendataria de Tabacos....
Almagrera....... .oicoeseo.
Vinicola del Norte Espaia. .
Anénima de azufres........
Azufres de Hellin
AlHOMOYer..cveurssscasanan
Maritima Rodas............
id. de Vizcaya.......
dd. - EIndom. s e
Algortefia de navegacion....
Navegacion Bat.....u.uuuuus.
Vasco Castabrica Navegarion.
Castibrica de Navegacion....
Andénima de Navegacion
Naviera Vascongada.... .
Naviera Internacional.......
Bilbaina de Navegacitn......
Vizcaina de Elacl.nc:dad
Resinera espafiola... . £
Socledad Altos Hornos. . ...oavvnasesn
Hidro-Eléctrica. ..o cu0uus
Unién Espafiola Exo]oswos
Anglo-Vasca Minas Cordobi..
Tubos Forjados.....uuevsenss
Hullerae de Sabero y Anexas.
Alambres del Cadagua......
Papelera Espafiola........u..
Construceiones metélicas.. ..
Aurrera Naviera......c..eu..
Hulleras del Turdn,.........
Electra del Nervidn....... e
Sindicato minero............
Minas Castillo de las Guardas
Espanola de Minas..........
Minera de Pefiaflor...........
id. Atilana...........

S < T

153 T 1 2 0 o (6 4 G 5 T A

Casa Dotesio...........
Minas Villaodrid.

Durango @ Zumarraga o
Elgbéibar-San Sahasué.n
Hullero Robla 4 Valmaseda,.
Luchana Munguig....eeeenss.
Castro 4 Traslavifia...........
Vasgco Asturieno............ .
Tudela Bilbao.....evvus.s

OBLIGACIONES

Unién Resinera Espafiola. ,....
Bociadad Altos Horn g........ v
Electra del Nervim ..... i Ay
Bociedad Vizeays.. AT

e e MR e

—  Hullerasde "-;abero ¥ Anexaa

— _ Hullera del Turon.
Compafiia Bilbaina de Naveg: cion .

— _Naviers Vascongada 1. hlpot
F.C. Norte de Espafia, 1.2.....
Tudela=Bilbao. .. covvvin vuas e
Bilbao~Durango, 1.* hipat.... .
Alar 4 Santander. :
Elgnibars Sahastiani a'p pot. g

2.2 y 3.2 hipot. .
Durnngo—Zumérrasa 1.2 higot .
22 hlpol..
Vllladulid 4 Ariza, serie A..
Bilbao~P. rtugalete ,
Santander-Bilbao, iBQS
Castm 4 Trarlawﬁa 1 .

Robla ?almase:ia 2.2 hi potacs. :
41.% hipoteca .

lllllllIl;-gllllllillll'nlliilll

ke b

II'l_lllllllllll

CAMBIOS

Minas de Alcaracejos........ f

Biblioteca Nacional de Espafia

FONDOS PUBLICOS

Deuda interior 4 por 400.............
— wmortizable contado
Emp. mumc.lpul 1.2 Julio (1882)......
4.% Junio (1887)......
1.° Febrero (1888-89 .
415 Mayo (1841) .....
45 Junio (1892).—2000
1.2 Junio (1905).- 5762
1.° Julio (1894 ......
amls 1896-1897 v 1898
Idem 4891 y 1900....

RERIBISIEIEIS]

ACCIONES

Banco de Barcelona. . T
Hispauo- -Colonial . ¥
Vilalicio de Espafia . B
de Villanneva......vesscennss
de Préstamos y Descuentos....
Bapaha. o oot Sl e
de Tortosa ey aiiee
deaN RIS L e, e i
C c. Catalava General de Crédito..

— Crédito Mercantil....... ...cvues

o R R

: Crédito Agricola Cataldn ...........

¥ Dock de Barcelona
de Tabacos Filipinas.........
Trasatlantica.. . ....ooiiuuais .
— Beguros La Catalana... ......
— Resl Canalizacién del Ebro ..
Aguasde Tarragona,..eeeesss
Canal de-Urgell S A e
La Maqiiinista Terrestie y Maritima..
Navegacion é [ndusirid.......covun.e
Soe. Material ferr. constr.
Espana Industrial.........
Suc de Fabra y Portabella..........
Alombrado por Gasen Barcelana
Propagadora del Gas.......
La Minera de Catalufia .
Ferrc. Sarri4 4 Barcelona, .
ed. & Zam. y Oren
Norte de Espafia......
Id. id. San Juan
Madrid, Zaragoza y Alicante..
¥ Minas de Berga...........ess
Manresa d Berga....oo.veeen

Comp

|I'II||I

Andaluces......... T
Tranvia Barcelona 4 Sans.......... A,
Omnibusy Tranvies <La Cata' anaw, .
Sceiedad General de Teléfonos. - v
Barcelonesa de Electricidad.. . . . . .
La Carbonifera del Ebro, . . . . « v,

‘Sociedad General de Teléfonos.. . . .

Sociedad Hullera Espafiola. . , . .. .
Compsiia de Cerillas y Fosforos. .
Salinera Espafiola. . . .. ..
Socledad andnima ¢ElL T;bidaho:
Comp.? Descarga Mecdnica de C arhou
— Industrial #zucarera—1 al 45.0c0,
Compafia Gas Aerogeno 1 al 2—20., .
Altos Hornos. Herreria Ntra. Sefiora.
Maritima Ballesteros. .....

Nueva Plsza de Toros de Barcelona ..
Fomento de Obras y Construcciones.
Deposilo flotante de carbones.. .....
Compaiia general de minas y eondecs
DUnion Minera.........
Navieros aseguradore:

‘OBLIGACIONES

Ferrocariles andaluces...cvvaeasesnas
Ferrorarril Bsrcelona Zaragoza adh...
Madrid, Cdceres, Portogal ..
N. Espafia prior. Barcelona..
Morte L. & ¥, Tarr _adh..
Norte Espaiia esp. Sagwta
N.esps. A4 V.y Tarr..
y Min. 8. J. Ah. gar. \Iorte
Tarr. Barc. ¥ Frencia..
Tarr. Bar, y Francia 2 l 2
M. Z.A.,ger. B, nims.1al150. 000
Serie A, Valladolid 4 Ariza ,
Madrid 4 Barcelona directos. ..
Madrid 4 Barcelcnay Reus & R.?
Grao Almeria Valencia no adh.
Alm. Val. y Terr. edberidas .
Madina a4 Zamora y 0.4 Vij g0..
Med. Zam. y O.a Vig. pricridad
Asturias Gallcm Leon 1.* serie
f‘ompaﬁ!a general de aguas gutshlas
Tran. Barc 4 Clot y Sen Andrés
— — Ensanche y Gracia .uv....
Sociedad Alumbrado por Gas...
Canal de Urgel.. casieiee
Compefiia Trasatlantica..
Sucursal de Fabra % Portabeila.ss ..
Compafia general Tabacos Filip nas.
i 6dules fundadcl....vouue
o Aguas TurraagnaBn ialatsuu
S ciedad gen. de aguas de Baiceli ha
—  Hullera Espafiola. 1 a 5,000
Comp,® Barcel: n:sa de Eleciricidal. .,
Altos Hornos, Herreria del Carmen,
Nueva Plaza ce Toros. ........
Compafiia general de Tranvias..

CAMBIOS

lIHIlII

el W T |

Parigicicins
Londres,
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BOLSAS EUROPEAS

ULTIMOS CURSOS.—SERVICIO POSTAL

AN S

'FONDOS PUBLICOS

3 por 100 francés.. ...... ...
Espafiol 4 por 100.. .......
Austriaco 4 por100.............
BEABHAN0C. L i s v edamn s s sitoie e 4
Italiano 5 por400......ccvvinvnnns
Portugués 3 por 400, ....c..c0icueunnns
Hangaro 4 pocr400,....ovuevninan

Ruso..... e

METIC0. o
G e e S e e
Egipto. Deuda unificada.......o......
-Consolidados ingleses 2514 ........ .
BBl POT 1002 s vas o wotin s siats 5
Chinoi4 por 100 Or0....s....
Suizo 3 por loo....... A S P T
Uruguay 3 y 1)2.
TServio......uves

VALORES DIVERSOS

Banco Hipotecario Espafiol...........
+Comptoir national d*Escompte.......
Banco nacional de Méjico............
Espafiola de explosivos......ccoven...
A A B e ey o N

‘Rand-Mines. — Acciones.. .......... i

~Créditofoncier....... «......
Banco de Francif...ceesses vasvaeues
—  de Paris y Paiges Bajos........
~Gr8dit LyONDAIS.. cous vouiinernononsn
Acciones Suez....,.. ...
Metropolitano............
Thomson-Houston....... B s
«Cie. Générale da Traction....
Parisienne Electrique.,..
De Beers........v...
Robinson.....
‘Banco Internac .
La Unién y »] Féoix Espafiol........
Tabacos de Hilipinas........ ...... .
‘Ferrocarriles Norte de Espafia........
o Norte de Espafia, 1.2 h .
Lérida, Reus y Tarrag.®
Mad. Zaragoza Alicante.
Madrid Gaceres Portugal
Andaluces,i... diesaees
Astur., Galicia y Leon,,
Valencia Utiel....
Sur de Espafia.
tRiotinto......
‘Banco otomano.
“Tabacos otomanos... i
-Compahia Aguilas....... L
PORAYTON I T e R S
“Tabacos de Portugal......oeeeeeuen.,

0 I I

“Wagons Lile ool sl e s 10534
. DWW IO IR IE S
FONDOS PUBLICOS
~Consolidado inglés..... ceeead| 89
India 5 y 12 por 100, .. -| 686
-Argentino 5 por 4100 1886....... ..| 400
—_ 3y 4)2 por 100 1889 ., . X i)
— 6 por 100 Funding.........| 103
— Cadulag B..ovovvivnnnanns| 44
‘Brasil 4 por 1004889, .. ...euuunns.ns.s 77
‘Brasil Minas 4893, .. ...... .voorooees| 83
Espana Exterior 4 por 400 ........ ...| 89 87
_Huangaro or 4 por 400.................| 100
Ataliano 5 por 100, 111111 4o
He].wanogp_or }%intarior.... ey | I )
: por 100, ..., -
-i;grgdé:agtamgauos........"""""" n
‘Ruso 1339.‘...‘“3'..‘??2""" 1?!:
Turco: Boilisar et e %)
Uragusy.-vep, has s ain ool 20
VALORES DIVERBOS
"Banco Otlomano. ........oveu... .. 13
"Riotinto..... CovTEAa 50
BaHaare. Ll o e 20
‘Chartered (S =Africa)....oouenn.won.. 8
.&tchidiu.. S AT EIRE 92
nadian Pacific.... : 4
“Southern Pacifie. .. ... . iég
Lousville-Nashyille : .| 150
Missouri, Kansas et Toxas ... . ... ... 28
Norfolk et Western prel.. J[Sxs
‘Northern Pacific......... 102
“Philadelphia-Reading. S
Tnirm Pacifle... ... .. 109

IR W SIEI. A S

&
FONDOS PUBLICOS
Empréstito belga 1 ® serie......... lgg
- B e L 99
Argentino 6 por4oo (0T0)......oceun.s 96
- 4 por 100 .. . 62
Alemén 3 por 100, ...... e e 96
Brasil. 4 y 112 por 400, ..ccvvinenensans| 75
Chile 5 por 400 .. v iaariias wans 88
Francés 3 por 4100......... 97
Crédito comunal.... .. 116
Empréstito Amberes....... danes| 400
— Bruselas.-86........... .| 106
Espafiol 4 por400...cveeuenveien.. @1 90
AN B D S Te e SR e e | et BB
Empréstito 490 0r0....0.0nvinnnivnnn. 100
VALORHS DIVERSOS
Banco belga de Caminos de hierro....| 454
Hipotecario belga-americano......... 482
Internacional ds Bruselas...........-| 391
Kerrocarril Sierra de Cartagens....... 420
Tranvias eléctricos Espana. . 466
— . Madrid y de Espais 494
- Santander Sardinero ..... .| 400
WaAgONS Lit8.s «ucuswnvsnsacssinanss| 260
Banco de BrogelaB....cceverveuneaaes| 761
— Naciooal ... ....... N .15.550
Tranvias Malaga.......peevneeneen...| 100
Tranvias de Cartagena.......e....... 40
Asturiana de Minas.................. 4,654
Aguas de Alicanle.,........ wenes| 252
Ferrocartiles Andaloces..............| 177
Madrid 4 Villa del Prado............. 12
Qesto BBPANA. . ..uvsenerrrnnbianeesrns 34
Sud Espafiadi.* h. (L. & A. ...........| 147
Madrid, Zaragoza y Alicante..... St (oL
o [ b A R 216
Malaga (Altos Hornos)..... .| 47t
Ferrocarril Central Catalan.......... . 28
- Puerlo Rico. .............] 40
Aguasdela Corufia,. . v o o4y v o .. 50
IE IE MR I I IW
Alemania. Empréstito 3 por100......| 90
= Reichsbank...i.c.icvease| 453
— Dise. com, ges. (ult.%).....| 186
— Bochum mare. (lib.).......| 174
— Harpener (id.).............| 176
—_ Laurahutte (id 190
—_ Zine de Silesie.. .... .| B4
= Allg. Elekt. Gesel..... .. 174
— Elekt Lict, Kraft. Anl..... 97
Argenlina. Empréslito 5 por 100 4887, 81
= 112 int,,...| 77
Empréstito 4 4,2 exterior..| 79
Austria. Renta 4 112 por 100..........| 102
— 4 por 100 0r0..v.uun.| 103
—  Cam, de hierro hiing. act..| 451
—  Crédito mobiliario.........| 215
Hungria. BEmpréstito 4por100... .o .| - 9%
Espana. Exterior 4por 100...... ¥ 91
ltalia. Emprést. 4 por 100 anc, (ult ?).| 400
— Cam. de hierro Mediter. (ult.2)| 85
Luxemb. Prince-Henri (ult.?),.......| 86
Rusia. Emprést. 4 por 100 int. 1894,..| 95
—  Acc. Varsovia-Viena...: ....| 172
Tareo. Rental. .. ole vttt ol 29
Loten AT O0E. o e S i e | s
A TN 3R DE IR IE S
3y 4,2 por 100 belga..... 100
&ustlrlapco......... 5 100
Espatiol 4por 100........couvvnnn. oo 90
0L Sl ey o i R e 28
Egpito. Deuda unificada........ .....| 102
AR LT R P i AT S A D 3
Ruso 4800, Liteii Sl e Gedaes| 400
HONEAr0 S enn il i 0k
RO AY e b e ety s e e O,
Argenting, codulas Covesuernveneinias g

Méjieo.. ... s
Abir...
Abir 1110..........
IATIFaToigaiR I Saa s T e e M
Gomptoir Congolaib........ue 2uuuy-n
Kalanga ordinaire........ ST
AL Congas . T L i i s
MotropolitanO.. oo chichras co astins

Ja

Fak -

e e BiblIOteCA l}lacionql',d’eE_s_paﬁa

A TWi 5SS 00 3 DR 2O S A0

Austiria. Henta papel 5 pordoo..... 87
—= Renta dinero 5 por oo ..... 82
Loteg Madrid i s i | S,
Brasil. Empréstito 4 por 400..........] 797
Egipto 6 pord00.....ec0.0.. T AT 96
Espafiol Exterior 4 por400...........| 90
Hungria. Renta or 4 por 400.......... 9%
Italia Obligaciones meridional....... 61
Paises Bajos Renta 2 y 112 por440....| 81
=5 5 por 400.........| 96
Porlugués 5 por 400 1848.............. =14
Ruso 4 por 1004880 .. .. .......u....| 400
arcos Henta o ottt 29
™A A IR S E I I A
OBLIGACICNHS
Villa de Marsella 1877.. ......ivue0..| 400
—_ 189055 e e o e a0
4 — 1894 499
= — 4M
Docks de Marsella.......... 406
Forges et Chant. 4 po 505
Inmobiliario Marseila 5 por 100...... 1 |
Mensagerias maritimas 5 4|2 por 100..( 417
Valéry 6 por 400 1878........... B e [
ACCIONES
Banco'de Argelia. ..ceieeiiuasnis ooof 974
Bras. de la Méditer...o.oovunenenanan|1.485
Carbon. des Bouches-du-Rhone .....| 650

Cie. de 1*Afrique Occid...ocveee voen.|1.402

Compafia nacional de Navegacion....| 443
—_— de Nave:acion mixta......| 520
Docksde Marsella ...... ......... ..| 537
Embareat. sarvit. .. .coveivininiaaaa.| 451
Félix-Fournier et Cie. 264
Fraissinet et Cie....s. .| 440
Forges et Chantiers......veevvnens...| 870
Inmobiliario Marsella .............7.| 522
Mensagerias maritimas...............| 396
Rafl. de la Méditer............ wenaaes (1,689
de Saint-Louis.... s aeneens 12854
Salins du Midi (jouis). .oevveenien...| 912
Soc. Marr. de Crédit Ind et Comm...,| 792
Transportes maritimos............. .| 490
Tulleries et Briqueteries de Mareella.| 755
W O TW
OBLIGACIONES
Villa de Lyon... ot v s diavianennssns| 104
B.rcelona directos. ....eveves i P
Croix-Housse......... oA it o
Dombes, NOUV......vivareiiannssnas,| G50
DO, e ot v vaie e e ara A e it | SRR
Forges A*Alais. .c.ovieererroonacesans]| 470
Lyon-Fourviére .... ........ aaon el My
Rhone-et-Loire 4 por 400...... ......| 63
- Sporioco..... BT e ke
Rhone (ex-répart. 825 francos)........| 20
Tranways de Lyon ...cecveuves 319
Al R S i e e e .| 510
ACCIONES

Gas de Lyon......... N 725
Gas de Saint- Etienne. 750
Gasde ReimB...ccovvvvueviaesvsnnss| T30

Fonderie de 1'Horme. .
Crensol.....50 ... 5.

Aclérles de la Marine................
Commetry-Fourch........cuneeeen
Croix-Rousse (Ch. d. L.)eeeovervenenes
Forges d*Alais. .oueeiancnen
Franche-Comlé......

Aclérles de Firminy coovoovevnenns,

— _de Saint-Etienne. . . . ... ./1.626
257

Minas de la Loire, .. ..

— Dombrown.. .... 1.050
— Montrambert. . . 920
— . La Péronniére, . . 613
— Saint Etienne., . 452
— Rivade Gier., . . 12
—  Roche-la Moi. . . -780
— Rochebelle , .. . 526 |
Min. et Us. de Borax. . . 592
Omn, ot Tram, de Lyon. 994
Bateaux-Omnibus., . . . 116
Dréme (Ch. de fer), . . . 512
Prod. chim, d’Alais. . . . 620
Pétroles de Marseille. . . 1.092
Sole Chardonnet., . . . . 255
Tr. Pontarlier-Mouthe. . 112
Usines Bouhey . . . .. . 40
Usines Franco-Russes. . 372

MADEID.—IMP, DE JOSH PERAI Y8

Calle d ¢ la Cabeza, nim. 27.
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Esta Academia que sigue en absoluto un sistema

Pidange detalles y Reglamentos al

Director: ID.

Caballero de Gracia, 26, terceros

PREPARATORIA PARA EL INGRESO N LAS ESCUELAS ESPECIALES
DE INGENIEROS, ALQUITECTOS Y MILITARES

Céndldo Medlna Queralt

de enseilanza completamente distinto al prac-

ticado en otras de su misma especie, no admite grupos mayores en cada clase de doce alumnos, ha-

8l 11andose la ensefianza 4 cargo de dieciseis Profesores Ingenieros, Arquitectos y Doctores en Ciencias.
Posee ademés gabinete de Fisica y Quimica, Mineralogia, Topografia y Materiales de Construe-

cién, reuniendo el internado condiciones inmejorables. .

ANUARIQ DE LA BOLSA, DEL

PA.RA

SIS

revistas comerciales, datos estadisticos, operaciones d

Comprende calculos, tablas, cofizaciones nacionales y extranjeras, cambios, cuestiones monetarias,

presupuestos, leyes y decretos sobre materia mercantil,
antecedentes son necesarios al comerciante, al bolsista, al banquero, y en general, alhombre de negocios.

Obra iitil en las oficinas y escritorios comerciales. — AN O XXX

PUNTOS DE VENTA: En Madrid, en las principales librerias y en casa de D. Raoul Péant, calle de
Atocha, 39 y Carrera de San Jerénimo, 13. Los pedidos 4 D, EDUARDO DIEZ PINEDO, MADRID,

: Precio: 5 pesetas en Madrid y 6 en provincias.
X @mmwmam&&&m

SIS SIS S SIS IS SRS SIS e P e L B e S e O S eSS e A R s E A R e (TR e O

GOMERCGIO ¥ DE LA BANCA

1903

POR-DON EDUARDO DiEZ PINEDO

Jefe de-Operaciones del Banco de Espafia

CON LA COLABORACION DE DISTINGUIDOS BESCRITORES Y HOMERHES DE NEGOCIOS
CONOCEDORES DE LAS PRACTICAS Y NHCHESIDADHS MERCANTILES 3

el Banco de KEspaiia y del Hipotecario, balances,
tratados de comercio y cuantos datos, noticias y

2:::5:‘d:!!!!!‘!9!!2!!’&*!2”!!2?*%}2!!222&3!*! : FABRICA DL VIN AGRES

ENREJADOS pe ALAMBRE

para todo género de aplicaciones

Francnsco Rmere é ﬂl]OS

Ronda San Pedro, 60

Pid:mg Catdlogon B arcelona

LA AURORA

PROPIEDAD
DEL MARQUES DE PERALEJA

DIRBCCION

Fabrica: ZORRILLA, 18. )
Despacho: VILLANUEVA, 87

Madrid (Espana)

RAFAEL SAN JOSE

BANQUERO
Imperial, 2.—MADRID

Realiza toda clase de operacio-
nes bancarias. Admite giros para
toda Espafia. Compra y venta de

i 22 At T T e T T e T T

T T T T T T T T I I T T T T T valores.

- La Margarita

'FABRICA DE PEKFUMERIA Y JABONES DE TOCADOR

Zurbano, 4 y 6, y Travesera, 6%

-BARCELONA (GRACIA) :
TELEGRAMAS Y TELEFONEMAS: JULIO BIELSA .

Especialidades: Agua Florida, Ténico vegetal para
el cabello, V:nagrillo concentrado, Rhum Quinguina,
Locién leetas Loci6n tres flores, Jabones medicinales
de Glicerina y Polvos de Jabon cocido para afeitar, Cos-
méticos, Extractos olorosos, Dentrificos, Opiatas, Aguas
de Tocador, Polvos de arroz higiénicos, Pomadas, ete.

CAMILO PEREZ LUR BE

CARTAGENA

‘Depoésito de material completo para minas.
. Especialidad en cables planos y redondos.
Maquinas, calderas, rails, vagonetas y mo-

hnos.

REFERENCIAS INMEJORABLES SOBRE MATERIAL
EN FUNCIONES :

Precios y dibujos a quien los solicite.

Biblioteca Nacional de Espana

v adf



