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Situación economiza universal 
( Ú L T I M O S D A T O S C O N O C I D O S ) 

P A Í S E S ! 
E X T E N S I O N 

Kms. es. 

E u r o p a . 

España 
Alemania 
Austria Hungria.. 
Bélgica 
Bulgaria y Rumel.» 
Dinamarca.. . . 
Francia 
Grecia 
Holanda 
Ingloterra. . . . 
Italia 
I.uxemlíurgo. , 
Montenegro. . . 
Noruega 
POI tugal 
Rumania. . . . 
Rusia 
Servia 
Suecia 
Suiza 
Tuiquia 

A m é r i c a . 

Argentina 
Bolivia 
Brasil 
Colombia. . , . 
Costa Rica 
Cuba.. , . 
Cliile ; ' 
Ecuador. . . ' ' 
Estados Unidos'.' 
(juatemala.. 
Haiti • ' 
Honduras. . ' • * 
Méjico ; ' 
Nicaragua. 
P a r a g u a y ' 
Pera. 
San Salvador. . 
Santo Domingo. 
Uruguay 
Venezuela.. . . 

POBLACIÓN 

Habitantes 

504.552 
540.743 
625.518 
2Г456 
96.345 
3S.340 

536.408 
65.119 
32.841 

314.339 
286.648 

2.587 
9.080 

325.315, 
92.575] 

131.020 
•5.589 585 

48 552 
450.574 
41.346 

178.518 

A s i a . 
Corea 
China. . . . . . . 
Japón 
Persia 
Siam 

Afr i ca . 
Egipto 
Marruecos. . . 
Orange. '. 

l « p j y j e i . „ L , 
A u s t r a l i a . 

18.100. 
56.367. 
45.405 
6.799. 
3.744. 
2.447. 

138.900. 
2.433. 
5.200. 

41 605. 
32.045. 

217. 
250. 

2.231. 
5.049. 
5.912. 

106.154 
2.312. 
5.097 
3.312 
6 259 

ООО 
178 
267 
999 
283 
441 
OOOl 
800 
ООО 
220 
400 
583 
ООО 
395 
700 
520 
610 
500 
400| 
551 
OOOl 

3 189.400| 4 
1.822.335 _ 
8 361,350 16 
1.203.100 4 

35 393 
118.833 1 
776.000 3 
307.250 1 

9.212.300 76 
125.000 1 
28.676 1 

119 820 
1.921.240 

159 650 
253.100 

1.157.496 
20 906 
48 600 

186 926 
1.137.000 

218.000 
4. ООО ООО 

417 ООО 
1.645.000 

650.000 

994.668 
752.120 
151.070 
328.560 

8.240.061 

.490.000! 

.816 271 

.330.200 

.403.532 
294.940 
.700.000 
500.000 

.400.000 

.300.387 

.364.678 

.260.000 
744.901 

.570.195! 
260.000! 
502.600 
979.000 
807 895 
504.000 
936.120 

.523.527 

10.500.000 
,400.000.000 
¡44 750.073 

9.000 ООО 
6.000 ООО 

9.700.000 
8.000 ООО 

207 503 
880.000 

5.200.000 

Habi­

tantes 

por 

к с. 

F E R R O -

0ARRILL8 

Kilómts. 

T E L É G R A ­

FOS 

Kilómts. 

MARINA 
MERCANT? 

Toneladas 

MONEDAS OOMSROIO E X T E R I O R 

P R E S U P U E S ­

TOS 
DEUDAS 

Habi­

tantes 

por 

к с. 

F E R R O -

0ARRILL8 

Kilómts. 

T E L É G R A ­

FOS 

Kilómts. 

MARINA 
MERCANT? 

Toneladas 

N 0 m -

bres. 
Ü S a 
oli 
г-я 

I M P O R T A ­

CIÓN 

E X P O R T A ­

CIÓN 

P R E S U P U E S ­

TOS 
DEUDAS 

( BN М ONEDAS DEL p a í s r e s p e c r i v o ) 

36 15.526 58.525 585 506 Peseta. 1 838.789.666 670 458.369 974.437.789 11,083.234762 
104 51.982 131.011 1.502.044 Marco. 1,25 4.558.000.000 3.755.80:).000 1.554 530 650 3 050 650 ООО 
72 37.492 62.229 264.193 Florin. 2.50 755.260.000 766.244.000 719.9- 0 282 4 228.238 274 

231 6 476 6.450 79.188 Franco. 1 2.276.000.000 1.857.000.000 491 368.524 2.778.051 350 
39 1 61S 5.182 Lèi. 1 70.000.000 82.800.000 97 892.655 290 ООО ООО 
63 3.001 6.661 335.794 Corona. 1,40 404.403 815 322.998 401 72.900.000 196 405.438 
73 43.175 96.125 887.078 Franco. 1 4.714.548.000 4.166.165 ООО 5.748.000 ООО ЗЗ.СОО.ООО0ОО 
37 972 8.110 332.062 Dracma. 1 116.276.000 '72.477.000 87.576.000 800.587 610 

159 2.955 5.092 839.560 Florin. 2,10 1.706.100.000 1.479.100 000 167.353.726 1.185.066 200 
132 55.530 73.694 8.960.000 L. est.' 25 25 528.860.284 285.539.080 126 418 415 609 587 248 
112 15.787 43 975 779.135 Lira. 1 1.209.929.427 1 138.947.214 1.750.888,519 12 801 241629 
84 466 740 » Franco. 1 Unión aduanera alemana 11.223 600 12.000.OOU 
27 650 2.800 Florio. 2,50 600.795 209 755 700.000 875.000 
7 2.055 10.089 1.599.120 Corona. 1.39 265.718.00 167.697.000 76.729.900 228 754 167 

54 2 540 6.850 83.362 Milreis. 5,80 41.„00 ООО 29.500.000 5 5 865.000 728.20.1.000 
45 3.098 7.825 73.276 LSi. 1 3,55.783.000 224.180.000 218.500.000 1.224.000.0 0 
19 49.048 134.896 513.660 Rublo. 2,70 589.810.000 689.951.000 1.946.571.975 6.101.000.000 
48 580 4.274 Dinar. 1 «.933.239 72.105.572 68 824 500 4C9.534.500 
11 11.320 13.006 550.550 Corona. 1,39 358.315.000 540.285 ООО 123.393.000 320.483.444 
81 3.783 8.705 Franco. 1 1.114.442.000 747 436.000 108.120.000 И 

5 5 4.541 35.718 229.445 Piatila. 0,22 2.407.549.000 1375 381.000 1.851.132.200 12.429 747300 

1,4 20 179 40.735 70.259 Peso. 5 98.289.000 101.169.000 105.000 ООО 468.223.031 
0,99 1.500 4.630 ь Bolivar. 5 13.344.114 35.657.689 7.190 973 26.582.1 00 
1,7 20.984 28.046 140.600 Milreis. 2,50 3,35.500.000 416.000.000 544.197.000 1 009.873.000 
3 663 11.482 1.289 Peso. 5 11.528.365 15.088.406 54.361.000 52.009 178 
5 461 1.174 841 Peso. 5 8.508.000 14.5J0.000 7.435.611 11.116.000 

12 1 73( 5.711 М D Uar. 5,25 62.155.000 64.949.000 17.514.000 
4 4.286 11.562 105 521 Peso. 5 139 300.766 161.844.976 162 591 305 •263.210.-500 
4 300 1 850 1.751 .Sucre. 5 6.576.350 9.026.115 9.093.000 17.132.53) 
8 2 308.516 350 ООО 5.100.000 Djllar. 5,25 1.456.628.558 1.965.727.619 565.405.187 987.141.040 

11 730 4.976 4.700 Peso. 5 21.462.000 19.776.000 9.815 000 26.233.700 
43 > 7.690 Peso. 5 6.363.798 12.549.848 7.594.085 26.326.855 
3 2 128 3.166 Ж Peso. 5 4.168.599 6 185.027 3.017.273 1 285.207 
6 12.403 65.954 9.517 Peso. 5 147.618.959 168.041.271 52.500 ООО 201.143 121 
1,6 160 2.006 » Peto. 5.25 2.641.920 Я. 057.665 1.764.030 8.920.000 
1,9 252 900 М Peso. 5 15.314.000 10.373.000 3.505.784 40.039,856 
2,4 1.690 2.699 50.165 Sol. 5 18 004.000 31.025.000 11.488.220 50 000.000 

58 117 5.875 7.715 Sucre. 5 15.000.000 10 ООО ООО 10.174 ООО 8.000.000 
10 188 690 1.950 Peso. 5 1.703.595 2.498.817 1 551 158 24.233.750 

5 1.729 7.405 21.351 Peso. 5 25 691.932 27.731.126 16 124.324 125.506 953 
2,2 1.020 6.252 4.935 Bolivar. 5 86.925.000 121.000.000 38 877.480 201.419.202 

48 200 И Yang. 1,25 29 500 ООО 18 ООО ООО 17.600,0.10 8.000.000 
100 434 12.000 616.000 Taai. 5,94 202.589.994 151.081 421 88 979.000 247 000.000 
107 4.032 19.255 50J.ООО Yen. 5 251.750.00fl 5 5 5 51)0.000 238 709.484 419.380.217 

5,6 18 6 650 65.000 Kram. 0,94 56.000.00C 43 ООО ООО 38 430 ООС 12.500.000 
8 193 2.855 3.727 Dikal, 3 36.000.00C 53.000.000 17.250.00C * 

10 2.345 4.27С 59.80/ L Eg.' 25,92 10.604.OOC 12.321 осе 10.440,ООС 103.625.560 
10,6 И М 18.80С Duro. 5 7.754.40C 7 115 71S » 

40.000.000 1,6 1.00С 5.50С L. est." 25,25 1.200.00( ) 1 814.14Í 903.565 40.000.000 
2,6 1.591 7.66С [,. est-» 25,26 9.816.30^ , 8 500 ООС 4 462.192 2.690.579 
0.6 22.65С 80.00( ) 280.00( ) Franco M 1 600.000.0« ) 1.50Э.000.00С 630,000 ООС ) 4 200.000.000 
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Situación de los Bancos emisores de Europa 
( H N M I L L O N E S D B P B S B T A S Á L A Р А В ) 

B A N C O S 

España (España) 
Alemania (Imperial) 
ídem (locales) 
Austria (Austria-Hungria). 
Bélgica (Nacional) 
Bulgaria (Nacional) 
Dinamarca (Nacional).. . . 
Francia (Francia) 
Grecia (Nacional) 
Holanda (Paises Bajos . . . 
Inglaterra (Inglaterra).. . . 
ídem (Escocia) 
ídem (Irlanda) 
Italia (Italia) 
ídem (Nápoles) 
ídem (Sicilia).. 1 
Noruega ¡Noruega' , 
Portugal ( Portugal 1 j 
Rumania (Nacionali 
Rusia (Imperial) s 
ídem (Finlandia) ; 
Servia (Nacional) 
Suecia (Real) 
ídem (Privados) 
Suiza (Kmisión) 

Cuentas 

Oro. 
corrien­ Tipo del 

Oro. Plata. Billetes. tes y des­
cuento. 

depósi­
tos. 

des­
cuento. 

S63 479 1.644 618 4 1(2 
4 814 286 1.668 6''7 
4 1(2 
4 

61 22 179 117 » 

1.160 312 1.756 152 3 1i2 
5 
8 

86 
8 

26 
•8 

632 
28 

50 
74 

3 1i2 
5 
8 

102 u 144 5 4 1|2 
3 2.427 1.108 4.269 359 
4 1|2 
3 

1 1 132 87 6 li2 
99 163 476 8 3 1[2 

'816 1 714 1.073 4 
145 19 • 197 » 

80 9 175 fi 
, 4t4 66 841 167 5 

8 i 14 262 66 5 
40 2 62 36 5 
36 89 13 5 1i2 
27 41 384 12 51(2 
72 4 193 5 

1 766 183 1.613 346 41(2 
21 3 70 24 » 

17 9 38 7 6 
80 6 200 41 41i2 
2 23 17 774 

107 12 224 1 265 4 

Situación de los Bancos locales de España 

( H N M I L L O N E S D B P E S E T A S ) 

B A N C O S 

Andalucía 
Asturiano 
Barcelona 
Bilbao 
Burgos 
Cartagena 
Castellano 
Castilla 
Catalana General Crédito.. 
Comercio 
Crédito Zaragoza 
Crédito Balear 
Crédito Mercantil 
Crédito Navarro 
Crédito y Docks 
Crédito Industrial Gijonés. 
Español de Crédito 
Gijón 
Guipuzcoano 
Hipotecario 
Hispano Colonial 
Hispano Americano 
Mercantil de Santander. . . 
Préstamos (Barcelona .. . . 
Préstamos (Reus) 
Santander 
Valencia 
Vitoria 
Vizcaya 
Vigo 

Capital 

efectivo. 

1'7 
lo'o 
lo'o 
15'o 
2'4o 
2'5 
2-8 
7 5 

15'o 
5'o 
l'o 
2'48 

12'99 
1'5 
342 

• 7'5o 
2()'o 

2'5 
З'О 

Зо'о 
15 34 
2o'o 

4 7 
3'92 
l'o 
1'5 
S'o 
1'4 
3 7 
2 5 

Caja 
y c/c del 
activo. 

o'49 
7-4 

43 9 
36'5 
l'o 
0-8 
o'56 
2-6 
3-53 

25 5 
1-2 
7 68 

32'8 
o'95 
1'31 
1'9 

114 
7-85 
4'5 
8'9 

39'55 
16 7 
4'7 
113 
0'38 
2'1 
0-4 
1'68 

l-'4 
1'2 

Cuentas 
corrien -

tes. 

0-13 
3-6 

51'7 
24 9 

0-7 
3'1 
0'2 
8'o 
3'23 

13'5 
3'8 
o'56 

21'6 
o ' i 9 
1'67 
7'4 

3o'4 
lo'81 
5'o 

15'2 
41'35 
29'1 
3'8 
2'62 
o'34 
6'5 
О'З 
n'5o 

13 o 
l'o 

Ganan­
cias y 

pérdidas 

o'2 
o'2 
o'2 
o'o5 
o'2 
о'об 

» 
o'42 
o'o7 
o'2 

» 
l o 5 
o'25 
o'14 
0-1 

M 

o'37 
o'o8 
1'7 
o'28 
о'об 
o 1 
o'lo 
o'o8 
o'l 
О'оЗ 
о'об 
0'2 
o'o2 

Tota 
del 

balance. 

16'6 
49'6 

297'6 
896'1 
129 
23'7 
15 3 

116'9 
48-8 

23o' 
63'9 
4o'36 

215'31 
85 1 
36 99 
45'2 
51'5 
82-2 
81 2 

165-5 
193'37 
271'1 
99'2 
68-43 
7'42 

16-4 
117 
24'ol 

186 9 
11-2 

B A L A N C E D E L B A N C O D E E S P A Ñ A 

A . O T I V O 

Oro 
P l a t a 
Cor responsa le s e x t r a n j e r o s . 
Cor re sponsa le s en pueblos . . 
Descuen - j P . T . 1. 2 A g . 1899 

t o s . . .1 Id. comerc ia l e s . . 
C u e n t a s de c réd i to . . . . 
P r e s t s , y od. g." Comerc ia les . 
Efectos á c o b r a r en el día . . 
A c ó . C o m p . A r r e n d . T a b . . . 
O t r o s va lo res de c a r t e r a . . 
D e u d a p e r p . al 4 "/„ in ter ior . 
B r o n c e por c t a . I t a c . p i ib . . 
T . p . p a g o a m . é int . D. a m . 
A n t . a l T . p ú b . 1.14 Jul . 1891. 
B ienes i n m u e b l e s 
Diversas c u e n t a s . . . . . 

24 Octubre 190З. 17 Octubre 190З. 

Pesetas. Pesetas. 

363.203.92242 
479.260.11.2'71 
42.246.591'52 

6.0,53.461'80 
700.000.000 
227.637.620'8t 
180.691.891'95 
109.641.583'26 

1.533.081'01 
12.270.000 
13.829.740'83 

369.250.261'25 
4.384.368'62 
1.207.333'45 

150.000.000 
11.831.703'36 

5.510.197'64 

363.051.326'31 
481.175.083'87 

42.357.5U'80 
5.813.208'50 

700.000.000 
229.462.188'ü9 

. 180.993.863'17 
112.754.83Г85 

1.658.772<97 
12.270.000. 
13.6I0.380'25 

369.250.261'25 
4.-367.67444 

6S0.213'45 
150.000.000 

11.797.107'95 

TOTAL 2.678.551.870'63 2.679.222.423'60 

P A S I V O ' 

Capital del B a n c o . . . . 
F o n d o de r e s e r v a . . . . 
G a n a n c i a s y i R e a l i z a d a s . 

p é r d i d a s . . 1 N o rea l i zadas 
Billetes en c i rcu lac ión . . 
C u e n t a s c o r r i e n t e s . . . 
C u e n t a s c o r r i e n t e s , o ro . . 
Depós i tos en efec t ivo . . . 
Obl igaciones á p a g a r . . . 
Cta . c o r r i e n t e efect. T e s o r o 
R e s e r v . sob . R e n t a T a b a c . 
R e s e r v a s d e con t r i buc iones 
R e s e r v a s de con t r ib . , o ro . 
T e s . p . p o r ing . A d . e n o ro 
T . p ú b . : pago int. D e u d a p e r 
T e s . p ago int . y a m . Ob . Ad 
Op. en el e x t . p . c. T e s . p ú b 
Dive r sas c u e n t a s . . . . 

24 Octubre 190З. 17 Octubre Г90З. 

Pesetas. Pesetas. 

TOTAL. . . . . . 

TIPOS DE INTERÉS DK LAS OPERACIONES . 
D e s c u e n t o s 
C u e n t a s de c réd i to 

' P r é s t a m o s s o b r e efectos púb l i cos . 

150.000 
- 20.000 

17.230 
62_ 

1.644.969 
589.456, 

301 
38.968 
70.850 

102.291 
16.414 

4.491 
1.814 
2.252 

18.467 
244 
172 

.000 

.000 

.076'17 

.602'34 

.800 
i.488'13 
.822'87 
!.263'39 
i.967'50 
.639'16 
:.908'04 
..548'40 
Л77 '09 
:.362'06 
'.213'96 
..442'74 
:.558<78 

150.000.000 
20.000.000 
16.730.711'67 

498.015'82 
1.642.981.725 

579.762.126'76 
269.644'97 

39.138.738'56 
69.716.248'06 
99.543.179'96 
16.414.9084)4 

3.441.463'76 
4.428.057'23 
1.504.267'06 

24.216.260'36 
244.442'74 
202.853'27 

10.099.780'34 

2.678.551.870'63 2.679.222.423'60 

4 V-> p o r 100. 
4 1/2 por 100. •± - 1 2 por 100. 
4 Va por 100. 

INGRESOS DE FERROCARRILES ESPAÑOLES 

C O M P A Ñ Í A S 

Madr id , Z a r a g o z a y A l i c a n t e 
A n d a l u c e s 
Madr id á I r ú n y sus r a m a l e s . 
A l a r á S a n t a n d e r 
Z a r a g . á P a m p . y B a r c e l o n a . 
T u d e l a á B i lbao 
A s t u r i a s , G a l i c i a y L e ó n , . . 
L é r i d a , R e u s y T a r r a g o n a . . 
A l m a n s a , V. y T a r r a g o n a , . 
V i l l a b o n a á Av i l e s 
C iaño á Soto de l Re y 
V a l e n c i a - U t i e l 
Z a f r a - H u e l v a 
Oes t e de E s p a ñ a . A s t o r g a . . 
Madr id , C á c e r e s , P o r t u g a l . . 
S u r de E s p a ñ a 
S a n J u a n d e l a s A b a d e s a s . . 
H u l l e r o R o b l a - V a l m a s e d a . . . 
S a n t a n d e r á B i lbao 
M. del C. á Z a m o r a y O. á V. 
M. d e l C . á S a l a m a n c a . . . . 

INGRESOS 

hasta la feclia. 

79.521.534 
16 836 634 
26 652,835 

2.257.599 
16.961.680 

6.989.950 
•15.658.098 

1.045 065 
10.993 699 

480 218 
359.974 
609.102 

1.721.946 
2.263.458 
3.684.595 
3.383.946 
2.146.491 

964.196 
647.221 

2.808.507 
917.194 

V A R I A C I O N E S 

sobre 190З. 

4-816.277 
- 5 1 9 572 
-f298.762 
- 1 2 7 434 
-1-221 095 

-f-20 134 
-i-464 631 

-f34 229 
-t-369.168 

-Ь22 859 
- 8 . 4 8 5 

-f-42.701 
-í-154.477 

-f-4.374 
-f-176 503 
4-434 359 

-f-65.782 
4-30.120 

- 3 8 7 . 2 8 2 
-j-216.477 
4 - 4 0 . Ш 

CAMBIOS OFICÍALES SOBRE PLAZAS DEL REINO 

PLAZAS Daño, 

Albacete 0 30 
Alcoy 0 20 
Alicante 0 25 
Almería 0 25 
Avila 0 25 
Badajoz 0 30 
Béjar . . 0 20 
Barcelou 0 35 
Bilbao 0 20 
Burgos 0 30 
Cáceres 0 30 
Cádiz 0 20 
Cartagena 0 20 
Castellón 0 30 
Ciudad ««,)!. . . . 0 35 
Córdoba 0 30 
Coruna 0 25 
Cuenca 0 35 
Ferrol 0 25 
Gerona 0 25 
Gijón,. 0 25 
Granada 0 30 
Guadalajara . . . 0 35 
Haro 0 25 
Huelva 0 25 
Huesca 0 30 
Jaén 0 30 
Jerez la Frontera. 0 20 
León 0 30 
Lurida 0 20 
Linares 0 25 

B e n e ­
ficio. P L A Z A S 

Logroño 
Lorca. . , 
Lugo. 

Murcia 
Orense 
Oviedo 
Palencia 
Palma de Mallorca 
Pamplona 
Pontevedra.. . 
Reus 
Salamanca. . . 
San Sebastián. 
Santander. . . 
Sta. Cruz Tenerife] 
Santiago. . . . 
Segovia 
Sevilla 
Soria 
Tar agona. . . 
Talavera la Reina. 
Teruel 
Toledo 
Tudela 
Valencia. . . . 
Valladolid . . 
Vigo 
Vitoria 
Z a m o r a 
Zaragoza. . . 

Daño-

O m 
O 251 
O 30 

O m 
O 251 
O 25Í 
O 20J 
O 25i 
O 20J 
O 20| 
O 351 
O 20 
O soi o 20Ì 
0 30; o 253 o 701 
O 30 o 30l o 65--
0 20. 
O 25 
O 20 ' 
O 23 
O SO 
O 20 { 

B e n e ­
ficio. 
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LA A Z U C A R E R A ESPAÑOLA 
VALOR FICTICIO ¥ VALOR REAL DE SUS TÍTULOS 

u n a d e l a s m a y o r e s s a t i s f a c c i o n e s q u e e x p e r i ­

m e n t a e l q u e á l a i n g r a t a t a r e a d e e s c r i b i r p a r a 

e l p ú b l i c o se c o n s a g r a , e s s in d u d a , c u a n d o p u l s a n ­

d o c o n a c i e r t o l a o p i n i ó n , l o g r a h a c e r s e i n t é r p r e t e 

d e su c r i t e r i o , i d e n t i f i c a r s e c o n s u s e n t i r y r e v e l a r 

s o b r e l a s c u a r t i l l a s l a m e n t a l i d a d c o l e c t i v a q u e 

c u m p l i d a m e n t e h a p o d i d o d i a g n o s t i c a r e n s u f o n d o , 

e n s u m o d o ó f o r m a y h a s t a e n l a v a r i e d a d m u l t i ­

f o r m e d e a d a p t a c i ó n . 

D e m a s i a d o c o n o c i d o s d e n u e s t r o p ú b l i c o , n o p o ­

d r á t a c h á r s e n o s d e i n m o d e s t i a el q u e h a b l e m o s a s í 

p o r n u e s t r o s e s t u d i o s s o b r e l a S o c i e d a d g e n e r a l 

A z u c a r e r a d e E s p a ñ a , e n e s p e c i a l p o r el i n s e r t o e n 

E n e r o ú l t i m o y los p u b l i c a d o s e n O c t u b r e c o r r i e n t e . 

M i e n t r a s n u e s t r a s c i f r a s y d e m o s t r a c i o n e s n o s e a n 

d e b i d a m e n t e r e f u t a d a s — y h a s t a a h o r a n o lo h a n s i d o , 

— s o s t e n d r e m o s p o r c i e r t o s los c á l c u l o s d e p r o b a b i ­

l i d a d e s q u e t e n e m o s e x p u e s t o s s o b r e e l d e s a r r o l l o 

d e l a A z u c a r e r a E s p a ñ o l a , c á l c u l o s q u e h e m o s t e n i ­

d o l a s a t i s f a c c i ó n d e v e r c i r c u l a r p o r t o d a E s p a ñ a 

f a v o r a b l e m e n t e c o m e n t a d o s p o r q u e r i d o s c o l e g a s y 

p o r i n t e l i g e n t e s financieros y h o m b r e s d e n e g o c i o s . 

S u r g e , á p e s a r d e e s to , c o m o s u r g i r á e n l a m e n t e 

d e m u c h o s , u n a i m p o r t a n t e i n t e r r o g a c i ó n , q u e p o ­

d e m o s e n u n c i a r e n los t é r m i n o s s i g u i e n t e s : 

Si son c i e r t o s n u e s t r o s c á l c u l o s , y si el p ú b l i c o 

los a c e p t a c o m o b u e n o s , a s i m i l á n d o s e l o s moralmen­

te, ¿ c ó m o n o les p r e s t a e n l a e x t e n s i ó n d e b i d a s u 

a f i r m a c i ó n material, r e g u l a n d o l a o f e r t a y l a d e ­

m a n d a d e l a s o b l i g a c i o n e s , a c c i o n e s p r e f e r e n t e s , 

a c c i o n e s o r d i n a r i a s y c é d u l a s b e n e f i c i a r í a s , p o r los 

p r e c i o s l ó g i c a m e n t e d e d u c i d o s d e los bene f l c ios y 

d i v i d e n d o s p r o b a b l e s ? 

C u e s t i ó n es é s t a q u e j u z g a m o s b i e n s e n c i l l a , y á 

l a q u e c o n s a g r a m o s e s t a s l í n e a s p r o c u r a n d o r e s o l ­

v e r l a con la m i s m a s i n c e r a c l a r i d a d c o n q u e h a s t a 

a h o r a h e m o s e x a m i n a d o los i n s u s t i t u i b l e s p r e c e ­

d e n t e s d e e l l a , 

C o m o p r e m i s a i n d i s p e n s a b l e h a b r e m o s d e r e c o r ­

d a r lo q u e d e c í a m o s e n el n ú m e r o 94 d e e s t a R e ­

v i s t a , a l a l e n t a r l a f o r m a c i ó n d e l S i n d i c a t o , s a l v a ­

d o r d e la d e c a í d a i n d u s t r i a a z u c a r e r a . 

M u c h a s f á b r i c a s e s t a b a n s e m i a r r u i n a d a s y l a s 

c a r t e r a s d e a l g u n o s B a n c o s a t i b o r r a d a s d e p a p e l , 

q u e d i f i c u l t a b a y h a s t a a x f i s i a b a s u d e s a r r o l l o ; e l 

c r é d i t o a z u c a r e r o e s t a b a , p u e s , e n g e n e r a l , p o r los 

s u e l o s . 

E n t a l e s c o n d i c i o n e s , los soc ios y a u n p e r s o n a l ­

m e n t e l o s Conse jos d e A d m i n i s t r a c i ó n d e b a s t a n t e s 

C o m p a ñ í a s a z u c a r e r a s , t u v i e r o n q u e a p o r t a r n u e ­

v a s s u m a s p o r q u e l a c r i s i s a r r e c i a b a y l a s n e c e s i -

d a s e x c e d í a n á l a s p r e v i s i o n e s , c o m o ú n i c o m e d i o d e 

l l e v a r e l n e g o c i o a d e l a n t e y s a l v a r el c a p i t a l y a 

i n v e r t i d o . 

E n s u m a , l a g e n e r a l i d a d d e los t e n e d o r e s d e 

v a l o r e s a z u c a r e r o s , s i e n s u s c á l c u l o s y h a s t a e n 

s u s p r e v i s i o n e s y m e d i o s h a b í a e n t r a d o el i n t e r e ­

s a r s e c o m o c u a t r o , v i é r o n s e p r e c i s a d o s á fortiori 

á i n v e r t i r se i s p a r a s a l v a r , c o n e l d o s d e e x c e s o , e l 

c u a t r o c o m p r o m e t i d o . 

E n e s t a s c o n d i c i o n e s , d a d a s c o n b a s t a n t e g e n e ­

r a l i d a d — p r o c u r a m o s re f lo ja r s u c i n t a m e n t e e l co­

m ú n s e n t i r — ¿ q u é d e p a r t i c u l a r t i e n e el q u e a h o r a 

a l c r e e r s e p u j a n t e , con n u e v a s a v i a , c o n e n t e r o c r é ­

d i t o l a S o c i e d a d g e n e r a l A z u c a r e r a d e E s p a ñ a , r e ­

v i v i e n d o a q u e l l o s v a l o r e s , se h a y a f o r m a d o u n m e r ­

c a d o ficticio, p e r o ficticiamente p e s i m i s t a p o r l a 

l i q u i d a c i ó n s i m u l t á n e a d e a q u e l dos d e e x c e s o q u e 

p e s a b a s o b r o l a s p r e v i s i o n e s , y h a s t a s o b r e los 

m e d i o s y d i s p o n i b i l i d a d e s d e m u c h o s ? 

E n e f e c t o , l a u n i v e r s a l l e y d e l a o f e r t a y d e l a 

d e m a n d a sé c u m p l e u n a v e z m á s , y n o g u a r d a n d o 

r e l a c i ó n la s e g u n d a con la p r i m e r a , p o r q u e l a 

a f l u e n c i a d e c a p i t a l e s e x t r a ñ o s a l n e g o c i o es m e n o s 

i m p u l s i v a q u e los i n t e n t o s d e e s a l i q u i d a c i ó n p a r ­

c i a l , p e q u e ñ a i n d i v i d u a l m e n t e p e r o i m p o r t a n t e e n 

s u t o t a l i d a d , d e a h í e s a c o n s t r i c c i ó n d e los v a l o r e s 

d e la A z u c a r e r a q u e s e g u r a m e n t e m e r e c e n y h a n d e 

a l c a n z a r m e j o r e s t i p o s . 

E x a m i n a n d o con r i g u r o s a i m p a r c i a l i d a d los t i p o s 

á q u e p r i v a d a m e n t e ^se n e g o c i a n e s to s v a l o r e s , 

t e n e m o s q u e , s o b r o o b l i g a c i o n e s h i p o t e c a r i a s , s e 

o p e r a con f a c i l i d a d á 97 y m e d i o y 98 p o r 1 0 0 . 

T r i l t a s e d e u n a m o r t i z a b l e ñ p o r 100 y n a d i e 

p o d r á n e g a r q u e su j u s t o p r e c i o e s t á p o r e n c i m a d e 

l a p a r , á l a q u e l l e g a r á , t e n e m o s l a c o n v i c c i ó n , e n 

poco t i e m p o . C l a r o e s t á q u e n o r e b a s a r á m u c h o s 

e n t e r o s e s t e t i p o , p e r o le a u g u r a m o s i n d i s c u t i b l e ­

m e n t e , s i n q u e p o r lo s e n c i l l a t e n g a n a d a d e m e r i t o -

ña , n u e s t r a | ) r o f ec i a , m 102 6 103 p o r XOQ.^ _ 
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L a s a c c i o n e s p r e f e r e n t e s c o n s t i t u y e n , á n u e s t r o 

j u i c i o , u n p a p e l d e g a r a n t í a y u n v a l o r d e p r i m e r 

o r d e n . C i e r t o es q u e r e b a s a s u n e g o c i a c i ó n b a s t a n ­

tes e n t e r o s la p a r ; p e r o n o l l e g a , e n g e n e r a l , á lo 

q u a e n t e n d e m o s s u s a t u r a c i ó n l e g í t i m a . 

T i e n e n las a c c i o n e s p r e f e r e n t e s e l t r i p l e c a r á c t e r 

d e o b l i g a c i o n e s a m o r t i z a b l e s d e s e g u n d a h i p o t e c a , 

d e i n t e r é s fijo y d e a c c i ó n o r d i n a r i a , p u e s t o q u e e n 

t a l se c o n v i e r t e a l s e r a m o r t i z a d a . E n e s t a s c o n d i ­

c i o n e s n o q u e r e m o s g u i a r n o s , d e m o m e n t o , p o r e l 

t i p o d e 140 q u e h a n o b t e n i d o e n Z a r a g o z a n i t a m ­

p o c o p o r los d e l i o y 115 y a u n 1 1 8 p o r 100 q u e 

h a n Logrado en M a d r i d y o t r a s p l a z a s ; p e r o si p e r ­

c i b e n 6 p o r 100 d e i n t e r é s fijo, s in c o n t a r l a p r i m a 

d e a m o r t i z a c i ó n e n t r e i n t a a ñ o s , y g o z a n , a d e m á s , 

d e l .38'50 po r 100 de l b a a e ñ c i o soc ia l y , p o r ú 4 i m o , 

el t e n e d o r d e u n t í t u l o a m o r t i z a d o , a d e m á s d e l 

r e e m b o l s o d e l a s 500 p e s e t a ? , p a s a á d i s f r u t a r p e ­

r e n n e m e n t e de l benef ic io soc ia l r e p a r t i b l e á l a s a c ­

c i o n e s o r d i n a r i a s , ¿es m u c h o a f i r m a r l e s d e u n m o d o 

i n m e d i a t o , p r ó x i m a m e n t e i n m e d i a t o , u n v a l o r d e 

125 р э г 100? 

Con e s t a o p i n i ó n c o i n c i d e , p r u d e n t e m e n t e con ­

v e n c i d o , u n i l u s t r e financiero G e r e n t e d e u n a i m ­

p o r t a n t e C o m p a ñ í a q u e r e p a r t e d i v i d e n d o s d e 20 

p o r 100. 

E n c u a n t o á l a s a c c i o n e s o r d i n a r i a s , o c u r r e 

p r o p o r c i o n a l m e n t e lo m i s m o . C o l ó c a n s e a l 94 p o r 

100, y si se t i e n e e n c u e n t a q u e sólo se e m i t e n 

86 . 000 t í t u l o s , y q u e p e r c i b e n el m i s m o 3 8 ' 5 0 d e l 

bene f i c io s o c i a l , a t r i b u i d o á l a s 200.000 a c c i o n e s 

p r e f e r e n t e s , se c o m p r e n d e r á , s in e s f u e r z o a l g u n o , 

q u e el c á l c u l o d e p r o b a b i l i d a d e s m á s p e s i m i s t a 

l a s h a d e l l e v a r p o r e n c i m a d e l a p a r . 

F i n a l m e n t e , r e s p e c t o á l a s c é d u l a s b e n e f i c i a r i a s , 

s a b e m o s q u e h a y d e m a n d a á 150 y t a m b i é n á 200 

p e s e t a s ; n o s o t r o s c r e e m o s q u e h a r á n m u y m a l los 

q u e se d e s p r e n d a n d e e s t e p a p e l , p u e s a u n q u e es e l 

m e n o s i m p o r t a n t e á s i m p l e v i s t a , si se o b s e r v a q u e 

sólo e x i s t e n 32.400 t í t u l o s , y q u e h a n d e p e r c i b i r 

u n 10 p o r 100 d e los bene f i c io s , ó s e a u n a s u m a 

i g u a l a l f o n d o d e r e s e r v a , d e e x i s t e n c i a i n d i s p e n s a ­

b l e , t e n e m o s e l c o n v e n c i m i e n t o d e q u e v a l d r á 500 

p e s e t a s e n el p r i m e r e j e r c i c i o s o c i a l . 

E s t a es n u e s t r a i m p r e s i ó n r e s p e c t ó á los v a l o r e s 

d e l a A z u c a r e r a E s p a ñ o l a , p u l s a d a , r e p e t i m o s , e n 

l a r e a l i d a d . 

N o p u e d e , n o d e b e c o n f u n d i r s e l a c o t i z a c i ó n 

ficticia c o n el v a l o r r e a l d e u n s i g n o , q u e t a n t o 

p u e d e s e r f o r z a d o a q u e l s u b r e p t i c i a m e n t e c o m o 

d e p r e c i a d a é s t a p o r s i m u l t a n e i d a d d e o f e r t a ó p o r 

s i m p l e i r r e g u l a r i d a d d e l a s t i - a n s a c c i o n e s . N o p u e ­

d e , n o d e b e c o n f u n d i r s e l a fiebre p a s a j e r a d e u n 

m e r c a d o ficticio c o n el m e r c a d o n a t u r a l , o r d e n a d o 

y t r a n q u i l o . 

El i u n a s y o t r a s c i r c u n s t a n c i a s , t a n t o p e c a r á n d e 

e x a g e r a d o s y p e r t u r b a d o r e s los q u e se e x c e d a n 

c o m o los q u e se r e t r a i g a n . E a u n a s y e n o t r a s con­

d i c i o n e s o b r a r á n m u y c u e r d a m e n t e los q u e , p r o c e ­

d i e n d o sólo p o r l ó g i c a r e f l e x i v a , n u n c a t a n f r í a y 

s e r e n a c o m o c u a n d o á i n t e r e s e s a t a ñ e , g u a r d e n 

t r a n q u i l a m e n t e e n c a r t e r a s u p a p e l , y e s p e r e n á q u e , 

h a c i é n d o s e p r o n t o y p o r d o b l o e fec to ê l r e p o s o , a p ^ - _ 

r e z o a el v a l o r r e a l de l m e r c a d o y l a c o t i z a c i ó n efec­

t i v a d e s u s t í t u l o s . 

S i á p e s a r d e es to l a p r e c i p i t a c i ó n ó l a n e c e s i d a d , 

ó a m b a s c o s a s , o b l i g a n á l i q u i d a r á a l g u n o s en t o d o 

ó e n p a r t e , los c a p i t a l e s e n e s p e c t a t i v a d e colo­

c a c i ó n h a r á n b i e n e n a c e l e r a r u n e m p l e o q u e , a d e ­

m á s d e s e g u r o y r e m u n e r a d o r , h a b r á d e a c r e c e n t a r 

en p r o p o r c i ó n n o p e q u e ñ a el e f ec t ivo e m p l e a d o . 

O t r o d a t o d e i n t e r é s h a d e t e n e r s e e n c u e n t a 

p a r a h a c e r r e f l e x i v a m e n t e l a s c o t i z a c i o n e s , y es 

q u e é s t a s se p r a c t i c a n a h o r a p o r s i m p l e s c o n t r a t o s 

p r i v a d o s y s o b r e r e s g u a r d o s p r o v i s i o n a l e s , e l e m e n ­

to n o d e s p r e c i a b l e p a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r 

e f e c t i v o . 

T a m p o c o h e m o s d e o m i t i r — y con es to c o n t e s t a ­

m o s á c i e r t a s i n s i n u a c i o n e s s o b r e el p a r t i c u l a r h e ­

c h a s — q u e el B a n c o d e E s p a ñ a d i s p ó n e s e á p r e s t a r 

s u c o n c u r s o , s u d e c i d i d o c o n c u r s o , a l trust, y á 

e s t e i m p o r t a n t e e x t r e m o o b e d e c i ó l a v i s i t a e f e c t u a ­

d a h a c e pocos d í a s á la S o c i e d a d g e n e r a l A z u c a r e ­

r a p o r u n a l t o f u n c i o n a r i o de l B a n c o . 

Si a l g ú n e l e m e n t o i n f o r m a t i v o f a l t a s e p a r a afir­

m a r n u e s t r a o p i n i ó n , a h í e s t á e l e s p í r i t u — c o n sa ­

t i s f a c c i ó n lo c o n s i g n a m o s , — r e i n a n t e en l a s s e s i o n e s 

q u e v i e n e c e l e b r a n d o es tos d í a s e l Conse jo d e la 

S o c i e d a d g e n e r a l A z u c a r e r a . 

L a s e c o n o m í a s , la o r g a n i z a c i ó n y u n i f i c a c i ó n 

d e s e r v i c i o s , la i n d u s t r i a l i z a c i ó n d e l n e g o c i o e n 

t o d a s s u s fases , son l a n o t a c a r a c t e r í s t i c a , ú n i c a , 

m e j o r d i c h o , d e e s t a s s e s i o n e s . 

E l e s p í r i t u u n i f o r m e d e los A d m i n i s t r a d o r e s , e s 

q u e el n e g o c i o q u e d a r á s ó l i d a m e n t e c i m e n t a d o s o ­

b r e la so la b a s e d e l a e c o n o m í a y d e l a m e j o r e x ­

p l o t a c i ó n . 

L a S o c i e d a d g e n e r a l A z u c a r e r a c u e n t a e n s u 

Conse jo c o n va l i o sos e l e m e a t o s i m p u l s o r e s d e la 

e m p r e s a , v e r d a d e r a s e s p e c i a l i d a d e s e u los d i s t i n t o s 

a s p e c t o s d e l n e g o c i o , 

S u D i r e c t o r , d e r e p u t a c i ó n a d m i n i s t r a t i v a y or­

g a n i z a d o r a i n d i s c u t i b l e , p r o c e d e d e los m á s a l t o s 

c a r g o s d e esa C o m p a ñ í a A r r e n d a t a r i a d e T a b a ­

cos q u e á t a n a c r i s o l a d o e x t r e m o h a s a b i d o l l e v a r 

s u c r é d i t o . 

E l m e r c a d o e f e c t i v o , r e a l , d e l a A z u c a r e r a E s p a ­

ñ o l a , se h a r á p r o n t o , 

J O S É F , GARCÍA CEBALLOS 

'ROYECTO DE LEY 
SOBRE DEPÓSITOS FRANCOS 

N o h a y p a í s p r o t e c c i o n i s t a e n E u r o p a d e a l g u n a 
i m p o r t a n c i a c o m e r c i a l , e x c e p t o R u s i a , q u e p o s e y e n ­
do p u e r t o s a b i e r t o s á l a s t r a n s a c c i o n e s u n i v e r s a l e s , 
n o p r o c u r e a m o l d a r s e a l r é g i m e n d e l i b e r t a d . L a 
e v o l u c i ó n e c o n ó m i c a es m á s in t e r í s a , m á s r á p i d a e n 
lo q u e r e s p e c t a a l c o m e r c i o , q u e á l a i n d u s t r i a y la 
a g r i c u l t u r a . E l c o m e r c i o r e p r e s e n t a el a s p e c t o d i ­
n á m i c o d e l o r g a n i s m o d e l a s m o d e r n a s e c o n o m í a s 
n a c i o n a l e s ; l a i n d u s t r i a y l a a g r i c u l t u r a , e l e s t á t i c o 
ó y a c e n t e . E l c o m e r c i o es e m i n e n t e m e n t e c o s m o p o ­
l i t a . L a a g r i c u l t u r a y l a i n d u s t r i a e s t á n c o r t a d a s , 
s e g ú n el p a t r ó n n a c i o n a l i s t a i d e a d o p o r F e d e r i c o 
L i s t z . E l c o m e r c i o se b a h e c h o p a r a l a c o n v i v e n c i a 
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e c o n ó m i c a . L a a g r i c u l t u r a y l a i n d u s t r i a p a r a l a 
e x p l o t a c i ó n n a c i o n a l . E l c o m e r c i o m o d e r n o t i e n e u n 
á m b i t o d e l i b e r t a d ; l a s e c o n o m í a s n a c i o n a l e s m o d e r ­
n a s v i v e n e n u n a m b i e n t e d e p r o t e c c i ó n . El c o m e r ­
cio p u g n a p o r i n t e r n a c i o n a l i z a r u n r é g i m e n d e con­
v e n c i ó n . L o s o t r o s d o s f a c t o r e s d e l a e c o n o m í a lu­
c h a n p o r m a n t e n e r el statu quo p r o t e c c i o n i s t a . 

Y c u a n d o e n t o d o s los p a í s e s d e l a E u r o p a c o n t i ­
n e n t a l , c r e c e el m a r a s m o d e l a con fus ión y se p i e r ­
d e n o r i e n t a c i o n e s s a l v a d o r a s , ó s e r e n u e v a n i t e r a ­
c i o n e s s u i c i d a s ; c u a n d o e n I n g l a t e r r a se l i b r a el 
g r a n c o m b a t e e n t r e l i b r e c a m b i s t a s y p r o t e c c i o ­
n i s t a s , y p a r e c e c o m o q u e su í do lo r e d i v i v o p a s é a s e 
t r i u n f a l p o r el c a m p o d e l a c i e n c i a e c o n ó m i c a , 
e s c l a v i z a n d o á s u c a r r o , c o m o t ro feo d e v i c t o ­
r i a , p e n s a d o r e s q u e a l a r d e a n d e p e n s a r c o n l i­
b e r t a d , l a l ó g i c a b r u t a l d e los h e c h o s , l a e v o l u c i ó n 
e c o n ó m i c a , o b j e t i v a , r o m p e l a m a l l a c o n v e n c i o n a l 
q u e le s u j e t a y o f rece s u j u v e n i l d e s n u d e z á l a 
m e n t e l i b r e a n s i o s a d e c o m p r e n d e r l a y s i s t e m a ­
t i z a r l a . 

E l r é g i m e n d e a d m i s i o n e s t e m p o r a l e s , d e p ó s i t o s 
c o m e r c i a l e s , d e p ó s i t o s f r a n c o s , z o n a s f r a n c a s y 
p u e r t o s f r a n c o s y l i b r e s , e s t á í n t i m a m e n t e e n c a d e ­
n a d o c o n l a i n s u f i c i e n c i a d e l p r o t e c c i o n i s m o . D e ­
m u e s t r a , p r e c i s a m e n t e , q u e á p e s a r d e l p r o t e c c i o ­
n i s m o , el r é g i m e n e c o n ó m i c o soc i a l e v o l u c i o n a h a ­
c i a l a l i b e r t a d . E s u n a e s p e r a n z a , a u n q u e pe ­
q u e ñ a . 

E s p a ñ a , c o m p r e n d i e n d o l a n e c e s i d a d d e c o n c i l i a r 
e s a s d o s t e n d e n c i a s en u n a l e g i s l a c i ó n e c o n ó m i c a , 
c a s u i s t a y o p o r t u n i s t a , o b s e s i o n a d a p o r la i m i t a c i ó n 
d e o t r o s p a í s e s , s in e s t u d i a r e x p e r i m e n t a l m e n t e l a s 
p r o p i a s n e c e s i d a d e s , d e c í d e s e p o r fin á t o m a r e n 
c o n s i d e r a c i ó n u n r é g i m e n n o n u e v o , r e n o v a d o y 
r e s u c i t a d o p a r a s u s p r i n c i p a l e s p u e r t o s . Y el s e ñ o r 
G o n z á l e z B e s a d a , e l e v á n d o s e s o b r e o b s t i n a d a s for­
m a s d e i n t o l e r a n c i a d e los c a s t e l l a n o s , y t e n d i e n d o 
e l m a n t o p r o t e c t o r , e n t i e r r a c a t a l a n a y n o e n 
s u t i e r r a , p r e s e n t a á l a s C o r t e s u n p r o y e c t o d e d e ­
p ó s i t o s f r a n c o s . V e a m o s s u i m p o r t a n c i a . 

E s g r a n d e p a r a e l c o m e r c i o , q u e e s t á e n c r j s i s , 
p a r a l a m a r i n a m e r c a n t e q u e lo e s t á t a m b i é n , y 
p a r a la n a v e g a c i ó n , e n l a c u a l , l a b a n d e r a n a c i o n a U 
y l a b a n d e r a e x t r a n j e r a c a s i se e q u i l i b r a n , r e p a r ­
t i é n d o s e c a s i p o r m i t a d n u e s t r o c o m e r c i o m a r í t i m o , 
m i e n t r a s e n I n g l a t e r r a r e p r e s e n t a d 68 p o r 1 0 0 y 
e n A l e m a n i a el 6 0 , l a p a r t e c o r r e s p o n d i e n t e á l a 
b a n d e r a n a c i o n a l e n s u c o m e r c i o d e i m p o r t a c i ó n y 
e x p o r t a c i ó n , L a s e s t a d í s t i c a s d e A d u a n a s e n s e ñ a n , 
c ó m o á p a r t i r d e 1 8 5 0 h a s t a 1 8 9 9 y p o s t e r i o r m e n t e , 
l a b a n d e r a n a c i o n a l h a i do p e r d i e n d o t e r r e n o e n el 
c o m e r c i o d e i m p o r t a c i ó n , y si b i e n se h i z o se is ve ­
c e s m a y o r el v a l o r d e l a s e x p o r t a c i o n e s b a j o el pa ­
b e l l ó n n a c i o n a l , e l e x t r a n j e r o l o g r ó s o s t e n e r s e á s u 
a l t u r a . 

M á s d e 4 0 m i l l o n e s d e p e s e t a s r e p r e s e n t a el v a l o r 
d e l flete q u e h e m o s d e p a g a r á los e x t r a n j e r o s p o r 
l a s m e r c a n c í a s q u e a l a m p a r o d e su p a b e l l ó n n o s 
t r a e n ó l l e v a n , y es to c o n s t i t u y e u n a s e g u n d a d e u d a 
e x t e r i o r , c u y o s i n t e r e s e s se h a n d e p a g a r t a m b i é n 
e n o r o . U n c o m e r c i o q u e q u i e r e ser n a c i o n a l , no 
p u e d e l l a m a r s e v e r d a d e r a m e n t e n a c i o n a l , h a s t a 
t a n t o q u e los m e d i o s d e c i r c u l a c i ó n y los a g e n t e s d e 
c a m b i o y c o l o c a c i ó n d e m e r c a n c í a s , s e a n n a c i o n a l e s 
y e s t é n d e b i d a m e n t e i n t e r n a c i o n a l i z a d o s . P a r a lo­
g r a r u n b u e n s i s t e m a c i r c u l a t o r i o , i m p ó n e s e a n t e 
t o d o e n u n a n a c i ó n e m i n e n t e m e n t e m a r í t i m a c o m o 
E s p a ñ a , u n b u e n r é g i m e n d e p u e r t o s , q u e h o y s o ' a -
m e n t e p o s e e m o s e n t e o r í a , A v i g o r i z a r y r e s t a u r a r 
s u d e c a d e n c i a ó e s t a c i o n a m i e n t o , r e s p o n d e e l d e 
los d e p ó s i t o s f r a n c o s . A u n q u e t a r d í o , es v e n t a j o s o , 
d a r á b u e n o s r e s u l t a d o s si se a p l i c a b i e n , y si no se 
p r o d i g a n l a s c o n c e s i o n e s . E l p u e r t o d e G i b r a l t a r , 
c o n q u i s t a d o e u 1 7 0 4 p o r los i n g l e s e s , fué d e c l a r a ­

do p u e r t o f r a n c o e n 1 7 0 6 , c u a n d o el r é g i m e n p r o ­
t e c c i o n i s t a d o m i n a b a e n I n g l a t e r r a . Y á p e s a r d e 
s e r g e n u i n a m e n t e m i l i t a r , t i e n d e á d e s a r r o l l a r s u 
e s f e r a d e a c c i ó n e n p e r j u i c i o d e los p e n i n s u l a r e s 
m á s c e r c a n o s , C á d i z y M á l a g a , c o n v i r t i é n d o s e 
e n p u n t o d e c o n c e n t r a c i ó n , d e d i s t r i b u c i ó n y a b ­
s o r c i ó n d e l a s t r a n s a c c i o n e s h i s p a n o a f r i c a n a s . 
N u e s t r o s p u e r t o s d e l a l t o M e d i t e r r á n e o s u f r e n l a 
c o m p e t e n c i a d e los d e F r a n c i a é I t a l i a ; los de l b a j o 
M e d i t e r r á n e o y d e l E s t r e c h o , d e l a s p o s e s i o n e s i n ­
g l e s a s y d e A r g e l i a ; los de l A t l á n t i c o e s t á n s u p e d i ­
t a d o s á P o r t u g a l , y los d e l C a n t á b r i c o , e n c l a v a d o s 
e n u n a d e l a s o r i l l a s d e l gol fo d e G a s c u ñ a , r i v a l i z a n 
p o b r e m e n t e con los f r a n c e s e s d e B u r d e o s , N a n t e s y 
l a P a l l i c e . 

S i n p r o d i g a r el n ú m e r o d e d e p ó s i t o s f r a n c o s , e n 
u n l i t o r a l d e 4 . 0 0 0 k i l ó m e t r o s , son i m p r e s c i n d i b l e s : 
d o s e n el M e d i t e r r á n e o y el E s t r e c h o , u n o en el 
A t l á n t i c o y o t ro e n el C a n t á b r i c o : B a r c e l o n a , C á d i z 
ó M á l a g a , V i g o ó M a r í n y B i l b a o , son los q u e á n u e s ­
t r o m o d o d e v e r t i e n e n m a y o r d e r e c h o á l a c o n c e ­
s ión . A s i l o h a r e c o n o c i d o t a m b i é n el p r i m e r C o n g r e ­
so H i s p a n o - A m e r i c a n o c e l e b r a d o e n M a d r i d en 1 9 0 0 . 
B a r c e l o n a , c u y o c o m e r c i o a n u a l n o l l e g a a ú n á 5 0 0 
m i l l o n e s d e p e s e t a s , y a p e n a s p a s a d e dos m i l l o n e s 
d e t o n e l a d a s ( d e r e g i s t r o n e t o ) , es v e c i n a d e M a r s e ­
l l a , q u e e n 1 9 0 1 t u v o u n c o m e r c i o d e i m p o r t a c i ó n y 
e x p o r t a c i ó n d e 1 . 9 5 9 ' 5 m i l l o n e s d e f r a n c o s , y 
1 0 . 2 0 4 . 6 8 5 t o n e l a d a s (de a r q u e o ) , y lo es t a m b i é n 
d e G e n o v a , q u e e n el m i s m o a ñ o i m p o r t ó m e r c a n ­
c í a s v a l o r a d a s e n 2 7 1 ' 4 m i l l o n e s d e f r a n c o s , a s c e n ­
d i e n d o l a s e x p o r t a c i o n e s á 6 3 0 ' 3 , y el t o n e l a j e t o t a l 
d e a r q u e o á 1 0 . 0 9 6 . 6 4 3 . 

E l p u e r t o d e G i b r a l t a r , e n 1 9 0 1 , t u v o u n t o n e l a ­
j e d e a r q u e o á l a e n t r a d a d e 4 . 1 7 1 , 3 5 0 , d e c u y o 
n ú m e r o , 2 , 8 7 9 . 8 8 1 t o n e l a d a s c o r r e s p o n d i e r o n a l p a ­
b e l l ó n i n g l é s . C o m p á r e s e e s t e m o v i m i e n t o c o n e l d e 
los p u e r t o s e s p a ñ o l e s d e l E s t r o c h o . E n e l A t l á n t i c o , 
los p u e r t o s g a l l e g o s V i g o y l a C o r u n a a p e n a s l l e g a n 
á 5 0 m i l l o n e s d e p e s e t a s a n u a l e s e n s u c o m e r c i o 
i n t e r n a c i o n a l , m i e n t r a s O p o r t o y L i s b o a p a s a n d e 
4 0 0 m i l l o n e s . E n el C a n t á b r i c o , e l p u e r t o d e B i l b a o , 
á p e s a r d e su e n o r m e t r á f i co , a u n q u e c o n m á s t o n e ­
la je q u e B u r d e o s , n o l l e g a á 5 8 0 ' 9 m i l l o n e s d e f r a n ­
c o s , c i f r a q u e r e p r e s e n t a el t o t a l d e l a s i m p o r t a c i o ­
n e s y e x p o r t a c i o n e s d e l p u e r t o f r a n c é s , h o y e n d e ­
c a d e n c i a , p u e s a p e n a s a u m e n t ó s u c o m e r c i o e n es tos 
ú l t i m o s t r e i n t a a ñ o s , c o m e n z a n d o á d e c l i n a r p a u l a ­
t i n a m e n t e d e s d e 1 8 8 0 . 

* 
* * 

U n a b u e n a o r g a n i z a c i ó n p u e d e a d a p t a r n o s á l a 
l u c h a . E n el a l t o y b a j o M e d i t e r r á n e o , p o d e m o s d e ­
f e n d e r n o s d e F r a n c i a é I n g l a t e r r a y h a c e r d e n u e s ­
t r o s p u e r t o s e m p o r i o s d e v i d a e c o n ó m i c a , c e n t r o s 
d e d i s t r i b u c i ó n d e l a s t r a n s a c c i o n e s e u r o p e o - a f r i c a ­
n a s . E n e l A t l á n t i c o p o d e m o s l u c h a r c o n P o r t u g a l y 
a d a p t a r n o s á l a m á s p o d e r o s a c o r r i e n t e d e c i r c u l a ­
c i ó n d e l m u n d o . Y e n el C a n t á b r i c o , r i v a l i z a r n o 
sólo con F r a n c i a e n F r a n c i a y e n E s p a ñ a , s ino e n 
l a p r o p i a I n g l a t e r r a , q u e es u n c l i e n t e p r i n c i p a l 
p a r a los p r o d u c t o s a g r í c o l a s d e N o r m a n d i a y d e 
B r e t a ñ a . 

E l p r o y e c t o d e l e y p r e s e n t a d o p o r el S r . G o n z á ­
lez B e s a d a , a p a r t e d e s u g r a n m é r i t o q u e n o n e g a ­
m o s , d e j a b a s t a n t e q u e d e s e a r . A l g u i e n p u d i e r a 
c r e e r q u e e s t á h e c h o p o r c a t a l a n e s y p a r a B a r c e l o n a 
s o l a m e n t e , s i e n d o a>í q u e d e n e c e s i t a r d e p ó s i t o s f r an ­
cos , no s e r í a el p r i m e r p u e r t o c a t a l á n el m á s a u t o r i ­
z a d o p a r a r e c l a m a r l o s , c u a n d o c i f ró s i e m p r e t o d o s u 
e m p e ñ o e n p e s a r é inf iu i r con c r i t e r i o p r o h i b i c i o n i s ­
t a s o b r e Jas d e c i s i o n e s d e la J u n t a d e A r a n c e l e s y 
V a l o r a c i o n e s G a l i c i a , q u e h a t e n i d o u n a v i d a p r ó s ­
p e r a c o n u n r é g i m e n a r a n c e l a r i o m á s c e r c a n o d e l a 
l i b e r t a d , s u f r e h o y p r o f u n d a c r i s i s en s u s p u e r t o s 
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c o m e r c i a l e s , p r i n c i p a l m e n t e d e s p u é s d e l a p e r d i d a 
d e los m e r c a d o s a n t i l l a n o s . A d m i r a b l e m e n t e s i t u a ­
dos los d e Ja r í a s b a j a s p a r a el t r á f i co con A m é r i c a y 
E u r o p a , s i n g r a n d e s g a s t o s p o d r í a n a d a p t a r s e c o m o 
el d e H a m b u r g o á u n a r á p i d a i n s t a l a c i ó n d e i n d u s ­
t r i a s h o y a l l í d e s c o n o c i d a s . L a s p r i m e r a s m a t e r i a s 
c o m o el h i e r r o , los m o s t o s , l a p a t a t a y el g a n a d o , 
e s t á n á m u y pocos k i l ó m e t r o s d e l m a r . A l tos hor ­
n o s , coupage d e v i n o s , i n d u s t r i a s a l a z o n e r a , f a b r i ­
c a c i ó n d e a l c o h o l e s , p r e p a r a c i ó n d e v i n o s , c u r t i d o s , 
c o n g e l a c i ó n d e c a r n e s , l a v a d o y e s t a m b r a c i ó n d e 
l a n a s , t o r r e f a c c i ó n d e c a f é s , p r e p a r a c i ó n d e a b o n o s 
q u í m i c o s y d e p r o d u c t o s q u í m i c o s , a s e r r a d o y p r e ­
p a r a d o d e m a d e r a s , f á b r i c a s d e a n t r a c i t a , e t c . , e t ­
c é t e r a , son i n d u s t r i a s q u e d e b e n c o m p e n s a r en g r a n 
p a r t e l a e n o r m e c r i s i s p o r q u e a t r a v i e s a n h o y los 
p u e r t o s g a l l e g o s , y es to n o p u e d e l o g r a r s e c o n el 
c r i t e r i o e s t r e c h a m e n t e f r a n c é s é i t a l i a n o d e q u e el 
d e p ó s i t o f r a n c o h a d e d e j a r s o l a m e n t e l i b e r t a d a l 
c o m e r c i o y n o á l a i n d u s t r i a . E s t o , q u e p u e d e t e n e r 
s u j u s t i f i c a c i ó n en F r a n c i a d o n d e h a y m á s v i d a in ­
d u s t r i a l q u e e n E s p a ñ a , n o la t i e n e e n n u e s t r o p a í s , 
p u e s á la z o n a f r a n c a d e b e n i r t o d a s las i n d u s t r i a s 
q u e a u n n o se h a y a n e s t a b l e c i d o e n l a P e n í n s u l a ó 
a q u e l l a s q u e p u e d a n m e d r a r s i n g r a v e d a ñ o d e l a s 
y a c r e a d a s . E s t e c r i t e r i o r e s t r i c t i v o , h a c e á n u e s t r o 
m o d o d e v e r i n ú t i l e s l a s c o n c e s i o n e s h e c h a s p o r e l 
p r o y e c t o d e l S r . G o n z á l e z B e s a d a , ó l a s v i n c u l a en 
p r i v i l e g i o d e c o n t a d o s y p r e s u n t o s p u e r t o s h a r t o 
f a v o r e c i d o s p o r el P o d e r c e n t r a l p o r o t r o s c o n c e p ­
t o s . Y n o se e x p l i c a q u e u n M i n i s t r o g a l l e g o , cono­
c i e n d o la c r i s i s p o r q u e a t r a v i e s a n los p u e r t o s g a l l e ­
g o s , n o h a g a j u s t i c i a á l a t i e r r a q u e n u n c a s o ñ ó con 
f a v o r e s i n m e r e c i d o s . 

D e Jos 1 .400 á 1 .500 m i l l o n e s á q u e a s c i e n d e el 
t r á f i co i n t e r n / i c i o n a l d e t o d o s los p u e r t o s e s p a ñ o l e s , 
l a s 2 0 A d u a n a s d e l a s t r e s p r o v i n c i a s m a r í t i m a s d e 
G a l i c i a , d i s t r i b u i d a s e n u n l i t o r a l d e 4 6 0 k i l ó m e t r o s , 
r e g i s t r a n u n c o m e r c i o d e i m p o r t a c i ó n y e x p o r t a c i ó n 
d e 4 1 ' 1 1 m i l l o n e s d e p e s e t a s ( p r o m e d i o d e l t r i e n i o 
1 8 9 9 - 1 9 0 1 ) . E n e l t r i e n i o 1 8 8 8 á 1 8 9 0 el t rá f ico 
a s c e n d i ó á 4 6 ' 6 5 m i l l o n e s . E n e s to s ú l t i m o s d i e z 
a ñ o s , los p u e r t o s g a l l e g o s p e r d i e r o n m á s d e l 14 p o r 
1 0 0 d e su t r á f i co , y lo p e r d i e r o n á p a r t i r d e l a d e s ­
d i c h a d a r e f o r m a a r a n c e l a r i a d e 1 8 9 1 . Y a q u e n o 
s e a p o s i b l e h o y i r c o n t r a c o r r i e n t e , c a p e e el s e ñ o r 
M i n i s t r o d e H a c i e n d a el v e n d a b a l p r o t e c c i o n i s t a 
q u e a r r e c i a e n p e r j u i c i o d e l a r i q u e z a q u e s i e m b r a 
y n o r e c o g e l a r e g i ó n g a l l e g a . Y c o m o é s t a o t r a s 
m u c h a s , q u e h o y n o c l a m a n . 

N o v e m o s l a n e c e s i d a d d e q u e h a y a n d e t e n e r 
p r e c i s a m e n t e A d u a n a s d e p r i m e r a c l a s e los p u e r t o s 
c o n c e s i o n a r i o s d e d e p ó s i t o s f r a n c o s . E s t e c r i t e r i o es 
a ú n m á s r e s t r i c t i v o q u e el d e l a l e y f r a n c e s a , a s í 
c o m o el a n t e r i o r , p u e s el p r o y e c t o p r e s e n t a d o á l a 
C á m a r a p o r M. T r o u i l l o t , M. R e n u o v i e r y M. M a r n é -
j o u l s , n o h a y o p o s i c i ó n c e r r a d a a l e s t a b l e c i m i e n t o 
d e i n d u s t r i a s e n l a s z o n a s f r a n c a s . E l a r t . 6 . " p e r ­
m i t e l a c o n s t r u c c i ó n d e b u q u e s , y el 10 t o d a s 
a q u e l l a s o p e r a c i o n e s i n d u s t r i a l e s q u e s e r e f i e r a n á 
p r o d u c t o s q u e l a l e y d e a d m i s i o n e s t e m p o r a l e s d e ­
s i g n a . A q u í p a r e c e h a b e r t e m i d o el S r . G o n z á l e z 
B e s a d a las c o n m i n a c i o n e s y l a s i r a s d e los t r i g u e r o s 
c a s t e l l a n o s , q u e v e n u n p e l i g r o d o n d e e n r e a l i d a d 
n o e x i s t e . 

E ! a r t . 2 . ° d e l a l e y es a c e p t a b l e en g e n e r a l , p u e s 
r e s p o n d e a l e s p í r i t u d e n u e s t r a l e g i s l a c i ó n s o b r e 
p u e r t o s . E n c a m b i o t i e n e u n c o n c e p t o r e s t r i c t i v o 
q u e n o n o s e x p l i c a m o s . 

E l 7 .° e s p l a u s i b l e , p u e s t i e n d e á r e s t r i n g i r l a s 
f a l s i f i cac iones y a d u l t e r a c i o n e s . 

E n g e n e r a l , el p r o y e c t o nos p a r e c e b u e n o si e l s e ­
ñ o r G o n z á l e z B e s a d a a b r e l a s v e n t a n a s d e su e s p í ­
r i t u á la t o l e r a n c i a d e i n t e r e s e s , d á n d o l e u n a a in-
p l i t u d q u e h o y n o t i e n e , s i n t e m e r a m e n a z a s y 

b e r r e n c h i n a s d e r e g i o n e s h a r t o p r i v i l e g i a d a s , y • 
m i r a n d o n o con e s p í r i t u f a v o r a b l e s i no c o n e s t r í e -
to e s p í r i t u d e j u s t i c i a h a c i a l a p r o p i a . E s p e r a m o s * 
q u e e n el s e n o d e la C o m i s i ó n e n c a r g a d a d e d i c t a ­
m i n a r s o b r e é l , se h a g a n a c l a r a c i o n e s y se l l e n e n 
l a g u n a s , sólo a t r i b u i b l e s al d e s c u i d o . Con el con ­
c u r s o d e t o d o s , s u r g i r á u n a o b r a p e r f e c t a e n lo 
q u e c a b ' , y e l C o n g r e s o p o d r á d e l i b e r a r c o n r e s o l u ­
c ión s e g u r o d e h a b e r p u e s t o l a p r i m e r a p i e d r a d e 
el edi f ic io r e s t a u r a d o d e n u e s t r o c o m e r c i o , d e n u e s ­
t r a n a v e g a c i ó n y d e n u e s t r a m a r i n a m e r c a n t e . 
N u e s t r o s p l á c e m e s a l S r . B e s a d a , s i l o g r a lo q u e s e 
p r o p o n e . 

ELOY L. A N D R É 

VALOR Y RESULTADOS P R O B A B L E S 
D E L A N U E V A P O L Í T I C A S O B R E C A M I N O S V E C I N A L E S 

I I 

Con la Rea l o rden de 13 de Agos to de 1903, in ic ió el 
Sr . G a s s e t su po l í t i ca sobre caminos v e c i n a l e s ó secun­
darios, como t a m b i é n los d e n o m i n a . En e l la s i e n t a la 
p r e m i s a de que son t a l e s «por las n e c e s i d a d e s q u e sa ­
t i s f acen , l as c a r r e t e r a s de t e r c e r o r d e n de l E s t a d o y 
las c a r r e t e r a s p rov inc ia l e s» . El l ec to r d e b e r á fijarse e n 
este concepto p e r s o n a l ó sub je t ivo de l Minis t ro , b i e n 
d ive rso del q u e ofrece la l eg i s l a c ión v i g e n t e , y en el 
q u e i n s p i r a t o d a s u po l í t i ca en e s t e a s u n t o . Y por m á s 
q u e r econoce q u e en efecto, los c aminos v e c i n a l e s c o n . 
v í a d i s t i n t a é i n d e p e n d i e n t e de las c a r r r e t e r a s , a u n d e 
las de t e r c e r o rden y p r o v i n c i a l e s , coloca, sin e m b a r g o , 
e s t a s dos ú l t i m a s á la c a b e z a de los r e p e t i d o s c a m i n o s 
v e c i n a l e s y a u n l l e g a á m á s en el a r t i c u l a d o de la R e a l 
o rden , p u e s d e c l a r a q u e no es obs t ácu lo p a r a i n c l u i r y 
r e p u t a r u n c a m i n o como v e c i n a l e l q u e figure e n los 
p l a n e s de l E s t a d o , es dec i r , a u n q a e e s t é c o m p r e n d i d o 
en las c a r r e t e r a s d e p r i m e r ò y s e g u n d o o r d e n . P a r t i e n ­
do, pues , de e s a b a s e y c o n s i d e r a n d o n e c e s a r i o s , por el 
m o m e n t o , p a r a las n e c e s i d a d e s del pa í s , d e s c o n t a n d o 
la l o n g i t u d de las c a r r e t e r a s d e t e r ce r o r d e n y p r o v i n ­
c ia les c o n s t r u i d a s y en cons t rucc ión q u e a l c a n z a n á 
unos 30.000 k i l óme t ro s , fija en 70.000 los q u e d e b e com­
p r e n d e r el p l a n que h a de fo rmar la D i r ecc ión d e O b r a s 
p ú b l i c a s con los da to s r e u n i d o s y e n v i a d o s d e l a s p ro ­
v i n c i a s , p a r a c o n s e g u i r 20 k i l óme t ro s de camino c a r r e ­
te ro por c a d a 100 k i l ó m e t r o s c u a d r a d o s (1), c a l c u l a n d o 
al efecto, un p r e s u p u e s t o m á x i m o e n c a d a p r o v i n c i a de 
5.000 pese t a s por k i l ó m e t r o , q u e e x c l u y e , como se com­
p r e n d e r á , la cons t rucc ión de toda o b r a de f áb r i ca de a l ­
g u n a i m p o r t a n c i a como p u e o t e s , e tc . , q u e s u e l e s e r l o 
e senc ia l y difícil de las c o m u n i c a c i o n e s en la m a y o r í a 
de l a s c o m a r c a s . 

A t a l fln se d i s t r i b u y e n los 70.000 k i l ó m e t r o s e n t r e l a s 
45 p r o v i n c i a s no fora les , a u n q u e d e c l a r a n d o sólo como 
d e i n m e d i a t o y p r e f e r e n t e e s tud io 200 e n c a d a u n a d e 
e l l a s , ó s e a n 10.000 k i l ó m e t r o s , c r e a n d o con t a l mot ivo 
u n o r g a n i s m o s u p e r i o r en la D i r ecc ión g e n e r a l , bajo l a 
d e n o m i n a c i ó n de I n s p e c c i ó n g e n e r a l de c a m i n o s vec i ­
n a l e s . 

E n el s i g u i e n t e dec re to de 24 de Agos to , r e m u e v e 
h o n d a m e n t e el Sr. Gasse t la o r g a n i z a c i ó n i n t e r i o r de 
s u d e p a r t a m e n t o y a l t e r a la d i s t r i b u c i ó n d e los c réd i ­
tos a s i g n a d o s en su p r e s u p u e s t o p a r a amo lda r lo s á su 
po l í t i ca a g r a r i a , d e la v i a b i l i d a d é h i d r á u l i c a . 

Sea dicho de paso , noso t ros e s t i m a m o s p e r t u r b a d o r é 
i m p r o c e d e n t e q u e los Minis t ros p u e d a n , s in i n t e r v e n ­
ción de las Cor tes , r e o r g a n i z a r los serv ic ios de sus de­
p a r t a m e n t o s , p e r p e t u a n d o así l a l n e e r t i d u m b r e d e a q u é -
Uos y el e s t ado c o n s t i t u y e n t e en q u e nos e n c o n t r a m o s 
desde pr inc ip ios del s ig lo x i x ; pero a u n nos p a r e c e m á s 
opues to á los f u n d a m e n t o s de l r é g i m e n p a r l a m e n t a r i o 

(1) Vizcaya tiene construidas más de 34. 
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en q u e v iv imos , q u e esas a u t o r i z a c i o n e s p a r a la modi ­
ficación d e los se rv ic ios a l c a n c e n á a l t e r a r , como en e s t e 
caso , a u n q u e en p e q u e ñ a e sca l a , los 74 mi l lones de pe­
se t a s de los c réd i tos p r e s u p u e s t o s p a r a es te Min is te r io , 
v a r i a n d o s u s t a n c i a l m e n t e la forma y c u a n t í a en q u e 
fueron a p r o b a d o s por el P o d e r l e g i s l a t i v o . No c o m p r e n ­
demos quo eso p u e d a h a c e r s e e n b u e n o s p r inc ip io s d e 
de recho c o n s t i t u c i o n a l y de c o n t a b i l i d a d p ú b l i c a . 

Mas de j ando a p a r t e es te a spec to de las i n i c i a t i v a s 
m i n i s t e r i a l e s , el hecho es , q u e el Sr . G a s s e t , a p o y a d o 
en el a c u e r d o de l Consejo d e Minis t ros q u e cons ide ró 
a u t o r i z a d o y l levó á efecto la modif icación de los ser­
v ic ios de s u d e p a r t a m e n t o a u n q u e d e n t r o , c l a ro e s t á , 
de l t o t a l de los c réd i tos p r e s u p u e s t o s , con el l a u d a b l e 
fin d e c o n s e g u i r e n e l r a m o d e Obras p ú b l i c a s l a cons­
t r u c c i ó n i n w e d i a í a de los caminos v e c i n a l e s q u e p u d i e ­
r a n e m p r e n d e r s e , y la fo rmac ión de l p l a n de los mis­
mos , a t e n d i e n d o a l d i c t a m e n d e « a u t o r i d a d e s profes io­
na les» y al a u x i l i o q u e c a d a c o m a r c a o t o r g u e . E n el 
a l t i s o n a n t e p r e á m b u l o q u e p r e c e d e al dec r e to se m a n i ­
fiesta la i n f e r i o r i d a d en q u e nos e n c o n t r a m o s r e spec to 
á F r a n c i a eu lo t o c a n t e á c a m i n o s v e c i n a l e s , p u e s si 
b i e n t e n e m o s u n n ú n i e r o a p r o x i m a d o de k i l ó m e t r o s d e 
c a r r e t e r a s a l q u e c u e n t a e s t a n a c i ó n (40.000 k i l óme­
t ros) é s t a t i e n e 600.000 d e ^ q u e l l o s y noso t ros solo con ta ­
mos con 11.000, l a n z a n d o d e paso c o n t r a la l l a m a d a 
« c a r r e t e r a p a r l a m e n t a r i a » u n a d e s p e c t i v a c e n s u r a . 
Conforme á es te c r i t e r io se a l t e r a el de s t i no de los 34'4 
mi l lones d e s t i n a d o s cas i por m i t a d , á la cons t rucc ión y 
c o n s e r v a c i ó n de c a r r e t e r a s y a u x i l i o s á los c a m i n o s ve­
n a l e s , en el s en t i do de la l ey de l 77, a u n q u e h a de ad­
v e r t i r s e q u e , como sólo r e s t a b a n c u a t r o meses de l ac ­
hual e je rc ic io , el Min i s t r o no d i s p o n d r á m á s q u e d e u n a 
c a n t i d a d a p r o x i m a d a d e 11'7 mi l l one s d e p e s e t a s . 

De s u e r t e q u e , a u n q u e como d i ce él mismo, la p a r t e 
m á s i m p o r t a n t e d e la v a r i a c i ó n i n t r o d u c i d a cor res ­
p o n d e a l c a p i t u l o de c a r r e t e r a s , «no es prec iso r e a l i ­
z a r modif icación de se rv ic ios , p o r q u e la ley de p r e s u ­
pu es to s v i g e n t e a u t o r i z a la i n v e r s i ó n p a r a caminos ve­
cinales de c i e r t a s u m a , c o r r e s p o n d i e n t e a l c réd i to g e ­
n e r a l en e jerc ic io». Y a u n a ñ a d e , y es confes ión d i g n a 
d e t e n e r s e en c u e n t a , sobre todo c u a n d o se h a b l a d e 
e x c e d e n t e s de i n g r e s o s , q u e «hoy p e s a y a sob re los fu­
t u r o s p r e s u p u e s t o s , por el concep to de c o n s t r u c c i ó n de 
c a r r e t e r a s , c a n t i d a d t r e s v e c e s m a y o r q u e la des t ina ­
d a a n u a l m e n t e al p a g o de es ta a t enc ión .» 

P a r a el o r d e n de p r e l a e i ó n en la c o n s t r u c c i ó n de ta ­
les c a m i n o s , se s u s t i t u y e , d i ce el Minis t ro , el influjo 
«de los i n t e r e s e s pol í t icos», por una prelaeión que ha­
brán de establecer el esfuerzo de cada comarca y la 
ventaja de la construcción. 

E n g l o b a d o i n d e b i d a m e n t e en la p a r t e de los 16'5 mil lo­
n e s d e p e s e t a s , q u e el c a p . I X de c a r r e í e r a s , a r t . 1." de l 
p r e s u p u e s t o de A g r i c u l t u r a v i g e n t e , d e s t i n a a «ma te ­
r i a l de e s t u d i o s y o b r a s n u e v a s » , los auxilios á caminos 
vecinales, d e ah í q u e el Minis t ro se cons ide re a u t o r i z a ­
do á c o n s a g r a r , con a r r e g l o á la l e t r a de l p r e s u p u e s t o , 
m a y o r s u m a q u e se d e s p r e n d e del e sp í r i t u de l m i s m o , 
q u e coloca d ichos aux i l i o s en ú l t i m o t é r m i n o , si b i e n 
g r a n p a r t e de esos c a m i n o s s e r á n c a r r e t e r a s de t e r c e r 
o r d e n . 

C o n t i n u a n d o el Sr . G a s s e t e n sus propós i tos de cons-
trucOión de los q u e el c o n s i d e r a c a m i n o s v e c i n a l e s , 
dictó l a R e a l o rden d e 5 d e S e p t i e m b r e ú l t i m o , p a r a 
Comenzar e n el mes c o r r i e n t e y en d iez p r o v i n c i a s la 
cons t rucc ión de los dos mil k i l ó m e t r o s , 200 e n c a d a 
u t ia , e scog idos d é l o s 70,000 á q u e por a h o r a se e x t i e n ­
d e todo el p l an , e s t a b l e c i e n d o , a l efecto, u n concurso 
de auxilios, pe ro bajo la i n e l u d i b l e cond ic ión d e q u e 
el Es tado se d e s e n t i e n d a de la e x p r o p i a c i ó n de los t e r r e ­
nos necesa r ios , q u e s e r á á c a r g o de p r o v i n c i a s y Muni­
c ip ios . P a r a los efectos de l re fe r ido concurso d e a u x i ­
l ios, se claslf lcan a r b i t r a r i a m e n t e en t res g r u p o s t o d a s 
la8 p rov inc ia s , pref i r iendo p a r a e m p r e n d e r la c o n s t r u c ­
ción d e los 0á4ii%9| Yeci,aa,¿f8, las dos del p r i m e r o q u e 

ofrezcan m a y o r e s aux i l i o s , l as c u a t r o del s e g u n d o y 
l a s o t r a s c u a t r o de l t e r c e r o . A d e m á s , fue ra d e e s t a s 
d iez , s e r á n , d e s d e l u e g o , e l e g i d a s p a r a c o m e n z a r l as 
ob ras , l as q u e los ofrezcan s u p e r i o r e s a l 50 por 100. Los 
a u x i l i o s por p a r t e de las D i p u t a c i o n e s , s e r á n en efec­
t ivo , y p o d r á n sa t i s f ace r se en a n u a l i d a d e s ; y por p a r t e 
de los A y u n t a m i e n t o s , cons i s t i r án a d e m a s e n la a d q u i ­
sición y a c a r r e o de p i e d r a m a c h a c a d a ó sin m a c h a c a r . 
Lo mismo el p l a n g e n e r a l d e c a m i n o s v e c i n a l e s , q u e 
los de i n m e d i a t a r e a l i z a c i ó n en c a d a p rov inc i a , se so­
m e t e n por d i ez d ias á u n a in fo rmac ión p ú b l i c a , refor­
m a n d o e x p r e s a m e n t e lo d i spues to en es te p a r t i c u l a r , 
por la r e l a c i o n a d a ley y R e g l a m e n t o de 1877. El E s t a d o 
e m p r e n d e r á i n m e d i a t a m e n t e la cons t rucc ión ' de l a s 
ob ra s , p r o c u r a n d o e j e c u t a r por des ta jo todo lo q u e fue­
r e pos ib le . 

Y v a m o s á d a r c u e n t a de la ú l t i m a d ispos ic ión de l 
Minis t ro de A g r i c u l t u r a sob re t a n i n t e r e s a n t e r a m o , 
q u e es l a R e a l o r d e n d e 3 de l c o r r i e n t e , d o n d e se des­
a r ro l l a la c i t ada p r e c e d e n t e m e n t e . S e g ú n e l la , la an ­
t e r io r se c u m p l i m e n t a r á en dos pe r iodos , i n c l u y é n d o s e 
en el p r i m e r o las p r o v i n c i a s c u y a s D i p u t a c i o n e s se 
h u b i e r e n comprome t ido á c o n t r i b u i r con m á s del . .50 
por 100 de su cos te á la c o n s t r u c c i ó n de c a m i n o s v e c i ­
n a l e s , y fo rmal icen su compromiso a n t e s de l 15 del co­
r r i e n t e , en el c u a l caso se i n a u g u r a r á n las o b r a s d e l a s 
m i s m a s en la s e g u n d a q u i n c e n a de O c t u b r e . Se inc lu­
y e n en el s e g u n d o pe r iodo , las q u e d e s d e l a fecha d e 
e s t a R e a l o r d e n ofrezcan t a m b i é n m á s del 50 por 100 ó 
d e s e e n e n t r a r en concur so , P o r los da tos r ec ib idos , t i e ­
n e n opción al p r i m e r pe r iodo , 23 p r o v i n c i a s de cas i to­
das las r e g i o n e s de E s p a ñ a . Es to s u p o n e en def in i t iva , 
d ice el p r e á m b u l o de e s t a d ispos ic ión , q u e el E s t a d o 
cos tea el 40 por 100 r e s t a n t e . Se c i ta t a m b i é n en él , 
como en las d ispos ic iones a n t e r i o r e s , el e jemplo de 
F r a n c i a , a u n q u e no se d e t e r m i n a la e n o r m e c a n t i d a d 
q u e el E s t a d o h a d e s t i n a d o al l í á los c a m i n o s v e c i n a l e s 
p a r a c o m p a r a r l a con la r e l a t i v a m e n t e p e q u e ñ a q u e 
a q u í se h a d e s t i n a d o á c a r r e t e r a s . 

Se a c o m p a ñ a n á e s t a R e a l o r d e n dos mode los del 
p l i ego de cond ic iones q u e se h a b r á n de e s t i p u l a r e n t r e 
la Di recc ión de Obras p ú b l i c a s y las D i p u t a c i o n e s pro­
v i n c i a l e s p a r a la c o n s t r u c c i ó n d e las c i t a d a s v í a s , y en 
ellos se d e s a r r o l l a n los p recep tos c o n t e n i d o s en las d is ­
pos ic iones m e n c i o n a d a s y se p r o c u r a g a r a n t i r el c u m ­
p l imien to d e los compromisos a d q u i r i d o s por a q u e l l a s 
y de ja r á sa lvo los i n t e r e s e s del E s t a d o en caso d e in­
c u m p l i m i e n t o . 

Es t a es , a g r a n d e s r a s g o s , la l eg i s l a c ión p r o m u l g a d a 
por el Sr . G a s s e t p a r a d e s a r r o l l a r s u pol í t ica d e la v i a ­
b i l i dad , q u e no p u e d e n e g a r s e h a n r ec ib ido con j ú b i l o 
los p u e b l o s q u e en s u sed d e c a m i n o s c r e e n q u e h a so­
n a d o la hora d e s a t i s f a c e r l a c u m p l i d a m e n t e . E s t a polí­
t i ca se p u e d e c o n d e n s a r en dos e x t r e m o s c u l m i n a n t e s : 
1.°, c o n v e r t i r en c a m i n o s v e c i n a l e s las q u e h a b r í a n de 
se r en todo ó en p a r t e c a r r e t e r a s del E s t a d o y provin-, 
c ía les , los cuales , s i endo m u c h o m á s b a r a t o s , y .desca r -
gando , a d e m á s , u n a p a r t e d e su costo en las p r o v i n c i a s 
y Munic ip ios , da el r e s u l t a d o d e q u e se p u e d e n cons­
t r u i r m á s k i l ó m e t r o s , s i n a u m e n t a r e l c r éd i to q n e v ie ­
n e flgurando en el p r e s u p u e s t o g e n e r a l de l E s t a d o , y 
2.°, "exc i ta r por todos los medios el ce lo , el i n t e r é s , e l 
d e b e r y la c o m p e t e n c i a de las D i p u t a c i o n e s y Ayun ta* 
mieatoSfpara q u e a r r i m a n d o el h o m b r o c o n t r i b u y a n & 
esa o b r a q u e se j u z g a redentora para n u e s t r a a g r i ­
c u l t u r a . 

Nosot ros , d e j a n d o á u n l ado l a s rectas y p a t r i ó t i c a s , 
i n t e n c i o n e s del señor Minis t ro d e A g r i c u l t u r a , q u e nos 
complacemos en p r o c l a m a r , e n t e n d e m o s q u e los me­
dios e m p l e a d o s , es dec i r , la m a n e r a d e d e s a r r o l l a r la 
pol í t ica d e la v i a b i l i d a d es e q u i v o c a d a y sus r e s u l t a d o s 
s e r á n e s t é r i l e s y aun p e r t u r b a d o r e s . 

D . P A Z O S Y GARCÍA 

(Concluirá) 
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EL BPERliLISMQ COMERCIAL IfifiLÉS 
Dos g r a n d e s figuras d e l a p o l í t i c a i n g l e s a , B a l -

fou r y C h a m b e r l a i n , h a n l a n z a d o u n d e s a f í o , el 
p r i m e r o c o n s u s p r o y e c t o s d e r e p r e s a l i a a d u a n e r a , 
y e l s e g u n d o , con s u p r o t e c c i o n i s m o c o l o n i a l , al 
g r a n m e r c a d o m o d e r n o . E s t e h e c h o es u n s i g n o 
q u e r e v e l a l a t r a n s f o r m a c i ó n d e l i m p e r i a l i s m o mi­
l i t a r e n i m p e r i a l i s m o c o m e r c i a l . C a m b i a n las for­
m a s , p e r o el c o n t e n i d o es e l m i s m o : d e la l u c h a c o n 
a r m a s d e a g u d o p e d e r n a l á l as b a l a s d e a c e r o , d e 
l a s b a l a s d e a c e r o á l a s b a l a s d e a l g o d ó n . A y e r 
q u i t a n d o la v i d a b r u t a l m e n t e , h o y m e r m a n d o el 
p a n . I n g l a t e r r a , c u a n d o a p e n a s se h a n e x t i n g u i d o 
los ecos d e l e s t a l l i d o d e l a s b o m b a s e n el c a m p o 
b o e r , e m p r e n d e u n a n u e v a l u c h a c o n t r a los p r o ­
d u c t o s d e l a s a r t e s d e l a p a z d e los p a í s e s l a b o r i o ­
sos , h a c i e n d o f o r t a l e z a d e s u s A d u a n a s . B a l f o u r , 
e l m á s a t e n u a d o d e los i m p e r i a l i s t a s , le d e c l a r a l a 
g u e r r a c o m e r c i a l á A l e m a n i a , p o r q u e ésta, p e r j u ­
d i c a e l c o m e r c i o d e l C a n a d á ; p e r o C h a m b e r l a i n d i ­
l a t a m á s s u a g i t a c i ó n , y d e c l a r á n d o s e p r o t e c c i o n i s ­
t a de l v a s t o I m p e r i o c o l o n i a l i n g l é s , a t a c a a l r e s t o 
d e l m u n d o . 

E s t e f a m o s o M i n i s t r o es u n s í m b o l o . N a d i e h u ­
b i e s e c r e í d o q u e se e n c e r r a b a u n e s p í r i t u g u e r r e r o 
e n el a t i l d a d o gentleman d e e x q u i s i t e z f e m e n i n a , 
q u e n o p r o n u n c i a b i e n u n d i s c u r s o si s u s m a n o s n o 
m a n o s e a n el m o n ó c u l o y n o a d o r n a u n a p e r f u m a ­
d a o r q u í d e a el o ja l d e s u l e v i t a . R e c u e r d a el con ­
t r a s t e q u e o f r e c í a n los l e g e n d a r i o s B o r g i a s , d e d u l ­
c e e x p r e s i ó n y m o n s t r u o s o s d e s e q u i l i b r i o s s e n t i ­
m e n t a l e s . E s u n s í m b o l o , p o r q u e e n c a r n a la t e n d e n ­
c i a d e los p u e b l o s q u e se e n c a m i u a n p o r l a s v í a s d e 
l a l u c h a , p a r a r e s o l v e r á s a n g r e y f u e g o , c o m o de ­
c í a B i s m a r k , l a s g r a n d e s c u e s t i o n e s m o d e r n a s . E n 
el m o v i m i e n t o a s c e n s i o n a l d e los p u e b l o s , s i e m p r e 
se e n c u e n t r a u n a l m a d e t á r t a r o q u e les e m p u j a a l 
i m p e r i a l i s m o . E l I m p e r i o c o n s u C é s a r q u e i n c e n ­
d i a á R o m a , m i e n t r a s a s p i r a la f r a g a n c i a d e r o s a s 
o r i e n t a l e s y e n t o n a los c a n t o s h o m é r i c o s , t i e n e s u 
i m a g e n e n e l s ig lo x x . 

I n g l a t e r r a se v e e m p u j a d a y a s in t r e g u a e n e s t e 
c a m i n o . T i e r r a e n d o n d e el v e r b o d e l l i b e r a l i s m o 
h a b l ó con m á s f u e r z a , e n d o n d e se d e r r u y ó t o d a 
l a o b r a d e l a s a n t i g u a s c o n c e p c i o n e s e c o n ó m i c a s , 
c u y o s i n g e n i o s , a l e c h a r l a s b a s e s d e la c i e n c i a eco­
n ó m i c a , c o n s i d e r a b a n q u e l a p i e d r a a n g u l a r e s t a 
b a c o n s t i t u i d a p o r la l i b e r t a d e n t o d a s l a s e s f e r a s 
d e la e c o n o m í a s o c i a l , v e a h o r a r e n a c e r e n l a pol í ­
t i c a d e los B a l f o u r y d e los C h a m b e r l a i n , l a a n t i ­
g u a p r e o c u p a c i ó n d e l m e r c a n t i l i s m o y a e n t e r r a d o , 
e l e s p í r i t u a g r e s i v o c o n t r a e l c o m e r c i o d e los 
d e m á s p a i s e s . E l a r c o i r i s a d o , e m b l e m a d e p a z y d e 
c o n c o r d i a p a r a el t r a b a j o e x t r a n j e r o , v a á q u e d a r 
c q n v e r t i d o e n c a s t i l l o d e g u e r r a . 

* 
* * 

E l fin d e C h a m b e r l a i n es c o n s o l i d a r el I m p e r i o 
b r i t á n i c o , y p a r a es to q u i e r e a ñ a d i r a l t r i u n f o mi l i ­
t a r e l é x i t o c o m e r c i a l , p e r o m i l i t a r t a m b i é n , p o r 
m e d i o d e h e c h o s d e f u e r z a . 

P a r a c o n s e g u i r m a y o r d e s e n v o l v i m i e n t o d e l a 
p r o d u c c i ó n c e r e a l í f e r a i n g l e s a , p r e t e n d e i m p o n e r 
t a r i f a s a l t r i g o ó s t r a n j e r o . «¡Se e n c a r e c e r á el p a n ! » 
c l a m a n los p r o l e t a r i o s ; «Se a b a r a t a r á n o t r o s a r t í c u ­
los» c o n t e s t a C h a m b e r l a i n ; «¿Cuales?» E l r e f o r m a ­
d o r n o c o n t e s t a ; p e r o d i c e : «Yo c o m p e n s a r é e s t é 
p e r j u i c i o e n v u e s t r o s a l a r i o r e a l , a s e g u r a n d o el r e ­
t i r o p o r v e j e z . » E n v a n o se d i c e q u e n i e l C a n a d á , 
n i l a l u d i a y A u s t r a l i a p r o d u c e n b a s t a n t e t r i g o , y 
q u e h a b r á q u e r e c u r r i r á los E s t a d o s U n i d o s , á 
R u s i a , á la A r g e n t i n a . E l f amoso i m p u g n a d o r de l 
pac í f i co G l a d s t o n e , no c o n t e s t a ; s u i d e a fija ea el 

i m p e r i a l i s m o , l a l u c h a p r o c l a m a d a e n t r e g o l p e s d e 
m o n ó c u l o y o r q u í d e a s p e r f u m a d a s . 

¡ I r o n í a t e r r i b l e ! 

* 
* * 

L a t r a d i c i ó n U b e r a i n o h a p e r d i d o f u e r z a e n I n ­
g l a t e r r a . S e r e p i t e c o n f r e c u e n c i a e l d i c h o d e 
G o s c h e n : « L a s n u e v a s g e n e r a c i o n e s g o z a n el l i b r e ­
c a m b i o s in t o m a r s e l a p e n a d e c o m p r e n d e r l o . » - Se 
e v o c a la h i s t o r i a c o m e r c i a l d e la G r a n B r e t a ñ a 
p a r a d e m o s t r a r q u e todo s u p o d e r í o a c t u a l se d e b e 
a l l i b r e c a m b i o , y q u e la v u e l t a a l a n t i g u o p r o t e c ­
c i o n i s m o n o es m á s q u e u n a t a v i s m o e c o n ó m i c o , é 
i n i c i a r u n a s e g u n d a c a m p a ñ a p a r a f a v o r e c e r á los 
c a p i t a l i s t a s . 

L o s c a p i t a l i s t a s i n g l e s e s q u e f o r m a n l a c o h o r t e 
d e C h a m b e r l a i n , e m p u j a r o n , m e r c e d á s u e n o r m e 
p o d e r financiero, á la g u e r r a c o n el T r a n s v a a l , y 
a h o r a , a p e n a s se h a a t r e v i d o el a n t i g u o M i n i s t r o 
d e Co lon ia s á l a n z a r su p r o g r a m a p r o t e c c i o n i s t a , 
h a n e s t r e c h a d o m á s las filas, y a p r e s t a n s u s c a p i t a ­
les p a r a s o s t e n e r l a c a m p a ñ a p o l í t i c a . 

Como se v e , p u e s , p o r u n a p a r t e los l i b e r a l e s , 
e s to e s , los a m a n t e s d e u n a t r a d i c i ó n e x p a n s i v a 
y d e p a z , y p o r o t r a e l c a p i t a l c u y o i n t e r é s c r e ­
c e r á m e r c e d á la p r o t e c c i ó n flamante d e l a p o l í t i c a 
i n g l e s a . 

¿ Q a i é n t r i u n f a r á ? E n el fondo es u n f e n ó m e n o 
d e l a p r o d u c c i ó n c a p i t a l i s t a el q u e d e t e r m i n a e n 
I n g l a t e r r a l a a p a r i c i ó n d e l p r o t e c c i o n i s m o . E l ca ­
p i t a l i n v a d e p o r c o m p l e t o l a e s f e ra p o l í t i c a . E Q los 
E s t a d o s U n i d o s f amoso es el c a p i t a l i s m o e l e c t o r a l 
de l T a m m a n y - H a l l , q u e d e s c a r a d a m e n t e e x t i e n ­
d e s u s m a l l a s d e o ro p a r a a r r a s t r a r v o t o s y m á s 
v o t o s . B a r n e y - B a r n a t o , e l r e n o m b r a d o , r e y d e los 
d i a m a n t e s , d i s p o n í a de l P a r l a m e n t o de l C a b o , . . L a 
c é l e b r e t r i l o g í a dinero, dinero y dinero, q u e N a ­
p o l e ó n c o n s i d e r a b a c o m o el a l m a d e l a s g r a n d e s 
g u e r r a s , se a s o c i a a h o r a á la d i v i s a p r o t e c c i o n i s t a 
d e C h a m b e r l a i n . E l fiel s e i n c l i n a r á a g o b i a d o p o r 
e l o r o . 

* 
* * 

E l c a s o d e l a p o l í t i c a i n g l e s a a f e c t a s i n g u l a r ­
m e n t e á E s p a ñ a . E l p r o y e c t a d o Zollverein b r i t á n i ­
co e s t a b l e c e r á d e r e c h o s p r e f e r e n c i a l e s p a r a los p r o ­
d u c t o s d e s u s t e r r i t o r i o s c o l o n i a l e s y g r a v a r á á los 
e x t r a n j e r o s . P o r d e p r o n t o , el c a f é , t e , c a c a o , v i n o 
y a z ú c a r , ú n i c o s p r o d u c t o s g r a v a d o s p o r el v ie jo 
A r a n c e l , s u b i r á n e n t a s a , c o n lo c u a l n u e s t r a e x ­
p o r t a c i ó n , p r i n c i p a l m e n t e e n v i n o , d i s m i n u i r á ; 
d e s p u é s , e x t e n d i é u d o s e el g r a v a m e n á o t r o s p r o ­
d u c t o s , el p e r j u o i o s e r á m a y o r . G r a n p a r t e d e la 
p r o d u c c i ó n m i n e r a e s p a ñ o l a e s t á e n m a n o s i n g l e s a s , 
y e s to , po r d e p r o n t o , s e r á u n a g a r a n t í a p a r a q u e 
no p e r j u d i q u e e s t e r a m o d e e x p o r t a c i ó n ; p e r o 
n u e s t r a p r o d u c c i ó n a g r í c o l a e s t á a m a g a d a d e u n 
p e l i g r o s e r i o . L a m a y o r p a r t e d e l L e v a n t e d e E s p a - . 
ñ a t i e n e e n L o n d r e s s u p r i n c i p a l m e r c a d o ; h a y 
m á s f a c i l i d a d e s e s t a b l e c i d a s p a r a t r a s l a d a r m e r ­
c a n c í a s d e s d e V a l e n c i a a l T á m e s i s q u e d e s d e V a ­
l e n c i a á M a d r i d . U n a o r g a n i z a c i ó n c o m e r c i a l c o m ­
p l e t a se h a e s t a b l e c i d o , d e t a l s u e r t e , q u e el L e ­
v a n t e e s p a ñ o l p a r e c e , m e r c e d á los f a v o r e s d e la-
v í a c o m e r c i a l i n g l e s a , u n c u e r p o u n i d o p o r u n c o r ­
d ó n u m b i l i c a l á la p l a c e n t a l o n d o n e n s e . R o t o por, ' 
u n g o l p e q u e nos r e c u e r d e la f r a s e c é l e b r e d e « n a - ' 
c i ó n m o r b u u d a » d e S a l i s b u r y , l a s c o n s e c u e n c i a ü ' 
d i f í c i l m e n t e p u e d e n r e p a r a r s e . 

L a a c t i t u d a g r e s i v a d e I n g l a t e r r a , q u e a h o r a se 
p r e p a r a á d e c l a r a r g u e r r a s c o m e r c i a l e s , n o puede- ' 
m e n o s d e i n t e s a r á p a í s e s q u e c o m o E s p a ñ a , d e s u ' 
c o m e r c i o d e e x p o r t a c i ó n v a l u a d o e n 8 3 6 . 1 2 2 . 1 6 6 
p e s e t a s , le c o r r e s p o n d a n á l a G r a n B r e t a ñ a p e s e t a s 
2 7 6 . 8 5 8 . 0 9 9 , cas i la t e r c e r a p a r t e , 

No b a s t a í e u e r c o n q u i s t a d o u n m e r c a d o , sino sa* 
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b e r c o n s e r v a r l o y p o d e r r e e m p l a z a r l o . P o r h a b e r s e 
d o r m i d o á la s o m b r a d e l t r a t a d o con F r a n c i a los 
v i t i c u l t o r e s e s p a ñ o l e s , e x p e r i m e n t a r o n u n r u d o gol ­
p e d e l q u e t o d a v í a n o se h a n r e p u e s t o . D e i g u a l 
s u e r t e p u e d o r e p e t i r s e el caso c o n el m e r c a d o in­
g l é s , si b i en l a p é r d i d a s e r í a a h o r a m u c h o m a y o r , 
p o r q u e a f e c t a r í a á. m u c h o s r a m o s d e l a p r o d u c c i ó n 
a g r í c o l a . 

N o p u e d e t e n e r m a y o r o p o r t u n i d a d l a c i r c u l a r 
q u e d i r i g e el M i n i s t r o d e E s t a d o á los C ó n s u l e s y 
D i p l o m á t i c o s p i d i e n d o s u c o n c u r s o p a r a o r i e n t a r a l 
c o m e r c i o e s p a ñ o l . E s c i e r t o , c o m o d i c e el C o n d e d e 
S a n B e r n a r d o , q u e l a s ú n i c a s c o n q u i s t a s q u e s in 
d e j a r r a s t r o d e s a n g r e n i s e m i l l a s d e od io c o n d u ­
c e n á l a p r o s p e r i d a d y l a g r a n d e z a , son l a s q u e s e 
o b t i e n e n c o n l a s a r m a s d e l a o f e r t a y la d e m a n d a . 
S i el p r o t e c c i o n i s m o i n g l é s nos h i e r e , ha,y q u e b u s ­
c a r o t r a s p l a z a s , p e r o n o h a y q u e o l v i d a r q u e p a r a 
g a n a r l a d e m a n d a p r e c i s a m e j o r a r n u e s t r a o f e r t a . 

E l i m p e r i a l i s m o c o m e r c i a l i n g l é s e s u n e s p o l o n a ­
zo m á s q u e d e b e a v i v a r n u e s t r a a c t i v i d a d y h a c e r ­
n o s r e c o r d a r q u e l a v i d a es a c c i ó n c o n s t a n t e . T a l 
v e z a l m i r a r l a s c o n d i c i o n e s d e los n u e v o s m e r c a ­
d o s q u e p o r m a n d a t o m i n i s t e r i a l v a n b u s c a n d o 
C ó n s u l e s y D i p l o m á t i c o s , se h a r á m á s p a t e n t e - l a 
n e c e s i d a d d e f o m e n t a r m e d i a n t e u n a p o l í t i c a eco­
n ó m i c a , á t o d o t r a n c e , n u e s t r o d e s e n v o l v i m i e n t o 
i n d u s t r i a l , h a c i e n d o q u e c o n j a r o s e s p a ñ o l e s s e a n 
los q u e h a g a n l e v a n t a r a l g i g a n t e q u e d u e r m e e n 
n u e s t r o s u b s u e l o y se m e j o r e l a p r o d u c c i ó n a g r a ­
r i a po r o t r a p a r t e . C o n v e n d r á l a n u e v a a m e n a z a 
i n g l e s a ; e l l a p u e d e c o n t r i b u i r á s a c u d i r e l e s t a d o d e 
l a x i t u d e n q u e n o s h a l l a m o s , y r e e m p l a z a r l o p o r 
ese n e r v o s i s m o q u e d e s a r r o l l a h a s t a la p l e n i t u d l a s 
f u e r z a s l a t e n t e s . 

E l i m p e r i a l i s m o c o m e r c i a l p r o c l a m a d o p o r C h a m ­
b e r l a i n es la m e j o r j u s t i f i c a c i ó n d e u n a p o l í t i c a d e 
r e c o n s t i t u c i ó n , p r e d o m i n a n t e m e n t e e c o n ó m i c a , e n 
E s p a ñ a , 

V I C E N T E GAY 

шттш Y P A G O S B E L TESORO 

L a I n t e r v e n c i ó n g e n e r a l del E s t a d o h a p u b l i c a d o en 
la Gaceta, los e s t ados de r e c a u d a c i ó n y p a g o s de l T e ­
soro , c o r r e s p o n d i e n t e s al mes d e S e p t i e m b r e ú l t i m o y 
á los n u e v e p r imeros meses del e je rc ic io . 

Los i n g r e s o s r e a l i z a d o s en S e p t i e m b r e por todos con­
ceptos a s c i e n d e n á 86 ЗЭЭ.бббЗ! p e s e t a s , y los r ea l i za -
zados en los n u e v e p r imeros meses de e s t e a ñ o , s u m a n 
744.298.837'86 p e s e t a s . 

Los p a g o s verif icados en i g u a l per iodo de t i empo as ­
c i e n d e n á 600.209.853'76 p e s e t a s . 

R e s u l t a , por t a n t o , u n exceso de 144 mi l lones de pe­
se t a s en los i n g r e s o s sobre los pagos . 

Los i n g r e s o s en oro ob ten idos en el mes de Sep t i em­
b r e de 1903 por d e r e c h o s de i m p o r t a c i ó n y de e x p o r t a ­
c ión, a s c i e n d e n á 3.842.315'77 pese t a s , y los ver i f icados 
d e E n e r o á Agos to a n t e r i o r e s fueron de 30.828.92313 
p e s e t a s , en j u n t o 34.671.238 90. 

P o r dona t ivos y c o n t r i b u s i o n e s d i r e c t a s se h a n r e ­
c a u d a d o en S e p t i e m b r e 33'95 m i l l o n e s , y en los p r ime­
ros n u e v e meses del a ñ o 320'73 m i l l o n e s ; por con t r i ­
b u c i o n e s i n d i r e c t a s , 31'89 mi l lones y 267'55 mi l lones , 
r e s p e c t i v a m e n t e ; por monopol ios y se rv ic ios exp lo ta ­
dos por la A d m i n i s t r a c i ó n , 14'35 y 123'96¡ por p rop ieda­
des V d e r e c h o s del E s t a d o , 0'92 y 14'84; por v e n t a s , 0'23 
y 1'58; por r ecu r sos de l Teso ro , 4 59 y 10'96, y por re ­
c a r g o s m u n i c i p a l e s , 0'64 y 4 '61 . 

P o r r e s u l t a s de e jerc ic ios c e r r a d o s se h a n r e c a u d a ­
do en el mes d e S e p t i e m b r e 8'27 mi l lones , y en los 
n u e v e p r i m e r o s meses 63'27 mi l l ones . 

Los i n g r e s o s r e a l i z a d o s en los meses d e E n e r o á Sep­
t i e m b r e de es te año, coo iparados con los d e i g u a l pe­
r iodo del año an t e r i o r , h a n a u m e n t a d o 19 mi l lones , 

E l . a u m e n t o p rocede de las c o n t r i b u c i o n e s t - r r i t o -
riftl, i n d u s t r i a l , u t i l i d a d e s , m i n a s , c é d u l a s . A d u a n a s , 
a z ú c a r e s , a lcoholes , consumos , t r a n s p o r t e s , t i m b r e s , 
t a b a c o s , lo te r ías y a l g u n o s otros conceptos , m i e n t r a s 

e v e n t u a l , m i n a s d e A l m a d é n y la r e d e n c i ó n del se rv i ­
cio mi l i t a r . 

Los p a g o s fo rmal i zados en los n u e v e meses a sc i en ­
den como dec imos a n t e s á 595.419'765 p e s e t a s , c a n t i d a d 
infe r ior en 144,265.000 pese t a s á los i n g r e s o s r e a l i z a ­
dos; pero h a y q u e t e n e r en c u e n t a q u e h a s t a el ú l t i m o 
mes del año no se fo rmal izan va r ios ga s to s h e c h o s . 

H a y a u m e n t o en los pagos hechos por D e u d a , I n s ­
t r u c c i ó n p ú b l i c a y Obras p t ib l icas , y baja en G u e r r a , 
Mar ina , G o b e r n a c i ó n y H a c i e n d a . 

PROYECTOS DE HACIENDA 
El Sr . B e s a d a h a le ído en el Congreso los s i g u i e n t e s 

p royec tos de ley: 

D e p ó s i t o s f r a n c o s . 

Art i cu lo 1.° El Gob ie rno p o d r á c o n c e d e r el e s t a b l e ­
c imien to de depós i tos f rancos en los p u e r t o s q u e e s t ime 
c o n v e n i e n t e , s i e m p r e q u e t e n g a A d u a n a de p r i m e r a 
c l a se . 

Ar t . 2.° L a conces ión de los depós i tos f rancos se 
h a r á á las J u n t a s de Obras de l P u e r t o , q u e t e n d r á n el 
d e r e c h o de p r e l a e i ó n p a r a o b t e n e r l a , ó á l as Soc ieda­
des ó C o m p a ñ í a s e s p a ñ o l a s q u e of rezcan l a s g a r a n t í a s 
q u e los r e g l a m e n t o s d e t e r m i n a n . 

Ar t . 3.° S e r á cond ic ión n e c e s a r i a p a r a h a c e r la con­
ces ión, q u e á las so l ic i tudes d e pe t i c ión de los depós i tos 
a c o m p a ñ e n : 

1.° Los p lanos y desc r ipc ión de l depós i to , i n d i c a n d o 
la s i t u a c i ó n en el p u e r t o r e s p e c t i v o . 

2.° U n a r e l ac ión de las ope rac iones q u e en el mismo 
se p r o p o n g a n h a c e r los pe t i c iona r io s y las t a r i f a s de 
c a d a uno de el los . 

3 . " L a ob l i gac ión de r e i n t e g r a r á la H a c i e n d a d e los 
g a s t o s q u e ocas ione" la I n t e r v e n c i ó n y v i g i l a n c i a de l 
depós i to . L a s so l i c i tudes se p u b l i c a r á n en \a.Gaceta, à 
fin de q u e en el p lazo de t r e i n t a d ías , á c o n t a r d e s d e 
el de d i cha p u b l i c a c i ó n , p u e d a n a l e g a r , t a n t o las Cor­
po rac iones oficiales como los p a r t i c u l a r e s á q u i e n e s 
a fec te la conces ión . 

Ar t . 4." P o d r á n i n t r o d u c i r s e en los depós i tos f rancos 
t odas las m e r c a n c í a s c u y a i m p o r t a c i ó n no es té p roh ib i ­
da ó l i m i t a d a , y t odas las n a c i o n a l e s c u y a e x p o r t a c i ó n 
es té p e r m i t i d a , 

Ar t . 5.° L a s m e r c a n c í a s i n t r o d u c i d a s no p o d r á n per­
m a n e c e r en los depós i tos más de c u a t r o años , d e s p u é s 
de los c u a l e s se e x p o r t a r á n ó d e s t i n a r á n al consumo d e 
E s p a ñ a . 

Ar t . 6.° D e n t r o de los depós i tos se p e r m i t i r á n , bajo 
la v i g i l a n c i a de la A d m i n i s t r a c i ó n , l a s o p e r a c i o n e s si­
g u i e n t e s : c amb io de e n v a s e s d e m e r c a n c í a s ; d iv i s ión 
de las m i s m a s p a r a p r e p a r a r c lases comerc i a l e s , mez­
cla de u n a s con o t r a s , con i g u a l fin; d e s c a s c a r a d o y 
to s t ado de l café y cacao ; t e n d i d o de p ie les , a s e r r a d o y 
t r i t u r a c i ó n de m a d e r a s ; e x t r a c c i ó n del a c e i t e , de la co­
p r a y de las s emi l l a s o l e a g i n o s a s ; l a v a d o de l a n a s , y 
t o d a s las o p e r a c i o n e s q u e a u m e n t a n el v a l o r de los g é ­
ne ros sin a l t e r a r su n a t u r a l e z a . 

Ar t . 7,° Q u e d a p roh ib ido q u e se r e a l i c e n e n los de­
pósi tos e s t a s o p e r a c i o n e s : m e z c l a r el a c e i t e de o l ivas 
con los de s emi l l a s ; i n c o r p o r a r a z ú c a r e x t r a n j e r o ó sa-

' c a r i n a y sus a n á l o g o s á las s u s t a n c i a s a l i m e n t i c i a s ; 
p r e p a r a r a g u a r d i e n t e s compues tos y l icores y e n c a b e ­
za r v inos con a lcoho les e x t r a n j e r o s , y m e z c l a r v inos 
e s p a ñ o l e s con e x t r a n j e r o s no ob ten idos con u v a s 
f rescas , 

Axt. 8." T o d a s las m e r c a n c í a s q u e e n t r e n en los de ­
pósi tos q u e d a n e x e n t a s del p a g o de los d e r e c h o s de 
t r a n s p o r t e s y a rb i t r i o s de O b r a s de l P u e r t o en los q u e 
es tos ú l t i m o s se p e r c i b a n . L a s n a c i o n a l e s q u e se expor ­
t en p a g a r á n el impues to de t r a n s p o r t e y Obras . 

Art . 9.° L a s p r o c e d e n t e s de los depós i tos q u e se de­
c l a r e n p a r a el consumo , d e b e r á n sa t i s f ace r los d e r e c h o s 
de i m p o r t a c i ó n , t r a n s p o r t e s y d e m á s g r a v á m e n e s , como 
si v in i e sen d i r e c t a m e n t e de l e x t r a n j e r o , y s u j e t a r s e á 
las r e g l a s q u e p a r a los de spachos d e i m p o r t a c i ó n s e ñ a ­
len el Arance l y las O r d e n a n z a s de A d u a n a s . 

Ar t . 10. El E s t a d o no g a r a n t i z a el e s t a b l e c i m i e n t o 
n i la e x i s t e n c i a de los depós i tos f rancos ; pero m i e n t r a s 
és tos s u b s i s t a n , l as m e r n a n c i a s eu ellos a l m a c e n a d a s 
e s t a r á n bajo la s a l v a g u a r d i a de las l eyes , y n u n c a se ­
r á n objeto de r e p r e s a l i a s , n i a u n e n el caso d e g u e r r a 
con los pa í ses de q u e s e a n n a t u r a l e s los d u e ñ o s , r e m i ­
t e n t e s ó c o n s i g n a t a r i o s . 

Ar t . 11, L h s S o c i e d a d e s ó Compañ ía s c o n c e s i o n a r i a s 
de los depós i tos f rancos r e i n t e g r a r á n al E s t a d o el t o t a l 
d e los g a s t o s q_ue ocas ionen la i n t e r v e n c i ó n y v i g i l a n ­
c ia de d ichos e s t a b l e c i m i e n t o s , cuyo i m p o r t e y fo rma 
de p a g o 86 m a r e a r á al h a c e r s e laa respe í t i vns coutt6-

, siones, 
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Art . 12. El bí inis t ro de H a c i e n d a d i c t a r á los r e g l a -
m a n t o s p a r a el c u m p l i m i e n t o de e s t a ley . 

R e s : i m i e u t o s i s u i z o s . 
Conces ión d e u n c réd i to d e 900.ООО p e s e t a s p a r a l i­

q u i d a r con la Confederac ión H e l v é t i c a los c réd i tos pen­
d i e n t e s de los e x t i n g u i d o s r e g i m i e n t o s suizos que se 
o r g a n i z a r o n en v i r t u d de la c a p i t u l a c i ó n de B e r n a de 2 
de Agos to de 1804. 

S u b v e n c i ó n a l A y u n t a m i e n t o d e M a d r i d . 

Concesión d e dos mi l lones de p e s e t a s a n u a l e s al 
A y u n t a m i e n t o de Madr id , como c o m p e n s a c i ó n de los 
g a s t o s de c a p i t a l i d a d de la Nac ión . 

l i q u i d a c i ó n y pagro d e o b l i g - a c i o n e s 
d e U l t r a m a r . 

Art i cu lo 1.° L a s ob l i gac iones p e n d i e n t e s de p a g o y 
r e c o n o c i m i e n t o , l i qu idac ión y p a g o de U l t r a m a r , se en­
t e n d e r á n d i v i d i d a s eu dos a g r u p a c i o n e s g e n e r a l e s p a r a 
los efectos de l i b r a r y e j e c u t a r el p a g o d e su i m p o r t e . 

L a p r i m e r a , con el c a r á c t e r de p r e f e r e n t e , la const i­
t u y e n las q u e p r o c e d a n d e fianzas y depós i tos necesa ­
r ios en me tá l i co de impos ic iones v o l u n t a r i a s en la Caja 
de Depós i tos de Mani la , de las l o t e r í a s de C u b a y Fi l i ­
p i n a s y todas las q u e r e p r e s e n t e n d e v e n g o d e s e r v i c i o s 
p e r s o n a l e s , t a n t o c iv i les como m i l i t a r e s . 

L a s e g u n d a a g r u p a c i ó n la f o r m a r á n t o d a s las no 
a s i g n a d a s a l p r ime ro , s i n g u l a r m e n t e las de s u m i n i s t r o s 
hechos al E jé rc i to . 

Ar t . 2.° E t T r i b u n a l g u b e r n a t i v o ' d e H a c i e n d a reco­
n o c e r á y c las i f icará las o b l i g a c i o n e s p e n d i e n t e s y a li­
q u i d a d a s y q u e se l i qu iden por G u e r r a y Mar ina y por 
la secc ión de U l t r a m a r de la Di recc ión de la D e u d a . 

Ar t . 3 . " Al p a g o d e las del p r i m e r g r u p o se d e s t i n a n 
los s i g u i e n t e s r e c u r s o s : 

El p r o p u e s t o en n e g o c i a c i ó n de la D e u d a amor t i ­
z a b l e a l 5 por 100 q u e t i e n e en c a r t e r a el Tesoro por 
v a l o r de 30.685.932'45 n o m i n a l e s ; y el r e m a n e n t e , i n g r e ­
sos del p r e s u p u e s t o de 1902, por la s u m a n e c e s a r i a ha s ­
t a c o m p l e t a r el t o t a l . 

Ar t . 4.° Al p a g o de las o b l i g a c i o n e s del 9.° g r u p o 
se d e s t i n a el res to de d icho r e m a n e n t e y el 20 por 100 
de la r e c a u d a c i ó n por r e s u l t a s de p r e s u p u e s t o s ce r ra ­
dos, h a s t a com p le t a r la s u m a q u e se d e b a sa t i s face r . 

Ar t . 5.° Se d e c l a r a p r e sc r i t o el d e r e c h o a l cobro d e 
todo c réd i to q u e no se r e c l a m e en t i empo opor tuno , y 
el de los c réd i tos y a r e c l a m a d o s y p e n d i e n t e s de j u s t i ­
ficación se d e c l a r a r á c a d u c a d o si no jus t i f ican en el 
p lazo de seis meses p a r a los de C u b a y P u e r t o Rico, y 
de n u e v e p a r a los de F i l i p i n a s . 

A r t . 6.° E( Minis t ro d i c t a r á el e x a c t o c u m p l i m i e n t o 
d e e s t a ley . 

O t r o s p r o y e c t o s . 

Otro p royec to le ído e x c e p t ú a de l p a g o de de rechos 
los m a t e r i a l e s i n ú t i l e s de h ie r ro y ace ro q u e las Com­
p a ñ í a s de f e r roca r r i l e s e n a j e n e n , y p r o c e d a n de impor­
t a c i o n e s h e c h a s con f r a n q u i c i a a r a n c e l a r i a . 

Otro c o n c e d i e n d o f r a n q u i c i a á l as esponjas p e s c a d a s 
en el e x t r a n j e r o por subd i to s e spaño le s . 

BAiNGO E S P A Ñ O L DE CRÉDITO 
E s t a i m p o r t a n t e Soc iedad b a n c a r i a h a c e l e b r a d o su 

J u n t a g e n e r a l de acc ion i s t a s p a r a leer y d i s c u t i r la 
Memor ia c o r r e s p o n d i e n t e al año 1902-903, p r ime r ejer­
cicio soc ia l . 

EQ d i c h a Memor ia se c o n s i g n a q u e el 10 de Mayo de 
1902 se firmó la e s c r i t u r a d e la r e f e r i da S o c i e d a d , q u e 
h a b í a de c o n t a r con u n cap i t a l de 20 mi l lones de pese­
t a s , t e n i e n d o de d u r a c i ó n c i n c u e n t a años . 

El objeto de la S o c i e d a d es h a c e r por su c u e n t a , ó 
por la de t e r ce ro s , en E s p a ñ a y en el e x t r a n j e r o , toda 
c lase de ope rac iones financieras, i n d u s t r i a l e s , comer ­
c ia les , y t a m b i é n i n m o b i l i a r i a s , a s í como c o n t r a t a r 
o b r a s y se rv ic ios púb l i cos , y en g e n e r a l , t o d a s las 
o p e r a c i o n e s q u e d e t e r m i n a el a r t . 175 de l Código de 
Comerc io . 

En 2 de Oc tub re q u e d ó r e a l i z a d o el t o t a l de 20 mil lo­
n e s , q u e c o n s t i t u y e el h a b e r soc ia l . 

F u é objeto d e p r e f e r e n t e a t e n c i ó n p a r a el Consejo el 
f o r m a l i z a r los conven ios q u e d e t e r m i n a s e n por modo 
def ini t ivo las cond ic iones m e d i a n t e las c u a l e s h a b l a 
d e r e a l i z a r e l s e rv ic io financiero d e v a r i a s Soci-edades, 
t a l e s como la C o m p a ñ í a d e los Caminos de H i e r r o de l 
N o r t e d e E s p a ñ » , la de los f e r roca r r i l e s A n d a l u c e s , la 
d e s e g u r o s r e u n i d o s L a Unión y el F é n i x Españo l , l a 
C o m p a ñ í a g e u e r a l M i d r i l e ñ a de E lec t r i c idad y la So­
c i e d a d del T r a n v í a de l Es t e de Malj^id. • 

P a r a r e a l i z a r y a t e n d e r c u m p l i d a m e n t e á estos ser­
v ic ios y á los d e m á s q u e ex i j a la a m p l i a c i ó n d e los n e ­
goc ios , resolv ió el Consejo c r e a r u n a s u c u r s a l del Ban­
co en P a r í s , q u e es tá y a e s t a b l e c i d a en la r u é de la 
Vic to i re , n ú m . 69, y d o t a d a d e c u a n t o s med ios son in­
d i spensab l e s p a r a cumpl i r su i m p o r t a n t e come t ido . 

P a r a i n s t a l a r s e en Madr id el Banco de u n modo con­
v e n i e n t e y def ini t ivo, adqu i r i ó por 500.000 p e s e t a s el 
edificio del P a s e o de Reco le tos , 17, en q u e e s t a b a do­
mic i l i ada la Soc iedad del Crédi to Mobil iar io Español , 
de cuyo edificio ha a r r e n d a d o u n a p a r t e á o t r a s Socie­
d a d e s . 

H a c e cons t a r q u e en el emprés t i t o d e a m o r t i z a b l e se 
i n t e r e s ó por la c a n t i d a d de 107 mi l lones de p e s e t a s , de 
los c u a l e s 77 e r a n por c u e n t a de la c l i en t e l a ; q u e r ea ­
lizó con g r a n éx i to u n a emis ión de 10 mi l lones do obl i ­
g a c i o n e s por c u e n t a de la C o m p a ñ í a g e n e r a l Madr i l e ­
ñ a de E l e c t r i c i d a d , y q u e c o n t r i b u y ó con un mi l lón de 
p e s e t a s a l p r é s t a m o d e 10 mi l lones hecho a l E m p e r a ­
dor de Mar ruecos por u n g r u p o d e c a p i t a l i s t a s es­
p a ñ o l e s . 

El m o v i m i e n t o de la c u e n t a de caja ha s ido , d u r a n t e 
el e je rc ic io , de 203 mi l lones d e e n t r a d a y 203 de s a l i d a . 

Los depós i tos con t i tu idos en el Banco de E s p a ñ a y 
las t r a n s f e r e n c i a s á favor del Españo l d e Créd i to , h a n 
sido de 159 mi l lones . 

El m o v i m i e n t o de la c a r t e r a de efectos a s c i e n d e á 20 
mi l lones , q u e d a n d o e x i s t e n t e s t í tu los en la c a r t e r a de 
Madr id por c inco mi l lones ; en la de P a r í s , por 300.000 
pe se t a s ; en Dob le s , 21 mi l lones , y en P a r í s , por c inco 
y med io . 

L a s o p e r a c i o n e s por c u e n t a s co r r i en t e s se e l e v a b a n , 
en 30 de J u n i o , á 469 mi l lones , q u e d a n d o un sa ldo de 
18 mi l lones y med io . 

Los g a s t o s de cons t i t uc ión de la Soc i edad a s c i e n d e n 
á 305.174 pese t a s , q u e no se r e p r o d u c e n en los años su­
ces ivos , poro q u e l im i t an el beneficio l íqu ido á 1.120.237 
pese t a s , de l c u a l se p ropone el r e p a r t o de un d i v i d e n ­
do de 11'50 p e s e t a s por acc ión , e q u i v a l e n t e al 5 por 100 
de l c a p i t a l d e s e m b o l s a d o , cuyo d i v i d e n d o i m p o r t a pe­
se t a s 920.000. A c u e n t a se p a g a r o n en J u l i o 6'25 pese­
t a s por a c c i ó n , q u e d e d u c i d o s los i m p u e s t o s , q u e d a r e -
d u j í d o á seis pe se t a s ; se h a n sa t i s fecho por u t i l i d a d e s 
134.428 p e s e t a s , y se h a p a s a d o á la r e s e r v a e s t a t u t a r i a 
56.011 pese tae . 

Los a c u e r d o s t o m a d o s por la J u n t a de a c c i o n i s t a s 
h a n sido los s i g u i e n t e s : 

P r i m e r o . A p r o b a r las c u e n t a s del e jerc ic io d e 1902 
á 1903, p r e s e n t a d a s por el Consejo de A d m i n i s t r a c i ó n 
y los ac tos del mismo. 

S e g u n d o . Que el d i v i d e n d o del e jerc ic io s ea de pe­
se t a s 920.000, de l cua l se h a n r e p a r t i d o á c u e n t a á los 
acc ion i s t a s 500.000, y q u e se e n t r e g u e n 420.000 por sa l ­
do, c o n s t i t u y e n d o e n t r e a m b a s c a n t i d a d e s un d i v i d e n ­
do de 5 por 100. 

T e r c e r o . Que se d e s t i n e al fondo de r e s e r v a e s t a t u - ^ 
t a r i a la s u m a de 56.011'85 pese t a s , 5 por 100 de los be­
neficios l íqu idos , conforme al a r t . 44 de los E s t a t u t o s . 

C u a r t o . Que el r e m a n e n t e d e 9.796'95 p e s e t a s , de - \ 
duc ido el 10 por 100 p a r a los A d m i n i s t r a d o r e s , impor­
t a n t e 979'70 pese t a s , y q u e d a fijado, por t a n t o , en pese- . 
t a s 8.817'25, se l leve á c u e n t a n u e v a al e jerc ic io si­
g u i e n t e , 

Y a p r o b a r la r e t r i b u c i ó n del p e r s o n a l de la A d m i n i s ­
t r a c i ó n y n o m b r a m i e n t o s hechos por el Consejo, 

Conoc idas son de todos las dotes de c o m p e t e n c i a q u e i 
en a s u n t o s financieros r e ú n e n las p e r s o n a s q u e se en­
c u e n t r a n al f ren te de l B a n c o Españo l de Créd i to , y si 
n e c e s i t a r a n conso l ida r s u f ama , no t e n d r í a n m á s q u e 
p u b l i c a r u n a Memor ia como la e x t r a c t a d a , p u e s e l la 
sola d e m u e s t r a con la fuerza a b r u m a d o r a de los n ú m e ­
ros , lo q u e p u e d e hace r en u n solo e jerc ic io u n a b ien 
o r d e n a d a Adra in ip t r ac ión . 

E l B a n c o Españo l de Créd i to , ocupa hoy por de recho ' 
propio u n o de los p r imeros pues tos en los e s t ab lec i ­
mien tos e spaño le s de es ta c lase , y c o n t i n u a n d o por el 
c amino e m p r e n d i d o , l l e g a r á á cons t i t u i r u n factor im­
p o r t a n t í s i m o con el q u e se h a de c o n t a r en todos los 
¿ r a n d e s negoc ios y e m p r e s a s n a c i o n a l e s . _ . _ , 

m i n e r í a y m e t a l u r g i a 
S e g ú n no t i c i a s d e n u e s t r o co r r e sponsa l en Méjico, 

la fábr ica de h i e r ro s y ace ros d e Monte r rey , ha co­
m e n t a d o á f ab r i ca r r a i l s d e a c e r o de 12 á 50 kilos de 
peso, por m e t r o l i nea l . 

Al p a r e c e r e s t a no t ic ia no t i e n e i m p o r t a n c i a , pero 
lo PS, por c o m p r e n d e r u n a i n d u s t r i a n u e v a en Méjico, 
y desde l u e g o m e r m a r á m u c h o la i m p o r t a c i ó n d e di­
chos tna te r ia lea e x t r a n j e r o s . 

Biblioteca Nacional de España
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En Monte r r ey no sólo se p r o d u c i r á n h i e r r o s y ace ros , 
s ino que se p r e p a r a la f ab r i cac ión de t o d a c lase d e 
m a n u f a c t u r a s h a s t a l l e g a r á p r o d u c i r m a q u i n a r i a en 
g e n e r a l , 

* * 
L a Compañ ía de los C a m i n o s de H i e r r o de l N o r t e h a 

e n c o m e n d a d o á u n o s t a l l e r e s v i zca ínos d e c o n s t r u c ­
c iones m e t á l i c a s , t odas las ob ras de re fuerzo en los 
p u e n t e s de su l í n e a d e Cas te jón á B i lbao . 

Se e s t á n h a c i e n d o los p r e p a r a t i v o s p a r a c o m e n z a r 
los t r aba jos , con objeto de q u e p u e d a n q u e d a r t e r m i ­
n a d o s en b r e v e p lazo , 

* * 
Los e x p e r i m e n t o s q u e d e s d e h a c e a l g u n o s años se 

e s t á n p r a c t i c a n d o con los ca r r i l e s de ace ro al n í q u e l , 
h a n d a d o r e s u l t a d o s t a n sa t i s f ac to r ios q u e se v a n á con­
t i n u a r en m a y o r e sca la . Los t a l l e r e s E d g a r T h o m s o n , d e 
la Carnegie Steel Company, v a n á l a m i n a r 9.000 t one l a ­
d a s d e a c e r o al n í q u e l , d e las c u a l e s 5.000 t o n e l a d a s 
son p a r a el « P e n s y l v a n i a R a i l r o a d » , 3.000 t o n e l a d a s 
p i ra las l íneas de l Ges te de P e n s y l v a n i a , y 1.000 to­
n e l a d a s p a r a el «Bal t imore a n d Ohio E a i l r o a d » . 

Los perfiles l a m i n a d o s p e s a n 42'20 y 49'60 k i l o g r a m o s 
por m e t r o , y el m e t a l c o n t i e n e de 3 y c u a r t o á 3 y me­
dio p o r 100 de n í q u e l . L a s ec l i s a s son de acero con la 
m i s m a composic ión . 

Los pe r iód icos e x t r a n j e r o s i n s i s t en eo a s e g u r a r q u e 
se p r o y e c t a la fusión de t odas las m i n a s de c a r b ó n en 
E s p a ñ a . 

E l Financial News d i ce q u e e x i s t e n n e g o c i a c i o n e s 
e n t r e c a p i t a l i s t a s e spaño le s , f r anceses , b e l g a s y sui­
zos, q u e fo rman el S ind i ca to , con objeto i e l l e g a r á 
t a l fln. 

Nosot ros no podemos af i rmar ni n e g a r la no t i c i a , 
pero nos i n c l i n a m o s á c r e e r q u e los t r aba jo s q u e se ha ­
cen no r e v i s t e n c a r a c t e r e s ser ios , t r a t á n d o s e m á s b ien 
de u n a exp lo r ac ión p a r a el p o r v e n i r . 

* 
* * 

El I n g e n i e r o de l a S o c i e d a d «Cobres de R u e s g a » , 
e n t r e g a r á en b r e v e al Consejo d e A d m i n i s t r a c i ó n d e 
d i c h a Soc i edad u n a Memor ia en l a q u e afirma p a s a n 
de 30.000 t o n e l a d a s de m i n e r a l las q u e p u e d e n expor­
t a r s e de d i c h a s m i n a s . 

* 
* * 

L a s e x i s t e n c i a s d e m i n e r a l e s q u e , p r o c e d e n t e s de l 
t r i b u t o q u e p e r c i b e de las q u e t i e n e la e m p r e s a de l 
d e s a g ü e en su e s t a b l e c i m i e n t o de l A r t e a l ( S i e r r a Al­
m a g r e r a ) , h a n sido a d q u i r i d a s por la f áb r i ca d e fundi ­
ción «San Andrés» , de P a l o m a r e s . 

D . a s p a s a d o s d ióse comienzo á la r e t i r a d a de a l g u ­
n a s p a r t i d a s i m p o r t a n t e s . 

* 
* * 

Se e n c u e n t r a y a cas i u l t i m a d a la m o n t u r a de l a lí­
n e a q u e ha de c o n d u c i r la e n e r g í a e l é c t r i c a p a r a el 
a l u m b r a d o de las pob lac iones de C u e v a s , Ve ra y Ga­
r r u c h a , desde la C e n t r a l q u e la Soc i edad A r g e n t í f e r a 
de A l m a g r e r a t i e n e en Vi l la r icos . P u e d e d e c i r s e q u e 
sólo fa l ta ia i n s t a l a c i ó n del te léfono p a r a q u e -todo se 
e n c u e n t r e en disposic ión de func iona r , 

/ * • 
L a p roducc ión m u n d i a l del cobre se c a l c u l a en t o n e ­

l a d a s 533.000. Sólo los E s t a d o s Un idos p r o d u c e n 294.000, 
e x p o r t a n d o 168.767, á p e s a r de q u e la l u c h a e n t r e la 
A m a l g a m a t e d y la U n i t e d c o n t i e n e la p r o d u c c i ó n y el 
l aboreo de m u c h a s m i n a s . 

El consumo to t a l de l c o b r e es de 551.000 t o n e l a d a s , 
c o r r e s p o n d i e n d o á los E s t a d o s U n i d o s 203.000 de e l l a s . 

, *** 
Se af i rma q u e con c a p i t a l b e l g a se ha c o n s t i t u i d o 

p o t e n t e Soc i edad p a r a e x p l o t a r el coto p lomífero t i t u ­
lado Minas del Molinillo, en t é r m i n o de H u e t o r S a n t i ­
l l án ( G r a n a d a ) . 

El f e r roca r r i l á la cos ta s e r á p ron to u n hecho , p u e s 
lo h a r á l a C o m p a ñ í a del Sud d e E s p a ñ a , c o n s t r u y é n d o ­
lo d e Via a n c h a y como c o n t i n u a c i ó n de l g e n e r a l de 
G r a n a d a y de L i u a r e s á A lmer í a , c o n s t i t u y e n d o , de 
e s t e modo, u n a r e d e n t r e las p r o v i n c i a s de G r a n a d a y 
A l m a r i a . ^ 

* * 
En el año p a s a d o la p roducc ión u n i v e r s a l del c inc 

h a s ido de 545.000 t o n e l a d a s , 38.000 más q u e en 1901, y 
el cousumo to ta l 559.000 t o n e l a d a s , 52.000 m a S de au­
m e n t o sobre el año a n t e r i o r . Los pa i sas p r o d u c t o r e s son 
A l e m a n i a o c c i d e n t a l . B é l g i c a y H o l a n d a , S i les ia y loá 
E s t a d o s Unidos , 

El prec io med io de l cobre h a s ido en 1902, 52 '/., li­
b r a s la t o n e l a d a ; e l del p lomo, 11 ' / 4 ; el e s t año h a v a l i ­
do por t é r m i n o med io 120 '/^ l i b r a s la t o n e l a d a , y el 
c inc , 18 Va l ib ras t o n e l a d a . 

L a p r o d u c c i ó n del n í q u e l en C a n a d á y N u e v a Ca le ­
donia h a s ido de 8.335 t o n e l a d a s , 500 m e n o s q u e e n 
1901; su consumo h a a u m e n t a d o en los E s t a d o s U n i d o s 
y d i s m i n u i d o m u c h o en E u r o p a . 

El a l u m i n i o a r ro j a 8.110.000 k i l o g r a m o s de p r o d u c ­
c ión , a u m e n t a n d o su consumo en m a y o r p roporc ión 
a ú n ; la p r o d u c c i ó n de l m e r c u r i o , c u y a d i s m i n u c i ó n se 
n o t a b a en los años p r e c e d e n t e s , l l e g a en 1902 á 3.889 
t o n e l a d a s , c u y o prec io m e d i o v a r i a e n L o n d r e s e n t r e 
8'17 y 8'15 l i b r a s e s t e r l i n a s . 

Dicen de Ar jos (Cádiz) , q u e u n a e m p r e s a i n g l e s a 
e s t á e s t u d i a n d o los c r i a d e r o s de azu f r e de l t é r m i n o d e 
Arcos de u n modo m u c h o m á s comple to q u e lo h a n 
sido h a s t a a q u í , e m p l e a n d o p a r a ello sondeos y e x c a ­
v a c i o n e s m i n e r a s ; la e x i s t e n c i a de azuf res en a q u e l l o s 
con to rnos h a c e m u c h o t i e m p o q u e se conoce , y la c a s a 
P r i e t o , d e Sev i l l a , i n t e n t ó u n a e x p l o t a c i ó n h a c e m á s 
de c u a r e n t a años . D e s p u é s se h a n r e p e t i d o las t e n t a t i ­
v a s , pero s i e m p r e las i n v e s t i g a c i o n e s se h a n r e d u c i d o 
á e x t e n s i o n e s t a n co r t a s , q u e p u d i e n d o se r los c r i a d o -
ros g r a n d e s , se h a n a b a n d o n a d o por c ree r los p e q u e ­
ños . Aho ra se t r a t a d e i n v e s t i g a r p r ó x i m a m e n t e u n a s 
1.000 h e c t á r e a s , y s e g ú n p a r e c e h a y y a r e s u l t a d o s q u e 
a n i m a n m u c h o á c r e e r en la pos ib i l i dad d e e n c o n t r a r 
b a s e p a r a u n a exp lo t ac ión c o n s t a n t e . 

Se a s e g u r a q u e el n u e v o socavón q u e p e r f o r a b a la 
C o m p a ñ í a Minera de S i e r r a A l h a m i l l a en s u s m i n a s de 
L u c a í n e n a de las T o r r e s , socavón e m p l a z a d o 30 m e t r o s 
m á s bajo q u e la ú l t i m a p l a n t a , h a co r t ado á los 555 m e ­
t ros de su boca el i m p o r t a n t e c r i a d e r o d e h i e r ro s q u e 
all í se exp lo t a , e n c o n t r á n d o l o en r i q u e z a d e c a r b o ­
n a t o s . 

H a q u e d a d o t e r m i n a d o el s e g u n d o depós i to de m i n e ­
r a l en P u e r t o E s t r e c h o y empezó á u t i l i z a r s e y a p a r a 
las ope rac iones de c a r g a y d e s c a r g a . 

De d icho p u e r t o sa l ió el v ap o r Griñón, c o n d u c i e n d o 
3.700 t o n e l a d a s de m i n e r a l d e h i e r ro con des t ino á Rot ­
t e r d a m . 

CRÉDITO IBERO AMERICANO 
L a cons t i t uc ión de e s t a Soc iedad b a n c a r i a h a v e n i d o 

á l l ena r e n n u e s t r o pa í s un g r a n v a c í o . E s t a frase he­
cha t i ene a q u í pe r fec ta ap l i c ac ión , s ign i f icando u n ver­
d a d e r o p r o g r e s o . 

Nosot ros e n t u s i a s t a s de fenso res de l fomento comer­
c ia l h i s p a n o - a m e r i e a n o , uno de los p r i n c i p a l e s p u n t o s 
del p r o g r a m a de e s t a R e v i s t a , no h a b í a m o s de p e r m a ­
n e c e r i n d i f e r e n t e s a n t e u n hecho como el q u e represen- , 
t a la cons t i tuc ión del B a n c o de Créd i to Ibe ro A m e r i c a ­
no, v a l i e n t e p a l a d í n l l a m a d o á r e a l i z a r g r a n d e s e m ­
p r e s a s . 

E L F I N A N C I E R O H I S P A N O - A M E R I C A N O h a de fend ido y 
d e f e n d e r á s i e m p r e con la e n e r g í a y tepóu del c o n v e n c i ­
do, la n e c e s i d a d de a f ianzar los lazos d« uu ión con l a s 
R e p ú b l i c a s a m e r i c a n a s de o r i g e n e spaño l , lazos q u e de ­
b e n t e n d e r a l i n t e r c a m b i o comerc i a l ó a l fomento d e la 
e x p o r t a c i ó n e s p a ñ o l a ; pero no l imi t ándo los como h a s t a 
a q u í á u n a e spec ie de r o m a n t i c i s m o l i t e ra r io y afec tos 
m o r a l e s . 

En el t e r r e n o p rác t i co f a l t aba un c a m p e ó n q u e d i e r a 
forma á la i dea , y á despecho de l a b a n d o n o de las fuer ­
zas d i r e c t o r a s del pa í s , u n a c a p a c i d a d como D. J o s é 
P u i g d o U e r s y Macia , q u e á los br íos de la j u v e n t u d u n e 
l a p e r s e v e r a n c i a d e u n c a r á c t e r y los conoc imien tos de 
u n profundo es tud io del p r o b l e m a , h a l o g r a d o d a r c ima 
á la e m p r e s a c o n s t i t u y e n d o con va l iosos e l e m e n t o s el 
B a n c o de Créd i to I b e r o A m e r i c a n o . 

Co inc idenc ia de i dea s y a s p i r a c i o n e s , h a c e n q u e 
n u e s t r a R e v i s t a y d i c h a Soc i edad m a r c h e n j u n t a s h a c i a 
el fln, a u n q u e d e s l i g a d a s c o m p l e t a m e n t e u n a d e o t ra y 
s in más af in idad q u e la e x p r e s a d a . 

El Créd i to I b e r o A m e r i c a n o f u n c i o n a r á en Madr id 
como Cen t ro flnanciero, h a b i é n d o s e In s t a l ado en el 
Paseo d e Reco le tos , 23, y on B a r c e l o n a como Cen t ro co­
merc i a l , con domic i l io en l a c a l l e P e l a y o , 8, con v i s t a s 
á T a l l e r s . En es ta s u c u r s a l se i n s t a l a r á u n Museo co­
merc i a l con m u e s t r a r i o s de p roduc tos y e spac iones sa­
lones p a r a c o m p r a s y v e n t a s de g é n e r o s p a r a la expor ­
t ac ión ó |mjJir tMÌàM\. . . 
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El Crédi to Ibe ro A m e r i c a n o se d e d i c a r á á las s i g u i e n ­
tes ope rac iones , f unc ionando como Soc iedad a n ó n i m a 
c o n t i n u a d o r a de la c o m a n d i t a J . P u i g d o U e r s y Macia . 

E x p o r t a c i ó n . 
C O M I S I Ó N 

a Cumpl imien to de ó r d e n e s q u e se r e c i b a n d i rec ta ­
m e n t e . 

b E jecuc ión de los pedidos q u e de c a s a s de A m é r i c a 
y o t ros pa i ses t r a n s m i t a n los a g e n t e s y v i a j a n t e s . 

с P r e s t a r su i n t e r v e n c i ó n en las c o m p r a s q u e efec­
t ú e n los c l i en tes de Amér i ca y otros p a i s e s , en los mer ­
cados de E s p a ñ a . 

d P r e s t a r s u i n t e r v e n c i ó n en las v e n t a s q n e h a g a n 
los f ab r i can t e s de E s p a ñ a , y a d i r á c t a m e n t e , y a por m e ­
dio de sus v i a j a n t e s en las p l aza s de A m é r i c a y ot ros 
p a i s e s . 

D B C U E N T A P R O P I A 

a De aque l lo s a r t í cu los q u e n e c e s i t a n u n a p r e p a r a ­
ción espec ia l . 

b D e los q u e h a y q u e acop ia r en las cosechas . 
с De los q u e c o n v e n g a n e n s a y a r y no h a y a fabr i ­

c a n t e s d i spues tos . 
d De los q u e se t e n g a la e x c l u s i v a p a r a la v e n t a . 

I m p o r t a c i ó n . 
CONSiaNAOIÓN 

a D e los p roduc tos de A m é r i c a y ot ros p a í s e s , q u e 
c a s a s de aque l lo s m e r c a d o s r e m i t a n de su c u e n t a , por 
p a g o d e m e r c a n c í a s m a n d a d a s . 

b D e p roduc tos por c u e n t a de los r e m i t e n t e s , sobre 
los cua l e s se a b r i r á n c réd i tos c o n t r a d o c u m e n t o s de 
e m b a r q u e . 

C O M I S I Ó N 

Se e j e c u t a r á n ó r d e n e s de c o m p r a en los m e r c a d o s 
p r o d u c t o r e s , por c u e n t a de f a b r i c a n t e s y c o m e r c i a n t e s 
i m p o r t a d o r e s . 

D B C U E N T A P R O P I A 

a Los p roduc tos q u e por d i f e r en t e s c i r c u n s t a n c i a s no 
sean conocidos ó e x p l o t a d o s en n u e s t r o s m e r c a d o s y s ea 
c o n v e n i e n t e da r los á conocer . 

b De todos a q u e l l o s o t ros q u e se c o n s i d e r e n conve ­
n i e n t e s . 

T r a n s p o r t e s . 
a E x p e d i c i ó n de m e r c a n c í a s por c u e n t a d e los c l ien­

tes , c o m p r a d o r e s с v e n d e d o r e s . 
b E x p e d i c i ó n á c u a l q u i e r p l aza de E s p a ñ a , A m é r i c a 

y o t ros pa í s e s , d e toda m e r c a n c í a q u e se c o n s i g n e á 
e s t e objeto . 

с T r á n s i t o ó t r a n s b o r d o en c u a l q u i e r p u e r t o , de 
m e r c a n c í a s q u e se e n c a r g u e n e s p e c i a l m e n t e p a r a e s t e 
obje to . 

G A S T O S , F L E T E S Y S E G U R O S 

P o r c u e n t a del r e m i t e n t e . 

F O R F A I T 

De toda m e r c a n c í a del pue r to de e m b a r q u e ó p l a z a 
p r o d u c t o r a a l p u e r t o ó p l a z a de des t ino . 

B a n c a . 
a Giro en t odas sus fo rmas . 
b Ant ic ipos sobre m e r c a n c í a s de impor t ac ión y ex­

por t ac ión , 
с Ant ic ipos sobre g i ro s a l cobro, 
d D e s c u e n t o s de g i ro s sobre p l a z a s de A m é r i c a ; 

o t ros pa i ses y E s p a ñ a . 
e A p e r t u r a s de c u e n t a s c o r r i e n t e s á b a n q u e r o ^ y 

co r r e sponsa l e s . 
L a Di recc ión G e r e n c i a del Banco cor re á c a r g o de 

D. J o s é P u i g d o U e r s y Macia , y al f r en te de ia s u c u r s a l 
d e B a r c e l o n a se e n c u e n t r a s u h e r m a n o D . I g a a c i o . 

El Consejo de A d m i n i s t r a c i ó n lo c o m p o n e n las si­
g u i e n t e s p e r s o n a s : 

Presidente.—Examo. Sr . D . F a u s t i n o R o d r í g u e z S a n 
P e d r o . 

Vicepresidente.—Examo. Sr. D . Jo sé P i e r n a s y H u r -
t a d o . 

Vocales.—Sii D. I g n a c i o N o r i e g a , l imo , Sr. D. É l e u ­
t e r io D e l g a d o , Sr . D. Carlos Ca rbone l l , Sr . D. G l o r i a l -
do F e r n á n d e z A g u i l e r a , Sr . D . J u a n Manue l de U r q u i ­
jo , E x c m o . Sr . D. Manue l de E ' z a g u i r r e , Sr. D. J o s é 
P u i g d o U e r s y Macia . 

Hoy v i e r n e s se r e u n i r á el Consejo p a r a d e s i g n a r las 
p e r s o n a s q u e h a n de fo rmar el de la s u c u r s a l de Bar­
ce lona . 

E n el mea p r ó x i m o , el Sr . P u i g d o U e r s m a r c h a r á á, 
Córdoba con objeto de m o n t a r u n a a g s n c i a . q u a abarqú;4 • 
t o d s la r e g i ó n a n d a l u ü a . 

De modo q u e el Créd i to I b e r o - A m e r i c a n o e n t r a r á en 
el año 1904, con la C e n t r a l de Madr id , s u c u r s a l de Bar ­
c e l o n a y a g e n c i a de Córdoba . 

D e s p u é s se e s t u d i a r á la i m p l a n t a c i ó n d e n u e v a s 
a g e n c i a s en Bi lbao y Cádiz , a b a r c a n d o de es te modo 
las p r inc ipa le s r e g i o n e s p r o d u c t o r a s d e E s p a ñ a . 

Respec to á las f ac i l idades q u e los c o m e r c i a n t e s y 
p r o d u c t o r e s e n c o n t r a r á n en e s t a n u e v a Soc iedad , n a d a 
más e l o c u e n t e q u e los s i g u i e n t e s pár ra fos de las m a n i ­
fes t ac iones del Sr. P u i g d o U e r s en la p r i m e r a ses ión del 
Consejo de A d m i n i s t r a c i ó n : 

«Nues ta t a r e a es b a s t a n t e l a r g a y difícil ; pero nos ­
otros debemos i r á supl i r en c u a n t o p u e d a n n u e s t r a s 
fue rzas , t odas las def ic iencias de n u e s t r o comerc io y 
de n u e s t r a s i n d u s t r i a s si es n e c e s a r i o . D j b e m o s p ro ­
c u r a r f ac i l idades en los t r a n s p o r t e s y b a r a t u r a en los 
fletes, y h a c e r v a l e r t oda n u e s t r a inf luencia c e r c a de la 
g o b e r n a c i ó n del E s t a d o p a r a qua s u p r i m a las t r a b a s 
q u e e x i s t a n , fac i l i te lo que es té en s u m a n o h a c e r y 
c o n c e d a apoyo á todo aque l l o q u e sea c o n d u c e n t e á 
e s t e fin. 

Po r lo que c o n c i e r n e á n u e s t r a Soc iedad , c o m e r c i a n ­
tes y p r o d u c t o r e s h a n de h a l l a r f ac i l i dad en t odas 
a q u e l l a s ope rac iones q u e á c a d a u n o p u e d a n i n ­
t e r e s a r . 

P a r a el q u e no t e n g a r e l a c i o n e s con A m é r i c a y qu ie ­
r a l im i t a r su acc ión á p r o d u c i r p a r a aque l lo s m e r c a ­
dos , d e b e m o s ser sus c o m p r a d o r e s . 

P a r a el q u e q u i e r a t r a b a j a r d i r e c t a m e n t e , pe ro no 
q u i e r a r i e s g o s n i d í f lcu l tades p a r a s u c a p i t a l , podemos 
ser sus comis ion i s t a s . 

P a r a el q n e t e n g a y a s u s r e l a c i o n e s con A m é r i c a y 
q u i e r a t r a b a j a r d i r e c t a m e n t e , s e remos sus a g e n t e s . 

P a r a el q u e á sus p lazos r e a l i z a el cobro del i m p o r t e 
de sus m e r c a d e r í a s , podemos ser sus b a n q u e r o s . 

Y en todos e s t o s y en otros much í s imos casos q u e se 
i r á n p r e s e n t a n d o , p o d r e m o s fac i l i t a r l e s los t r a n s p o r ­
t e s , c u i d a n d o de los e m b a r q u e s , t r a n s b o r d o s , e t c é t e r a , 
s i endo , en fin, t a n t a s l as o p e r a c i o n e s q u e se d e r i v a n 
de es te c r i t e r io t an ampl io , q u e se p o d r á n h a c e r a v a n ­
ces sobre las m e r c a d e r í a s , p r é s t a m o s á p roduc to r e s 
p a r a la fabr icac ión de a r t í cu lo s d e t e r m i n a d o s y p a r a 
la c o m p r a de p r o d u c t o s en épocas de cosechas y a d e -
l an tos á los a g r i c u l t o r e s . Se p o d r á fac i l i t a r la i m p o r t a ­
ción de las p r o d u c c i o n e s a m e r i c a n a s , c o m p r á n d o l a s 
por c u e n t a p rop ia ó a g e n a , h a c e r an t i c ipos a l e m b a r ­
q u e de las m i s m a s ó sobre las m e r c a d e r í a s en d e p ó ­
si to, e t c . 

De todo es ta p l an de n e g o c i o s se d e d u c e q u e no de­
bemos d e s p r e c i a r n i n g u n a i n i c i a t i v a n i i n t e r é s c r e a ­
do, q u e por el con t r a r io d e b e m o s i m p u l s a r á todos , in­
d u s t r i a l e s y c o m e r c i a n t e s , p a r a q u e p r o d u z c a n y t r a ­
ba j en con A m é r i c a , q u e s i p a r a v e n c e r r u t i n a s ó im­
p u l s a r a c t i v i d a d e s , n e c e s i t á s e m o s r e c u r r i r á se r i n d u s ­
t r i a l e s , ó á d e t e r m i n a d o s comerc ios , s e a sólo t r a n s i t o ­
r i a m e n t e , h a s t a q u e se h a y a n c r e a d o los e l e m e n t o s 
p a r a su c o r r e s p o n d i e n t e d e s a r r o l l o . 

Es I n d u d a b l e q u e p a r a h a c e r la e x p o r t a c i ó n , los h a y 
m u y g r a n d e s en E s p a ñ a . N u e s t r o sue lo es f ecundo y 
las i n i c i a t i v a s son m u c h a s y b u e n a s . Cabe d i r i g i r l a s , 
b i e n . T e n g o comple t a fé en q u e la Soc i edad q u e he­
mos c r e a d o es á propósi to p a r a ello y s a b r á cumpl i r 
e s t a e l e y a d a mis ión.» 

POR LAS SOCIEDADES ANÓNIMAS 
El D i r ec to r del B a n c o de S a n t a n d e r , h a d i r i g i d o á 

las S o c i e d a d e s a n ó n i m a s d e E s p a ñ a , la s i g u i e n t e cir­
c u l a r : 

«Muy señor mío y de toda mi cons ide rac ión : P r ó x i m a 
y a la a p e r t u r a de las Cortes , en las q u e h a b r á de t r a ­
t a r s e con p r e f e r e n c i a á otros muchos y g r a v e s a s u n t o s 
de los P r e s u p u e s t o s p a r a 1904 y d e las leyes comple­
m e n t a r i a s de los mismos , t a l e s como la del t i m b r e , de ­
r e c h o s r e a l e s y u t i l i d a d e s , creo q u e h a l l e g a d o la oca­
s ión o p o r t u n a de e l e v a r c o l e c t i v a m e n t e á la r e p r e s e n ­
t ac ión n a c i o n a l la r a z ó n d e n u e s t r a s que jas con t r a 
e sas m i s m a s leyes q u e t an in jus t a y d u r a m e n t e p e s a n 
hoy sob re l as Soc iedades a n ó n i m a s . 

Con e s t e fin me pe rmi to r o g a r á la de su d i g n a d i r ec ­
ción, q u e v u e l v a á c o n s i d e r a r d e t e n i d a m e n t e y e s tu ­
d ie o t r a veE más lo a r b i t r a r i o del e sp í r i t u y a l c a n c e d e 
lo q u e de e l las nos c o n c i e r n e hoy; c o n d e n s e su i l u s t r a ' 
do ju i c io sobre t a n g r a v e caso , y op te d e s p u é s por el 
med io q u e e s t ime m á s a d e c u a d o y eficaz p a r a da r la 
mejor forma pos ib le á n u e s t r a c o m ú n y l e g i t i m a d e ­
fensa . 

P o r n u e s t r a p a r t e , y con el objeto de a b r e v i a r loa 
t r á m i t e s y a p r o v e c h a r e l t i e m p o , q u e no sobra , a n t i c i -
pümoa A u s t ed la opinión q n e t n e m o s de q u e d e s p u é s ' 
de hecho por cada «iUiíi cao e s t u d i o , coaveadría íeutiirí 
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éo octubre 1903 E L P INANCÌERO HISÍ^AÑO-AMKRICANO mi 

en el pun to q u e se aco rda ra , y podr ía ser Madrid como 
más cén t r i co , u n a a s a m b l e a compues ta de los r ep re ­
s e n t a n t e s de todas las Sociedades que e s t u v i e r a n con­
formes con la idea a p u n t a d a , y en e l la formular con­
c r e t a m e n t e n u e s t r a s pe t ic iones á las Cortes, sol ic i tan­
do p r e v i a m e n t e el apoyo de los señores D i p u t a d o s y 
Senadores de los respect ivos d is t r i tos . 

Como el a sun to de que se t r a t a es de excepc iona l in­
t e r é s p a r a todas las m e n c i o n a d a s Soc iedades , creo i nú ­
til enca rece r à us ted la neces idad en que nos ha l la ­
mos de ap rovecha r la ocasión favorab le que se nos 
p r e s e n t a p a r a hace r un esfuerzo común en bien de la 
v ida de nues t ros es tab loc imientos que , de otro modo, 
t e n d r í a n que ce r r a r á s , ob l igados por las insac iab les 
e x i g e n c i a s del F isco . 

En espera de su a u t o r i z a d a y f r anca r e s p u e s t a , t e n ­
go el gus to de ofrecerme de us ted , a t en to y s e g u r o ser­
vidor , q. b . s. m., por el Banco de S a n t a n d e r , el Di rec ­
tor G e r e n t e , Rafae l Bot ín y Agu i r r e .» 

Eelacionadoi con es te impor t an t e a sun to , se r e ú n e 
t a m b i é n en es ta Corte la L i g a de Compañías anóni­
mas , y en el Círculo Mercant i l se dan conferencias re ­
l ac ionadas con la r eba ja de t r ibu tos . 

Nosotros, cons tan tes defensores de las Soc iedades 
a n ó n i m a s , reconocemos la r azón q u e las as i s te y las 
dif icul tades que á su m a r c h a normal opone el Fisco. 

Cua lqu ie r a empresa indus t r i a l , un café ó un t ea t ro 
q u e sea de u n pa r t i cu l a r , no t i ene g a b e l a s p a r a su fun­
c ionamien to , y a p a r t e de la con t r ibuc ión i ndus t r i a l , 
e s tá l ibre de fiscalización. 

P e r o ese mismo café se cons t i tuye por u n a Sociedad 
a n ó n i m a , y en tonces t iene que empeza r á p a g a r ím-\ 
pues tos desde la fecha de la e sc r i tu ra , por la const i tu­
ción, por las acciones , por la pub l i c idad l ega l , por di­
v i d e n d o s , e tc . 

L a Compañía anón ima , q u e es la v e r d a d e r a Socie­
dad, sin la cual no h u b i e r a sido posible acomete r g r a n ­
des empresas , y sin la cua l , por la división de r i e sgos , 
no se e m p r e n d e r í a n m u l t i t u d de negocios , e s t á l l a m a d a 
á de sapa rece r si se a u m e n t a n cada vez más las c a r g a s 
q u e pesan sobre las mismas . 

*** 
En la J u n t a ce l eb rada por l a ' L i g a de Soc iedades 

a n ó n i m a s en su domicil io social , ca l le del P r a d o , 16, 
se dio c u e n t a de l n ú m e r o de Soc iedades a d h e r i d a s q u e 
son 224, cuyos cap i t a l e s to ta l izados a sc i enden á pese ­
t a s 802.648.602. 

El acto que rea l izó la L i g a fué de pro tes ta con t r a los 
excesos de la t r i bu tac ión . 

El r e p r e s e n t a n t e del Banco de S a n t a n d e r hab ló lar­
g a m e n t e , so l ic i tando la supres ión del ar t . 170 de la ley 
del T i m b r e y los concordados con é l , y p resen tó va r io s 
ejemplos pa lpab le s de lo e x a g e r a d o de los i m p u e s t o s , ' 
r e l a t a n d o q u e la Sociedad por él r e p r e s e n t a d a h ab í a 
sat isfecho a l Es tado en э1 año an t e r i o r más de lo q u e 
pe rc ib ie ran los acc ionis tas . Es decir , que el Es tado es 
el mejor acc ionis ta de la Compañía . 

El Sr. Corel la , r e p r e s e n t a n t e de la Soc iedad Azuca­
r e r a «La Ibér ica» , de Z a r a g o z a , emit ió t a m b i é n sobre 
es te a sun to su r a z o n a d a opinión. 

A p ropues ta del P r e s i d e n t e u sa ron de la p a l a b r a va,-
r ios r e p r e s e n t a n t e s de Soc iedades con t ra el a r t . 157 del 
Código de Comercio, que ob l iga á las Soc iedades anó­
n i m a s à pub l i ca r m e n s u a l m e n t e sus b a l a n c e s en la 
Gaceta. La opinión u n á n i m e fué la de q u e no es posi­
ble el estr icto cumpl imien to del a r t icu lo c i tado, t an to 
más c u a n t o que su i nobse rvanc i a se ha l l a casi sancio­
n a d a por el t iempo, y como p r u e b a de que no r e h u y e n ' 
la pub l ic idad , conv in ie ron en sol ic i tar de l Gobie rno 
qvie és ta sea so lamen te a n u a l . 

Hab l a ron finalmente con e locuenc ia , el Sr. Clot у eF 
señor P r e s i d e n t e , que se l amen tó de l poco fruto que la 
L i g a ob ten ía con sus ges t iones por causa de la ins ta­
b i l idad de los Gobiernos , aco rdándose por todos los 
c o n c u r r e n t e s el n o m b r a m i e n t o de u n a Comisión forma­
da por ind iv iduos de la L i g a y de o t ra p a r l a m e n t a r i a 
que , u n i d a s á todos 1оз e l emen tos impor t an t e s que t ie ­
nen a l g u n a re lac ión con las Compañías a n ó n i m a s , 
c o a d y u v a s e n á l i b r a r l a s d e la lesiva y e x a g e r a d a t r i ­
bu tac ión que sopor tan . 

L A N E W Y O R K 
Esta es u n a Sociedad de s f > g U r o 8 de la que se v i ene 

hab l ando mucho estos d ías , con motivo de un Inciden­
t e ocurr ido en Montevideo ( U r u g u a y ) . 

Como qu ie ra que La New York se e n c u e n t r a esta-
b l ec ida en nues t ro país con ampl i a s ramif icaciones , 
vamos á da r A nuf str-'s lectores not ic ias de lo ocurr ido 
en Montevideo, p a r a q u e eu su vie ta obren on consp . 
cuen"ia, I 

No sabemos los o r í genes de l ru idoso pleito-, pero e l 
hecho exac to es que un señor l l amado D. Casimiro 
Castro, obtuvo á su favor u n a s e n t e n c i a a r b i t r a l q u e 
c o n d e n a b a á La New York y á o t ra Compañía al p a g o 
de u n a indemnizac ión de 250.000 l ib ras e s t e r l i na s . 

Con el fin de hace r efect iva la s e n t e n c i a , el s eño r 
Castro pidió y obtuvo la dec la rac ión de q u i e b r a de La 
New York en Montevideo, y ges t ionó la ocupac ión de 
los b ienes que d icha Compañía t u v i e r a en el p a í s , sen­
t en c i an d o como se pedía el J u e z Sr. 'Viale. Y a h o r a 
e n t r a lo más curioso de l caso, con la r evocac ión d e la 
s en tenc ia por la C á m a r a de Apelac iones . 

Hemos leído v a r i a s veces la s en t enc i a p u b l i c a d a en 
un co lega de Montevideo, y no comprendemos cómo se 
r evoca la s en tenc ia del inferior , f undándo la en que 
La New York t i ene su casa ma t r i z en los E s t a d o s 
Unidos y la s u c u r s a l de Montevideo, no e jerc iendo el 
comercio i n d e p e n d i e n t e m e n t e , no r e sponde de sus ac ­
tos más q u e a n t e los T r i b u n a l e s de su domici l io socia l . 

No se comprende esta eno rmidad ju r íd i ca , pues en 
Igua l caso e s t a r í a en E s p a ñ a , y el día que qu i s i e ra , 
podr ía desa lqu i l a r su domicilio y m a r c h a r s e t r a n q u i ­
l a m e n t e s in d a r c u e n t a s á n a d i e de s u ge s t i ón . Nos­
otros aconse ja r í amos s i empre á nues t ros a b o n a d o s , 
que cuando r ea l i cen operac iones de s e g u r o s con Com­
p añ í a s e x t r a n j e r a s lo h a g a n con aqué l l a s que a d e m á s 
de acr i so lado crédi to posean i nmueb le s en el pa i s p a r a 
r e sponde r de los r i e sgos en curso . 

L a cuan t í a d e l a indemnizac ión que d scu te La 
New York, es suficiente p a r a que se p ro cu re e lud i r el 
pago , y comprendemos pe r fec t amen te q u e el Sr. Castro 
p ida las 250 ООО l ibras e s t e r l inas , y la Compañía de se ­
g u r o s p rocu re de fende r í a s ; pero , f r a n c a m e n t e , no aca­
bamos de comprender la s en tenc ia de la C á m a r a de 
Ape lac iones , pues to q u e no t i ene fundamen tos , y sólo 
d ice lo que an t e s menc ionamos . 

P o r el t r a t a d o de Derecho comerc ia l i n t e r n a c i o n a l 
con el U r u g u a y , se a c u e r d a efecto e x t r a t e r r i t o r i a l à la 
d e c l a r a t o r i a de qu ieb ra , en el caso de que u n comer­
c i an t e t e n g a dos ó más casas i n d e p e n d i e n t e s en var ios 
t e r r i to r ios . Es te caso podía ap l i ca r se á La New York, 
pues to que todas las Soc iedades e x t r a n j e r a s de segu­
ros, ope ran i n d e p e n d i e n t e m e n t e de la cen t r a l eu las 
operac iones que hacen en dis t in tos pa íses . De otro 
modo no comprendemos el a l c a n c e del a r t í cu lo c i t ado , 
pues to que las casas q u e t e n g a un comerc i an t e eu v a ­
rios países , por mucha i n d e p e n d e n c i a que t e n g a n siem­
pre g u a r d a r á n l e l ac iones con la casa mat r iz ó r e s iden­
cia del d u e ñ o . 

L a C á m a r a d e Apelac iones opina lo con t ra r io , y como 
no hemos do fa l lar nosotros , nos l imi tamos á da r cuen­
ta á nues t ros lec tores del hecho . 

P o d o que á España se refiere, hemos de dec i r que 
y a en c ie r t a ocasión l evan tó sus oficinas La New York, • 
no sabemos por q u é c a u s a . 

CAPTA DE PARIS 
No consol idamos. Después de un momen to de c a l m a , 

v u e l v e la indecis ión en el mercado . 
Con la a p e r t u r a de las Cortes españo las coincide u n 

momento de espec tac ión , y el ex te r io r p a r ece afirmar­
se en los cursos an t e r io re s , pero pronto cede a n t e las 
no t ic ias de compl icac iones en la polí t ica In ter ior es­
paño la . 

¡Siempre suped i t ados á la poli t icai La r e n t a f rancesa 
cons igue o t ra vez pasa r de 97, y q u e d a en b u e n a s dis­
posiciones den t ro de la i r r e g u l a r i d a d del m e r c a d o .en 
g e n e r a l . 

La s i tuac ión de A leman ia s i g u e insp i rando i n q u i e t u ­
des , pues to q u e á momentos de c a l m a suceden ot ros r e ­
n o v a n d o el pesimismo en la cot ización de va lo res de l 
E s t a d o . 

T a m b i é n se r e s i en t en los fondos i n d u s t r i a l e s , y p a r a 
buscar remedio al mal se ha convocado una r eun ión de 
los Ministros de Hac i enda de ios d is t in tos Es tados p a r ­
t i cu l a r e s , p a r a aco rda r una reforma comple ta del s is­
t ema flnanciero del Imper io . 

Los déficits cons tan tes del p r e supues to y el r e c a r g o 
cada vez más crecido de los t r i bu tos , t r aou es te ma les ­
t a r que se nota en Ber l ín y q u e r e p e r c u t e en las d e m á s 
p lazas eu ropeas . 

El Ministro de Es tado de P r u s i a ha ap robado el em­
prést i to de 228 mil lones de marcos que va á l e v a n t a r 
la c iudad de Ber i lo , con la coudición de q u e emplee su 
A y u n t a m i e n t o 52 mil lones p a r a mejorab de la pobla­
ción, 33 mi l lones p a r a p rovee r l a más d e a g u a p o t a b l e 
y el resto pa ra la cons t rucc ión de edificios de r econo­
cida u t i l idad púb l i ca . 

Aquí se d ice que Rus ia a p l a u d e co rd i a lmen te el t r a 
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t a d o a n g l o f rancés de a r b i t r a j e q u e cons ide r a como 
u n a g a r a n t í a más de la conse rvac ión de la paz e u r o p e a . 

T a m b i é n ha fe l ic i tado por dicho t r a t a d o , a l Gob ie rno 
f rancés , la L o g i a m a s ó n i c a del r i to escocés , ó s e a là 
g r a n L o g i a de F r a n c i a . 

I n s í s t e se a s imi smo en P a r í s , en q u e no t a r d a r á en 
a ju s t a r se otro t r a t a d o f ranco-español de a r b i t r a j e . 

Es t a no t ic ia t o m a c a d a vez más cue rpo . 
Respec to á la t an d e b a t i d a cues t ión de Or i en t e , se 

d ice q u e las P o t e n c i a s h a n p r e s e n t a d o á la P u e r t a u n a 
n o t a q u e c o n t i e n e estos e x t r e m o s : 

1.° N o m b r a m i e n t o de u n s u b i n s p e c t o r ruso y otro 
a u s t r o - h ú n g a r o , q u e a u x i l i a r á n al i n spec to r g e n e r a l 
t u r co de Macedon ia . 

2." Oficiales de las g r a n d e s P o t e n c i a s a c o m p a ñ a r á n 
á las d iv i s iones de t ropas t u r c a s , p a r a imped i r sus 
e x c e s o s . 

3.° Cons t i t uc ión de u n a Comisión m i x t a en la q u e 
e s t a r á n r e p r e s e n t a d a s t o d a s las g r a n d e s P o t e n c i a s . 

4.° R e c o n s t i t u c i ó n de las i g l e s i a s y los pueb los des­
t r u i d o s y r e p a t r i a c i ó n d e los b ú l g a r o s fug i t ivos . 

Como la n o t a es inmodif icable , c o n s t i t u y e u n a in t e r ­
v e n c i ó n de hecho . 

H a s t a a h o r a no se s a b e la con t e s t ac ión q u e h a y a 
d a d o el S u l t á n á d i cha no t a . 

L a C á m a r a de S e n a d o r e s de L a H a y a h a a p r o b a d o 
én s e g u n d a l e c t u r a , por 67 votos c o n t r a 4, el p royec to 
p r e s e n t a d o por el Minis t ro de H a c i e n d a , p r o r r o g a n d o 
por q u i n c e años el p r i v i l eg io de emis ión del B a n c o 
n e e r l a n d é s , q u e t e r m i n a en 31 de Marzo d e 1904. 

Se h a n i n t r o d u c i d o a l g u n a s modif icaciones en las 
c l á u s u l a s ' d e l c o n t r a t o , a u t o r i z a n d o al B a n c o p a r a emi ­
t i r b i l l e t e s de m e n o s de 25 florines, pero q u e s e a n su­
pe r io r e s á 10. Si la s i t u a c i ó n de l Tesoro lo e x i g i e r a , e l 
B a n c o d e b e r á ab r i r a l E s t a d o u n a c u e n t a c o r r i e n t e 
h a s t a 15 mi l lones de florines, q u e no d e v e n g a r á i n t e ­
rés a l g u n o . 

Es i n t e r e s a n t e todo lo q u e se r e l a c i o n a con el a lza 
de l p rec io de la p l a t a en el m e r c a d o u n i v e r s a l . En L o n ­
d re s a l c a n z a d icho m e t a l l a co t izac ión de 28 " / l o y en 
P a r í s 104 f rancos el k i lo , r e s u l t a n d o en u n mes u n a lza 
de 4 f r ancos . 

L a d e m a n d a , m e d i a n t e la c u a l sos t i ene la p l a t a sus 
cursos t a n flrmes, p r o v i e n e de d i s t i n t a s p a r t e s . 

L a I n d i a es u n a de e l l a s . Se creyó q u e sólo el Gobier­
no a d q u i r i r l a p l a t a , y después se h a confi rmado q u e 
t a m b i é n la c o m p r a b a n los n e g o c i a n t e s y e s p e c u l a d o r e s 
p a r a v e n d e r l a a l e x t r a n j e r o . 

A u n q u e la firmeza de l m e r c a d o en los ú l t imos meses 
se deb ió p r i n c i p a l m e n t e á l as fuer tes c o m p r a s h e c h a s 
por el G o b i e r n o ind io y á l as ver i f icada^ por el n o r t e ­
a m e r i c a n o , con des t ino á F i l i p ina s , t a m b i é n h a n con t r i ­
bu ido á e l la en c i e r t a proporc ión las c o m p r a s e fec tua­
das por los Gobie rnos j a p o n é s y ruso , q u e y a d e s d e 
h a c e a l g ú n t i empo se p r e p a r a b a n , a d q u i r i e n d o p l a t a 
p a r a los sucesos q u e en el E x t r e m o Or i en t e a m e n a z a n 
d e s a r r o l l a r s e . 

U n a de las cosas q u e más l l a m a la a t e n c i ó n en el 
m e r c a d o de los negoc io s , es la a c t i v i d a d q u e d e m u e s ­
t r a la Bolsa de B r u s e l a s con el i n t e r i o r e spaño l . 

Cada vez a u m e n t a n las ó r d e n e s de compra , cons ide­
r á n d o s e a c l i m a t a d o y a , en los pocos d í a s q u e v a n t r a n s ­
c u r r i d o s n u e s t r o i n t e r i o r en dicho m e r c a d o . D e s p u é s se 
p i ensa t r a e r es te pape l á P a r í s , u t i l i z ándo lo como pape l 
de a r b i t r a j e . 

L a v i s i t a de l R e y de I t a l i a á P a r í s h a p roduc ido y a 
Un hecho conc re to , la d imis ión del G a b i n e t e Z a n a r d e l l i 
y la su s t i t uc ión de és te por Giol i t t i . Claro e s , q u e con 
es to e s t á r e l a c i o n a d a t a m b i é n la f r a c a s a d a v i s i t a del 
Zar Nico lás I I á R o m a . 

D e s d e el 31 de l a c t u a l l as n u e v a s ob l i gac iones de la 
d e u d a e x t e r i o r p o r t u g u e s a 3 por 100, de las t r e s se r i e s 
c r e a d a s por la ley de conve r s ión de 14 de Mayo de 1902 
por u n c a p i t a l n o m i n a l de 795.724.895 f rancos , se admi ­
t i r á n e n Bolsa a l con tado y á p l azo . 

T a m b i é n se a d m i t e n en i g u a l e s cond ic iones l as obli­
g a c i o n e s de 500 f rancos de la d e u d a o t o m a n a , des t ina- , 
d a á la conve r s ión y unif icación, se r i e s B, C y D . 

L a s e m a n a c i e r r a i n c i e r t a en los n e g o c i o s b u r s á t i l e s . 
E l ex t e r i o r e spaño l q u e e s t a b a por e n c i m a d e l 91, cie­
r r a á 90'85. El f rancés se afirma, co t i zando á 97'27. Los 
v a l o r e s de t r a c c i ó n g a n a n v a r i o s f rancos . 

Los f e r roca r r i l e s e spaño le s s i g u e n la c o r r i e n t e del 
e x t e r i o r . 

Los f rancos o t ra vez eu a l ea . 

• LEONCIO A G Ü I R R E 

M E R C A D O M Q K E T Á R I Q 

Los últimos cambios sobre las plazas de París, son 
los siguientes: 

A m b e r e s 100'20 
B a r c e l o n a . . . . . . . Bl'72 
Be r l í n 81'15 
B r u s e l a s 100Ч6 
C o n s t a n t i n o p l a 23 
G e n o v a . . . . . . . . 99'85 
L i s b o a 675 
L o n d r e s 25'35 
M a d r i d 31'25 
R o m a . 99'83 
San P e t e r s b u r g o 37'32 
V i e n a 95'23 
A t e n a s 154'26 
G i n e b r a 100'23 

E l v a l o r r e a l de la m o n e d a , con r e l a c i ó n a l f r anco , 
es el s i g u i e n t e : 

A l e m a n i a , m a r c o oro 1'23 
I n g l a t e r r a , l i b r a oro 25'11 
A u s t r i a , co rona oro 1 0 4 
B é l g i c a , f r anco 0'99 
G r e c i a , d r a c m a p a p e l 0'64 
H o l a n d a , florín oro . . . . . . 2'08 
I t a l i a , l i r a l'OO 
P o r t u g a l , mi l r e i s pape l . . . . 4'44 
R u s i a , r u b l o oro 2 65 
S u i z a , f ranco 0'99 
E s p a ñ a , p e s e t a O 76 
E s t a d o s U n i d o s , d o l l a r oro . . . 6'16 
Méj ico; p i a s t r a p l a t a 2'63 
R e p ú b l i c a A r g e n t i n a , peso p a p e l . 2'20 
Chi le , peso oro 1'74 
Bras i l , mi l r e i s p a p e l . . . . . . 1'27 
J a p ó n , y e n oro 2'64 
Ch ina , t a e l p l a t a . 3'29 

El m e t a l oro en b a r r a s , v a l e el k i lo , en P a r í s , 3.437 
f r ancos , y el d e p l a t a , 104. 

En L o n d r e s la onza s t a n d a r d oro, co t iza á 77'10 y 
l a p l a t a en b a r r a s 28'Vi6- » 

El d e s c u e n t o , fue ra de los B a n c o s , es el s i g u i e n t e : 

P a r í s 2 Vi por 100 
L o n d r e s 3 Vs » » 
B e r l í n . . SVs » » 

L a s d i s p o n i b i l i d a d e s a b u n d a n t e s en los m e r c a d o s d e 
E u r o p a . 

Ag io del oro en B u e n o s Ai res , 127'27. 

Garta Bilbao 
S e m a n a t r i s t e . Los a u g u r i o s d e mi a n t e r i o r se h a n 

c u m p l i d o . L a h u e l g a se e x t i e n d e como r e g u e r o de pól­
v o r a por t oda la r e g i ó n m i n e r a . L a p r o x i m i d a d de la 
c a m p a ñ a e lec tora l a g r a v a el conflicto, p o r q u e e x c i t a 
m á s lns p a s i o n e s . L a h u e l g a h a a b a n d o n a d o el c a m p o 
l e g a l y los obre ros i nd i s c ip l i nados h a n c o m e n z a d o á 
c o m e t e r v i o l e n c i a s . L a d i n a m i t a se ha u t i l i z ado ha ­
c iendo s a l t a r el depós i to de a g u a de G a l d a m e s , y los 
r a i l s de los ferreeirr i - les h a n sido l e v a n t a d o s d e las 
v í a s , s in q u e a f o r t u n a d a m e n t e h a y a n ocur r ido d e s g r a ­
c i a s . L a s t u r b a s h a n a r ro j ado á la r í a el m a t e r i a l fe­
r r o v i a r i o ; los hi los te lefónicos y te legráf icos h a n s ido 
co r t ados y d e n t r o de Bi lbao los a t a q u e s á ca sa s y es ta ­
b l e c i m i e n t o s m e n u d e a n , l l e g a n d o h a s t a el s aqueo de las 
t i e n d a s de g é n e r o s de comer y b e b e r . 

L a ley m a r c i a l se h a p u b l i c a d o con el r i t u a l d e o rde -
u a n z a , y s in e m b a r g o n a d a i n d i c a q u e se l l e g u e á u n a 
so luc ión . Al con t r a r i o , el e s tado de g u e r r a en vez de 
freno s i r v e de exc i t ac ión , y las m a s a s q u e no o b e d e c e n 
y a más q u e á sus in s t in tos , come ten a t rope l los s iü 
c u e n t o r . 

L a s a r m a s h a n t o m a d o p a r t e eü la c o n t i e n d a y la san ­
g r e h a r e g a d o de n u e v o las ca l l e s . 

A c a b a m o s de sa l i r del conflicto r e l ig ioso , por los su­
cesos de B e g o ñ a , y comienza otro m á s t r i s t e por las pe ­
t i c iones de los mine ros . 

A q u e l se reso lv ió por si sólo u n a ve2 t e r m i n a d a la 
p e r e g r i n a c i ó n , és te no p u e d e r e s o l v e r s e t a n f ác i lmen­
t e p o r q u e e s t á a y u d a d o por dos fac tores i r r edue t i b l e s i 
l a d e s e s p e r a c i ó n y el h a m b r e . 

No son estos momen tos propic ios p a r a e x i g i r t e s p o n -
s a b i l i d a d e s por estos sucesos , d í a v e n d r á en q u e se pi­
d a n c u e n t a s de la s a n g r e q u e se d e r r a m a y de los ina-
les q u e t r a e r á es te e s t ado d e cosaS á la reg ió t i b i t -
b a i n a . 

Йоу n u e s t r o s desee» y n u e s t r a s e x h o r t a c i o n e s ai de 
a l g o s i r v i e r a n , s e r i a n p a t a h a c e r u n l l a m a m i e n t o á la 
ГягЛп, ря га qUe p a t r o n o s y obre ros l l e g a r a n á ttu 
acuerdo. An te i l mot iu ub hay pos ib i l idad de tracsuc* 
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c ienes y la fuerza p ú b l i c a es la ú n i c a i n d i c a d a p a r a 
colocar á c a d a uno ед s u p u e s t o . 

Si la s i t uac ión de la p l a z a b i l b a í n a e ra a n t e s m a l a en 
c u a n t o á los negoc io s , figúrense n u e s t r o s l ec to res como 
q u e d a r á n después q u e t r a n s c u r r a n estos d ias t r i s t e s , y.-
como no p u e d e n e g a r s e q u e el m a l e s t a r financiero é in­
d u s t r i a l t i e n e r e l ac ión , y r e l ac ión estrechia con el mal ­
e s t a r de la c l ase t r a b a j a d o r a , es i n d u d a b l e q u e los efec­
tos de es ta cr is is a l c a n z a r á al m e r c a d o en g e n e r a l y se 
ref le jará en los v a l o r e s . 

E l a s u n t o q u e se v e n t i l a no es como á p r i m e r a v i s t a 
p a r e c e u n a s u n t o b a l a d l , r e d u c i d o á ped i r q u e se pa­
g u e n los j o r n a l e s por s e m a n a s en vez de q u i n c e n a s ; h a y 
a l g o m á s hondo en esas pe t i c ioues y lo de las c a n t i n a s 
o b l i g a t o r i a s y las b a r r a c a s de descanso t e n d r í a n solu­
c ión fáci l si no se l e v a n t a r a como u n f a n t a s m a l a fa­
t íd ica flgura de el hambre. Ah í es tá el m a l en el ob re ro 
s in t r aba jo y el efecto q u e en las g r a n d e s m a s a s h a c e 
l a p r o p a g a n d a a n a r q u i s t a . E n la zona de Vizcaya h a y 
m i n a s b u e n a s ; pero h a y u n exceso de b r a z o s p a r a su 
exp lo t ac ión , el ob re ro se r e s i s t e á t r a b a j a r en las de los 
l u g a r e s l e janos y se c o n c e n t r a a l r e d e d o r de los c e n t r o s 
u r b a n o s ; los p r o d u c t o s e s t á n m u y lejos de r e m u n e r a r 
a l c a p i t a l i n v e r t i d o y v i e n e la economía en los g a s t o s , 
r e d u c c i ó n de ob re ros y de sa la r ios—sino d i rec to por 
m e d i o de l a s c a n t i n a s o b l i g a t o r i a s , — u n v e r d a d e r o im­
p u e s t o i n d i r e c t o . Como c o n s e c u e n c i a el obre ro b u s c a la 
a soc i ac ión p a r a el t r a b a j o y como no lo e n c u e n t r a se lan­
za á la p r o p a g a n d a de un socia l i smo r e v o l u c i o n a r i o , re­
co r r i endo los cen t ro s p r o d u c t o r e s , a c o n s e j a n d o la hue l ­
g a y p r e c o n i z a n d o la fó rmula d e todos ó ninguno. S u r g e 
u n conflicto c u a l q u i e r a y as í v e m o s como a d q u i e r o en 
s e g u i d a c a r á c t e r a n á r q u i c o y por la v io l enc i a se qu ie ­
r e n i m p o n e r los deseos del ob re ro . ¡Se a c c e d e ! U n 
t r iunfo p a r a el p r o p a g a n d i s t a y u n a a m e n a z a cons t an ­
t e de d i s t u rb io s y pe t i c iones . ¡Se n i e g a ! P u e s lo q u e 
o c u r r e . 

• P o r eso d igo q u e la so luc ión no es fáci l . A lo m á s se 
c o n s e g u i r á u n c o m p á s d e e spe ra ; pero so luc ión r ac io ­
n a l y e q u i t a t i v a no es pos ib le m i e n t r a s h a y a exceso d e 
la p roducc ión sobre el consumo . 

P . E C H E V A R R Í A 

Carta Barcelona 
L a s cosas no h a n c a m b i a d o d e s d e mi ú l t i m a c a r t a . 

Los d ive r sos a s u n t o s á q u e me re fe r í c o n t i n ú a n es ta ­
c ionar ios , s in q u e por n i n g u n a p a r t e se v e a n ind ic ios 
de q u e v a y a n p r ó x i m a m e n t e á c o n v e r t i r s e en hechos . 
El a r r e g l o de la d e u d a m u n i c i p a l y el e x p e d i e n t e de 
adqu i s i c ión de la p a t e n t e S t r a c h e , por el A y u n t a m i e n t o , 
e s t án lo mismo q u e e s t a b a n ; el p r i m e r o de d ichos pro­
yec tos , en v í s p e r a s de c o n v e r t i r s e en uno de t a n t o s 
como se p r e s e n t a n , l l a m a n la a t e n c i ó n u n i n s t a n t e y 
c a e n l u e g o en el o lv ido; el s e g u n d o , s i rv i endo d e p re ­
tes to p a r a q u e en el seno de la Corporac ión m u n i c i p a l 
r i ñ a n b a t a l l a s los c a t a l a n i s t a s y los r e p u b l i c a n o s , por 
m á s q u e unos y otros e s t án convenc idos de q u e lo q u e 
se p roponen c a r e c e por comple to de cond ic iones de via­
b i l i dad . 

Y no s e r á c i e r t a m e n t e , en todo caso , p o r q u e las Com­
p a ñ í a s q u e a c t u a l m u e n t e a b a s t e c e n de a l u m b r a d o al 
v e c i n d a r i o no h a g a n lo pos ib le p a r a c o n v e n c e r á é s t e 
de la c o n v e n i e n c i a de q u e se b u s q u e u n a fó rmula q u e 
p o n g a á cub i e r to al púb l i co de los ma le s á q u e da or i ­
g e n el i r r i t a n t e monopol io q u e v i e n e n e j e r c i endo . E s t a 
m i s m a s e m a n a , u n a de las r e f e r i da s C o m p a ñ í a s , la d e 
L e b ó n , por h a b e r s e d e c l a r a d o en h u e l g a s u s ob re ros , 
l l egó al e x t r e m o de de ja r de s u m i n i s t r a r fluido p a r a el 
a l u m b r a d o p ú b l i c o , de j ando las ca l l e s c o m p l e t a m e n t e 
á o s c u r a s , h a s t a t a l pun to , q u e p a r a t r a n s i t a r por e l l as 
e r a prec iso p r o v e e r s e de faroles y bu j í as , cosa n u n c a 
p r e s e n c i a d a a q u i , y q u e no produjo ser ios d i sgus tos 
g r a c i a s á l as t a n t a s veces acred i tada , c u l t u r a de l pue ­
blo b a r c e l o n é s . 

Es tos hechos , la m a l a ca l i dad del fluido y el a l to p re ­
cio á q u e las C o m p a ñ í a s lo c o b r a n , h a c e n q u e c a d a d ia 
s ea m á s poderosa la c o r r i e n t e de opinión q u e se forma, 
en el sen t ido de q u e p rec i sa q u e , c u a n d o menos , el 
A y u n t a m i e n t o b u s q u e u n a so luc ión q u e le p e r m i t a sa­
cud i r el y u g o á q u e v i e n e somet ido en es ta cues t ión , 
s i endo de a d v e r t i r que la i dea no es n u e v a , s ino quo 
h a c e y a a l g u n o s años , á ra iz de o t r a s e x i g e n c i a s de 
las E m p r e s a s , se t r a t ó de cons t i t u i r u n a S o c i e d a d de 
i n d u s t r i a l e s q u e se e n c a r g a r a d e c o n s t r u i r y e x p l o t a r 
u n a fábr i ca de g a s . 

¿Era a q u e l l a la mejor solución qixe pod ía a d o p t a r s e ? 
¿Hay a l g u n a o t ra m á s p r á c t i c a y a c e p t a b l e ? Esto es lo 
q u e c o n v i e n e p o n e r en c la ro . Lo q u e si p a r e c e fuera 
d e d u d a es q u e el c a m i n o q u e d e b e s e g u i r s e no se 

h a e n c o n t r a d o h a s t a la fecha, y q u e no se l l e v a n 
t r a z a s de e n c o n t r a r l o , e n t r e t e n i é n d o s e en las d iscu­
s iones es té r i les en q u e se p a s a el t i empo en el Mu­
nic ip io , y q u e como a n t e s h e d icho , s i r v e n sólo p a r a 
p r o m o v e r e s c á n d a l o s y e x c i t a r las p a s i o n e s po l í t i cas . 

* 
* * Los e l e m e n t o s p r o d u c t o r e s s i g u e n con a t e n c i ó n es-

pec i a l i s ima los p royec tos p r e s e n t a d o s r e c i e n t e m e n t e 
por el Gob ie rno á las Cortes , y en p a r t i c u l a r los r e l a t i ­
vos al s a n e a m i e n t o de la m o n e d a y á la c r eac ión d e 
depós i tos f rancos , e s p e r a n d o q u e se p o n g a n ambos á 
d i scus ión—si es q u e l l e g a n á p o n e r s e , — p a r a v e r si se 
l o g r a comple t a r l o s de m a n e r a q u e r e p r e s e n t e n pos i t i ­
v a s v e n t a j a s p a r a el pa í s y h a c e r a u m e n t a r la e x p o r t a ­
ción, q u e es el ú n i c o med io , en op in ión d e la m a y o r í a , 
de l l eva r n u e s t r a H a c i e n d a á la n o r m a l i d a d . 

Como c o m p l e m e n t o de e s t a s m e d i d a s , son m u c h o s 
los q u e c r e e n q u e c o n v i e n e a c t i v a r , a u n q u e no sin SI 
p rev io e s tud io q u e es i n d i s p e n s a b l e , la r e f o r m a a r a n ­
ce l a r i a , q u e p o n g a en su v e r d a d e r a s i t uac ión l a s cosas , 
de a c u e r d o con las modif lcaciones q u e en es tos ú l t imos 
años h a sufr ido la p r o d u c c i ó n . 

Todos estos p r o b l e m a s q u e q u e d a r o n y a p e n d i e n t e s 
al e m p e z a r el v e r a n o , v a n á e n t r a r en u n a fase d e 
a c t i v i d a d , con el r e g r e s o q u e desde p r i m e r o s d e mes 
v i e n e e f ec tuándose de m u c h o s de los q u e e s t a b a n ve­
r a n e a n d o , y q u e se c o m p l e t a r á es tos d í a s , p u e s se h a 
in i c i ado ya d t c i d i d a m e n t e el o toño , y e m p i e z a á re f res ­
car u n poco la t e m p e r a t u r a . 

¡Ya es ho ra de q u e a c a b e el m a r a s m o en q u e d u r a n ­
t e t a n t o t i empo h e m o s v iv ido! 

ADOLFO F , F E R R A N D O 

Bolsa Madrid 
H a n c o m e n z a d o a p e n a s las ses iones de Cor tes , y 

p r i n c i p i a n las d i f icu l tades p a r a el G o b i e r n o . 
No es pos ib le h a c e r n a d a p r á c t i c o por el c amino e m ­

p r e n d i d o . A los dos d ias de a b i e r t a s l as Cor tes , s u e n a 
la p a l a b r a crisis, y con el d i scurso de S i lve la se a c e n ­
t ú a n los r u m o r e s , h a s t a el p u n t o de q u e se c o n s i d e r a b a 
al Sr . V i l l a v e r d e d i spues to á d imi t i r d e u n a m a n e r a 
i r r e v o c a b l e . 

D e s p u é s se a le ja a l g o la t o r m e n t a , pe ro q u e d a en la 
a tmós fe ra u n pes imismo q u e se refleja en la Bolsa m e ­
jor q u e en p a r t e a l g u n a . 

P r e s e n t a el Sr. V i l l a v e r d e su p royec to de ley sob re 
s a n e a m i e n t o de la m o n e d a con c a r á c t e r ampl io , p id ien­
do el concurso d e las m i n o r í a s p a r a h a c e r u n a o b r a 
n a c i o n a l , y t o d a s n i e g a n c a n d i d a t o s p a r a la Comis ión . 

Uno solo a c e p t a , el Sr . Moret , pe ro d e s l i g á n d o s e 
p a r a es te caso del p a r t i d o l i b e r a l y s in la r e p r e s e n t a ­
c ión del mismo. 

Con mot ivo d e a b u s o s e l e c t o r a l e s , l as opos ic iones 
a r r e c i a n en sus c a r g o s al G o b i e r n o , y todo p a r e c e p r e ­
s a g i a r u n a c a m p a ñ a p a r l a r i e n t a r i a r u d a . ¡Y g r a c i a s 
qua no e s t á en los e scaños d e las m i n o r i a s el Sr . Ro-
n ero Rob ledo! 

L a Bolsa , d e s c o n t a n d o de a n t e m a n o estos con t r a ­
t i empos , se p r e s e n t a m u y i r r e g u l a r , d o m i n a n d o la t e n ­
d e n c i a pes imis t a , c r e y e n d o q u e el Sr . V i l l a v e r d e no 
podrA r e a l i z a r sus a s p i r a c i o n e s . 

El P r e s i d e n t e del Consejo ocupa hoy un pues io de 
honor q u e no p u e d e a b a n d o n a r como el Sr. S i lve l a , 
y noso t ros e s p e r a m o s de s u g r a n c a r á c t e r q u e s e im­
p o n g a á las c i r c u n s t a n c i a s , y s e g u r a m e n t e l o g r a r á el 
t r i u n f o . 

L a s m a y o r í a s , . d e gra 'do ó por fuerza , t i e n e n q u e ayu­
d a r l e en su t a r e a económica , bajo p e n a d e se r t a c h a ­
das de t r a i c ión , y las oposic iones , s a l v a n d o sus p u n t o s 
de mi ra , no se o p o n d r á n s e g u r a m e n t e á los p royec tos 
por pa t r i o t i smo . 

H a y a lgo q u e e s t á por e n c i m a de las c o n v e n i e n c i a s 
p a r t i c u l a r e s , y disciplina de los p a r t i d o s , y es3 a l g o 
es el c réd i to de l a n a c i ó n , q u e n o se p u e d e a r r o j a r por 
la v e n t a n a . 

Los D i p u t a d o s m e d i t a r á n s e g u r a m e n t e s o b r e las con-
consf lcuencias q u e t r a e r l a sob re E s p a ñ a la c a í d a de l 
Minis ter io V i l l a v e r d e , de m u y difícil sus t i t uc ión hoy, 
y d i s i u t i r á n el p royec to d e s a n e a m i e n t o d e la m o n e d a 
con a l t eza de m i r a s , y t e n i e n d o en c u e n t a q u e el Go­
b i e rno a d m i t i r á t odas las e n m i e n d a s q u e t i e n d a n á su 
n ip jo ramien to . 

Él p r o b l e m a del c amb io i n t e r n a c i o n a l es de . u r g e n t e 
r e so luc ión , y por lo m e n o s h a y q u e d e m o s t r a r q u e se 
q u i e r e h a c e r s i g o . 

La s- ' t inción del T e s o r o s i g u e s iendo sa t i s f ac to r i a . 
S e g ú n los da to s q u e ex i s t en en H a c i e H d a , la r e c a u ­

d a c i ó n de i n g r e s o s ob ten ida^ en los n t i ^ e p r i m e r o s 
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meses del a c t u a l e jercicio s u p e r a á los g a s t o s en pe­
se t a s 144.264.914. 

El a u m e n t o de lo r e c a u d a d o en el i nd i cado per iodo , 
con r e l ac ión al an t e r i o r e jerc ic io , i m p o r t a 19 800.276 

Ya se h a n e n t r e g a d o los t í tu los de las ob l igac iones 
del emprés t i t o españo l d e 10 mi l lones de pe se t a s hecho 
al E m p e r a d o r de Mar ruecos . 

En la Bolsa de Madrid s s h a n e m p e z a d o á cot izar al 
t ipo de 100 y 101 por 100. 

S e g ú n el ú l t i m o b a l a n c e del B a n c o de E s p a ñ a , apa­
r ece en el mismo las s i g u i e n t e s v a r i a c i o n e s : 

En la c a r t e r a comerc ia l , los d e s c u e n t o s figuran con 
ba ja de 1.824.568 pe se t a s ; las c u e n t a s de c réd i to con 
baja t a m b i é n de 301.927 pese ta s , m u y e s c a s a por cier­
to, si se t i e n e en c u e n t a q u e d u r a n t e v a r i a s s e m a n a s 
•han a u m e n t a d o i m p o r t a n t e s s u m a s y q u e el to ta l d e 
e s t e c r éd i to a s c i e n d e á 180'69 mi l lones ; y los p rés t a ­
mos y c réd i tos con g a r a n t í a h a n d i s m i n u i d o i g u a l m e n ­
te 3.Í13.248 p e s e t a s . 

L'^s d e m á s v a l o r e s en c a r t e r a h a n d i s m i n u i d o i g u a l ­
m e n t e 93.669 p e s e í a s . 

Po r c u e n t a s d i v e r s a s figuran en el ac t ivo 6'51 mi­
l lones . 

L a c i r cu lac ión de b i l l e tes ha a u m e n t a d o p róx ima­
m e n t e dos m i l l o n e s — e x a c t a m e n t e 1.988.075 pese tas ,— 
a s c e n d i e n d o el to ta l de la emis ión á 1.644'96 mi­
l lones . 

L a s c u e n t a s co r r i en t e s en p l a t a h a n a u m e n t a d o 9 69 
mi l lones , a s c e n d i e n d o su i m p o r t e á 589'45 mi l lones . 
L a s c o n s t i t u i d a s en oro h a n a u m e n t a d o 32'178 pese tas . 

Los depós i tos en efec t ivo h a n d i s m i n u i d o 170.475 pe 
s e t a s , y los d i v i d e n d o s y d e m á s o b l i g a c i o n e s á p a g a r 
en el d ía h a n a u m e n t a d o 1.104.719 p e s e t a s . 

L a c u e n t a c o r r i e n t e de efect ivo del Teso ro , que en 
el a n t e r i o r b a l a n c e i m p o r t a b a 99'54 mi l lones , flgura en 
el d e e s t a s e m a n a por 102'29 mi l lones . 

C u e n t a a d e m á s el Tesoro con 39'79 mi l lones en pla­
t a p a r a p a g o d e a t e n c i o n e s de D e u d a y con 4'06 mi­
l lones en oro por r e s e r v a s d e c o n t r i b u c i o n e s y por in­
g r e s o s d e A d u a n a s . 

H a n d e s a p a r e c i d o en el pas ivo las c u e n t a s d i v e r s a s , 
q u e en el a n t e r i o r b a l a n c e figuraban por 10'09 mi­
l l o n e s . 

El i n t e r i o r en se r ies se h a c e en Bolsa á 7740 y 77'20 
fin de mes . Al p róx imo à 77'35. 

El a m o r t i z a b l e á 97'15, T a b a c o s A 442 50, B a n c o d e 
E s p a ñ a 478 y el H ipo teca r io á 182'60 y 183. 

Los f rancos o t ra vez en a lza á 32'75 y las l i b ra s 
á 33'35. 

L a t e n d e n c i a como dec imos a n t e s es i ndec i s a , y de­
p e n d e del g i ro q u e t omen los a s u n t o s de H a c i e n d a , 

L a s no t i c i a s pes imis t a s de la h u e l g a b i l b a í n a , a g r a ­
v a d a s á ú l t i m a ho ra , por t emores de q u e s e c u n d e n el 
m o v i m i e n t o en B a r c e l o n a , S a n t a n d e r y es ta Corte , in­
fluyen en n u e s t r a Bolsa, q u e c i e r r a con flojedad en los 
fondos púb l i cos . 

L a t ens ión es g r a n d e , y e spe r amos q u e el pa t r io t i smo 
d e los c a p i t a l i s t a s b i l b a í n o s se i m p o n g a á o t r a s consi-
dei-aciones de s e g u n d o o rden , y cese la h u e l g a , que 
t a n t o s p e l i g r o s a m e n a z a . 

G U S T A V O W . M A R I N É 

M E R C A D O S N A C I O N A L E S Y E X T R A N J E R O S 
su S ITUACIÓN Y ÚLTIMOS P R E C I O S 4 

C e r e a l e s . 

Trigos.—En Z a r a g o z a se co t i zan : 
T r i g o c a t a l á n m o n t e , d e 8 8 á 38'50 pese tas cah iz ; hem­

b r i l l a de 36'50 á 37 Id.; h u e r t a , de 34'50 á 35 Id. 
Maíz de 27 á 28 p e s e t a s . 
C e b a d a , de 21 á 22'50 Id. 
E n Va l l ado l id d e 43 á 43'25 r e a l e s l a s 94 l i b r a s ; Me­

d ina , de 43 á 43'25 Id. Id.; A r é v a l o , á 42'50 id . Id.; Rio-
seco, á 41'50 Id. Id.; S a l a m a n c a , d e 42'75 á 43 Id. i d e m ; 
P a l e n c i a , de 42'25 á 42'75 id . las 92 Id.; B u r g o s , d e 30 á 
46'56 Id. Id. , s e g ú n c l a se . 

L a s i tuac ión no t i ene modif icación a p r e c i a b í e en el 
m e r c a d o u n i v e r s a l de t r i g o s . 

L a e s t ac ión se p r e s e n t a en b u e n a s cond ic iones p a r a 
la s e m e n t e r a , y sólo el m e r c a d o n o r t e a m e r i c a n o , p o r 
c a u s a s p u r a m e n t e loca les , p r e s e n t a a l g u n a m a y o r fir­
m e z a en los p rec ios . 

En E u r o p a s e co t i zan los 100 k i l o g r a m o s : P a r í s á21 '50, 
L ive rpoo l 17'47, A m b e r e s 17 y B u d a p e s t 15'85. 

En Nor t e A m é r i c a co t i zan los 100 ki los á 15'44 fran­
cos en C h i c a g o y 16'59 f rancos e n N u e v a Y o r k . 

E n la A r g e n t i n a sin v a r i a c i o n e s . 
Harinas.—1.^ fuerza , de 36 á 36'50 p e s e t a s los 100 ki­

los; b l a n c a de 34 á 85 Id. id . ; pani f icab le , de 33 á 34'50 
i dem id. ' \ 

S a l v a d o s y t á s t a r a , de 2'50 á 3 pe se t a s el hec to l i t ro . 
P o n t ó n Viena n ú m . 1, á 20 Vi a r r o b a ; n ú m . 2, á 20 V4; 

P o n t ó n 1.% á 16 V,; 2.*, á 16; 3.*, ri4 Vii 4.% á 12 Va-
S a l v a d o a n c h o , á 8 '/./, m e n u d o , á 8 V*; s a lvad i l l o fino, 

á 7 V4; comid i l l a , á 10 V/.-
Cot izanse en Va l l ado l id con saco y sobre v a g ó n : se­

lec tas c i l indros , á 35 pese t a s los 100 k i los ; b l a n c a s b u e ­
n a s , á 34 id. Id.; c o r r i e n t e s , á 33 Id. id.; de 2.^ b u e n a s , 
á 82 Id. Id. 

En B u r g o s : H a r i n a de 1.^, á 17 r e a l e s a r r o b a ; d e 2.*, á 
16; de 3."», á 15. 

En F r a n c i a los precios d e las h a r i n a s se a f i rman, p a ­
g a n d o el consumo de 30 á 32 f rancos los 100 ki los s e g ú n 
m a r c a . 

L a s c o m e r c i a l e s c o r r i e n t e s á 32'12 y á p lazo 29'87 
f r ancos . 

A c e i t e s . 

Los p rec ios q u e r i g e n en los d i s t in tos m e r c a d o s son 
p u r a m e n t e n o m i n a l e s . 

En el m e r c a d o de Sev i l l a se cot iza á 37 r e a l e s a r r o b a . 
En la p l aza de V a l e n c i a r i g e n los s i g u i e n t e s p r e c i o s : 

supe r io re s del país , á 51 r e a l e s a r r o b a de 30 l i b ra s fue­
r a de puer tas ; , id. de T o r t o s a , á 47; m e d i a n o s , á 42; de 
To ledo , á 46; A n d a l u c í a super ior , á 40; m a n o h e g o su ­
per io r , á 42; Id. m e d i a n o , á 40. 

En M á l a g a se cot iza á 36 r e a l e s a r r o b a . En C á c e r e s , 
á 8 6 r e a l e s a r r o b a ! En Mora (Toledo) , á 38 r e a l e s a r r o ­
b a . En B a r c e l o n a , la co t izac ión es la s i g u i e n t e : a c e i t e 
de ol iva a n d a l u z supe r io r v i r g e n , de 22 Va á 23 d u r o s ; 
í dem co r r i en t e , de 20 V» á 21; T o r t o s a . i n f e r i o r l a m p a n ­
te , á 20; Id. b u e n o , de 23 á 24; id. fino, de 28 á 29; Ara ­
g ó n , de 30 á 81, y L é r i d a , de 20 á 21 , los 115 k i los . 

Ace i t e orujo; color v e r d e p r i m e r a , de 15 á 15 Va du­
ros; Id. s e g u n d a , de 13 ' á 14; Id. a m a r i l l o p r i m e r a , d e 
15 Va á 16; Id. s e g u n d a , de 14 '/o á 15, y oscu ro , á 13, los 
115 k i los . 

Los ace i t e s e s p a ñ o l e s se p a g a n en las p l aza s f r ance ­
sa s d e Marse l l a y Cot te á los prec ios y a conoc idos . E l . 
i t a l i a n o t i e n e t a m b i é n b u e n a d e m a n d a , a u n q u e m u y 
in fe r io r á los n u e s t r o s . 

V i n o s . 

En A r a g ó n e n c a l m a d o el m e r c a d o . Se p a g a n : 
T in to s c o r r i e n t e s a l i c a n t i n o s 14°, de 32 á 34 p e s e t a s 

los 121'60 l i t ros . 
Clases b u e n a s de 15° á 16° de 86 á 38 id. ; r o sados b l a n ­

cos (c la re tes ) , de 13° á 14°, de 30 á 32 id.; t i n tos aragro-
n e s e s y n a v a r r o s 14° á 15°, de 32 á 34 Id., y de 15° á 
16° de 36 á 38 Id. 

En F r a n c i a los v inos exót icos de las dos cosechas ú l t i ­
mas t i e n e n a h o r a con los n u e v o s q u e y a v a n l l e g a n d o , 
r e g u l a r e s t ima , so l i c i t ándose las c lases b u e n a s y v e n -
d i é n s e con fac i l idad los de b u e n color y g u s t o f r a n c o . 
Los A r g o l l a s de 1902, rojos, S 3 v e n d e n de 300 á 350 
f rancos los de 11 á 12 g r a d o s y los b l a n c o s de la m i s m a 
g r a d u a c i ó n d e 300 á 330. Los rojos de 1903, de 11° á 
12°, de 290 á 330, 

P a r a los v inos de E s p a ñ a r e i n a n las co t i zac iones si­
g u i e n t e s : cosecha de 1902, ro jos . V a l e n c i a 12°, de 340 á 
350 f rancos ; A l i c a n t e , de 12° á 14°, de 850 á 450; b l a n ­
cos d e H u e l v a y la M a n c h a , de 12°, de 330 á 850. Los 
v inos d e 1903 se co t i z an d e 315 á 400 f rancos , s e g ú n 
g r a d o . Todos la t o n e l a d a d e 905 l i t ros , y c o n d i c i o n e s 
de la p l a z a . 

C a f é . 
E n B i l b a o se p a g a n : 
P u e r t o Rico Y a u c o supe r io r , á 86 d u r o s los 50 k i los ; 

í d e m H a c i e n d a , á 34 Va! Contro A m é r i c a , de 29 á 33, se­
g ú n c l a se ; id. ca raco l i l lo , 34; ca raco l i l lo p i n t a d o , á 33; 
B r a s i l , de 27 á 30. 

A z ú c a r e s . 

En Bi lbao se p a g a n : 
G r a n u l a d o , á 55 Va pese t a s los 50 k i los ; b l a n c a c a ñ a , 

á 55; Id. supe r io r , á 55 Vai b l a n q u i l l a , á 52 Vai cen t r í fu ­
g a b l a n c a á 53; Id. o s c u r a , á 51 V»; t e r c i a d a caña á 52; 
cor tad i l lo S a n L u i s , á 67; Id. L a r i o s , ' á 66; Id. A r a g ó n , á 
66 p e s e t a s . 

S e d e t a l l a n : 
Ref inados , t e r r ó n , á 53 pe se t a s ; g r a n u l a d o , 53; p i lón , 

de 53 à 5 4 , y el de Vich, de 52 á 52 50; co r t ad i l l o , 
p r i m e r a , de San L u i s , á 55 y de A r a g ó n y de Vich, 
á 54. P e n i n s u l a r e s c a ñ a , c e n t r i f u g a , de 43 á 43'50; 
do rado , p r i m e r a á 44, y s e g u n d a , á 42; mie l , esca­
s e a n a ú n , d e 41 á 41'50; b l a n q u i l l a y g r a n i t o , á 45; r e ­
m o l a c h a , c e n t r i f u g a , p r i m e r a , á 44; s e g u n d a á 43, y 
t e r c e r a , á 42; do rado p r i m e r a , á 44; s e g u n d a , á 43 y te r ­
ce r a á 42'50; b l a n q u i l l o , á 45; g r a n u l a d o , á 45; g r a n i t o , 
á 45, y t e r r ó n p r i m e r a , á 46 y s e g u n d a á 45'50, los 41'60 
k i los . 

D e s c o n t a n d o el m e r c a d o de P a r í s , q u e no p u e d e t o ­
m a r s e como t ipo p a r a los prec ios d e es te a r t í c u l o , los 
a z ú c a r e s p r e s e n t a n flojedad. 
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Se cot izan los 100 k i los : P a r í s á 23 f rancos , L o n d r e s 
á21 '69 , A m b e r e s á 21 50, A m s t e r d a m à 21'32, P r a g a , 
2 0 5 8 y H a m b u r g o , 22'12. 

En Nor t e A m é r i c a s in v a r i a c i ó n , y e n C u b a m u y 
ofrecido. 

C u e r o s . 

Es te pe r íodo h a t r a n s c u r r i d o con m u c h a q u i e t u d , 
p u e s e n t r a d o s en a l m a c é n los l l e g a d o s ú l t i m a m e n t e en 
el P l a t a d e la n u e v a c a m p a ñ a , por fa l ta de dec i s ión de l 
consumo á p a g a r los prec ios p e d i d o s , es tos no h a n po­
dido d e t e r m i n a r s e , pero los de las c lases v i e j a s , c u y a 
e x i s t e n c i a es a ú n i m p o r t a n t e y e s t á d i s t r i b u i d a e n t r e 
m u c h o s t e n e d o r e s , c o n t i n ú a n of rec iendo p e s a d e z , no 
h a b i é n d o s e hecho en la s e m a n a o t r a s p a r t i d a s q u e las 
u s u a l e s de de ta l l y en p a r t í c a l a r en c l a ses ba j a s por la 
p r e f e r enc i a á a d q u i r i r las del As ia , como chinos y ku-
r r a c h e e s , q u e o b t i e n e n r e l a t i v a v e n t a j a sobre los ar­
g e n t i n o s . L a cu r t i c ión es tá d e s a n i m a d a y a u n q u e se 
c r e í a q u e se h u b i e r a a c t i v a d o en es te mes la v e n t a d e 
sus p r o d u c t e s , h a s t a el p r e s e n t e es l e n t a y no h a n m e ­
j o r a d o sus p rec ios . 

E n la A r g e n t i n a se p a g a n los 10 k i los en pesos oro: 
E n t r e Ríos , de 3'15 á 3'35; co r r i en t e s , de 2 95,à 3 1 5 ; 

Mis iones , de 2 85 á 8 05; S a n t a F e , de 3 á 3'20; Córdoba , 
de 3 4 5 á 3'35; San L u i s , de 3'15 à 3-35; T u c u m á n , de 
2'96 á 3'15; Mendoza , de 2'65 á 2'85; S a n J u a n , de 2 8 5 
á З'Об; C u y a b á , d e 2'60 á 3'05; P a r a g u a y , de 2'60 á 3'05, 

C a r b o n e s . 
En los m e r c a d o s de la P e n í n s u l a c o n t i n ú a la flojedad 

á. c a u s a de la c o n c u r r e n c i a . 
L a casa i n g l e s a J o h n Smi th , Sou, h a e s t ab l ec ido en 

B a r c e l o n a u n depós i to d e c a r b o n e s p r o c e d e n t e s de 
G l a s g o w . 

Los prec ios por 1.000 k i los sobre m u e l l e , son los si­
g u i e n t e s en d i c h a p l aza : 

Cardiff ( super ior ) , 42 p e s e t a s ; N e w c a s t l e (Holmside) , 
34 id , ; G l a s g o w , B e n t Spl in t , 37 id. , у G r y n s b i , á 38; 
F r a g u a (Rhonda) , 50 id. ; A n t r a c i t a (Cobles) , 60; Br i ­
q u e t a s , p a n e s , à 46 Id.; c r ibad i l l o , á 32; m e n u d o , á 30; 
cok Gresfield, á 60 p e s e t a s . 

En la Co runa , f ranco p u e r t o : Cardiff c r i bado cor r ien­
te , 50 p e s e t a s t o n e l a d a ; a s t u r i a n o c r i b a d o , 40; m e n u d o 
p a r a f r a g u a s , 40; cok, 60. 

D e A s t u r i a s , á bordo en Gijón ó Avi les : C r ibados , 22 
p e s e t a s t o n e l a d a ; g a l l e t a s l a v a d a s , 21; todos u n o s , 20; 
m e n u d o s l a v a d o s secos , 15 á 17; id . p a r a cok, 17; mez­
c las p a r a g a s , 17 á 19. A n t r a c i t a de P e ñ a r r o y a , g a l l e t a , 
20; c a r b ó n de P u e r t o l l a n o , de 7 á 20 p e s e t a s , s e g ú n cla­
se; id . de L e ó n , de 14 á 22. 

M i n e r a l e s d e h i e r r o . 

C o n t i n ú a n r i g i e n d o los p rec ios de che l ines 10'6 á 11, 
s e g ú n c a l i d a d , la t o n e l a d a de los h e m a t í t a s ; 9'6 á 11'7 
í d e m los c a m p a n i l e s ; 9'3 à 11'4 í dem los r u b i o s , y 104 á 
12'2 id. los c a r b o n a t o s . 

D u r a n t e la p a s a d a s e m a n a se e x p o r t a r o n por la r í a 
d e Bi lbao 86.888 t o n e l a d a s de m i n e r a l e s d e h i e r ro . 

El m e r c a d o de fletes s i g u e i n v a r i a b l e . 

H i e r r o s . 

L a t o n e l a d a se p a g a en E s p a ñ a : 
L i n g o t e fund ic ión , 107 p e s e t a s t o n e l a d a ; id . d e afino, 

102; b a r r a s co r r i en t e s , 323; t u b o s (100 ki los) , 26. 
B i lbao : C a m p a n i l de 1.'', de 11'2 á 11'7 pe se t a s tone­

l a d a ; r ub io de 1.'' de 11'2 á 11'4; id . de s e g u n d a , de 9'3 
à 10'5; c a r b o n a t o c a l c i n a d o , de 12'3 á 12'2. 

En la C o r u n a sa v e n d e n á los s i g u i e n t e s p rec ios como 
b a s e : For jados , 35 pe se t a s los 100 ki los ; flejes, 42; p l a n 
chas , 42; acero a l e m á n , 60; id . fundido p a r a m i n a s , 82. 

A c e r o s . 

V i g u e t a s (16 á 24 em,) , 220 pese t a s t o n e l a d a ; á n g u l o s , 
295; c a r r i l e s , 230; c h a p a p a r a b u q u e s , 320; r u e d a s y e jes 
(100 ki los) , 350. 

P l o m o . 

L o n d r e s : Español sin p l a t a , 11'07 y Va l i b r a s es te r ­
l i nas t o n e l a d a ; N e w c a s t l e : id . con máS d e 40 á 80 on­
zas , á l l ' 3 ' l y Va- P a r í s : E s p a ñ o l en b a r r a s , á 36 f ran­
cos los 100 k i los ; Marse l la : 1." fusión, á 33; 2.^ id . , á 32; 
an t imon ioso , á 34'50; l a m i n a d o y en t u b o s á 37; minio 
g a r a n t i z a d o , á 40. 

L i n a r e s ; a lcohol de hoja , á 15 p e s e t a s los 46 k i los ; id. 
su l furos , 80 por 100, á 11; í dem c a r b o n a t o s , 50 por 100, 
á 4'50 p e s e t a s k i lo . 

C a r t a g e n a : en b a r r a s , á 15 pe se t a s ; í dem g a l e n a de 
hoja en ser i l los , á 10'50; í dem su l furos L i n a r e s , 78 por 
100, á 8'75; í dem c a r b o n a t o s del 50 por 100, á 5'25. 

E s t a ñ o . 

L o n d r e s : con tado G. M., 115'5 á 11545 l i b ra s la to ­
n e l a d a ; t r e s meses , de 1 1 5 ' 1 7 ' 6 á U6 '7 '6 ¡ P a r í s : B a n c a , 

á 308 f rancos 100 k i los ; de t ro i t s , 306; f rancés en l i ngo ­
tes , 310; M a r s e l l a : B a n c a , 298; de t ro i t s d i spon ib l e , 
298; Bi l l i t ton d i spon ib le , 295. 

C i n c . 

L o n d r e s : Marcas o r d i n a r i a s , 20-2'6 á 20'5 l ib ras t o n e ­
l a d a ; c lases e spec ia l e s , 20'7'6 á 20'12'6; en p l a n c h a s , 
24 á 2440 ; P a r í s : L a m i n a d o V. M o n t a ñ a , á 78 f rancos 
100 k i los ; S i les ia (bru to) , 56. Marse l la : Vieja M o n t a ñ a , 
67; o t r as m a r c a s , 66. 

C a r t a g e n a : b l e n d a del 80 por 100 b o c a m i n a , 1'75 á 2 
p e s e t a s 55 k i los ; por u n i d a d q u e s u b a del 80 por 100, 
0'25 á О'ЗО. 

mercurio. 

L o n d r e s : P r i m e r a s m a n o s , 8'7'6 l i b ra s bo te ; P a r í s , 7 
f rancos k i lo ; H a m b u r g o : 179 á 182 m a r c o s bo te ; A l m a ­
dén : F r a s c o de 34'507 k i los , 825 p e s e t a s . 

G. L E N A 

NOTAS FI INCIERAS Y MERCAWLES 
E S b > A 1 4 A 

L a A z u c a r e r a E s p a ñ o l a . — S o n m u c h a s las f e l ' c i t ac io -
n e s q u e hemos r ec ib ido por el ú l t i m o t r aba jo de n u e s ­
t ro Direc tor , i n se r to en el n i im. 133 de es ta Rev i s t a , r e ­
la t ivo al p r o b a b l e desa r ro l lo de la Sociedad gmeral 
Azucarera de España. 

Hemos de rect i f lcar , no obstante?, un ppqueño e r r o r 
no de n u e s t r o s cá l cu los s ino de la b a s e de la d i s t r i b u ­
ción de beneficios l íqu idos , por h a b e r n o s i n s p i r a d o en 
los p r imi t i vos E s t a t u t o s , s in t e n e r en c u e n t a las p e ­
q u e ñ a s modif icaciones de q u e fué ob j t t o p o s t e r i o r m e n ­
te , y q u e fueron l l e v a d a s á la e s c r i t u r a de c o n s t i t u c i ó n 
d e la Azucarera Española. 

En efecto, p a r a el cá lculo de d i v i d e n d o s á las acc io ­
nes p r e f e r e n t e s y o r d i n a r i a s , p a r t i m o s de la b a s e d e 
ap l i cac ión del 37'60 por 100 de los beneficios l íqu idos á 
c a d a u n o de los dos g r u p o s , s i endo así q u e so les ap l i ­
c a r á el 38'50 por 100, deb ido á q u e el Consejo d e A d m i ­
n i s t r a c i ó n , p r o c e d i e n d o con un d e s i n t e r é s q u e no es 
necesa r io e n c o m i a r , h a r e d u c i d o ál 3 el 5 por 100 de los 
benef lc ios l íqu idos q u e se le a p l i c a b a en los p r i m e r o s 
E s t a t u t o s . 

Así lo d e m u e s t r a el a r t . 33 de los E s t a t u t o s def ini t i ­
v a m e n t e a p r o b a d o s , q u e l i t e r a l m e n t e d ice as i : 

«De los p roduc tos de l e jerc ic io se d e d u c i r á n todos los 
g a s t o s , c o m p r e n d i e n d o en el los los i m p u e s t o s y a s i g ­
n a c i o n e s d e t odas c l a ses , i n t e r e s e s d e o b l i g a c i o n e s , 
p r é s t a m o s y d e m á s v a l o r e s emi t idos , a m o r t i z a c i ó n q u e 
les co r r e sponda , r e m u n e r a c i o n e s , toda c l a se de g a s t o s 
do a d m i n i s t r a c i ó n y c u a n t o s o c u r r a n por c u a l q u i e r con­
cepto q u e el Consejo d e t e r m i n e . El r e m a n e n t e s e r á el 
beneflcio soc ia l . 

De es te beneflcio se d e d u c i r á : 
1." L a c a n t i d a d n e c e s a r i a p a r a sa t i s f ace r á l as ac­

c iones p r e f e r e n t e s h a s t a el 6 por 100 de i n t e r é s q u e les 
o t o r g a el inc iso a) de l a r t . 4.° 

2 " L a c a n t i d a d n e c e s a r i a p a r a sa t i s f ace r á l as p ro ­
p i a s acc iones el r e embo l so en t r e i n t a años d e 500 p e ­
se t a s por c a d a u n a q u e les concede el inciso b) de l p ro ­
pio a r t í cu lo . 

De l r e m a n e n t e se a p l i c a r á , s a lvo lo d icho en el ar­
t í cu lo 34: 

10 por 100 á l a cons t i tuc ión del fondo de r e s e r v a , 
38 50 por 100 á las acc iones p r e f e r e n t e s , 38'50 por 100 á 
las acc iones o r d i n a r i a s , 10 por 100 á las c é d u l a s b e n e ­
flciarias y 3 por 100 al Consejo de Admin i s t r ac ión .» 

Como se ve , esto no c o n t r a d i c e en n a d a n u e s t r o s 
cá lcu los , s ino que , en todo caso , s e r á n e x c e d i d o s por 
la r e a l i d a d , p u e s t o q u e a u m e n t a en 1 por 100 el b e n e ­
flcio l íqu ido r e p a r t i b l e á c a d a uno de los dos g r u p o s 
de acc iones p r e f e r e n t e s y o r d i n a r i a s . 

En c u a n t o á las d u d a s q u e e x p o n í a m o s r e spec to á l a 
ap l i cac ión e s t r i c t a de l a r t . 33 de los E s t a t u t o s q u e he­
mos cop iado , y a q u e las a c c i o n e s p r e f e r e n t e s h a n de 
d i s m i n u i r c a d a año por efecto de la a m o r t i z a c i ó n , des ­
de 200.000 á cero , y las o r d i n a r i a s h a b r á n d e a u m e n t a r 
d e s d e 86.000 á 286 ООО, á m e d i d a q u e las p r e f e r e n t e s se 
a m o r t i c e n , el a r t . 34 de los mismos E s t a t u t o s , r e f o r m a ­
do c o n v e n i e n t e m e n t e , de ja b ien especif lcado en su pá­
r ra fo s e g u n d o y en los t é r m i n o s s i g u i e n t e s el concepto 
de l a r t . 33; 

«Se c o n s i d e r a r á n como e x i s t e n t e s p a r a el r e p a r t o d e 
beneflcios los dos g r u p o s d e acc iones , 200.000 pre fe ren­
tes y 86 ООО o r d i n a r i a s , y se a p l i c a r á á c a d a u n o el 
38'5Ó por 100 de los beneficios r e p a r t i b l e s ; la p a r t e de 
beneflcios c r r r e s p o n d i e n t e s á las acc iones p r e f e r e n t e s 
q u e h a n ob ten ido el r eembo l so en el mismo e jerc ic io y 
en e jerc ic ios a n t e r i o r e s , se r e p a r t i r á por i g u a l e n t r e las 
acc iones o r d i n a r i a s y p r e f e r e n t e s ex i s t en te s .» 
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L a a c l a r a c i ó n que p e d í a m o s q u e d a p e r f e c t a m e n t e de­
t e r m i n a d a , de modo t a n fijo, como se d e s p r e n d e de su 
c o n s i g n a c i ó n en los E s t a t u t o s . 

Los t e n e d o r e s de uno y otro pape l , por lo t a n t o , pue ­
den h a c e r con r i g u r o s a exac tó tud los cá lcu los de pro­
b a b i l i d a d e s p a r a d e d u c i r los d i v i d e n d o s y co t i zac iones 
de sus r e spec t ivos t í tu los . 

P o r los t r a t a d o s de comerc io .—Hoy v i e r n e s á las 
n u e v e y m e d i a de la n o c h e se ver i f icará en el Circulo 
M e r c a n t i l u n a r e u n i ó n e x t r a o r d i n a r i a á la q u e s e r á n 
i n v i t a d a s la Asociac ión p a r a la r e f o r m a de las A r a n c e ­
les de A d u a n a s y la C á m a r a de Comercio , con el obje­
to d e fo rmu la r so luc iones c o n c r e t a s a c e r c a d e t r a t a ­
dos de comerc io . 

En esa r e u n i ó n t o m a r á n p a r t e , e n t r e o t ros , los seño­
res A z c á r a t e , P i e r n a s H u r t a d o y Moret . 

Como es te a s u n t o ea de g r a n i m p o r t a n c i a p a r a el 
pa i s , en el p róx imo n ú m e r o nos o c u p a r e m o s de los 
a c u e r d o s q u e se a d o p t e n , 

L a s C á m a r a s f r igor í f icas ,—Está m u y a d e l a n t a d a la 
cons t rucc ión , y en b r e v e q u e d a r á m o n t a d a la m a q u i ­
n a r i a de la g r a n C á m a r a fr igoríf ica q u e la Soc i edad 
M a d r i l e ñ a B a r c e l o n e s a El Frío Industrial eBtk i n s t a ­
l a n d o en la ca l l e de la A r g a n z u e l a , f ren te a l M a t a d e r o , 
c o m p l e m e n t o i n d i s p e n s a b l e del mismo, c u y a fa l ta se 
de ja s e n t i r . 

La m a q u i n a r i a es de la r e p u t a d a c a s a a l e m a n a «Lin­
de», como la de la g r a n C á m a r a q u e func iona en Bar­
c e l o n a . 

Con la de la ca l l e de la A r g a n z u e l a , c u y a a p e r t u r e 
al se rv ic io púb l i co no se h a r á e s p e r a r , s e r á n dos las 
C á m a r a s fr igoríf icas i n s t a l a d a s en Madr id , p u e s la pr i ­
m e r a func iona h a c e y a t i empo en la ca l l e d e los R e y e s , 
d e s t i n a d a p r i n c i p a l m e n t e , como i n m e d i a t a a l Mercado 
de los Mostenses , á la conse rvac ión de v o l a t e r í a y c a z a . 

Los depós i t o s f r ancos .—En el Congreso se h a n r e ­
un ido v a r i o s d i p u t a d o s ca s t e l l anos p a r a c a m b i a r im­
pre s iones r e spec to al p royec to de ley q u e a u t o r i z a el 
e s t a b l e c i m i e n t o de depósi tos f rancos , en el c u a l h a l l a n 
d e m e n o s g a r a n t í a s , con las cua l e s d i c e n c o n t a b a n por 
o f rec imien tos de l G o b i e r n o . 

S e p r o p o n e n c o m b a t i r e l p royec to en ses ión p u b l i c a . 
L a Comisión del Congreso se cons t i tuyó aye r , nom­

b r a n d o P r e s i d e n t e a l Vizconde de Eza , y acordó ab r i r 
i n f o r m a c i ó n sob re es te p royec to , e n el c u a l n o t i e n e e l 
G o b i e r n o c r i t e r io c e r r a d o . 

C e n t r a l d e l a C a s t e l l a n a y C a n a l de l J a r a m a . — A n ­
t e a y e r c e l eb ró J u n t a g e n e r a l de acc ion i s t a s e s t a Cora-
p a ñ í a de e l ec t r i c idad , u n a de las h i jue la s del señor 
B a t l l e . 

El objeto de la J u n t a e r a c o n c e d e r ampl ios p o d e r e s 
a l Consejo do A d m i n i s t r a c i ó n p a r a q u e p r o c e d a como 
sea n e c e s a r i o p a r a i m p r i m i r n u e v o s d e r r o t e r o s á la 
Soc i edad . 

T r á t a s e de r e d u c i r el cap i t a l en u n 25 por 100, pues 
su c a r t e r a e s t á a t i b o r r a d a d e o t ros v a l o r e s , como au ­
tomóv i l e s , v a t í m e t r o B. y В . , t a l l e r e s e l ec t ro -mecán i ­
cos, e tc . , de m u y d u d o s a r e a l i z a c i ó n . 

Si c o n s i g u e , en p a r t e , el s a n e a m i e n t o de su cap i t a l , 
p r o c u r a r á la Central de la Castellana b u s c a r r e c u r s o s , 
q u e h a s t a a h o r a no ha h a l l a d o , p a r a c o n s t r u i r el C a n a l 
del J a r a m a , cons t rucc ión qwt t a l vez pud ie se i m p r i m i r 
á es ta Soc iedad mejores condic iones de v i a b i l i d a d q u e 
l a s a c t u a l e s . 

E l d e s c u e n t o . — N o t i e n e , por hoy a l m e n o s , funda­
m e n t o la espec ie de q u e el d e s c u e n t o h a y a de ser ele­
v a d o por el Banco de E s p a ñ a á ' i- inco por c ien to . 

El p e n s a m i e n t o del Gob ie rno r e spec to á ese a s u n t o 
es el c o n s i g n a d o en el p royec to de r e g u l a c i ó n dol 
cambio , y t ampoco en ese sen t i do p u e d e t e n e r s e en 
c u e n t a lo que no h a p a s a d o de p royec to . 

L a r i q u e z a c a r b o n í f e r a de T e r u e l . — D i f e r e n t e s v e c e s 
nos hemos ocupado de la r i q u e z a c a r b o n í f e r a de la 
p rov inc i a de T e r u e l , e s p e c i a l m e n t e de las m i n a s y per­
t e n e n c i a s de l a Sociedad general de carbones de Teruel, 
c u y a s i n t e t i z a d a Memor ia d imos á conocer con opor tu ­
n i d a d á n u e s t r o s l ec to re s . 

Seg t ln nos esc r ibe n u e s t r o co r r e sponsa l , h a c e pocos 
d í a s q u e es tá r e c o r r i e n d o la zona p e r t e n e c i e n t e á di­
cha S o c i e d a d y p r a c t i c a n d o los e s tud ios n e c e s a r i o s , el 
r e p u t a d o i n g e n i e r o i n g l é s Mr. F rd . W i l l i a m s Nor th . 

E s t e i n g e n i e r o , q u e es u n a v e r d a d e r a c s l e b r i d a d , es 
el q u e , e n t r e o t ros t r a b a j o s n o t a b l e s , e fec tuó po r en ­
c a r g o del Gob ie rno i n g l é s l a e x p l o r a c i ó n m i n e r a d e 
Cabo N a t a l . 

De r e s u l t a r comprobados , como es de e s p e r a r los 
cá l cu lo s hechos , se c o n s t i t u i r á i n m e d i a t a m e n t e u n a 
pode rosa Compañ ía a n g l o - e s p a ñ o l a q u e e x p l o t a r á l a s 

e x t e n s a s p e r t e n e n c i a s c a r b o n í f e r a s de la hoy Sociedad 
general de carbones de Teruel. 

Nues t ro co r re sponsa l nos e n t e r a de otros de t a l l e s d e 
es te negoc io , q u e j u z g a m o s p r u d e n t e omi t i r hoy por 
e s t a r en p leno pe r íodo de i n c u b a c i ó n . 

Caso e s c a n d a l o s o d e d e f r a u d a c i ó n . — C o n todo g é n e ­
ro de a n t e c e d e n t e s , de t a l l e s y c o m p r o b a n t e s l l e g a á 
noso t ros u n a d e n u n c i a sob re u n caso q u e no s a b e m o s 
si cal if icar de ve rgonzoso e x p e d i e n t e o b u r o c r á t i c o , d e 
d e f r a u d a c i ó n p r o t e g i d a , d e p r e v a r i c a c i ó n a d m i n i s t r a ­
t i v a ó de las t r e s cosas á la vez . 

T r á t a s e de un e x p e d i e n t e de d e f r a u d a c i ó n q u e em­
pezó á i n c o a r s e en el e je rc ic io 1890-91, con t r a la en ton­
ces Compan ia d e los t r a n v í a s d e L e g a n é s , hoy re fun­
d ida en los Tranvías de Madrid, en v i r t u d del cua l se 
le impuso á la C o m p a ñ í a d e f r a u d a d o r a , por la J u n t a 
a d m i n i s t r a t i v a , u n a m u l t a de 300.000 y pico d e p e s e t a s , 
fallo q u e fué conf i rmado en ape lac ión por la D i r ecc ión 
g e n e r a l de C o n t r i b u c i o n e s . 

A c o g i é n d o s e á la ley de m o r a t o r i a s se le r edu jo á la 
Compañ ía d e f r a u d a d o r a á 156.000 y pico de p e s e t a s , el 
l iqu ido á p a g a r , y és ta es la fecha en q u e c o n t i n ú a t a n 
fresca, i g n o r a m o s en v i r t u d de q u é p ro tecc iones . 

Como a q u í e m p i e z a el mis te r io , y como c r eemos q u e 
el e x p e d i e n t e o r i g i n a l d e s a p a r e c i ó , s i endo , s e g ú n p a ­
r e c e . J e fe del n e g o c i a d o r e s p e c t i v o , u n hoy D e l e g a d o 
de H a c i e n d a , v o l v e r e m o s á o c u p a r n o s con t o d a e x t e n ­
sión de e s t e escabroso a s u n t o c u a n d o t e r m i n e m o s la 
c o m p r o b a c i ó n q u e e s t a m o s e f e c t u a n d o r e spec to á los 
jus t i f i can tes q u e poseemos con el e x p e d i e n t e en cues­
t ión r e l a c i o n a d o s . 

Es és te un caso infeccioso a d m i n i s t r a t i v o q u e h a de 
l l a m a r la a t e n c i ó n . 

E l s a n e a m i e n t o de l a m o n e d a . — S e h a r e u n i d o e n . e l 
Congreso la Comisión q u e e n t i e n d e en es te p r o j e c t o 
d e ley , n o m b r a n d o P r e s i d e n t e a l Sr. Moret y S e c r e t a r i o 
al Sr . Ordóñez . 

Se ha a c o r d a d o a b r i r u n a in fo rmac ión ora l y e s c r i t a 
por ocho d ías . 

S o b r e n u e s t r o titulo.—El Economista, e n su ú l t i m o 
n ú m e r o , d ice lo s i g u i e n t e : 

« E L F I N A N C I E R O H I S P A N O A M E R I C A N O . — D e s p u é s de 

v a r i a s con f i^ renc i a s c e l e b r a d a s e n t r e n u e s t r o D i r e c t o r 
y el de El Economista Hispano-Americano, en las q u e 
r e inó la m a y o r c o r d i a l i d a d , e s t a p u b l i c a c i ó n , a u n q u e 
se c o n s i d e r a b a con de recho á s e g u i r u s a n d o s u t i tu lo 
por e s t a r i n sc r i p t a en el R e g i s t r o g e n e r a l de la P r o ­
p i e d a d i n t e l e c t u a l , dec id ió , l ib re y e s p o n t á n e a m e n t e , 
s u s t i t u i r por F I N A N C I E R O la p a l a b r a Economista de s u 
t í tu lo , modificación q u e h a c e t i empo p e n s a b a i n t r o d u ­
cir n u e s t r o c o l e g a por c o n v e n i e n c i a m u t u a y q u e ha 
r e a l i z a d o d e s d e el 9 del a c t u a l . 

R e s u e l t a y a a m i s t o s a m e n t e es ta cues t ión , s in l u c h a 
n i v e n c i m i e n t o p a r a n a d i e , p u b l i c a m o s con pos te r io r i ­
d a d á la modif icación de l t í t u lo de n u e s t r o c o l e g a , en 
n u e s t r o n ú m e r o del 17, la a d v e r t e n c i a en q u e p roh i ­
b í a m o s p a r a lo suce s ivo el u so d e n u e s t r a m a r c a r e ­
g i s t r a d a . 

D e s e a m o s á E L F I N A N C I B R O H I S P A N O - A M B R I C A N O 

m u c h a s p r o s p e r i d a d e s en s u n u e v a denominac ión .» 
N a d a hemos de a ñ a d i r á lo cop iado q u e se a jus t a á 

la v e r d a d de los hechos . 
Po r n u e s t r a p a r t e , a g r a d e c e m o s a l e s t i m a d o c o l e g a 

l a s f rases de c o m p a ñ e r i s m o q u e nos ded i ca . 

Los v i n i c u l t o r e s v a l e n c i a n o s . — E n u n a r e u n i ó n ce­
l e b r a d a e n la C á m a r a A g r í c o l a se h a a c o r d a d o ped i r á 
las Cor tes q u e se modif ique el p royec to de ley de a lco­
holes a c e p t a n d o las bases s i g u i e n t e s : 

1.* Sos t ene r como m í n i m u m el de recho d i f e renc ia l v i ­
g e n t e e n t r e el a lcohol v ín ico y el i ndus t r i a l ,—2 . " Acep­
t a r ú n i c a m e n t e como t r i b u t a c i ó n p a r a el p r i m e r o la 
c a n t i d a d c a l c u l a d a q u e r e p r e s e n t e n l a s p a t e n t e s d e 
f ab r i cac ión t r a n s f o r m a d a en i m p u e s t o d i r ec to por el 
a lcohol q u e s e ^ p r o d u z c a . - 3 . * A n u l a r la e x e n c i ó n q u e 
el p royec to s e ñ a l a en favor del a lcohol d e s n a t u r a l i z a ­
do h a s t a t a n t o q u e la c i enc ia e c o n ó m i c a ó las pos ib les 
t r a n s f o r m a c i o n e s de la p r o d u c c i ó n v in i co l a aconse j en 
sus a p l i c a c i o n e s en E s p a ñ a . 

L a expos ic ión c u e n t a con a d h e s i o n e s d e g r a n n ú m e ­
ro de A y u n t a m i e n t o s y todos los S i n d i c a t o s loca l e s . 

Ree l ecc ión d e Conse je ros .—En la J u n t a g e n e r a l c e ­
l e b r a d a e l d ía 8 del c o r r i e n t e mes por la Compañ ía d e 
los f e r roca r r i l e s de Medina del Campo á Z a m o r a y de 
O r e n s e á Vigo , sólo se t r a t ó d e la e lección d e los Conse­
j e r o s q u e h a b l a n de sus t i t u i r á los q u e d e b í a n c e s a r 
en sus c a r g o s , q u e e r a n los señores D . D o m i n g o J u a n 
S a n l l e h y , B a r ó n de Bone t y M a r q u é s de Julia, los cua ­
les ftteron r e e l e g i d o s . 
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C o m p a ñ í a I b é r i c a de R e s i n a s —Desde el d ía 6 de l 
p róx imo mes de N o v i e m b r e q u e d a a b i e r t o el canje de 
las acc iones de es ta Soc iedad por las de L a U n i ó n R e ­
s i n e r a E s p a ñ o l a , q u e se e f e c t u a r á : 

E n Madr id .—En c a s a de los Sres . Urqu i jo y Compa­
ñ í a , Alca lá , 49 c u a d r u p l i c a d o . 

En S a n t a n d e r . — E n el B a n c o de S a n t a n d e r . 
En Gi jón.—En el Crédi to I n d u s t r i a l Gi jonés . 

E l p a n t a n o de l a P e ñ a . — S e h a a u t o r i z a d o al Minis 
t ro de A g r i c u l t u r a p a r a r e a l i z a r en c inco años las o b r a s 
del p a n t a n o de la P* ñ a . 

El S ind i ca to del p a n t a n o a u x i l i a r á l a s o b r a s en la 
forma s i g u i e n t e : 

a) Con el abono en me tá l i co de 700.000 p e s e t a s , pa­
g a d e r a s por s e m e s t r e s venc idos en p roporc ión á la o b r a 
e j e cu t ada . 

b) Con la ces ión del p royec to fo rmado á su cos ta . 
c) Con la cesión, por el t i empo q u e d u r e n las ob ra s , 

de 120 caba l los d e fuerza c o n t i n u a , s u m i n i s t r a d a por 
la Soc iedad T e l e d i n á m i c a del G a l l e g o . 

d) Con u n c a n o n a n u a l , quo de.berá e m p e z a r á pa­
g a r s e c inco años después de conc lu ido el p a n t a n o , y 
p o d r á se r p r o g r e s i v o , m e d i a n t e el c u a l s e a m o r t i c e , e n 
el p lazo m á x i m o de ve in t i c inco años , la d i f e r enc i a en­
t r e el 50 por 100 del p r e s u p u e s t o de las o b r a s , de su cos te 
r e a l , si é s t e r e s u l t a s e m e n o r q u e a q u é l , y el va lo r de 
los aux i l ios i n d i c a d o s en los inc isos (a), (b) y (c), v a lo ­
r a d o s , los q u e e x p r e s a n los dos i i ' t ímos , de comiin 
a c u e r d o por las p e r s o n a s q u e delesrue la Comisión 
g e s t o r a y por el i n g e n i e r o Je fe de la Div is ión de t r a b a ­
jos h i d r á u l i c o s de l Ebro , o b r a n d o como t e r c e r o en d is ­
cord ia , s ino h u b i e r a a v e n e n c i a , el Consejo de O b r a s 
p ú b l i c a s . 

S o b r e a c c i d e n t e s de l t r a b a j o . — H a c e pocos d ías se 
vio u n a a p e l a c i ó n i n t e r e s a n t e a n t e u n a de las Sa l a s de 
lo c iv i l d e e s t a A u d i e n c i a . 

Se t r a t a de u n cochero q u e gu i an í ío un c a b a l l o , é s te 
se desbocó al b a j a r la Cues t a de la V e g a , y a l v o l c a r 
el c a r r u a j e , sa l ió desped ido de l p e s c a n t e y fué á e s t r e ­
l l a r s e con t r a u n m u r o p róx imo . Se d i scu t í a si el caso 
ca í a ó no d e n t r o de la ley d e Acc iden t e s del t r a b a j o , y 
si pod ía c o n s i d e r a r s e c o m p r e n d i d o al cochero en el epí­
g r a f e q u e t r a t a de los q u e se d e d i c a n á t r a n s p o r t e s , s in 
especif icar si d e p e r s o n a s ó cosas . 

La Sa la , de a c u e r d o cou el J u z g a d o , h a r e s u e l t o la 
cues t i ón en sen t ido a f i rmat ivo , y no a d m i t i e n d o q u e la 
d e s g r a c i a se p rodu jo por i m p r u d e n c i a de l cochero , h a 
c o n d e n a d o al d u e ñ o del c a r r u a j e á q u e a b o n e á la v iu­
d a u n año de j o r n a l e s y á q u e p a g u e las cos tas de las 
dos i n s t a n c i a s . 

Q u e d a , pues , s e n t a d o por la A u d i e n c i a q u e los co­
cheros e s t án c o m p r e n d i d o s en el caso de los a c c i d e n t e s 
de los q u e se d e d i c a n al t r a n s p o r t e . 

L a C o n s t r u c t o r a b i l b a í n a . — E s t a Soc i edad h a ofre­
cido a l A y u n t a m i e n t o de Bi lbao c o n c e d e r l e g r a t i s el t e ­
r r e n o - n e c e s a r i o p a r a la c o n s t r u c c i ó n d e un depós i to d e 
a g u a s en el m o n t e de Cobe ta s , á c amb io de q u e se le 
s u m i n i s t r e a g u a g r a t i s á la b a r r i a d a d e c a s a s quo 
d i c h a Soc i edad p royec ta c o n s t r u i r en a q u e l l u g a r . 

E l S i n d i c a t o e s p a ñ o l d e M a r r u e c o s . - C o m o s a b e n 
n u e s t r o s l ec to res es te S ind i ca to se h a cons t i t u ido en 
T á n g e r con el exc lu s ivo objeto de p r e p a r a r la Expos i ­
c ión p e r m a n e n t e de produ' ' . tos e spaño le s . 

Se i n a u g u r a r á en E n e r o p r ó x i m o , y se c r e a r á n ade­
m á s expos ic iones a m b u l a n t e s con m u e s t r a r i o s d e pro­
duc tos e spaño les q u e c i r c u l a r á n por las l í n e a s de T y n -
g e r , Ceu ta , T c t u á n . C h a f a r i n a s y T á n g e r , L a r a c h e , 
R a b a t , M a z a g á n y Mogador , ó s ea t o d a la cos ta del 
I m p e r i o . 

Los r e s u l t a d o s d e p e n d e n m u y p r i n c i p a l m e n t e de la 
o r g a n i z a c i ó n q u e se dé á d i chas expos i c iones . 

F e r r o c a r r i l e s d e V a l e n c i a y A r a g ó n . — E l Consejó 
d e A d m i n i s t r a c i ó n q u e d a c o n s t i t u i d o como s i g u e : 

S res . José R o p s y - C h a n d r o u , i n d u s t r i a l , 39, ca l le de la 
Sc ienc ie , B r u s e l a s (Bé lg ica ) . 

Oc tav io C a s t a i g n e , A b o g a d o , 2, C a l z a d a d e R e u a i x , 
T u r n a i (Bélffica). 

Maur ic io V a n d e r m e y l e n , p rop i e t a r i o , 30, A v e n i d a de 
l 'H ippodròme , B r u s e l a s (Bé lg ica ) . 

A lbe r to K o w a l s k i , I n g e n i e r o , Madr id , 
R i c a r d o Ben i to , I n g e n i e r o , V a l e n c i a , 
E l domic i l io socia l e s t á en V a l e n c i a . 

M a n u a l e s S o l e r . - S e ha p u b l i c a d o un n u e v o volu-
wV^ A l los Jlfartua/es Soler, sobre Canales de riego, d e -
Z lu t del e l o c u e n t e o r a d o r a g r í c o l a D. Jo sé 

El p r o b l e m a de los c a n a l e s de r i e g o q u e d a p l a n t e a ­
do en el t e r r e n o de la e c o n o m í a r u r a l , ú n i c a m e n t e 
como uno de los med ios d e o b t e n e r u n beneficio en la 
exo lo tac ión ag r í co l a . 

T r a z a c u a d r o s s u g e s t i v o s de la m a n e r a cómo se h a n 
d e s a r r o l l a d o los r i e g o s en Mesopo tamia y E g i p t o , en 
el N o r t e de I t a l i a , en V a l e n c i a y U r g e l , p a r a s a c a r la 
conc lus ión de las cond ic iones e s e n c i a l e s al éx i t o de 
los mismos . 

E s t u d i a los efectos n a t u r a l e s y económicos q u e p ro ­
d u c e n los r i e g o s , d e t e r m i n a n d o , s e g ú n las e i r c u n s t a n -
t a n c i a s , p é r d i d a s ó beneflcios, y de l hecho de q u e h a y 
d i s t i n t a s c a t e g o r í a s de bene í i e i ados , d e d u c e la conse­
c u e n c i a de que h a n de ser m u c h o s i g u a l m e n t e los q u e 
h a n de c o n t r i b u i r á la cons t rucc ión de los c a n a l e s de 
r i e g o . 

D e d i c a a t e n c i ó n p r e f e r e n t e á la po l í t i ca h i d r á u l i ­
ca, ó sea á la acc ión q u e ha de t e n e r el E s t a d o en e s t e 
n eg o c i o , y r e s u m e todo el t r a b a j o en u n a conc lus ión 
quo e n v u e l v e todos los a spec tos de e s t a cues t ión com­
ple ja , y q u e t a n t o i n t e r e s a hoy á la op in ión . 

Él es t i lo es á t r echos v e r d a d e r a m e n t e l i t e r a r i o , y 
s i e m p r e d e g r a t a l e c t u r a , en t é r m i n o s q u e el l ib ro p u e ­
de SPr le ído a ú n por aqué l lo s á q u i e n e s i n t e r e s e m e n o s 
el a s u n t o . 

Se v e n d e en t o d a s las l i b r e r í a s a l p rec io de dos pe­
s e t a s , - . . „ . l . , , » . . ^ . „ . : , = . . , ^ . , . i ^ . . . . , „ : > . . . . > . , . - ... 

í a c a t á s t r o f e de M o n t a l v o , — D e La Rioja: 
«Por el J u e z espec ia l n o m b r a d o p a r a i n s t r u i r la c a u ­

sa s e g u i d a con mot ivo de la ca t á s t ro fe de Monta lvo , se 
h a d i c t a d o a u t o e x i g i e n d o á la C o m p a ñ í a de l f e r roca­
r r i l de l Nor te por las r e s p o n s a b i l i d a d e s s u b s i d i a r i a s 
q u e p u e d a n co r r e sponde r á sus n u e v e e m p l e a d o s p ro ­
cesados , la c a n t i d a d de 1,440.000 p e s e t a s q u e d e b e r á 
depos i t a r en fianza p i g n o r a t i c i a ó h i p o t e c a r i a en el 
t é r m i n o de ocho d i a s , p a s a d o s los cua l e s se p r o c e d e r á 
al e m b a r g o . 

P o r la A u d i e n c i a se h a r e s u e l t o f a v o r a b l e m e n t e el 
r e c u r s o de que j a i n t e r p u e s t o por los de fenso res de los 
p rocesados , D . M i g u e l S a l v a d o r , D . M e l q u í a d e s A l v a r e z 
y D. Manue l G a r c í a P r i e t o . 

E n su v i r t u d , se a c u e r d a d a r l e s i n t e r v e n c i ó n en el 
p roceso é i n f o r m a c i ó n l i t e r a l de l d i c t a m e n d e los per i ­
tos r e s p e c t o á las c a u s a s del d e s c a r r i l a m i e n t o . » 

G r a n l o t e r í a del d i n e r o . N u e s t r o s a p r e c i a b l e s lec­
to re s l e e r á n en la p r e s e n t e ed ic ión u n a n u n c i o d e l a 
b i en r e p u t a d a firma de los Sres . V a l e n t í n y C o m p a ñ í a , 
B a n q u e r o s y E x p e n d e d u r í a g e n e r a l de lo t e r í a en H a m 
b u r g o , t o c a n t e á la l o t e r í a d e H a m b u r g o , y no d u d a ­
mos q u e les i n t e r e s a r á m u c h o , y a q u e s e ' o f r e c e por 
pocos g a s t o s a l c a n z a r en u n caso feliz u n a f o r t u n a b i e n 
i m p o r t a n t e . E s t a c a s a e n v i a t a m b i é n g r a t i s y f ranco el 
p rospec to oficial á q u i e n lo p ida . 

A l V I É E t l O A . 

S o c i e d a d s i d e r ú r g i c a a r g e n t i n a —Se h a cons t i t u ido 
en B u e n o s Ai re s u n a Soc i edad a n ó n i m a con el t í t u lo 
«La A c e r o - P l a t e n s e » p a r a p r o d u c i r y l a m i n a r h i e r ro s y 
ace ros , c o n s t r u i r y a r r e g l a r m á q u i n a s , y en e spec i a l 
a r t í c u l o s r u r a l e s . 

L a n u e v a E m p r e s a ha c o m p r a d o los a n t i g u o s y g r a n ­
des t a l l e r e s m e c á n i c o s de Fe l i pe S c h w a r z , en los q u e 
se p ropone e s t a b l e c e r i n m e d i a t a m e n t e la secc ión de 
p r o d u c i r y l a m i n a r h i e r ro s y a c e r o s . 

El p r i m e r D i r ec to r io e s t á formado por los S r e s . don 
Ben i to Noel , D. Jo sé S á n c h e z , Dr . D, L u i s I . G ó e n a g a , 
Dr . D. Migue l P u i g g a r i , D. V a l e n t í n D íaz , D . C lemen­
te L a s s e r r e y el I n g e n i e r o P i n a r o l i , s i endo D i r e c t o r 
G e r e n t e el Sr . A. R. C a r t a v i o . 

F e r r o c a r r i l P a n a m e r i c a n o . - E n G u t h r i a , C o n d a d o 
de O k l a h a m a , en los E s t a d o s Un idos , se h a c o n s t i t u i d o 
la Compañ ía del f e r roca r r i l P a n a m e r i c a n o . 

The Panamerican Railroad Company t i e n e 250 millo­
n e s d e do l l a r s d e c-ípital , y s e g ú n los p royec tos p r e s e n ­
t a d o s a l P o d e r j u d i c i a l t e n d r á la colosal l í n e a 10.000 
mi l l a s de r e c o r r i d o . P a r t i r á de Po r t -Ne l son , en la b a h í a 
de H u d s o n , d i r i g i é n d o s e al E s t a d o d e W i n i p e g , a t r a ­
v e s a n d o el de D a k o t a Sud , N e b r a s k a , K a n s a s , t e r r i t o ­
r ios ind io у de O k l a h a m a p a r a l l e g a r á G a l v e s t o n . 
Po r T e x a s a t r a v e s a r á Méjico, A m é r i c a C e n t r a l , el ist­
mo de P a n a m á , Colombia , E c u a d o r , P e r ú y la Repúb l i ­
ca A r g e n t i n a , t e r m i n a n d o en B u e n o s Ai res . 

L a C o m p a ñ í a se p ropone , a d e m á s , c o n s t r u i r en el 
P e r ú ó on el E c u a d o r u n r a m a l q u e e n l a c e la l í n e a cou 
Rio J a n e i r o , y o t r a v í a pa rc ia l q u e d e s t e el P e r ú l le ­
g u e á V a l p a r a í s o . 

F o r m a n el Consejo de la C o m p a ñ í a MM. W i l l i a m s 
H. H o d g e n , S t e p h e n A. She ldon , W . E, P e n d l e t o n , E l -
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b r i d g e G. P h e l p s , S h a w n e e (de O k l a h a m a ) et М. Char­
les S. Wel l s , de L inco ln ( N e b r a s k a ) . 

Es te g r u p o de cap i t a l i s t a s es tà e n c a r g a d o de cons­
t r u i r e l f e r roca r r i l de l S u d d e C a n a d á , p a r a e l c u a l h a n 
fo rmado u n a C o m p a ñ í a con 15 mi l lones de do l l a r s de 
c a p i t a l . 

É l P a l a c i o l e g i s l a t i v o de M o n t e v i d e o . — E l Gob ie rno 
de la R e p ú b l i c a Or i en t a l del U r u g u a y h a a b i e r t o un 
concu r so d e p l a n o s p a r a la c o n s t r u c c i ó n en Montev ideo 
d e u n P a l a c i o l eg i s l a t i vo . 

D e s t i n a á la ob ra 700.000 pesos oro, y s e ñ a l a p a r a los 
p royec tos de m a y o r mér i to t res p remios , q u e s e r á n r e s ­
p e c t i v a m e n t e de 32.400, 16 200 y 8.100 f rancos . 

Al l l a m a r á es te concurso el Gob ie rno de la R e p ú b l i ­
ca de l U r u g u a y , r e c o m i e n d a e s p e c i a l m e n t e á su r e p r e ­
s e n t a n t e d ip lomát ico en Madr id q u e se di r i ja á los a r ­
qu i t ec to s de E s p a ñ a y q u e p r o c u r e por los medios á s u 
a l c a n c e c o n s e g u i r q u e és tos c o n c u r r a n al C e r t a m e n , 
p o r q u e t e n d r í a u n a c o m p l a c e n c i a e spec ia l en q u e fuese 
u n a r q u i t e c t o españo l el au to r de la ob ra , y a r q u i t e c t o s 
e s p a ñ o l e s los p r e m i a d o s en el concu r so . 

P o d r á n d i r i g i r s e á la L e g a c i ó n de l U r u g u a y en Ma­
dr id (Recole tos , 6), todos los q u e d e s e e n m a y o r e s in­
formes . . ^ ^ ^ . . . ^ ^ . . . . ^ ^ - . ... 

E x p o r t a c i ó n , a r g e n t i n a d e g a n a d o s . — D u r a n t e el 
p r i m e r s e m e s t r e se e x p o r t a r o n bov inos , 40.461; oveju­
n o s , 147.614; equ inos , 27,302; m u l a r e s , 10.083; a s n a l e s , 
5.996; po rc inos , 50. 

R e l a c i o n e s h i s p a n o - a m e r i c a n a s . — L o s Cónsu les d e 
E s p a ñ a en S a n J o s é de Costa R ica , Méjico, S a n t i a g o de 
C u b a y en S a m a n á (San to D o m i n g o ) , c o m u n i c a n á la 
U n i ó n I b e r o - A m e r i c a n a , por los ú l t i m o s cor reos , la ac­
t i v a p r o p a g a n d a q u e a l l í se e s t á h a c i e n d o p a r a fomen­
t a r l as r e l a c i o n e s c o m e r c i a l e s con la P e n í n s u l a , lo c u a l 
se c o m p r u e b a t a m b i é n por las no t i c i a s y a r t í cu lo s q u e 
sob re el p a r t i c u l a r p u b l i c a la p r e n s a de d i chas c a p i t a ­
les ; a d e m á s e x p o n e n o b s e r v a c i o n e s m u y d i s c r e t a s 
a c e r c a de l a s f ac i l i dades y med ios q u e d e b e n p rocu ­
r a r s e p a r a el a u m e n t o de l i n t e r c a m b i o m e r c a n t i l . 

El s e ñ o r C o n d e d e C a s a - S e g o v i a , P r e s i d e n t e hono­
r a r i o de la Asoc iac ión P a t r i ó t i c a E s p a ñ o l a de B u e n o s 
A i r e s , r e p r e s e n t a r á , con el c a r á c t e r de D e l e g a d o es­
p e c i a l , á la U n i ó n Ibe ro A m e r i c a n a en la e n t r e g a ofi­
c ia l d e los obje tos d e d i c a d o s al Sr. Qu i rno Costa , como 
r e c u e r d o de s u v ia je á E s p a ñ a , y en los d e m á s ac tos 
q u e con el a s u n t o s e r e l a c i o n e n . 

L a i d e a i n i c i a d a por i m p o r t a n t e s e l emen tos a m e r i ­
c a n i s t a s de c e l e b r a r en los meses p róx imos mi t i n s don­
de se h a g a n púb l i cos por las r e p r e s e n t a c i o n e s de t odas 
las fue rzas v i v a s , s in d i s t inc ión de p a r t i d o s , los firmes 
propós i tos de E s p a ñ a de l l e g a r á la más e s t r e c h a u n i ó n 
en todos los ó r d e n e s con las R e p ú b l i c a s a m e r i c a ­
n a s , es a c o g i d a en t o d a s p a r t e s con v e r d a d e r o e n t u ­
s i a smo, y s e r á c i e r t a m e n t e u n med io d e a c e l e r a r la 
r e a l i z a c i ó n de los a c u e r d o s de l m e m o r a b l e Congreso 
d e 1900. 

E l t e r r i t o r i o de A c r e . — T e l e g r a f í a n de Rio J a n e i r o 
q u e en v i s t a de las d i f icu l tades q u e se p r e s e n t a n p a r a 
l l e g a r el Bras i l y Bol iv ia á u n a c u e r d o en el c amb io de 
t e r r i t o r i o s , es p r o b a b l e q u e se s o m e t a la cues t i ón á u n 
a r b i t r a j e q u e b i e n podr í a se r el de los E s t a d o s U n i d o s . 

L a c o s e c h a a r g e n t i n a de l i n o . — S e g ú n los cómputos 
d e las ca sa s e x p o r t a d o r a s , la expo r t ac ión de l ino en el 
c o r r i e n t e año h a s t a el 25 del p a s a d o , c o m p r e n d e 500.000 
t o n e l a d a s . 

Q u e d a a ú n en los p u e r t o s y en los depós i tos de los 
f e r roca r r i l e s u n de ese stoch o l e a g inoso q u e no baja de 
50.000 t o n e l a d a s , de m a n e r a q u e la expo r t ac ión p a r a 
todo el c o r r i e n t e año p u e d e ser a p r e c i a d a en 550.000 to ­
n e l a d a s . 

En el año 1902 la e x p o r t a c i ó n to t a l de l ino fué de to­
n e l a d a s 348 469, y en 1901 de 862 224 t o n e l a d a s . 

К и т г о F * л. 
E l comerc io a l e m á n en l a s C a n a r i a s . — P a r e c e q u e de 

a c u e r d o con las Memor ias d i r i g i d a s al Gob ie rno de 
B e r l í n por los Cónsu les en l a s I s l a s C a n a r i a s , q u e el co­
merc io a l e m á n es tá p e r d i e n d o all í el t e r r e n o , s i endo u n 
hecho d i g n o de s e ñ a l a r en a q u e l m e r c a d o el d e la in­
t r u s i ó n e n el año p a s a d o de i m p o r t a d o r e s i t a l i a n o s e n 
r e n g l o n e s q u e h a s t a la fecha h a b í a n monopol izado ex­
c l u s i v a m e n t e los a l e m a n e s , y o t ros e n los q u e h a n t en i ­
do q u e c e d e r p a r t e á los i n g l e s e s y e spaño les . 

L a s i t u a c i ó n de las I s l a s , a ñ a d e n los Cónsu les , es en 
e x t r e m o p róspe ra , g r a c i a s á su p o p u l a r i d a d como pun­
tos e x c e l e n t e s p a r a g o z a r d e be l l eza s n a t u r a l e s , como 
p a r a el r ecobro de la s a l u d las p e r s o n a s - e n f e r m a s ó de­

l i c a d a s , p r o b á n d o l o as í el c o n s i d e r a b l e a u m e n t o de «tu­
r i s tas» y enfe rmos q u e c o n s t a n t e m e n t e se o b s e r v a e n 
e l l a s . 

F r a n c i a en l a Expos i c ión d e L i e j a . — D i c e n de L ie j a 
q u e se ha r ec ib ido la no t ic ia de que F r a n c i a t o m a r a 
p a r t e of ic ia lmente en la Expos ic ión U n i v e r s a l q u e se 
c e l e b r a r á en 1905 en a q u e l l a c i u d a d . 

Créese q u e la dec i s ión de F r a n c i a es r e s u l t a d o de la 
v i s i t a q u e el Rey de los b e l g a s hizo r e c i e n t e m e n t e á 
Mr. L o u b e t . 

S o c i e d a d e x p o r t a d o r a f r a n c e s a . — S e h a fo rmado en 
P a r í s u n a Soc iedad , q u e a p o y a n los g r a n d e s f a b r i c a n ­
tes y S o c i e d a d e s i n d u s t r i a l e s , con objeto d e e x t e n d e r 
los m e r c a d o s e x t e r i o r e s , e s t u d i a n d o sobre el t e r r e n o 
las n e c e s i d a d e s y p r e f e r e n c i a s d e los p u n t o s de con­
sumo . 

L a p r i m e r a exped ic ión i r á á bordo de l vapo r lie de 
France, q u e sa l i endo de Marse l l a el 18 de O c t u b r e h a 
de v i s i t a r á G r e c i a y el L e v a n t e , con e s c a l a s en Cons­
t a n t i n o p l a , Broussa , S m i r n a , S a l ó n i c a , A t e n a s y otros 
p u n t o s . 

T i e n e n fletado los v ia je ros el b u q u e re fe r ido por t é r ­
mino de u n mes y la e x p e d i c i ó n , d e q u e fo rman p a r t e 
i n g e n i e r o s y h á b i l e s d i r ec to re s de v a r i a s i n d u s t r i a s , 
s e r á a p o y a d a e f icazmente por las C á m a r a s f r ancesas de 
Comerc io , s u c u r s a l e s d e las S o c i e d a d e s de c réd i to y 
c o m e r c i a n t e s d e su nac ión , e s t ab l ec idos en las p l aza s 
s e ñ a l a d a s en el i t i n e r a r i o . 

Se t o m a r á n t o d a c l a se d e d a t o s , se r e c o g e r á n m u e s ­
t r a s y en c u a n t o sea pos ib le los v ia je ros p r o c u r a r á n es­
t a b l e c e r r e l a c i o n e s con las p r i n c i p a l e s c a sa s i m p o r t a ­
d o r a s á fin de f o m e n t a r los n e g o c i o s . 

V A L I ? < I O s 
G r a n f e r r o c a r r i l d e v i a e s t r e c h a en A f r i c a , — L a So­

c i e d a d d e Minas de Otav i v a á c o n s t r u i r p a r a la exp lo­
t a c i ó n de sus m i n a s d e cobre e n el S u d o e s t e de Afr ica 
u n f e r r o c a r r i l d e 60O k i l ó m e t r o s , q u e t e n d r á u n a n c h o 
d e v ía de 600 m i l í m e t r o s , y s e r á el f e r roca r r i l d e v í a 
e s t r e c h a m á s l a r g o de l m u n d o . 

L a conoc ida casa de A r t h u r Koppe l , de Ber l ín , sumi ­
n i s t r a r á todo el m a t e r i a l móvi l y h a r á ' t a m b i é n t o d a l a 
c o n s t r u c c i ó n d e d icho f e r roca r r i l . 

Al e fec to , 15 i n g e n i e r o s de la c a s a Koppe l se h a n 
e m b a r c a d o h a c e a l g u n o s d ías en el v a p o r Helene Hor-
mann, en H a m b u r g o , p a r a S w a k o p m u n l l . 

Los g a s t o s de la cons t rucc ión de es te f e r roca r r i l se ­
r á n unos 23 mi l lones de f rancos . Los t r aba jos s e r á n 
t e r m i n a d o s d e n t r o d e dos años y med io p r ó x i m a ­
m e n t e . 

E l c a n a l de S u e z — D e a c u e r d o con u n d o c u m e n t o 
p a r l a m e n t a r i o q u e a c a b a d e p u b l i c a r s e en L o n d r e s , el 
tráfico n e t o t o t a l q u e d u r a n t e el año 1902 h u b o en el 
c a n a l de Suez , ofrece un a u m e n t o de 424.573 t o n e l a d a s 
c o m p a r a d o con el d e 1901, y de 1.510.261 t o n e l a d a s con 
el d e 1900. 

Los i n g r e s o s de t r á n s i t o a s c e n d i e r o n en 1902 á f ran­
cos 103.720.020, s i endo es te to ta l m a y o r q u e el r e g i s t r a ­
do en c u a l q u i e r a d e los d e m á s años d e s d e la a p e r t u r a 
de l c a n a l , y s e ñ a l a u n a u m e n t o d e 3.333.623 f rancos 
c o m p a r a d o con el d e 1901. 

E l s i s t e m a m é t r i c o en M a r r u e c o s . — E l Gob ie rno ma­
r r o q u í h a r e sue l to e s t a b l e c e r el s i s t e m a d e c i m a l m o n e ­
t a r i o , y a l efecto h a d i spues to q u e por la A d m i n i s t r a ­
c ión f r ancesa se a c u ñ e n 200.000 ki los en m o n e d a s d e 
b r o n c e , en p iezas de 10, 5, 2 y 1 g r a m o , e q u i v a l e n t e s 
e n t r e noso t ros á otros t a n t o s cén t imos de pese ta . 

Se h a n hecho los dibujos y e s t án g r a b a n d o los 
t r o q u e l e s . 

Como se v e . Mar ruecos c o m i e n z a á e u r o p e i z a r s e por 
la m o n e d a de cobre , y es de s u p o n e r q u e los ochavos 
morunos, n u e s t r o s a n t i g u o s conocidos , p a s a r á n defini­
t i v a m e n t e á la h i s to r i a . 

L a p r o d u c c i ó n de ca fé e a l a I n d i a . - T e l e g r a f í a n de 
S imia q u e el Gob ie rno a n g l o - ind io h a p u b l i c a d o la 
e s t a d í s t i c a oficial r e f e r e n t e á la p r o d u c c i ó n d e cafó 
en la I n d i a en el a ñ o 1902, de c u y a l e c t u r a se de s ­
p r e n d e q u e el de 219.293 ac r e s de superf ic ie de t e r r e n o s 
d e d i c a d o s én la I n d i a O r i e n t a l b r i t á n i c a a l cu l t ivo d e 
a q u e l l a a r o m á t i c a p l a n t a q n e compi te en c a l i d a d y 
prec io con los cafés q u e se p r o d u c e n en d i f e r en t e s r e ­
g i o n e s de l m u n d o . 

S e ñ a l a a s imi smo la Memor ia en cues t ión q u e la ex­
por t ac ión to ta l de café ind io , fué en el año p róx imo 
p a s a d o d e 30 000,000 d e l i b r a s i n g l e s a s (unos 13 mi l lo­
n e s de k i l o g r a m o s ) , y q u e d e d icho to ta l fueron al Re i ­
no Un ido de la G r a n B r e t a ñ a , 17.400.000 l i b ras ; á Frau-
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eia, 8.300.000; á Cei lán, u n a s 2.100.000, y 550.000 á Aus4 
t r a l i a . 1 

El n ú m e r o de i n d í g e n a s empleados en 1902 en la In-j 
dia en el cul t ivo del café fué de 90.663, ó sea u n a per-] 
sona por cada dos acres y medio de t e r r eno . | 

BANCO HISPANO-AMERICANO 
M A D R I D 

B a l a n c e e n 3 0 d e S e p t i e m b r e d e 1 9 0 3 . 

ACTIVO Pesetas. 

Caja y Bancos 
Car te ra 
Cuen tas co r r i en te s deudoras . 
Corresponsales deudores . . . 
Antic ipos sobre va lores . . . 
Cuen tas d iversas 
Inmueloles 
Accionis tas 

7.007.614'69 
17.414.815'96 

8.237.1t3'6t 
1.4U.8Ü6'44 

14.495.077'92 
4.499.377'd7 
2.073.378'95 

80.000.000 

VALORES NOMINALES 

Depósitos en c u s t o d i a . . 
Va lo res en ga ran t í a . . . 

135.139.185'14 

107.914.952'62 
22.499.150 

265.553.287'76 

PASIVO 

Capital 100.000.000 
F . n d o de reserva 94.881'71 
Cuen ta s co r r i en t e s a c r e e d o r a s 22.867.431'41 
Corresponsa les a c r e e d o r e s 8.932.419'2.5 
Efectos á paga r 831.764'01 
Acep tac iones 17.420 
Cuentas d iversas 2.323.822'26 
Dividendos ac t ivos 71.446*50 

135.t39.t85'14 
VALORES NOMINALES 

Garan t í a s ' . . . . 22.499.150 

Depos i t an tes 107.914.952'62 

265.553.287'76 

El Direc tor , E . M o y a . - E l Jefe de Contabil idad, J. A r c e . 

BANCO DE JALISCO S. A. 
G U A D A L A J A R A 

B a l a n c e e n 3 0 d e S e p t i e m b r e d e 1 9 0 3 . 

ACTIVO Pesos. 

Ex is tenc ia en metál ico, cen t ra l y sucursa les . . 1.379.431'33 
ídem en billetes de o t ros Bancos en cen t ra l y 

sucursa les . 24.918 
Valores en c a r t e r a en cen t ra l y sucursa les . . 5.015.267*83 
P r é s t a m o s sobre p r endas . . . .' 355.902*30 
P r é s t a m o s hipotecar ios 2u6.184'12 
Fondos públicos y acciones 299.035'31 
Cuen ta s cor r ien tes deudoras en cen t ra l y s u ­

cursa les 2.539.764*60 
Inmueb le 80.857*87 

Suma . 9.901.361*36 

PASIVO 

Capital social 3.000.0ÜO 
Billetes en circulación, cen t ra l y sucursa les . . 2.204.865 
Depósi tos reombolsables á la vista 6.335*77 
Cuen tas co r r i en tes ac reedoras en cen t ra l y 

sucursa les 4.515.686*70 
Fondo de r e se rva 169.473*89 
Fondo especial d e previsión 5.000 

Suma 9^901.361*36 

El Director G e r e n t e , N . M i r a n d a . - E l Cajero, Sa lvador V e -
l a s c o . - V . ° IJ.", f l In t e rven to r del Gobierno, Manuel Gómez 
y Velasco. 

JUNTAS GENERALES DE COMPAÑÍAS 
31 de Oc tubre (o rd inar ia ) .—Compañía a n ó n i m a de 

e ec t r idad « S i e m « B s y H a l 8 k e » , - B e r H o , S. W. A t k a -
Bischer P l a t z , 3. 

3 de Nov iembre ( ex t r ao rd ina r i a ) .—Teled inámica del 
Gal lego .—Buenos Ai res , 15, B i lbao . 

3 de Noviembre (o rd ina r i a ) .—Fer roca r r i l e s de Sevi­
lla á Alca lá y C a r m o n a . — L o m b a r d o s , 9, Sevi l la . 

6 de Nov iembre ( ex t r ao rd ina r i a ) .—La P r o g r e s i v a . — 
Lo te r í a , 3, en t r e sue lo , B i lbao . 

7 de Nov iembre ( ex t r ao rd ina r i a ) .—Tal l e r e s e lec t ro 
mecán icos y m a t e r i a l e l éc t r i co .—Zurbano , 51, Madr id . 

12 de Nov iembre ( ex t r ao rd ina r i a ) .—Soc iedad Espa­
ñola Minas del Castil lo de las G u a r d a s , — G a r d o q u i , 11, 
Bi lbao. 

25 de Nov iembre (ex t raord ina r ia ) .—Sociedad espa­
ño la de Sondeos y a l u m b r a m i e n t o s d e aguas .—Vi l l a -
n u e v a , 5, Madr id . 

25 de Nov iembre ( ex t r ao rd ina r i a ) .—La I n d u s t r i a l 
Madr i l eña .—Alca lá , 163, Madr id . 

D I V I D E N D O S Y C U P O N E S 

Bodegas BUbaÍnas,~Paga un d iv idendo ac t ivo de 
25 pese t a s por acción, l ib re de gas to s , como comple­
men to d e beneficios del ejercicio social c e r r a d o el SO 
de J u n i o ú l t imo . Domicil io social , Bi lbao. 

Avisos oficiales 
B a n c o £ s p a ñ o l d e C r é d i t o . 

El Consejo d e A d m i n i s t r a c i ó n de e s t a S o c i e d a d , 

c u m p l i e n d o lo q u e p r e v i e n e el a r t . 4 4 d e sus E s t a ­

t u t o s y d e c o n f o r m i d a d con lo r e s u e l t o p o r l a J u n t a 

g e n e r a l o r d i n a r i a d e s e ñ o r e s a c c i o n i s t a s , c e l e b r a ­

d a el 24 de l c o r r i e n t e , h a d i s p u e s t o s a t i s f a c e r el 

s a l d o de l d i v i d e n d o c o r r e s p o n d i e n t e a l e je rc ic io 

d e 1 9 0 2 - 1 9 0 3 . 

—« Pesetas,i 

E l s a ldo i m p o r t a po r a c c i ó n . . . . . . . 

A d e d u c i r p o r los i m p u e s t o s q u e c o n 

a r r e g l o á l a s l e y e s h a n d e p a g a r 

los a c c i o n i s t a s : 3 po r 100 s o b r e el 

i m p o r t e d e l d i v i d e n d o d e las a c ­

c iones . • . . 0 4 5 7 5 

1 po r 1.000 p o r t i m b r e d e n e g o c i a ­

c ión d e las m i s m a s . . . . . . O '0725 

5 ' 2 5 

0 ' 2 3 

S a l d o l í q u i d o po r a c c i ó n . . . . 5 * 0 2 

E s t e s a ldo se p a g a r á á p a r t i r de l d í a 3 de No­

v i e m b r e p r ó x i m o , p r e v i a p r e s e n t a c i ó n de l c u p ó n 

n ú m e r o 2 d e l a s a c c i o n e s , e n el domic i l io soc ia l , 

p a s e o d e R e c o l e t o s , n ú m . 17 , y e n l a s u c u r s a l d e 

P a r í s , 6 9 , r u e d e la V i c t o i r e . — E l S e c r e t a r i o , E. 

G u t i é r r e z G a m e r o . 

B a n c o d e E s p a ñ a . 

Emisión de billetes c¿j I.OÜOpesetas, fecha 1." Enero de 1884, 
busto de Mcndizábal. 

P r ó x i m o á cumpl i rse el plazo de diez años do la fecha en que 
el Consejo de Gobierno acordó que se re t i rase dicha serie de la 
circulación., se anunc ia al público que has ta el 13 de Noviembre 
pró.Kimo c ambia rán todas las Cajas del Banco los mencionados 
billetes, y desde esa fecha en ade lan te , rea l izarán el pago de 
los m i s m o s , median te exped ien te y por c u e n t a del Teso ro 
público, en cumpl imiento del a r t . 5.° de la ley de 13 de M a y o 
de 1902. 

Madrid 26 de Oc tub re de 1903.—El Secre ta r io genera l , G a ­
briel Miranda . 

C o m p a ñ í a A r r e n d a t a r i a d e T a b a o s . 

P o r acue rdo del Consejo de Adminis t rac ión se convoca á con­
curso público p a r a c o n t r a t a r el suminis t ro de cajas de car tón 
p a r a envase de cigarrillos elegantes que pueda necesi tar la 
fabrica de Logroño , desde 1.° de E n e r o de 1904 á igual fecha de 
1908, con sujeción al pliego de condiciones que se halla de ma­
nifiesto en las oficinas de la Dirección, calle del Barqui l lo , . n ú ­
m e r o 1, dupl icado. 

Las propes i - iones se admi t i rán en dichas oficinas, todos los 
días laborables , d u r a n t e las horas de despacho, ha s t a el 20 de 
Noviembre pró.\.imo venidero. 

Madrid 20 de Oc tub re de 1903 , -E l Secre ta r io , Luis de Al* 
bacete. 
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V A L O R E S N A C I O N A L E S 
Ú L T I M O S C U R S O S . — S E R V I C I O P O S T A L 

F O N D O S P Ú B L I C O S 

4 POR 100 INTERIOR 

Sirie F 
- В 
- D 
- С 
- В 
- А 
- G-H 

En diferentes series 
Fin de mes 
Fin próximo 

5 POR 100 AMORTIZARLE 

Serie F, de 50.000 pe.setas nom 
— E, de 25 ООО — 
— D, de 12.000 — 
— C, de 5.000 — 
— B, de 2 ООО — 
— A, de 500 — 

En diferentes series 
Fin de mes 
Fin proximo.. , 

A Y U N T A M I E N T O 

Y DIPUTACIÓN 

Sisas del Ayuntamiento de Madrid... 
Obrigaciones ídem de 250 pesetas 
Ídem id-. Erlanger y Compañía 
lúem Municipales por Resultas 4 por 

100, de 500 ptas , núms. 1 á 47 200.. 
ídem del Ayuntamiento de Madrid 

para pago de expropiaciones en el 
interior. 5 por 100 de 500 pesetas . . . 

Cédulas id. Id. para id. en el Ensau-I 
che, 4 l [2 por 100 núms. 1 á 16.000.. 

Obligaciones 6 por 100, Diputación 
provincial de Madrid 

ACCIONES 

Banco de España 
Banco Español de Crédito 
Banco Hipotecario 
Banco de i.astilla 
Banco Hispano-Americano 
Compañía Arrendataria de Tabacos.. 
Unión Española de Bxplosívos . . . . . . . . 
Eléctrica hamberí... .• 
General Madrileña de Electricidad . . . 
Electricidad del Mediodía 
General española de tranvías 
Ferrocarril Norte de España 
Ferr. de Madrid, Zaragr'za y Alicante. 
Azucarera de Madrid 
Unión y Fénix Español 
Azufrera Ceto de Hellin 
Pantano de Puentes 
Madrileña de Paniflcaoióa 
Garantía Agricola ndustrial 
Sondeos y Alumbramient) de Aguas; 
Carbones de la Nuev» . 
Electricidad Sur de Madrid 
Madrileña de i'racció i 
Ferrocarril Langreo •... 
Fertocariil Metropo'ifno 

OBLIGAOIONHS 

Banco Hlpotecarlí^, cédulas 5 por loo 
— cédulas 4 p г loo. 

Eléctrica Chamberí, 5 por 100 
General Madrileña de Electricidad,... 
Kléclrica Mediodía 
None de España, I.' serle 
Madrid, Zaragoza y Alicante, 3 p. loo, 
Vallad lid Ariza, 5 por 100 serie A . . , 
San Julian Musques A Castro Urdia-, 

es mipoteca) 5 por 100 
ídem 2 . ' e uisión, amortizable en cin­

cuenta años, 5 por lOJ 
ídem Ъ.^ hipoteca, amortizable en cin­

cuenta añ is, 5 por 100 
Oeste ce España, 4 por 100 
Asturias, Galicia y León. 
Compañía Sevillana 
Tranvía Betaclones y Mercados . . . . 
Aíucarerade Madrid 
Tranvía de Madrid i Colmenar 

CAMBIOS 

París ala vista.... 
l i pRc l res á la vista, 

77 15. 
77 lá 
77 15 
77 20 
77 20 
77 20 
77 40 
77 15 
77 20 
77 55 

97 15 
97 15 
97 15 
97 20 
97 20 
97 20 
97 20 
97 15 
97 40 

x s x x . K í • » . « » 

65 
97 50 
60 

75 50 

86 50 

85 

67 

478 
ICO 50 
183 
84 

155 
442 75 
292 

98 
35 

• 87 
92 
61 50 
97 70 
35 

319 
119 50 
21 
70 

140 
100 
101 
101 
108 
100 
90 . 

101 95 
100 40 
85 
87 
96 

402 
98 

101 75 

91 

83 
37 
98 95 

100 SO 
]04 
92 
91 50 

32 75 
Sí 35 

PONDOS PÚBLICOS 

Deu Ja perpetua interor al 4 por 100.. 
Deuda amortizable al 5 por loo 
Acoioneí carret. Diputación Vizcaya-
Oblig. del Ayunl. Bilbao,4 por loo. . . 

Id. del id. 5pór loo . . . 
Junta Obras Puerto 

ACCIONES 

Banoj de Burgos 
— de Valencia 
— Hispano-Americano 
— Crédito Minero • 
— de Bilbao 
— de España 
— Asturiano Industria y C.° 
— de Vito.ia 
— de Gijón 
— Guipuzcoano 
— Vizcaya 
— de Andalucía 
— de Cartagena 
— de Vigo 
— de Castilla 

Compañía Aurora (nueva) 
— Aurora (viejas) 
— La Polar (seguros) 
— El Alba (seguros) 
— de Seguros El Norte 
— Dia (seguros) .-. 
— Alborada 'seguros) 
— Arrendataria de Tabacos— 
— Almagrera 
— Vinícola del Norte España.. 
— Anónima de azufres 
— Azufres de Hellin 
— Alhemeyer 
— Marítima Rodas 
— id. da Vizcaya 
— Id. Unión 
— Algorteña de navegación — 
— Navegación Bat 
— Vasco Castábrica Navegación. 
— Castábrica de Navegación.... 
— Anónima de Navegación 
— Naviera Vascongada 
— Naviera Internacional 
— Bilbaína de Navegación 
— Vizcaina de Electricidad 
— Resinera española 

Sociedad Altos Hornos 
— Hidro-Eléctrica 
_ Unión Española Explosivos 
— Anglo-Vasca Minas Córdob >.. 
_ Tubos Forjados 
^ Hulleras de Sabero y Anexas. 
_ Alambres del Cadagua 
_ Papelera Bspañola 
_ Construcciones metál icas— 
— Aurrerá Naviera 
— Hulleras del Turón 
_ Eleotradel Nervión 
_ Sindicato minero 
_ Minas Castillo de las Guardas 
— Española de Minas 
_ Minera de Peñaflor 
_ id. Atilana 
_ Minas de Alcaracejos 
_ Casa Dotesio 
_ Minas Villaodrid 
— Azucareras 

F. C. Bilbacé Durango 
— Bilbao Portugalete 
_ Santander-Bilbao 
— Durango á Zumárraga 
_ Elgóibar-San Sebastián 
_ Hullero Robla á Valmaseda... 
_ Luchana Munguía 
— Castro á Traslaviña 
— Vasco Asturiano 
— Tudela Bilbao 

OBLIGAOIONHS 

unión Resinera Bspañola 
Sociedad Altos Hornis ^ 
Electra del Nervión 
Sociedad Vizcaya 

— Aurrerá 
— Hulleras de Sabero y Anexasi 
— Hullera del Turón . . . 

Compañía Bilbaína de Naveg, cion . . . 
— Naviers Vascongada 1.' hipot. 

F.G. Norte de España, 1.« 
— Tudela-Bilbao 
— Bilbao-Durango, 1.* h i p o t — 
— Alar á Santander 
— Elgoibar S. Sebastián 1." hi pot.. 
_ ~ — 2." y 3," hipot.. 
— Durango-Zumárraga 1.'hipot 
_ - 2 » hipot. 
— Valladolid á Ariía, serie A.. . 
— Bilbao-Pi rtugalete 
— Santander-Bilbao, 1895.. . . . 
— Castro á Traflaviña, 1 " . . . . 
_ - - 2." 
— Robla Valmaseda 2." hipoteca.. 
_ — 1.' hipoteca 

CAMBIOS 

Parle . . . 
t,o"dr'>p.. 

77 05 
97 10 

100 . 
95 

100 
101 

99 
86 

107 
133 
297 
476 
96 

108 
135 
131 
190 
84 

100 
76 
99 
93 : 
70 

118 
87 

106 
95 

100 
442 
55 

108 
171 
108 
.•̂ 8 
40 
95 
60 
89 
40 
30 
81 
52 
50 
30 
90 

272 
164 50 
268 

98 
294 
130 
123 
75 

100 
99 

102 
70 

100 
100 
84 
52 

117 
91 
46 
90 

165 
98 
97 

146 
222 
159 
74 
40 
52 
45 

100 
91 

10$ 

100 
87 

100 
98 

ino 
97 

100 
91 

100 
95 

106 
97 

100 
81 
68 
90 
95 

10» 
97 

100 
99 
95 
60 
76 

SS 
33 50 
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FONDOS PÚBLICOS 

Deuda i n t e r i i T 4 por 100 
— amortizable contado 

Emp. municipal 1.° Julio (1882| 
— 1.0 Junio (18871 
— 1.° Febrero (1888-89 . 
— 15 Mayo (1891) 
— 15 Junio (1892).—2000 
— 1." Junio (1903).-5762 
_ 1." Julio (1894)... 
_ emis. 1896-1897 y 1898 
— í d e m 1891 y 1900. . . . 

ACCIONES 

Banco de Barcelona 
— Hispano-Colonial 
— Vílalicio de España 
— de Villanueva 
— de Préstamos y Descuentos. . . . 
— España 
— de Tortosa 
— de VttUs 

С с. Catalana General de Crédito 
— Crédito Mercantil 

Crédito Agricola Catalán 
— y Dock de Barcelona. 

Comp. de Tabacos Filipinas 
— Trasatlántica 
— Seguros La Catalana 
— Re»l Canalización del Ebrq . • 
— Aguas de Tarragona 

Canal de Urgel 
La Me qúinista Terres ti e y M ' rítlrc a.. 
Navegación é Industria 
Soc. Material ferr. constr 
España Industrial 
Sue de Fabra y Portabella 
Alumb'ado por Gas en Barcelona 
Propagadora del Gas 
La Minera de Cataluña ,. 
Ferrc. Sarria á Barcelona i , 

— Med. á Zam. y Oren, á V i g o . / : 
— Norte de España ; 
— Id. id. San Juan .i 
— Madrid, Zaragoza y Alicante... 
— y Minas de Berga 
— Manresa á Barga 
— Andaluces. 

Tranvía Barcelona á Sans 
Omntbusy Tranvías «La Cata'ana». . 
SocieJad General de Teléfonos.. . . . 
Barcelonesa de Electricidad 
l a Carbonífera del Ebro 
Sociedad General de Teléfonos 
Sociedad Hullera E s p a ñ o l a . . . . . . . 
Compañía de Cerillas y Fósforos.. . . 
Salinera Española 
Sociedad anónima «El Tibidabo».. . . 
Comp." Descarga Mecánica de Carbón 
-Industrial í zucare ia-1 al 15.ooo. . 
Compañía Gas Aerógeno I al 2—20.. . 
Altos Hornos. Herrería Ntra. Señora. 
Marítima Ballesteros 
Nueva PUza de Toros de Barcelona .. 
Fomento de Obras y Construcciones. 
Depósito flotante de carbones 
Compañía general de minas y fondees 
Unión Minera 
Navieros aseguradores 

OBLIGACIONES 

Ferrocarlles andaluces 
Ferrocarril Bncelona Zaragoza adh... 

— Madrid, Cáceres, Portugal.. 
— N. España prior. Barcelona.. 
— Norte L. à K. Tarr adh 
— Norte España esp. Segovia.. 
— N. esps. A á V. y Tari 
— y Min. S. J. Ah. gar. Norte.. 
— Tarr. Bare, y Francia 
— Tarr. Bar. y Francia 2 1,2.. . 

— M.Z. А.,вег. B.nüms.lallSo.ooo 
— Serie ft, Valladolid á Ariza 
— Madrid á Barcelona directos. . . 
— Madridá BarcelcnayReue a R." 
— Grao Almería Valencia no adh. 
— Aim. Val. y Tarr. aabendiis . . . 
— Medina a Zamora y O. á Vigo.. 
— Med. Zam.yO.á Vig. prkridad 
— Asturias Galicia Leon 1,' serie 

Compañía general de aguas potables. 
Tran. Baro é Clot у Sen Andrés.. 

— — Ensanche у Gracia . . . 
Sociedad Alumbrada por Gas 
Canal de Urgel 
Compañía TiasalUntica. 
Sucursal de Fabra y Portabella 
Compañía general Tabacos Filip ñas 

— Cédulas fundadcf 
— Aguas Tarragona n . l at 500| 

S.Cledad gen. de aguas de Beiceh Пч. 
— Hullera Española. 1 a 5.000 

Comp." Barrel' n'sa de Electricidal.. 
Altos Hornos. Herrería delCaiP>4n. 
Nueva Plaza ce Toros 
Compañía general de Tranvías . . . . . . 

CAMBIOS 

Paris 
Londres 

77 10 
97 15 

102 
101 
104 
102 
102 
102 
102 
102 
101 

81 
154 65 
15 
55 
27 

471 
12 
19 
79 50 
66 

121 
18 

19J 
51 
42 
22 

100 
17 

100 
60 

loo 
57 

100 
470 
135 
126 
100 
33 
60 90 
47 
98 
70 
21 
48 

137 
50 
99 -

100 
25 
99 

113 
291 
254 
173 
60 

100 
110 
71 

110 
90 

104 
60 

110 
•93 
106 50 

76 
177 
102 
96 
87 

102 
102 85 
78 

100 
58 50 
99 

103 
62 
56 75 
60 
76 
53 50 
82 
78 
73 

lUO 
100 
101 
85 
97 

100 
101 
94 
90 
75 

101 
102 SO 
98 

10') 
1"4 

S3 10 
33 53 
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B O L S A S E U R O P E A S 

Ú L T I M O S C U R S O S . — S E R V I C I O P O S T A L 

FONDOS PÚBLICOS 

3 por 100 francés 
Español 4 por 100 
Austríaco 4 por 100 
Brasileño 
Italiano 5 por 100 
Portugués 3 por 100 
Húngaro 4 por 100 
Ruso 
Renta turca 
Méjico 

.Argentino 
Egipto. Deuda unificada— 

'Consolidados ingleses 2 3i4 
Belga 3 por loo 
Chino 4 por loo oro 
Suizo 3 por loo 
Uruguay 3 y li2 

rServio •! 
Inglés 

VALORES DIVERSOS 

Banco Hipotecario Español 
íComptoir national d'Escompte 
Banco nacional de Méjico 
Española de explosivos 
Tharsis 
-Rand-Mines. — Acciones 
Crédito foncier 
Banco de Francia 

— de París y Países Bajos 
Crédit Lyonnais 
Acciones Suez 
Metropolitano 
Thomson-Houston 

• Cíe. Générale de Traction 
Parisienne Electrique 
De Beers 
Robinson 
Banco Internacional de Paris 
La Onion y Kl Fénix Español 
Tabacos de Filipinas 
Ferrocarriles Norte de España 

— Norte de España, 1.' h . 
— Lérida. Reus y Tarrag." 
— Msd. Zaragoza Alicante. 
— Madrid Cáceres Portugal 
— Andaluces 
— Astur., Galicia y León.. 
— Valencia Utiel 

Sur de España 
> Riotinto. 
'Banco otomano 
Tabacos otomanos... 
Compañía Águilas. . . 
Peñarroya 
Tabacos de Portugal. 
Wagons Lits , 

97 20 
90 52 

101 
76 

102 15 
31 87 

101 80 
102 
,35 
45 
79 

104 
94 

100 
100 
100 
61 
66 
89 

564 
576 
553 

1.030 
105 
281 
736 

|3.770 
l.lOO 
1 101 
13.932 

484 
665 
22 

215 
555 
272 
333 
446 
714 
214 
5ÍS 
282 
346 
30 

174 
297 
308 
141 

1 261 
598 
317 
188 

l.lr.O 
884 
334 

TE f 1 Ï*.- x> xt Ж. ís 

FONDOS PÚBLICOS 

• Consolidado inglés. 
India 3 y li2 por 100 
Argentino 5 por 100 1886.. . . . • 

_ 3 y Ii2porl00 1889 
_ 6 por 100 Funding 
— Cédulas E • • 

.Brasil 4 por 1001889 
BrasU Minas 1893 
España Exterior 4 por 100 
Húngaro or 4 por 100 
Italiano 5 por 100 
Mejicano 3 por 100 interior 

6 por 100 
Perú, cerllQcados 
PonuguòB, 3 por 100 
.Ruso 1889 
Turco В 

O 
Uruguay 

VALORES DIVERSOS 

•Banco Ottomano 
'Riotinto • 
De Beers 

• Chartered (S-Africa) 
Atchison 
Canadian Paciflc 
•Southern Pacific " •, 
LousviUe-Nashville • 
-Missouri, Kansas et Texas 
NorfoUc et 'Western pret. 
northern Pacific 
•yUiladelphia-lleading 
•sini'-u Pacific 

89 
66 

100 
59 

103 
44 
77 
83 
89 87 

100 
103 
38 

100 
4 

31 
mi 
3) 
29 
59 

13 
50 
20 

92 
140 
62 

150 
28 
58 

102 
45 

109 

FONDOS PÚBLICOS 

Empréstito belga 1 ' serie 

— з!> — 
Argentino 6 por loo (oro) 

— 4 por 100 
Alemán 3 por 100 
Brasil 4 y li2 porlOO 
Chile 5 por 100 
Francés 3 por 100 
Crédito comunal 
Empréstito Amberes 

— Bruselas.-86 
Español 4 por loo 
Austríaco 
Empréstito 490 oro 

VALORES DIVERSOS 

Banco belga de Caminos de hierro 
Hipotecario belga-americano 
Internacional ds Bruselas 
Ferrocarril Sierra de Cartagena... 
Tranvías eléctricos España 

— . Madrid y de Espana 
Santander Sardinero . . . 

Wagons Lits 
Banco de Bruselas 

—- Nacional 
Tranvías Málaga 
Tranvías de Cartagena 
Asturiana de Minas 
Aguas de Alicante 
Ferrocariíles Andaluces 
Madridá Villa del Prado 
Oeste España 
Sud España 1." h. (L. á A 
Madrid, Zaragoza y Alicante 
Norte 
Málaga (Altos Hornos) 
Ferrocarril Central Catalán 

— Puerto Rico 
Aguas de la Coruna 

100 
99 
99 
96 
62 
96 
75 
88 
97 

116 
100 
106 
90 
86 

100 

454 
482 
391 
420 
466 
494 
400 
260 
761 

13.550 
100 
40 

14.651 
232 
177 
12 
34 

147 
347 
216 
471 
28 
40 
50 

» эе: xc X i^f 

Alemania. Empréstito 3 por 100 
— Reíchsbank 
— Disc. com. ges. (ult.°) 
— Bochum mare, (lib.) 
— Harpener (id.) 
— Laurahutte (id.) 
— Zinc de Silesie 
_ Allg. Elekt. Gesel 
— ElektLict. Kraft. A n i . . . . . 

Argentina. Empréstito 5 por 100 1887. 
— 41(2 int 
Empréstito 4 1)2 exterior.. 

Austria. Renta 4 1(2 por 100 
— 4 por 100 oro 

— Cam. de hierro húng. act.. 
, — Crédito mobiliario 
Hungria. Empréstito 4 por 100 
España. Exterior 4 por 100 
Italia. Booprést. 4 por 100 anc. (ult "). 

— Cam. de hierro Mediter. lult.") 
Luxemb. Prince-Henri (ult.°) 
Rusia. Emprést. 4 por 100 int. 1894... 

— Acc. Varsovia-Viena 
Turco. Renta D 

_l!QíeiLÜÍIOñfi.j.j.!.i!..s................ -

90 
153 
186 
174 
176 
190 
314 
174 
97 
81 
77 
79 

102 
103 
151 
215 
94 
91 

100 
85 
86 
95 

172 
29 

113 

A . » x XÏ .эе X I XT. ?-i 

3 y l i 2 p o r 100 belga 
Austríaco 
Español 4 por 100 
Turco 
Egpíto. Deuda unificada 
Portugués 
Ruso 1890 
Húngaro -.-
Uruguay 
Argentino, cédulas C 

— A-or 
Méjico 
Abir 
Abir 1|10 
Anveroise 
Comptoir Congolais 
Katanga ordinaire 
Alto Congo 
Metropolitano 

100 
100 
90 
28 

102 
31 

100 
100 
57 
35 
35 
64 
27 

H.417 
1.417 

536 
778 

1 481 
1.301 

581á 

A i»x Si те j e x«. X» лис 

Austria. Renta papel 5 por loo 
— Renta dinero 5 por loo 

Lotes Madrid 
Brasil. Empréstito 4 por 100 
Egipto 6 por 100 
Español Exterior 4 por l')0 
Hungria. Renta or 4 por 100 
Italia Obligaciones meridional 
Paises Bajos Renta 2 y li2 por IJO 

— 3 por 100 
Portugués 3 por 100 1848 
Ruso 4 por 1001880 
Turco-Renta 

87 
82 
47 
77 
96 
90 
95 
6,1 
81 
96 
31 

100 
29 

» x X I S эе XI. X.. л.'I 

OBLIGACIONES 

Villa de Marsella 1877 , 
— 1890.. 
— 1894 

- - 1897 , 
Docks de Marsella , 
Forges tt Chant. 4 por 100 
Inmobiliario Marsella 3 por 100 
Mensagerias marítimas 3 li2 por 100.. 
Valéry 6 por 100 1878 

ACCIONES 

Banco de Argelia 
Bras, de l a Méditer 
Carbon, des Bouches-du-Rhóne 
Cié. de l'Afrique Occid 
Compañía nacional de Navegación— 

— de Navegación mixta 
Docks de Marsella 
Embarcat. servit 
Félix-Fournier et Cíe 
Fraitsinetet C í e — 
Forges et Chantiers 
Inmobiliario Marsella .' 
Mensagerias marítimas 
Raff, de la Méditer 

de Saint-Louis .• 
Salins du Midi (jouis) 
Soc. M a r F . de Crédit Ind t t c o m m . . . 
Transportes marítimos 
Tuileries el Briqueteries de Marsella 

405 
498 
499 
401 
406 
505 
431 
417 
414 

974 
1.485 

630 
1.402 

413 
320 
337 
151 
264 
440 
870 
522 
356 

1.685 
1.831 

912 
792 
490 
755 

X . 7К- О I*í 

OBLIGACIONES 

Villa de Lyon 
B-rcelona directos 
Croix-Kousse 
Dombes, nouv 
Dróme 
Forges d'Alais , 
Lyon-Fourviére 
Rhone-et-Loire 4 por loo 

— 3 por loo 
Rhone (ex-répart. 825 francos).. 
Tran-ways de Lj on 
Trifali 

A C C I O N E S 

Gas de Lyon 
Gas de Saint-E tienne 
Gas de Reims 
Fonderie de l'Horme 
Cretìsot 
Aciéries de la Marine 
Commetry-Fourch 
Croix-Bousse (Ch. d. f.)... 
Forges d'Alais 
Franche-Conolé 
CbátiUon et Comment 
Aciéries de Firminy 

— de Saint-Etienne. 
Minas de la Loire 

— Dombrown 
— Montrambert. . . . 
— La Péronniére.. . . 
— Saint Etienne.. . . 

• Rive de Gier. . , . 
— Roche-la Mol. . . . 
— Rochebelle 

Min. et Us. de Borax. . . . 
Omn. et Tram, de Lyon. . 
Bateaux-Omnibus 
Dróme (Ch. de ter) 
Prod. chim. d'Alais 
Pétroles de Marseille. . . . 
Sole Chardonnel 
Tr. Pontarlier-Mouthe. . . 
Usines Bouhey 
Usines Franco-Russes. . . 

104 
271 
371 
445 
415 
470 
227 
655 
445 
20 

319 
510 

725 
7.".0 
730 
131 
,690 
145 
791 
265 
224 
306 
.132 
.428 
,626 
257 

.050 
920 
613 
432 
12 

.780 
5261 
592 
954 
116 
312 
620 

.092 
235 ^ 
112 
40 

372 

MADRID.—IMP. DB JOSÉ PBRAI"4i8 
Calle li с la Cabeza, num. 27. 
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A C A D E M I A P O L I T É C N I C A 
Caballero de Gracia, 26, terceros 

PREPARATORIA PARA EL INGRESO EN LAS ESCUELAS ESPECIALES 
DE INGENIEROS, ALQÜITECTOS Y MILITARES 

E s t a A c a d e m i a q u e s i g u e e n a b s o l u t o u n s i s t e m a d e e n s e ñ a n z a completamente distinto a l p r a c ­
t i c a d o e n o t r a s d e s u m i s m a e s p e c i e , n o a d m i t e g r u p o s m a y o r e s e n c a d a c l a s e d e doce alumnos, h a ­
l l á n d o s e l a e n s e ñ a n z a á c a r g o d e dieciseis Profesores Ingenieros, Arquitectos y Doctores en Ciencias. 

P o s e e a d e m á s g a b i n e t e d e F í s i c a y Q u i m i c a , M i n e r a l o g í a , T o p o g r a f í a y M a t e r i a l e s d e C o n s t r u c ­
c i ó n , r e u n i e n d o el i n t e r n a d o c o n d i c i o n e s i n m e j o r a b l e s . 

P í d a n s e d e t a l l e s y E e g l a m e n t o s a l 

Director: 3 3 . C: í^X3L<a . i<3 .o ^^GiXXiCLSk, < ^ - u . o r ^ l t 

mtm DB L À BOLSA, DEL COMERCIO V DE L A BANCA 
A R 1 9 0 3 

P O R - D O N E D U A R D O D ÍEZ P I N E D O 
Jefe de Operaciones del Banco de España 

CON LA COLABORACIÓN DB DISTINGUIDOS ESCRITORES Y HOMBRES DE NEGOCIOS 
CONOCEDORES DE LAS PRÁCTICAS Y NECESIDADES MERCANTILES 

C o m p r e n d e cá l cu los , t a b l a s , co t i zac iones n a c i o n a l e s y e x t r a n j e r a s , c a m b i o s , c u e s t i o n e s m o n e t a r i a s , 
r e v i s t a s c o m e r c i a l e s , d a t o s e s t a d í s t i c o s , o p e r a c i o n e s de l B a n c o d e E s p a ñ a y de l H i p o t e c a r i o , b a l a n c e s , 
p r e s u p u e s t o s , l eyes y d e c r e t o s sob re m a t e r i a m e r c a n t i l , t r a t a d o s d e comerc io y c u a n t o s d a t o s , n o t i c i a s y 
a n t e c e d e n t e s son n e c e s a r i o s a l c o m e r c i a n t e , a l bo l s i s t a , a l b a n q u e r o , y en g e n e r a l , a l h o m b r e d e n e g o c i o s . 

Obra útil en las oficinas y escritorlos comerciales. — A X O X. 1 1 

P U N T O S DE V E N T A : E n Madr id , en las p r i n c i p a l e s l i b r e r í a s y en c a s a de D . E a o ú l P é a n t , c a l l e d e 
At o ch a , 39 y C a r r e r a d e S a n J e r ó n i m o , 13. Los p e d i d o s á D . E D U A R D O DIEZ P I N E D O , M A D R I D . 

P r e c i o : 5 p e s e t a s e n n a d r l d y 6 e n p r o v i n c i a s . 

• « 
« i 
«( 

E N R E J A D O S d e A L A M B R E 

para todo género de aplicaciones 

F r a n c i s c o R i v i è r e é H i j o s 
Pídanse C&tálogo» 

Ronda San P e d r o , 60 

B A R C E L O N A 

!» 

lit 

% 
)*) 
)» 
W 

I» 
)» 

FABRICA ÜE VINAGRES 

L A A U R O R A . 
P R O P I E D A D 

D E L M A R Q U E S D E P E R A L E J A 

D I R E C C I Ó N 

Fábrica: Z O R R I L L A , 18. 
Despacho: V I L L A N U E V A , 87 

n a d r i d ( E s p a ñ a ) 

R A F A E L S A N J O S E 
B A N Q U E R O 

Imperial, 2.—MADRID 

Realiza toda clase de operacio­
nes bancarias. Admite giros para 
toda España. Compra y venta de 
valores. 

L a j V l a r g a r i t a 
FÁBRIG.\ DE PERFUMERÍA Y JABONES DE TOCADOR 

Z a r l b a n o , •» y 6 , y T r a v e s e r a , 6 7 
B A R C E L O N A ( G R A C I A ) 

TELEGRAMAS Y TELEFONEMAS: JULIO BIELSA . 
Especialidades: A g u a F l o r i d a , T ó n i c o ves re ta l p a r a 

e l c a b e l l o . V i n a g r i l l o c o n c e n t r a d o , R h u m Q u i n q u i n a , 
L o c i ó n Vio le t a s , Loción t r e s flores. J a b o n e s m e d i c i n a l e s 
d e G l i c e r i n a y Po lvos de J a b ó n cocido p a r a a f e i t a r . Cos­
m é t i c o s , E x t r a c t o s olorosos , Dentr í f lcos , Op ia t a s , A g u a s 
d e T o c a d o r , P o l v o s de a r r o z h i g i é n i c o s , P o m a d a s , e t c . 

C A M I L O P E R E Z L U R B E 
C A R T A G E N A 

Depósito de material completo para minas. 
, Especialidad en cables planos y redondos. 

Máquinas, calderas, rails, vagonetas y mo­
linos. 

R E F E R E N C I A S I N M E J O R A B L E S S O B R E M A T E R I A L 

E N F U N C I O N E S 

Precios y dibujos á quien los solicite. 
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