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Suscripcion: Madrid, trimestre, 3 ptas.—Provincias, semestre, 6 ptas.—Extranjero, afio, 20 francos.
Numero suelto ordinario, 0,50 pesetas.—Niimero atrasado, 1 peseta.

CREDIT LYONNAIS

SOCIEDAD ANONIMA

Capital: 250 millones de francos, completamente desembolsado.

Agencias en Madrid, Barcelona, Valencia, Sevilla y San Sebastian
DIRECCION TELEGRAFICA: CREDIONAIS

El @rédit Lyonnais se encarga, por cuenta de su clientela, de las operz_lciones siguien‘tes: .

Compras y ventas de valores piblicos 4 plazo y al contado 1‘311 fﬁ(las las Bolsas de Espana y dgl Extranjero.
— Adelantos en moneda espafiola y extranjera sobre valores publices y apertura cle‘ cuentas cf::rrmnt[%s con ga-
rantia de los mismos.—Custodia de toda clase de valores y gestién de las upuracmm':s rf:lucwnadas con Jos
mismos, tales como capje, renovacién de cupones, verificacion de los sorteos de amortizaciones, ete.— (Jol.Jm y
Compra de cupones espaiioles 6 extranjeros. —Cobro y descuento de lu_t:':l.s sobre totblas las pla.zzfzi del re-lno ¥
del Extranjero.—Seguros de cambio.—Compra y venta de monedas y l:ullot:*.s extm‘n_]eros‘ Elmsx.on de g_n‘{)s ¥
ordenes telograficas de pago sobre todas las plazas de Espana y del Extrafuero.—oartas de (fréd;tg senecillas 6
circulares para todos los paises.—Apertura de toda elase de cuentas corrientes en pesetas 0 en monedas ex-
tranjeras,—Cuentas locales f la vista, sin comision.

El @rédit Lyonnais pone 4 la disposicion del pablico en su nuevo local é ipsta]ado al efecto con toc‘ia}s las
seguridades que la experiencia aconseja, un departamento de CAJAS DE ALQUILER para la conservacion de
valores, documentos, joyas, encajes, objetos preciosos, etc., ele. Este departamento estd abierto desde las nueye
de la mafiana hasta las ocho de la noche.
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BANCO DE CASTILLA

Sociedad anénima fundada en 1871
CALLE DE LAS INFANTAS, N.° 31
MADRID [D
Agencia A, Serrano, 38.-Agencia en Gijén %

BANCO ESPANOL DE CREDITO

SOCIEDAD ANONIMA

Domicilio social: Paseo de Recoletos, 17, Madrid 3

Sucursal: Rue de la Victoire, 69, Paris
CAPITAL: 6,500.000 PESETAS

Ordenes de compra y venta de valores en las
Bolsas de Espaia y Extranjero,- Cobro de cupo-
nes nacionales y extranjeros. Descuento de cu-
Pones de Interior y Amortizable.—Préstamos so-
bre valores, Giros, cartas de crédito y ordenes
telegraficas de pago sobre Espaiia y Extranjero.
—Cobro y descuento de letras y toda clase de
Operaciones de Bunca.—Depésito de valores.—

uentas corrientes con interés anual de:

2 por 100 4 la vista, hasta un saldo de 50.000 pese-

tas. 2,50 por 100 4 tres meses.—3 por 100, 4 seis
meses,

Agencias: LA CORUNA, ALMERIA y LINARES ()

G] Compra y venta de valores piiblicos & plazo y
al contado en todas las plazas de Espafia y del’
Extranjero.—Préstamos sobre valores piblicos.—
Custodia de toda clase de yalores.— Cobro y com-

8 pra de cupones espanoles y Extranjeros.— Cobro
y descuento de letras sobre todas las plazas del’
reino y del Extranjero. —Seguros de cambio.—
Emision de giros, cheques nominativos y cartas
de crédito.—Apertura de toda clase de cuentas
corrientes, de depGsito y cuentas de erédito con

Horas de caja: En el Banco, de diez a tres. :
garantia de valores cotizables,

En la Agencia, A, de nueve y media & ¢inco.
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A Lirle: :
) Se previene 4 los sefiores Accionistas que, de acuerdo con lo dispuesto en al articulo 22 di los :L
H] Fstatutos, esta Sueursal admite los depdsitos en custodia de acciones de este Banco, sin comision ni . !'l
8| gasto alguno para sus propietarios. - Madrid, 1.2 de Octubre de 1913. ()
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Casa matriz: BUENOS AIRES rt‘f
[

SUCURSALES: ﬂ J
58 en la Repiiblica Argentina; ademas en Motevideo (Republica Orien- "‘
tal del Uruguay); en el Brasil: Rio de Janeiro, San Pablo.y Santos, y ‘rﬁ
en Europa: Barcelona, Bilbao. Coruiia, Génova, Hamburgo, Londres, “
+ +: :: Madrid, Paris, San Sebastidn, Valencia (Grao) y Vigo :: $1 s Sﬂi
H
0

Capital suseripto . ....coooen oos Pesos 100.000.000 m/l. & sean Ptas. oro 220.000.000 H
Capital interado al 80 de Soptiem- i kli{
hrodari o e e el e > 94,952.870 » > » 208.806.314 ‘
Fondo de reserva y previsién al 30 Eouy E‘
de Septiembre de 1913. ........ » 44.617.614,74 » » » 98.158.762,42 r“
Premio 4 recibirsobre las acciones ] b
no liberadas .......... B O > 3.028.278 > ) 6 662,211 P

Sl R a
()

OPERACIONES DEL BANCO.—Hace por cuenta propia y por comisién de terceros, toda H
clase de operaciones bancarias. Ademis pueda aceptar representaciones industriales y comercia-

les, consionaciones de mercaderias, todo género de comisiones de eardctor comereial y; on general "H
todo negocio licito. P
()

: : g

Sucursal de MADRID: Alcala, 31.— Teléfono 1.637. )

HorAs DE OFICINA: De diez & dos y de tres y media a cuatro y media.

s | B

INTERESES QUE SE ABONAN HASTA NUEVO AVISO ﬁ

Tin cuenta corriente A Ia vista.. ... e iieiaiiiaiaienaaaan, O O G N NG 1 por 100 anual. Y
Dep6sitos 4 tres meses fjos.....oaeeciiieieriniie o ot e R Yoo 5 0
» seis = B e e v | T i ts f (o] & el oataTal aTa o [ oa L La a1 £ 3, > » o
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» MAayor plazo........ e e e O B Convencional. 9,

En Caja de Ahorros, con libreta, hasta 5000 pesetas......coveinee coneieennn. oo 3 > s F“‘
Para esta clase de depdsitos y 4 fin Jde fomentar el ahorro por acumulacion de pequenas canti- )gs
dades, esta Sucursal ticne & disposicion de sus clientes el servicio de Auckzs (alcancias), cuya en- t“1
trega efectiia mediante un primer ingre:o de siete pesetas. “‘

Sobre las eantidades fue, retiradas de la huecha (aleancia), se ingresen en cuenta—operacién que
puede realizarse en cualquier tiempo, & voluntad del imponente—-, se abonan intereses al tipo in-

dicado de 8 por 100 anual.
Fl imponente silo podrd disponer del referido ingreso inicial de siets pesetas contra devolu-

¢ién de la hucha (alcancia) que so le hubiese entregado.

@ajas de alquiler para la guarda de titulos,_ valores,
documentos, alhajas, ercétera.
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SUMARIO

De pluma ajena: Caminando hacia la ruina, por Jests Lo-
P€z Val.—Notas argentinas: Politica colonizadora, por
L. N.—Memorias y balances: La Junta de la Azucarera.
= La emigracion europea.— Bolsa de Madrid, por Bur-
Sdtil.—Finanzas y noticias.— Ascensores Sivilla —Ecos
de todas partes.—Lineas férreas.—Indicador del rentis-
ta. - Avisos oficiales. —Cuadros de cotizaciones.—Tipos
oficiales de descuento. Balance del Banco de Espaiia.

DE PLUMA AJENA

La Ecoxomta Nacionaw ve hoy honradas sus columnas
°on el siguienve articulo, original del notable escritor
finaneigro ¥ conocido periodista D. Jestas Lépez Val,
director de la importante revista madrilena Gaceta de la
Bolsz, [ gran amistad que upe al Sr. Lopez Val con
0 de nuestros mis estimados eolaboradores, nos per-
mite poder ofrecer & nuestro piiblico otros futuros tra-
bajos de tan brillante pluma.

CAMINANDO HACIA LA RUINA

Ciego serd el que no lo vea. La emigracion
de capitales espafioles al Extranjero aumenta
de dia en dia y alcanza ya proporciones ver-
daderamente aterradoras para los que en pre-
Séncia de un hecho de tanta gravedad refle-
Xionan acerca del porvenir economico de la
nacion.

El ahorro espanol, vejado y perseguido en
SU patria, salva las fronteras y busca su natu-
ral y adecuado empleo en otros paises, que,
Mds previsores y avisados, han comprendido
Que el capital es el auxiliar mds poderoso para
Conseguir ‘la prosperidad y el poderio eco-
26mico 4 que aspiran las naciones bien gober-
nadas, no el manantial inagotable que ha de
4pagar la sed hidropica de unos presupuestos
mal concebidos y peor desarrollados.

‘En los pueblos mds adelantados de Europa
¥ Américq, en aquellos precisamente que mas
dcostumbran 4 tomar por modelo nuestros
Politicos para copiar y traducir lo malo, el
capital no es la cabeza de turco que viene
obligado 4 sufrir los golpes de los desaciertos

Nancieros de los malos gobernantes; lejos de
€so, el capital es en ellos considerado como
Primer coadyuvante al engrandecimiento na-
Clonal, y si se le obliga 4 contribuir 4 las car-

gas publicas en la proporcion adecuada 4 sus
medios, no se les esquilma con impuestos one-
rosos y agostadores de las fuentes de riqueza
por él representadas.

El respeto 4 la propiedad ajena, principio
asentado en todas las Constituciones y man-
tenido en todos los Codigos, no es letra muer-
ta en los paises bien administrados, y al am-
paro de esta garantia, el capital produce y
crea. :

Asi nacen las grandes industrias; asi se lle-
ga 4 poseer las poderosas flotas mercantes
que transportan d todos los puertos del mun-
do los frutos de la tierra y los del trabajo; asi
se hacen los pueblos fuertes y poderosos; asf,
en suma, se llega 4 obtener la consideracion
y el respeto universales.

Pero en Espana las cosas se entienden de
distinta manera, y la fdbula de la gallina de
los huevos de oro es diariamente puesta en
accion por los gestores de la Hacienda pu-
blica.

La politica familiar y de compadrazgo que
eleva 4 los mds altos cargos, salvo excepcio-
nes honrosisimas, 4 ilustres nulidades que por
no poseer conocimientos de nada sirven para
todo, por los altos méritos del parentesco 6
del favor, entroniza y consolida procedimien-
tos economico-administrativos retirados ya
de la circulacion en los pueblos cultos y pro-
gresivos, en los que el Estado es un participe
en los beneficios en proporcion justa y equi-
tativa, pero nunca un elemento destructor de
riqueza caracterizado por una insaciable vo-
racidad fiscal.

La sana doctrina sostenida por el sabio
economista Rossi, al afirmar que los gastos
publicos son el medio de hacer que la asocia-
cion general sea util, productiva y prove-
chosa, no d algunos, sino d todos, v que sien-
do este el punto capital, el metro con el cual
se ha de medir la utilidad de los impuestos,
es necesario preguntarse, si su empleo hace
adelantar cada ano @ la sociedad civil toda
entera un paso en la carvera de su desarro-
lo y prospervidad, es menospreciada, cuando
no desconocida, por los arbitristas espafoles,
mds apegados de lo que debieran 4 la rancia
y desacreditada teoria de que los grandes im-
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puestos no son perjudiciales por cuanto en
definitiva acaban por ser devueltos al pais,
después de pasar por las manos de los em-
pleados 6 de los empresarios de trabajos pu-
blicos, y provocan una exuberante circula-
ci6n de riqueza.

Extrafia y perjudicial doctrina que ha cau-
sado enormes dafios 4 las naciones que la si
guieron, porquz como decia Vauban al refu-
tarla y- combatirla: es evidente, que cuanto
mds se recavgan los tributos mnds dinero se
quita d la agvicultura, d la industria y al
comercio, vy que el caudal mejoy empleado
de todo el reino es aquel que pervmanece en
munos del pueblo, donde jamds estd initil
ni 0ctoso.

Exagerar los impuestos es impedir el des-
arrollo de la nacién y condenar 4 la miseria

4 los contribuyentes; es, al mismo tiempo, es-

timular el fraude, el contrabando y la emi-
gracion, que solo se contienen cuando los tri
butos son moderados. Es una regla elemental
que los gastos ordinarios jamds han de ser
sefragados por el capital, porque cuando el
impuesto excede de lo que cada uno puede
separar de su renta, sin tocar en ningtin caso
el fondo productivo, trae, como secuela incvi-
table, la ruina del cuerpo social.

Pero como el capital no se resigna 4 verse
arrancado de la mano que trabaja para ser
entregado 4 la mano que disipa, adopta el
medio conducente 4 su defensa y seguridad,
que en este caso es el de la emigracion.

:Qué ésta debiera servir de provechosa en-
senanza para modificar radicalmente nuestra
desdichada politica financiera? Es muy cier-
to. Pero como precisamente ocurre todo lo
contrario, el éxodo de capitales va en aumen-
to; los negocios todos se resienten, y entre el
dinero que se ausenta y no contribuye 4 las
cargas publicas y el incesante crecimiento de
éstas, que absorben cantidades muy superio
res 4 las que buenamente puede satisfacer el
pais, se va fraguando la ruina de nuestro por-
venir econémico.

JESUS LOPEZ VAL

kn Ecopomin NEcIopNAL

Suscripcién: 12 pesetas afio en toda Espana.

Anuncios: Precios moodicos convencionales.

Consultas GRATIS sobre valores 4 los senores suscriptores y. anunciantes.

NOTAS ARGENTINAS

POLITICA COLONIZADORA

Si se produjera una reaceién de actividad en el Con
greso, cosa dificil & juzgar por los indicios presentes,
habria amplia materia en el despacho de la Comision
de agricultura relativo & los proyectos de colonizacién
por el Estado y Companias capitalistas. No obstante la
reserva de sus términos, se puede adelantar que el pro-
yecto de la Comisién es un trasunto de los que le han
servido de base, coordinados en su articulacion, atento
4 que todos ellos se inspiran en idéntico proposito y han
recurrido al mismo medio para realizarlo.

Fuera ocioso repetir conceptos ya sabidos sobre esta
materia, 6 insistir respecto de su importancia social y
economica, si la indiferencia ambiente no dijera por si
sola lo débil que es el arraigo en la opinién. No se pre-
tende, pues, registrar un deseubrimicnto, ni emitir una
originalidad; nos proponemos solamente refrescar la
memoria piiblica gobre estas cuestiones, advirtiendo al
pasar que ellas ocupan los primeros rangos entre los
problemas vacantes de nuestra actividad oficial y priva-
da. ;06mo no habria de serlo, si estd vineulado por ra-
mificaciones extremas 4 todas las manifestaciones de la
vida naeional, y es por anadidura la condicién que des-
equilibra los dos factores esenciales de la produceion?
La naturaleza fisica, mds particularmente el suelo, por
una parte, y el trabajo por otra, cuya respectiva propor-
cionalidad se encuentra alterada por miultiples causas,
alzunas de las cuales habrin de resolverse mediante los
arbitrios creados por el proyscto en cuestion.

Antes de entrar en el andlisis del objetivo colonizador,
convendria dejar asentada, como necesidad previa, la
de establecer una politica de inmigracion, de tal suerte
que la adhesion humana al territorio, 4 que conduce di-
rectamente aquel propésito, no se encuentre viciada
desde su origen. Dentro de cierta vaguedad de términos
se acepta como un fendmeno socioldogico favorable la
incorporacién de elementos activos 4 todo medio que

curece de ellos 6 poco menos. Si bien este concepto en-

cicrra una verdad en ciertos casos, de encarecimiento
demogralico extremo, estd sujeto 4 una serie de reser-
vas tanto mds severas 4 medida que las exigencias del
pafs receptor son menos premiosas 6 desesperadas. La
convenienecia de produecir nna seleccion ¢s también le-
gitima; es necesario cuidar los efectos de una incorpo-
racion de elementos extranos en un medio social con
fisonomia ya formada, no obstante el poder de absor-
cién de que dispone, més todavia gque en uno que care-
ce de ella, pues en tal caso las tendencias socinles exovi-
cas busean su adaptacion sin choques ni violencias,

Nuestro pafs, malgrado su escasa dersidad demogré-
fica, tiene desde luego todos los caracteres de una na-
cionalidad: tendencias que es indispensable acompanar,
modos de sentir y de ser que, salvo detalles de un pro-
ceso de evolueion, no terminado todavia, es necesario
que se desarrolle sin obstdenlos, de tal suerte que cual-
quier fuerza extrafia que se introduzca en su movimien-
to ha de ser en sentido concordante con su marcha. De
otra manera, en vez e sumarse al conjunto y aparecer
acrecentando el resultado, podria constituir una pertur-
bacién retardataria apreciable, Es, pues, una condicion
previa de radicaci6n colonial por los vinculos de la pro-
piedad, que el beneficiario haya acreditado su adaptabi~
lidad al medio, econdmica y socialmente Qtil.

© Biblioteca Nacional de Esparia
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En distintas oportunidades hemos establecido nuestra
manera de apreciar ¢l problema de la colonizacion de
las comarcas argentinas, subrayando inequivocamente
8uS condiciones de solueién. No nos proocupa el desier-
to, ni por ¢l hecho mismo (e su abandono, ni por su im-
productividad ubsoluta; 4 nusstro entender el asunto no
6s de tierra vacante, sino de poblacién que no se arrai-
g8, porque aquélla queda inmévil y sismpre disponible;
6sta eon la misma facilidad con que se agrupa se dis-
Persa, mientras en sus moviles, respecto de nuestro
pais, actiien circunstancias ocasionales y no intereses
Permanentes.

Por esta eausa fundamental, el problema orginico re-
side en hacer de cada habitante un propietario, si fuera
posible, retenido por el arraigo de su intercs, bienestar
¥ sentimientos morales. Para ello no es necesario bus-
car una adhesion imposible 6 por lo menos dificil, en
las zonas lejanas de nuestros centros de civilizacion y
potencia econdmica, en los euales las fuerzas enunciadas
carecen de vigor y de persistencia, La tierra barata es en
realidad la més cara de todas, pues su modicidad es &
txpensas de sus aptitudes industriales y retributivas del
trabajo que se les incorpora. Hay que poblar nucstro
desierto, sin duda alguna, pero no el que ha de serlo en
todo sentido por su distancia de todo ambiente y ritmo
de progreso, sino ¢l que estd 4 las puertas de Buenos
Aires, en posesion de pocas entidades inertes 6 indife-
rentes de su propia conveniencia.

Es sobre esos instrumentos de civilizacion argentina
que debe operar la ley de colonizacion, indemnizando &
Sus propietarios legitimos, se entiende, para que sean
ltiles y poderosos mediante su divisién que multiplica
la eficacia, y el intimo contacto que la vigoriza.

L. N.

Buenos Aires.

MEMORIAS Y BALANCES

La Junta de la Azucarera

El dia 22 de Noviembre se celebrd la Junta general
ordinaria de la Sociedad general Azucarera de Espana,
presidida por el Sr. Gil Becerril.

Estaban inscriptas unas 72.000 acciones y concurrie
ron més de 66.000,

Dada lectura del acta de la Junta anterior, Memoria,
cuentas y balance, no hubo ningiin accionista que desea-
ra hacer uso de la palabra, y quedaron aprobados por
unanimidad los citados documentos y los actos del Con-
88jo, y se levantd la sesion.

Derpués hubo una breve sesion del Consejo, en la quo
fué nombrado presidente del mismo el Sr. D. Joaguin
Séinchez de Toca.

La Memoria dice asi:

<De conformidad con los preceptos de nuestros Esta-
tutos, os hemos convocado para daros cuenta del resul-
tado del ejercicio 1912-13, y someter & yuestra aproba-
cion el balsnce y la cuenta de Pérdidas y Ganancias al 30
de Junio altimo.

Como el ejercicio 1911-12, el 1912-13 se caracteriza por
una nueya baja en los precios de los azficares, tan im-
poriante, que con relacion 4 los precios de 1909-10, es de
muy cerca de 40 pesetas por 100 kilogramos. Esta enor-
me baja en un periodo de tres aios, patentiza la mala
situacién de la industria, por todos sentida con més 6
menos intensidad. jEs la Sociedad General la que ha

hecho la baja? No; no somos nosotros, porque eulparnos
de ello seria afirmar la posibilidad econémica de con-
dueta distinta 4 la que hemos seguido. Producir poco
para vender poco 4 precios elevados 6 producir mucho.
v vender poco, acumulando sfock para que los preecios
sean altos, nos eondueiria, 4 juicio del Consejo, & la rui-
na. No queda, puesg, mfs camino gue el emprendido: .
produeir todo lo que podamos en condiciones economi-
cas, y vender 4 lo mejor que podamos, pero vender.

Como es natural, la baja tan. considerable en el pre-.
cio de venta anula las ventajas aleanzadas en el costo de
producecién y en los demds ramos de la administracion
sorial, ¥ no permite someter 4 vuestra aprobacion un
balance del cual resulten beneficios repartibles.

La campaia de remolacha, 1a mayor efectuada desde
que se constituyo la Sociedad en cuanto 4 producto en-
vasado, dio 4 las fabricas un total de 62C.419 toneladas
de remolacha que se trabajé en diecinueve fabrieas, con
un trabajo medio diario de B.739 toneladas. La fibrica
del bajo Aragon, en esta su primera campana, ha llega-
do 4 un irabajo de 736 toneladas.

El costo da produccion bajé 1,91 pesetas por 100 kilo-
gramos de azicar respecto al ano anterior, y ha sido el
més bajo desde que se constituy6 la Sociedad, no obs-
tante haber pagado la remolacha al precio general de 40
pesetas, contra 35 en el anterior. De suerte, que con re-
molacha 4 40 pesetas, semilla cara, carbones carisimos
y jornales en alza, llezamos al minimo costo, habiendo
contribuido 4 tan satisfactorio resultado la gran canti-
dad y buena calidad de la remolacha trabajada, las me-
joras que hacemos en nuestras fibricas y la competen--
cia y celo del personal.

La cana se pagd mds barata que el afio anterior; sin.
embarwo, el aziicar resulto més caro que el de remola-
cha, aunque con un costo inferior al del afio anterior .
en 6,20 pesetas por 100 kilogramos. También el costo
alcanzado este ano es el més bajo desde que se constitu-
yo la Sociedad. La zafra fué muy pequena, 58,155 tonela-
das. Las fabricas <Colonia Orddnezs y «La Encarnacions,
de Almunéear, terminada la molienda, quedaron cerra-
das, con el proposito de no volver 4 trabajar en ellas.

La contratacidn para 1913-14 s¢ hizo al mismo precio
del afio anterior y sin limitacion, siendo tan considera-
ble la oferta de tierras para el cultivo, que se ha llegado
en muchas fibricas al méximum de contratacion que su
potencia. permite.

Como todos los aiios, atendimos 4 las mejoras de nues-
tras instalaciones, estableciendo una raperie en la Nueva
Azucarera, que funciond normalmente.

Las ventas se elevaron 4 86.043 toneladas, y para com
parar datos homogéneos, consignamos 4 conlinuacion
los azicares de la Sociedad (preseindiendo de los reci-
bos de otros fabricantes) vendidos en el ultimo guin-
quenio.

OB ) e s e ALl et STy ety oL a0 0
A0 ) N e e iR o vty ro e (3 o1 et p (e 53.176
113 B RS 1 e B S R R T TS Y T IR 54.625
191112 S it el e S 6 W HG
L ] e e o a e e e e tall 81.503

En la cuenta de «Fdbricas, Refinerfas y Destilerias»,
ha sido baja el valor de las destilerias de San Jos6,
Nuestra Sefiora del Pilar, La Cabeza, Nuestra Seiiora de,
las Angustias y Nuestra Sefora de Lourdes, de Motril, y
las de Badalona, Salobreina, Almuiiécar y San Pedro Al--
cdntara, cuya aportacion se ha ultimado en este ejerci-
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cio. Con eslas aportacivnes, queda terminada Ia de todas
nuestras destilerias 4 la Union Alcoholera Espaiiola, ha-
biendo rvecibido en definitiva en pago 9.936 acciones de
aquélla, por un yalor nominal de 4.668.000 pesetas, y en
efectivo 94.341.82: total, 4 762 341,82 pesetas.

A la misma etientase ha cargado el coste de la fabrica
dsl Bajo Aragon.

.De productos, inventariamos este afio mayor cantidad
que el anterior, pero el stock no es desproporeionado 4
las necesidades de nuestra aceion comercial.

Respecto & la valoracion da las existeneias, ha seguido
al Consejo el mismo eriterio que.sancionasteis los dos
anos iltimos, demosteando las circunstancias del nego-
cio el acierto'de esta prevision.

Sobre la cuentade <Pérdidas y Ganancias» poco hay
que decir. La partida de descuentos, comisiones, caimn-
bios y timbres, 83 Ia menor que entra en liquidacién
‘193‘19 que se constituyo la Soeiedad, 4 pesar de la mu-
yor venla realizada que, como e3 l6gico, supone mayo-
res rastos,

La pérdida en servicio de cultivos es mis elevada que
la del ejercicio anterior, por mayor pérdida en la Cole-
nia Ordéiiez, donde hemos: terminado el cultivo de la
cafia. Con el deszoque tltimo de este ano, disminuird
este gravamen en los ejercicios sucesivos,

Claro est4d que las circunstancias del negocio no per-
miten destinar este afio, como el anterior, ninguna can-
tidad 4 amortizacion extraordinaria.

Fn suma, sefiores accionistas, el ejercicio 4 que se re-
fiere la presente Memoria ofrece caracterisiicas muy
gratas; desde que se constituyd la Sociedad ha &ido vl
de mayor produceién; hemos aleanzado el costo més
bajo, tanto en el azicar do caiia como en el de remola-
cha; vendimos més que ningin otro aiio; las cantidades
que se liquidan por intereses, descuentos, comisiones,
cambios y timbres, no obstante la mayor producecién y
venta, son inferiores 4 las de ejercicios anteriores S6lo
el precio de venta ha sido tan extraordinariamente bajo,
que anula el beneficio & que justamente debemios aspi-
rar. Como comprenderéis, no esti én nuestras manos
mejorar la cotizacién del azicar, Fiamos sf, y mucho, en
el aumento del consumo, por la baratnra del produeto,
y para afianzarla, sin pérdida para el fabricante como
es justo, hemos gestionado con los demis companeros
de industria, y seguiremos gestionando sin deseanso, l1a
rebaja del impuesto y esperamos alcanzarla, pucs no hay
calilleativo propio que no sea molesto, para un impues:
to de 35 pesetas sobre un articulo de primera necesidad
que el fabricante vende 4 75 y aun 4 70. Pagar 35 pesetas
por 100 kilogramos euando éstos se vendian 4 100 pese-
tas y aiin'mas, era pesado gravamen para el consnmi-
dor, pero tolerable para el industrial; pagar las mismas
35 pesetas cnando el precio de venta ha llegado 4 los
Jimites que lamentamos, es insostenible.

En cumplimiento estricto de lo establecido en los Es-
tatutos, el Consejo hubo de nombrar Consejeros 4 los se-
fiores . Basilio Paraiso y D. Manuel Rodriguez Acosta,
para cubrir 1as vacantes que quedaban, desde el momen-
to que elegidos por vosotras dichos sernores el afio pasa-
do, no constituyeron en tiempo oportuno el deposito 4
que se refiere el art. 16 de los Estatutos. A la Junta co-
rresponde ratificar estos nombramientos, que el Conse-
jo hizo en los mismos términos gue vosotros al ele-
girlos,

Ibamos 4 terminar la redaccion de la presente Memo-
ria sin tener que daros cuenta de ningfin fallecimiento;
pero desgraciadumente, con pocos dias de difereneia,
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nos abandonaron para siempre nuestro presidente’ el
Excmo. Sr. D). Alejandro Pidal y el Exemo. Sr. D. Valen-
tin Calderdn. Los dos formaban parte del Consejo desde
que se constituyd la Sociedad, y su muerte nos afecta
hondamente. La labor del Sr. Pidal la pudimos apreciar
debhidaments los que de cerca le veiamos siempre aten-
to 4 la defensa de los grandes intereses que representa
nuestra Sociedad, ligindolos como no podfa menos su
gran entendimiento, con los més altos intereses nacio-
nales. Ante su muerte sentimos profunda pena y no des-
aliento, porque nos conforta el recuerdo de sus entusias-
mos por la Suciedad.

Del Exemo. Sr. D. Valentin Calderén, recibimos siem-
pre estimable concurso y aporto 4 la Sociedad su gran
competencia financiera y administrativa.

Seguramente interpretamos los sentimientos unéni-
mes de la Junta al ofrecer & sn memoria el més piadoso
y sentido recuerdo.

Para sustituir al primero, el Consejo, haciendo uso de
la facultad que le concede el art. 15 de los Estatutos,
acordé nombrar al Exemo. Sr. D. Joaquin Sinchez de
Toca, cuya relevanta personalidad y singular compéten-
cia en la gestién de los negocios, nos exime de rezonar
el acuerdo, y para sustituir al segundo, acordé nombrar
4 D. José Luis Ussia, de notorio prestigio y reconocida
antoridad financiera,

Estatutariamente deben cesar los Consejeros sefiores
D. Manuel Rodriguez Acosta y D. Tomds Castellano;
también le correspondia cesar al Sr. Pidal.

Finalmente, hacemos la justicia & nuestro personal de
proclamar su celo y competencia.

El Consejo espera aprobéis la presente Memoria, el
balance y la cuenta de Pérdidas y Ganancias, que ratifi-
quéis 1os nombramientos de los Sres. D. Basilio Paraiso,
D. Manuel Rodriguez Acosta, D. Joaquin Sinchez de
Toca y D. José Luis Ussia, que veelijis & los Consejeros
salientes Excmo. Sr. D. Joaquin Sanchez de Taca, don
Manuel Rodrignez Acosta y D. Tomds Castellano, y que
acordéis el pase cuenta 4 nueva del saldo en beneflcios,
reservado para las acciones preferentes,»

Balance de situacion al 30 de Janio de 1913

ACTIVO Pese'ns.
Efectivo.
Caja y Banqueros........ ST liers e totb ot 460.684,86
IPabricas y Agencias.. emerenenive  2:012.826,68
Efectos 4 cobrar... .. il TRy Nelat 4 895,15
Deudores. .. -.. «eesvienves ve eenewns  3.030.094,66

Productos y residuos en situacion de venta.

Azicares brutos..... e ety A A s 5.481.683,50
Aziicares reflnados.....c.oovvesioeas oo 1.111.705,25
Melazags - cofe o natnyaniiiit, seeas we 410.229,66
Pulpasecaymeluada 248 330,45
Varios muebles é inmuebles.
Inmuebles y valores mobiliarios enaje-
nables...... AT seiash venevness  12.816.257,62
Rdificio social.. ..., «su.s alliaaials 782.871,20
Mobiliario, laboratorio v ‘material de al- -
INACENES..vasesees A 191.465,45
Productos y residuos en curso de fabnccmdn, . 2.028.103,31
Acopios y gastos para 1913-14,
GUILIVOB. iy sim s meioinmloteien e e o s oo - bR A
Materiales de fabricacion...... sensnnses  D,278.146,22
Efectos de reparacion, piezas de repues-
toyotros... ...e0 ovr cus e R S 4.494.806,31
Gastos de fabricacion..... s.c.oaeet oo 784.012,47
Ferrocarriles. .. vuee cessarsris o o0 o 9 539,97
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. - 7 Pesetas. Pesetas,
Instalaci =
stalaciones. Intereses, descuentos, comisiones, cam- =
Fabricas VO ANBIIALS o s esiaas cealis it 154 726.452,63 bios y timbres .......... b el e 245 588 23
. Pérdida en transpories ... ........ «... 46.098 50
Impuestos i contribuciones. Idem en servicios de eultivos. .... .. .. 144, 139 40
- AUy AN ON ZH G OTI AR s o o Larane e I 886 607,49
Linpuesto sobre yvulores de la Sociedad.. 13.651,02 | T huesto e utilidades en el Ejercicio >
iR A QeS8 S ) 133 200 57
48y gasivay,cargas; Saldo en benefleio. . .....ooern venrs b8 859,63
Primas & amortizar. ..oo vovevenerseans 6.805 150 i S
(135108 U6 CONBHTUCION . « s ov ¢anisinnaninioiais 3 496.383,80 TN P A o SEEAREARE 4o 5 686.605,79
iastog de emisione el SR 2.171.86b e eme—
A ik HABER
epdsilos por fianzas y garanlias.
2 KoL) 4 Remanente de Ejercicios anteriores.. . .. 337.396,25
Acciomey en cartera, reservadas 4 los fines : - Beneficio en venta de productos residuos  5.296.01048
de los Estatutos.... ... S A SR 2.38L.870 Producto neto de fineas .... .. ... ... 52.305.86
ckeferentes. ..., . ...0 Sceist .« .o 15,399 500 Premio de ¢ branza de impuestos y resi-
R G e s NSO SO R 6.656.000 duos en pago enpones. . ... b a5 Al 893,20
SUMA TOTAL DEL ACTIVO......... 236.417.857,46 TOMATY IS el e . 5.686 605,79

PASIVO
O RCO8 G DaaaT s s s e o s sl 8 864.519,19
Aereedores,
Cuentas corrientes. .......co..ven venoeee 3.802.220,08
Comisiones y otros conceptos. ......... 168.306,68
Cupones é intsreses corridos de obliga-
T T s A e B b i T 778.671,99
‘upones 6 mtumsus de a(.(AUlll.,‘h pruefe- L qe=
rentes no presentados al cobro..... . 24.960,85
upones de benelicios de weCiones pre- . X
ferentes nu presentados al cubro. 7.162,28
upones de benelicios de accivnes ordi- o
narias no presentadas al cobro.... .. 12.112,95
Cupones de beneficios de cédulas buue— e
~ Heiarias no presentadas al cobro.. ... 7.506,19
Obligaciones amortizadas no presenta-
QAN OO0 e e s s =iminiaa sl s 37 391,10
Acciones preferentes no plah(}nludas al
reembolso...... o Tar o ae e to et sl et faia s 12 500
Impuestos y contribuciones.
Impuesto de fabricacion sobre ol aziicar.  5.448.601,57

ORI DUCIONGS. —iilliiiie siasaisivaion Sy 60.558,01

Obligaciones en cirewlagion. . . . vo.e.vecae.en 68.U51.500

derveedores por fianzas y depositos. ... .. 2.b84.889
SUMA BL PASIVO. . 0uevs seassne . 89.951.204,59

- Reservas. ‘

R R EI N DR LR OR S i e O L i 890.933,36

Para amortizaciones. ..... .......... .. 1.953 849,96

LI L TR T RO T D AT e 150.951,12

Amortizacion de muchles y enseres. ........ 75.166,00

LCapital social...... Sy R Py B s 143.000 000

Beneficios.

Romanente de ejercicios anteriores. . ... 337.495,25

Pérdidas y ganancias..... 0 A 58 855,63
SUMA IGUAL AL ACTIVO:+as,erass 236.417.857,46

+ V.o.B.e El vicepresidente del Consejo de Administra-

eion, J. Gil y Leceriil.—ElL jefo de Contabitidad, £*. Ofdn-
guren.

Resumen de la cuenta .8 Pérdidas y Ganancias

DEBE Eliestlas]

Traspaso 4 la cuenta de Rimanente de

BENBHGIOS T ea steers sia s isiries niacotler = xibtes 337.396,20
Gas 08 de AdMINISHACION . ver ~oneonens 783,965,589
Cargas de fabiicas y gastos de las para-

ElRANIE A b e W L R e 228 253,87
Desmonlaje y gastos de maqumaua Aliints 39.815,20
Intereses de Obligaciones. . ... ARG O e PR

V.0 B.o, ¢l Vicepresidente del Consejo de Administra-
cion, J. Gil y Becerril.—El Jefe de Contabilidad, P. Ojan-
g’ﬂl'ﬂﬂo

LA EMIGRACION EUROPEA

En los tiltimos tiempos los Gobiernos europeos, alar-
mados por la emigracién que extrae energias vitales,
han ensayado medidas de restriccidn para impedir prin--
cipalmente que se debilite el poder militar.

Esos recursos no han surtido efecto, y los emigrantes
han salido como préfugos, incurriendo en delitos cuyas
penas se han hecho recaer sobre los agentes de emigra-
cion y las Companias de transportes.

Asi, el Gobierno austriaco ha cerrado agencias y apre-
sado a los jefes 6 directores, inculpando 4 los Gobier-
nos de los paises que reciben esa inmigracién 6 que la
fomentan.

Como consecuencia de esta alarma se ha presentado
un proyecto prohibiendo la emigracion de los indivi-
duos en aptitud de prestar servicios militares.

Otros Gobiernos se preparan a tomar medidas analo-
gas, aunque menos duras. Sin prohibir la emigracion se
proponen restringirla con cardeter temporal, buscando
que el subdito abrigue siempre el sentimiento de depea-
dencia y aspiracion de regreso al pais natal,

Se persigue por este plan fomentar la emigracion
transitoria, golondrina, como se la llama, ajustada al
curso de las estaciones y de las faenas que demandan
brazos 0 que la retienen eventualmente hasta que ha 10—
grado reunir ahorros.

En este sentido se orienta la politica que los Gobier-
nos tralan de implantar con el fin de gne el inmigrante
no se arraigue en el pais que lo hospeda.

Esos Gobiernos encaran el problema de su punlo de
vista y de las necesidades y perturbaciones que apareja
el éxodo de su poblacion mas apta y vigorosa.

Pero la emigracion es el anverso de la inmigracidn, y
los planes y soluciones que se arbitran no se avienen
con las exigencias de la segunda, como factor social y
econdmico.

Si los Gobiernos consideran la emigracion como una
marea humana que fomenta el flujo y reflujo de la po-
blacién obrera, manteniendo siempre el centro de atrac-
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cién de la procedencia, ese régimen perjudica y cons-
pira contra la politica que se basa en la radicacién y en
la asimilacion definitiva del extranjero.

La politica de la emigracion europea tiende 4 conver-
tir las Repiiblicas americanas en una factoria de trabaja-
dores, de asalariados, listos para abandonarla tan pron-
to como se han formado tna posicién pecuniaria, y esto
contraria los fines econémicos y politicos del régimen
de proteccion al inmigrante, que se recibe no como un
huésped 6 transeunte, sino como un elemento de pro-
greso y nacionalidad.

La politica americana no es de inmigracién propia-
mente, sino de colonizacién, de incorporacion del inmi-
gl.‘antf:‘ identificado con el pais por un iaterés y una as-
piracion reciproca.

El régimen que los Gobiernos europeos tratan de im-
plantar dando 4 su emigracién un mévil y un incentivo
tornadizo, no se aviene, pues, con las conveniencias y
propositos de la politica inmigratoria, y, al contrario, la
frustra al. pretender que el emigrante sea un simple
huésped sin lazo ni estimulo que lo induzca 4 permane-
cer y 4 radicarse.

El problema de la inmigracion es, ante todo, de natu-
ralizacion, necesitando al trabajador exiranjero no como
una maquina de labor, sino como un factor social y eco-
némico que se confunda é incorpore 4 la nacionalidad
que le ampara,

Con estos designios disiente la politica de los Gobier-
nos europeos que tratan de fomentar é imponer estimu=
los regresivos 4 los emigrantes que salen al exterior 4
busear posicion y bienestar.

[asta donde llegarad esta tendencia 4 retener 6 atraer
la emigracion es dificil de preverlo, pero puede llegar
hasta peturbar profundamente las relaciones y el curso
de corrientes humanas que se desplazan impulsadas
por un anhelo de felicidad.

Las violenias medidas tomadas por el Gobierno aus-
triaco, y que tanta repercusion han tenido en el Canadd
y los Estados Unidos, son un sinfoma de su gravedad y
ulterioridad.

‘BOLSA DE MADRID

Valores piiblicos

Con un volumen muy pequeio de operaciones y una
marcada’ desanimacién en todos los corros, se deslizan
las sesiones sin incidentes dignos de especial mencién.

La liquidacion de fin de Noviembre se ha verificado
sin novedad con dobles mads suaves, denotando una me-

nor carestia del dinero.
Y

o

Interior 4 por 100.—Viene oscilando 4 los alrede-
dores del entero 79 con tendencia floja, sin que se vis-
lumbre de momento la posibilidad de reponer sus ele-
vados tipos de antes.

Amortizable 4 y 5 por 100.—A 91 y 98,50, respec-
tivamente, se mantienen siguiendo la 'misma suerte del
4 por 100 Interior y dando pruebas de la misma flo-
jedad.
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Banco de Espafia.—También ha oscilado durante
la decena en sentido de baja, inscribiéndose 4 456.

Tabacos.—Contintian sostenidos entre 297 y 290 sin
lograr el tipo de 300, al que sale mucho papel que con-
tiene el alza. :

Banco Espaifiol de Crédito. — Muy bajas sus ac-
ciones, que quedan 4 114 después de corlar el dividendo."
Este valor sufre las consecuencias de las pérdidas que la
quiebra de la Azucarera de Madrid ha ocasionado al
Banco, siquiera, segiin se dice en la Memoria leida en
la reciente Junta, hayan sido amortizadas totalmente,
presentando el Banco un balance limpio y saneado.

Banco Hispano-Americano.— Sus acciones su-
fren también fuerte baja, habiendo tocado el cambio de
120 por 100, impresionadas, segiin de pitiblico se dice,
por afectarle la enorme baja de los valores mejicanos;
pero los grandes elemenfos con que cuenta esta Institu-
cion son una garantia, y es de esperar que en breve
vuelvan sus acciones 4 ganar su anterior estimacién,

Banco Esparnol del Rio de la Plata.—FEste valor
se sostiene y defiende muy bien 4 pesar de la situacién
poco favorable de los mercados de Buenos Aires, Parfs
y Madrid, donde se cotiza. Aqui oscila alrededor de 440
pesetas y en Paris en torno de 415 francos.

Azucareras.—Las acciones preferentes apenas man-
tienen el entero 41, y nos parecen caras, dada la critica
situacion financiera de esta Sociedad, cuya Memoria in-
sertamos en otro lugar de este niimero.

Cédulas del Banco Hipotecario.—La nueva emi-
sién anunciada deprime los cursos de este valor, que se
cotiza 4 96,75 con mercado muy estrecho.

®
* ¥

Los demds valores cofizan también cambios mas dé-
biles, dominando, esta decena, como las anteriores, en la
flojedad como tendencia general del mercado.

Cambios sobre el Extranjero

Contenida el alza que se operé 4 principios de la de-
cena con motivo del aumento de la circulacion de bille-
tes, han vuelto 4 declinar levemente merced 4 la inter-
vencion del Tesoro, y cuéntese que falta mucho papel
de contado que se ofrece y se coloca 4 plazo con un
ecart de alrededor de cuarto por ciento por tres meses.

Si esas ventas se hicieran al contado, es posible que
estuviéramos por debajo de 106,50 y de 26,95.

BURSATIL

Ascensores Sivilla-Munar y Guitart.

®btencion de patentes de invencién y marcas de f4-
brica para Espana y el Extranjero; corresponsales en
todos los paises.

Ascensores, monta-cargas y monta-platos, hidriulicos,
f{bram, mecinicos y elécetricos, con gasto reducido de

tnido.

Fundicion de columnas, piezas de maquinaria, placas,
pilarotes, balaustres, florones, escaleras de caracol y
cualquier otra clase de pieza, segin modelo.

Calefaccion de ediflcios por vapor 4 baja presion.

Oficinas: Almirante, 8. Teléfono 541.
Talleres: Manuel de Luna, 2. Teléfono 550. Madrid.
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_ FINANZAS Y NOTICIAS

Emlslon de cédulas hipotecarias

El Banco Hipoteeario do Espaiia, autorizado por ¢l
péarrafo 6.° del articulo 3.2 (o la ley de 2 de Diciembre
de 1872 para emitir cédulus hipotecarias, ha dispuesto,
en virtud (e acucrdo adoptado por su Consejo de Ad-
ministracién, con fecha 15 de Octubro dltimo, crear una
nueva serie de 25.000 cédulas de 500 pesetas nominales
cada una, con interés de 4 por 100 anual, que llevaran

1os niimeros 400.001 4 425,000, y que irdn poniéndose en.

circulacién 4 medida que lo consientan los préstamos
bipotecarios que realiza.

La Electra y Chamberi

Ni la Cooperativa Elcetra, de Madrid, ni la Sociedad
de Chamberi han podido celebrar, por falta de nimero
de acciones, las Juntas generales extraordinarias de ac-
cionistas que tenfan convocadas para acordar acorca de
la fusién de las dos entidades.

Estin convocadas de nuevo para los dfas 7 y 9, res-
pectivamente, y el resultado serd definitivo, realizindo-
8o la fusién,

A ésta aportard Chamberf todo su activo, entregindo-
8cle en pago por la Cooperativa Elcetra 5 millones cn
acciones de ésta, de los 6 que forman el capital de las
de Chamberf, es decir, el 83,33 por 100.

Toma ademis la Electra 4 su cargo el servicio de las
Obligaciones Chamberf, con reduccion del interés del 5
al 4 por 100, ampliando la garantfa 4 los bienes de las
dos Sociedades y pagando los cupones atrasados de las
Chamberi.

Duro-Felguera

Se ha celebrado la reunién de la Junta de obligacio-
nistas de dicha Sociedad, que fué organizada para llegar
4 la regulacién de los pagos.

Satisfechos los cuatro dltimos eupones, y logrado asi
el fin propuesto, que era la vuelta 4 la normalidad, Ia
Junta de ebligacionistns acordd disolverse, dando un
voto de gracias 4 los que la forman y otro al Consejo de
Administracion de la Duro-Felguera.

Admision de valores a la cotizacion oficial

La Junta Sindical de 1a Bolsa de Madrid ha resuelto
que se admitan 4 la contratacién piblica y se incluyan
en las cotizaciones aficiales de Bolsas de Espafa las
45.000 obligaciones al portador, de 4 500 pesetas nomi-
nales una, niimeros 1 al 45.000, en una sola serie, con ga
rantia hipotecaria en primer lugar sobre la linea férrea
fle Bobadilla & Algeciras, emitidas y puestas en circula-
¢ién por la Compaiifa de los Ferrocarriles Andaluces.

El Impuesto de los valores munivipales

. El Ayuntamiento ha acordado que se exija 4 los tene-
dores de Deuda municipal el reintegro de lo que abona
el Municipio 4 la Hacienda por al impuesto correspon-
diente al afio actual, por medio del descuento que para
cada clase de Deuda se expresa 4 continuaeion:

Empréstito de 1868.— El 2,50 por 100 de los intereses
anuales, cupdn de 1.” de Enero de 1914,

Obligaciones municipales por Resultas, — El 8,18 por
100 de los intereses trimestrales, eup6n vencido en la
expresada fecha.

Obligaciones municipales por expropiaciones en el
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Interior.—El 7,32 por 107 de los intereses trimestrales,
cupon del mismo vencimiento.

Empréstito de liguidaeién de Dendas y Obras ptbli-
cas.—EL 7,67 por 100 de los intereses trimestrales, cupén
del mismo veneimiento.

Cédulas garantizadas para la Neerdpolis. — L 10 por
100 de los intereses correspondicntes al trimestre y cu-
pon referidos,

Oro para el Banco

Persistiendo en 1a condueta euya iniciativa partid del
Sr. Rodriginez, el Banco de Espaia, segin repotidos
acuerdos, eontiniia nutriendo sus reservas de oro.

A las adguisiciones anteriores ha querido anadir una
mds, interesando del Tesoro la cpsion de 5 millones en
oro, (ue, como en ocasiones precedentes, le ha sida he-
cha al precio de cotizacion.

Las cosechas de Espaiia en 1913

El Norle de Castilla ha publicado el nimero extraordi-
nario que anualmente dedica 4 las cosechas y especial-
mente a la do cereales de Espana y del Extranjero, tra-
bajo que representa un gran esfusrzo por ser formado
con datos obtenidos directamente por el periodico y
digno de estudio por la autoridad de que goza en estas
materias.

In conjunto considera como regalarla ensacha de fri-
go.en Espaiia en 1913, y caleulando en 4.261.042 las hee-
tireas sembradas, so evaliia la produceidn de oste ceraal
en 64.351.136 fanezas, equivalentes 4 35.992.878 hectoli-
tros 6 29.283.003 quintales.

Caleflanse las necesidades del consumo para alimen-
tacion y siembra en 70.904.000 fanegas, y como la cose-
cha obtenida es de 64.351.136, resulta un déficit de fane-
gas 6.552 864, y suponiendo que por consiguiente habri
que importar del Extranjerounos 6.000 000 de fanegas
en niimeros redondos, y calculando en 12 pesetas el pre-
cio del trigo por fanega, habrd que pagar por ese trigo
72 000.0.0 de pesetas.

El rendimiento medio de la cosecha de trigo por hee-
tirea sombrada en 1913 es de 14,87 fanegas, y como el
déficit de la producecion respecto 4 las necesidades del
consumo es de 6,50 millones de fanegas, ese déficit po-
dria cubrirse con sélo ohtenar un rendimiento de 16,9
fanegas por hectirea sembrada partiendo de un térmi-
no medio Jde £.200.000 heetireas; es decir, unas dos fane-
gas mis que en el ano actual, con lo cual se ahorrarfan
los 72 millones de pesetas que serd preciso pagar por el
trizo extranjero.

Sin la bondad del trigo cosechado no podria calificar-
se de regular la ecosecha en 1913, dice Bl Norle de Casti-
lla; pero en general, dan los trigos peso superior 4 94
libras por fanega.

Al precio medio de 12 pesetas por fanega de trigo en
1913 resulta un valorde 778,21 millones de pesetas, por
ser de 64.851.136 fanegas la cosecha de este cereal, y
calculando en fanega 61,983.000 1a de 1912 y 11 pesetas
el precio, resulta un valor de 754,65 millones de pesetas.

Se caleula en 778,21 millones de pesetas el valor de la
costcha de trigo en Espaiia, en 286,79 el de la cebada,
en 126,22 para el centeno, en 63,32 para la avena, en
398,85 para las legumbres, en 108,32 para el maiz y en
308,45 para las frutas y hortulizas. Y asi, el valor toial
es de 2 068,17 millones de pesetas, contra 1.95423 en
1912, 6 sea un aumento de 113,84 millones 4 favor
e 1913,

La cosecha mundial de trigo en 1913 se calcula en
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1.440,77 millones de hectolitros, correspondienda 790,31
millones 4 Europa, 159,58 4 Asia. 26,14 & Africa, 429,92 4
América v 348 4 Oceanfa.

Socledad Valenciana de Eleotricldad,

En 1912 obtuvo un notable progreso la Sociedad Va-
lenciana de Eleetricidad.

Los productos de la explotacién ascendiaron 4 pese-
tas 370.834,62 por 323.251,56 en el jercicio anterior. Los
za 108 de la explolacién se elevaron 4 141.333,61 pebe-
tas, 529,16 més que en 1911.

La liquicacién de 1912 se resume asi: Productos de
todas clases, 371,761,07; bajas, 208.280,98; beneficio lfqui-
do, 163 480,09 pesetas, 6 sea el 5,46 por 100 del capital
social de 3 millones, habiéndose destinade su impor-
te 4 la amortizacion del material y al psgo de im-
puestos.

En el ejerciecio de 1912 ha quedado concluido el perio-
do de construceion. Las obras terminadas son el salto y
central de Bugarra, que representan 984000 pesetas, ¥
la Central téenica, que funciona desde Junio del ano pa-
sado, euyo coste total fué de 376 464 pesetas.

La recoleccion del trigo.

Estima El Norte de Castille 1a recoleceion del trigo he-
cha en 1913 p v nuestros agrienltores en 60 millones de
fanegas, en niimeros redondos, 6 sea 36 millones de hee-
tolitros, lo que no da dérecho aln 4 estimar (ue sea una
cosecha regular. No obstante, la considera asi en con-
junto, porque hay motivos fundados para esperar que
sea mas remuneradora 4 los productores.

Espaiia, en las circunstanvias presentes, debia aspirar,
al menos, 4 cubrir las necesidades propias con la cose-
oha trignera. ¥l hecho de que se vaya avanzando por el
camino de los buenos procedimientos cullurales, inclina
4 exigirlo asi.

Y, por consiguiente, mientras no se recoja los 61 mi-
llones de fanegas (36.405 000 hectolitros) que son nece-
aarios para el consumo nacional, no se podrd decir que
una cosecha es buena, ni muy buena, mientras no se re-
base esa eifra y podamos aspirar & conyvertirnos en ex
portadores.

Desde luego, aun con todos los desastres habidos en
el ailo, la cifra media de produceién por hectirea ha su-
bido de 14,7 & 14,87 centésimas, que suponen algiin au-
mento.

Y ahora que se trata de la cantidad media que se co-
secha, se hace una observacién que nuestros labradores
deben recoger, por lo elocuente que resulta. Suponien-
do que el término medio de hectireas sembradas de
trigo, sea actualmente de 4.200.000, necesitamos obtener
para que se cubran las necesidades del pais, 16,9 fane-
gas por hectirea, esto es, doy fanegas, poco mds, en
comparacion de lo recolectado este afo; esfuerzo peque-
nisimo que loslabradores pueden realizar s6lo con aten-
der mas cumplidamente los preceptos de la moderna
agricnltura.

Este aumento de produceidn, que no és ni con mucho
el que pueden dar nuestras tierras bien cultivadas, nos
ahorrarfa la cifra de 72 millones de pesetas que habre-
mos de dar 4 los agricultores extranjeros en 1913-1914,
para cubrir el déficit de nuestra cosecha.

La intensidad de la produccion ha sido excesivamen:
te irregular, ddndose el caso de gue muchos pueblos co-
marcanos tengan desigualdades del 50 por 100.

Pero este ano, en general, 1a calidad de los granos es

! superior & la de 1912, aun cuando entonces hubo clases
! muy buenas.

Los trigos dan peso superior, casi en todas pm‘tes, a
la cifra de 94:libras por fancga.

ECOS DE TODAS PHRTES

Hacienda de Mt’:]icb" :

La critica situacién porque airawesa esle pais hace
interesante conocer la importancia actual de sus deudas
piiblicas.

Segiin el Council of Foreing bonhofders, la Deuda
exterior de Meuco en 31 de D;ctembre de 1912 era la

Slg uiente:
Libras esterlinas.

5 por 100 oro 1889............ ashe s 3 10:159.080
4 por 100 oro 1904. ..., . ...... ce b 7.714:804
5 por 100 sterling Ciudad de Mt_uco 1889.. vrly 1.437.000
4 por 100 0r0 1910........uu.-. TN 10.671.780

29.982.664

Existen, ademds, los 6 millones de libras esterlinas en
bonos del Tesoro 6 por 100, emitidos este afio y reem-
bolsables en 1923.

El total de la Deuda exterior viene 4 ser, pues, de
unos 36 millones de libras esterlinas, y exige para el ser-
vicio de intereses la cantidad anual de 1 684 000 libras
esterlinas. i"

Como la poblaciéon de Méjico es de-15° tml}ones ‘de
habitantes aproximadamente, la Deuda exterior-corres-
ponde a un poco mds de 2 libras esterlmas y l[} cheh-
nes por habitante. frbean o8

En cuanto 4 la Deuda interior, es de unos 13 mlllmres
sterling y se distribuye de esta manera: 40 millones’ de
délares plata, 6 sea 4 millones sterling, en Deuda 3 por
100, y 96.222.600 dolares (9 millones sterling), en Deu-
da 5 por. 100.

Los tabaqueros cubanos

La Unién de Fabricantes de Tabacos ha acordado ele-
var al Presidente de la Repuiblica una instancia- selici-
tando que se activen las negociaciones para concertar
el Modus vivendi con Espana, el que habrd de contribuir
4 sacar 4 la industria tabacalera de la postracsén én que
desde hace tiempo se encuentra sumu:la

De desear es que esa gestion .resulte mds provechosa
que las anleriormente practicadas con ese objeto. Pero
nos parece que la Unién de Fabricantes esta sola en esa

| campafia, aunque su causa es tan justa que debia contar

con todo género de apoyos en los circulos oficiales sin
necesidad de excitaciones deningtin género, 4 poco que
el patriotismo inspirase los actos de los hombres dedi-
cados 4 la politica,

Banco Nacional de Grecia

Este Banco ha side autorizado por medio de un: de-
creto para emitir 25 millones 4 valer sobre el tltimo em-
préstito de 50 millones; una parfe de esta emisién podva
ser colocada al tipo de 5 por- 100 por mediacidn de' los-
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establecimientos extranjeros designados por el Banco
Nacional,

Situacién financiera ¢n Austria-Hungria

El ministro de Hacienda de Austria-Hungria ha de-
clarado (ltimamente que el ejercicio pasado dejard un
déficit de 8.500.0000 coronas. Ha indicado, 4 la vez, que
Para hacer frente & los gastos de 1914 serd menester una
cantidad de 140 millones para el Ejército, y, ademds,
otra suma de 220 millones. Como fambién hay que re-
embolsar los 125.500.000 coronas de bonos del Tesoro
emitidos en América, el Gobierno necesitard recurrir a
10s medios necesarios para proctirarse 500 millones de
€oronas con que hacer frente 4 los gastos.

- Obligaciones 4 por 100 del Crédit Foncier

La.emisién de las nuevas obligaciones 4 por 100 (sin
lotes) del Crédit Foncier ha tenido un gran éxito. La sus-
Cripcion se cerré con anterioridad al plazo sefialado.

Las Deudas del mundo

La Oficina federal del comercio extranjero de Wash-
ington ha publicado un informe demostrativo de las
Deudas oficialmente reconocidas por los diversos Esta-
dos del mundo.

El total importe de ellas asciende 4 millones 210.000
de pesetas oro,

En los diez tiltimos anos la cifra se ha elevado en un
20 por 100, y es ahora exactamente doble que hace cin-
Cuenta anos,

Las Deudas mayores so:1, por orden de su importan-
cia las de Francia, Rusia, Inglaterra, Italia, Espaiia, la In-
dia, Jap6n, Alemania y los Estados Unidos.

La Deuda alemana

_Segiin la Memoria presentada por el Gobierno al
‘Reichstag, referente 4 la Deuda del Imperio, los diferen-
tes empréstitos votados por el Parlamento representan
un capital de 5.009.352.348 marcos, de los cuales en 30
de Septiembre de 1913 se habian emitido 4.705.606 716
marcos, en tanto que 303.745.632 no se habian hecho
efectivos.

El 29,2 por 100 se habia inscripto como Deuda con-
solidada en el Grar Libro.

Lo que debe Italia

En 30 de Septiembre, el importe de la Deuda italiana
ascendfa en renta 4 liras 510.321.666, y en capital, 4
14,517.904.472 liras.

- Con respecto al fin del trimestre anterior, el aumento
Por intereses ha sido de 9.365.775,67 y por capital de
232.170.499,56 liras.

Circulacién fiduciaria en la Argentina

Esta circulacién, que en 1903 representaba francos
043.731.517, 6 sea 129,80 francos por habitante, era en
1912-de 1.730.012.176 francos; lo que corresponde 4 264
francos por habitante, Los descuentos y anticipos pasa-
ron de francos 1.624.997,000 en 1906, 6 sea 301,40 fran-

cos por habitante, 4 3.370.199.800 francos en 1912 (fran-
cos 523,60 por habitante,)

La circulacién en 30 de Junio del afio actual se cifra-
ba asi: Orn: Metilico de la Caja de conversion, francos
1.362.671.075; fondo de conversién del Banco de la na-
cion argentina, francos 150.000.000. Total, 1.512.671.675
francos, —Billetes: De la Caja de conversion, francos
1.331.612.411; de emisiones anteriores, 614.817 891, 6
sea, en total, 1.947.430 302 francos.

Este movimiento de capitales ha dado lugar 4 los fe-
némenos siguientes: desarrollo extraordinario de la ex-
plotacién de la tierra y de la especulacién agricola, au-
mento del consumo y del precio, aumento de las opera-
ciones de crédito real y personal.

LINEAS FERREAS
El Norte de Espana

En la reciente reunién reglamentaria celobrada en
Biarritz por los Comités de Parisy Madrid de la Compa-
fifa de los ferrocarriles del Norte de Espana, se lia dado
cuenta de los resultados probables de la explotacidn e
el ano actual,

Si, como parece po=ible, continfian las recau laciones
por el camino seguidy hasta ahora, los resultados serdn
muy satisfuctorios.

También se di6é cuenta de las relaciones mantenidas
con otras importantes Compaiiias.

Tolosa & San Sebastian

Por el Ministerio de Fomento ha sido Armada la con-
cesion del firrocareil dy Tolosa 4 San Sebastidin.,

Madrid-Villa del Prado

La aceion de prioridad de esta Compaiiia ha sufrido
en Braselas, donde se cotiza, una baja sensible desde
hace unos meses; obadece 4 quo la recandacion del ac-
tual ejercicio ha disminuido en mas de 50.000 pesetas.
La Administracion de la Sompaiiia supone que esta baja
en la recaudacion obedece & razones locales y acciden-
tales que no se reproducirin acaso en el afo proximi;
sin embargo, ha considerado oportuno reducir el servi-
cio y roalizar economias con objeto de que la pérdida
quede limitada & unas 25.000 pesetas; en este caso, el di-

videndo del afio dltimo que fué de 6,50 pesetas, queda-
rd reducido 4 5,25 pesetas,

Prolongacion del ferrocarril de Colmenar

A estudio del Consejo de Administracién de la Com-
paiifa Madrilena de Urbanizacion se ha presentado un
proyecto de prolongacién del ferrocarril de Colmenar
hasta Chozas de la Sierra en las estribaciones de Gua-
darrama. Este nuevo ferrocarril pondria en explotacién
grandes canteras de cal y aprovecharia el trifico de
carbon vegetal de muchos pueblos de la Sierra.

El ferrocarril de Bobadilla 4 Algeciras

Por la Direceion general de Ferrocarriles ha sido
aprobada la transferencia de la concesion del ferroca-
rril de Bobadilla 4 Algeciras, hecha por la Sociedad The
Algeciras Gibrallar Railway Company Limited 4 la Compaiiia
de los fervocarriles Andaluces.
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Juntas generales

7 de Diciembre (extraordinaria), Sociedad de Elee
tricidad de Chamberi. - Mayor, 1, Madrid,

Pagos de dividendos y cupones

_Banco Kspafiol de Crédito, - Paga desde 1° del co-
rriente 9,51 pesetas por aceifn contra cupon nimero 2.
El pago se efectuard, en'Madrid, en el domicilio social,
Recoletos, niim. 17, y en las Agencias de La Coruiia, Al-
meria, Linares, La Carolina, Jaén, Cérdoba y Ubeda.
También se pagard en la sucursal de Paris, rue dela
Vietoire, nim. 69,

Sociedad (teneral de Industria y Comercio de Bilbao.
Paga un dividendo de 2,50 pesetas por accién de la se-
rie A y 25 pesetas por cada una de la serie B, contra cu-
pon niim, 17. El pago tendré lugar en Bilbao, en el do-
micilio social, Gran Via, 1; en Madrid, en la sucursal,
Villanueva, 11, y en Oviedo, en el Banco Asturiano do
Industria y Comereio.

AVISOS OFICIALES

Banco Espanol del Rio de la Plata
200, Reconquista, 200. — Buexos AIres

Se convoca 4 los sefiores accionistas para la Asamblea
general extraordinaria que deberd celebrarse el dfa 24
del préoximo mes de Diciembre, en el local del Banco
para tratar y resolver sobre los signientes puntos:

1. Lectura y consideracion del acta de 1a Asamblea
anterior.

2.2 Modiflcacién de los Estatutos de la Sociedad

Se recuerda 4 1os sefiores accicnistas que, de confor-
midad con el articulo 26 de los Estatutos, para poder
asistir 4 la Asamblea deberdin depositar sus acciones en
las cajas del Banco con tres dias de anticipacion.

Segtin previene el articulo 27 de los Estatutos, los ae-
cionistas residentes en el Extranjero podrin hacerse re-
presentar on la Asamblea depositando sus acciones 6
titulos justificativos de la propieded de las mismas en
cualquiera de las Sucursales que el Banco tiene estable-
cidas fuera de la Repiiblica Argentina,

Buenos Aires, 8 de Noviembre de 1913.—José Sold, pre-
sidente. —I. Ldpez Weigel, secretario.

Compafiia de los Caminos de Hierro del Norte de Espaiia.

El Consejo de Administracién de esta Compaiiia ha

acordado que el dia 15 de Diciembre proximo, 4 las once
de la mafiana, se celebre el sorteo de 75 obligaciones de
interés fljo de la linea de Valencia 4 Utiel, que deben
amortizarse, correspondientes al vencimiento de L.° de
Enero de 1914.

Lo que se comunica para conocimiento de los obliga-
cionistas por si desean concurrir sl sorteo, que serd pii-
blico y tendrd lugar en esta corte, en las oficinas del
Couse]u de Administracion de la Compafia, Paseo de
Recoletos, nim. 17,

Madrid, 15 de Noviembre de 1913. —
Consejo, Joaguin Fesser.

El secretario del

LA ECONOMIA NACIONAL

Banoo Espafiol del Rio de: la Plata 1

Para evitar errores y confusiones 4 que puedan dar
lugar las analogias en los titulos de algunos de los Ban-
cos argentinos, el Banco [Lispifiol del Rio de la Plata
ruega & sus clientes y amigos que en:sus comunicacio-
nes mencionen siempre por completo y con claridad el :
nombm de la lﬂblltl,lblt)l] v su direceidn, que es: i

200, Regoxquista, 200. — BukxNos A]K,Lh i3
Tenienda en euenta que en Buenos Aires existen otros:

‘Bancos de titulo’ algo semejanie; ‘dunque ninguno de:

ellos llevaien el titulo el califieativoste Espafiol.

" Banco Espafiol de Bredito

El Comu_}o de &dmmnbtmcldn de. esta Sociedad, en
cumplimiento de los acuerdos adoptados por la Junta
general de senores accionistas, celebrada el dia de hoy,
ha resuelto proceder al pago del 2 por 100 por saldo del
dividendo estatutario, correspondiente al ejercicio de
1912-1913, v el del 2 por 100 por dividendo supletorio del’
mismo ejereicio, que en junto importan 10 pesetas por
accion en esta forma:

Pesetas.

En KEspafia:
El saldo del dividendo estatutario del 2 por 100,
T DODIRSS Sy dais oly'slesis s iign alste Camaree Geicist (0y00)
El dividendo supletorio de por 100 s 3t i 5,00
ToTAL..... 10,00
A deducir; por impuestos que con arreglo 4 las
leyes han de pagar los senores accionistas:
83 por 100 sobre el dividendo de las aceiones. 0,33
Saldo del impuesto del 1 por 1 000 por tim-
bre de negociacién ......... s . 0,16
—— 049,
5 Liguido d percibiv por accion:..... 9,61
En Paris:” S ;
El saldo del dividendo importa ...... A 5,00
El dividendo supletorio.......c...oiiieennn ... b0
=% porat.. 10,00

deduciendo de esta suma los impuestos espafioles y fran-.
ceses conforme al anuncio gue publique en aquella ca-
pital la Sucursal del Banco Espafiol de Crédito.

Los pagos se efectuardn 4 partir del 1.° de Diciembre
proximo, previa presentacion del cupdén nimero 22 de-
las acciones: en Madrid, en el domicilio social, paseo de-
Recoletos, niimero 17, en las Agencias de La Coruna,:
Almeria, Linares, La Carolina, Jaén, Cérdoba y Ubeda;
y en Paris, en la Sucursal del mismo, 69, rue de la Vic-.
toire.

Madrid, 18 de Noviembre de 1913. — El secretario,

' E. Guliérrez Gamero.

Banco de_Galicia y Buenos Aires (Buenos Aires)

Se avisa 4 los sefiores accionistas que el Directorio
ha resuelto fijar la fecha del 15 al 30 del corriente mes
de Diciembre para efectuar la integracion voluntaria de.
los certificados de acciones de este Banco, de ambas:
emisiones de conformidad con el artfculo 8.° de los Es-
tatutos.

Los Sres. Garcia Calamarte y Compania, Marqués de
Cubas, nim. 5, Madrid, estin facultados para verificar
el cobro.

Buenos Aires, 1 ° de Diciembre de 1913.— F. Prieto, se-
cretario

Helénica. Pusaje de'la Alhatubra, 3. Madrid.

L2t ansl
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BOLSA DE BARCELONA BOLSA DE PARIS
Ultimos cambios oficiales. Ultimos cambios oficiales.
Anferior.  Corriente. Anterior.  Corriente.
Ill'tlerlur, fin de mes.... .. S 78,02 78,80 EXTE‘-':T Espﬁggi ‘IIB%SI 100 oxos e i ‘:}%'E% 90,70
dem id.proximo. . ........ « « 19,09 » rasil 4 per 100, 1889. ...... ..... .. »
* Nortes, coh?;cmn por dUros. . ... .. SERg7N5 07,05 | Franceés 3 por T00 e SATHE - WA 86,07 85,10
—  Obligaciones.. « ... -coeuos 8875 88,87 | Ruso 4 1/2 por 100, 1909 ....... ... 10045 100,30

Alicantes, cotizacion por duiros . 93,45 93,65 5 por 100, 1006 1 I e s 10290 102,80

Andaluces........ o I i L6 » 'Els"urco gm[gcado 5 ‘B .............. 21,77 87,45

RS ES oo T e el s ey 25,85 »s ENC0 A6 Barin WEDNRBIINET S 1.7 1.715

Ferrocarril Nacional Me]wano ........ 29,80 » Crédityonnaiss oot 1.699 1.688

Riode la Plata......... e i 437.25 » Banco Nacional de México.... ... S 604 595

L T o i o L CRC LR S o T e 6,45 6,55 — Central de México ..... ve aene 102 101

IBEASL oas o oraTn i ) 26,97 26,95 — Espafiol de Crédito............ 284 »

- = del Rm delaPlata. exd. 415 413
Metropolitano. . NBHABA RS AN e 612
BOLSA DE BILBAO Andaluces...... ARk el 302 301
===t N O ES v R RN ey A 5 452
Ultimos cambios oficlales. :éia;?i%?;as ------------ e Sl f}gg : ggg
Interior al contados. . o s rsse s 81,69 » SOSNOWICE « y o sveenn 1.525 19525+
Banco de Vizeaya ......... Acciones. 252 253 InteEiur espaiiol 3,20 pur 100 plata 4‘;%,50 4;7
— deBilbao. ...... e - 316 > De Beers......-.- O AT A O Y
— Cartagena...... -.«. — 119 » Cappe Copper. ... ... ceasevas SRR ] D0 127

Altos hornos ...... dinero B 320 317 East Rand......... ceereenbeetians o 5] 51

.Resineras.......... papel - 95 95 Goldfields......... St s veee 50 49

Explosivos..... .... dinero — 253 253 Hartmann . .....ee sosesan b e O] Y »

Soc Gen. de Industria...... — 194 104 RANA MiNeS. .o eeve osnaaasssannnonns 138 137

Calas,.... o N ey 74 — 90,50 > Rharsi gt R ey Sl 83 »

TIPOS OFI CIALES D E DESCUENTO
ESpafia . .« e v § neimtihe 4 1/2 por 102 Belgicalenti e e, A s por 100
Inglaterra.. «oove ooe onas por 100 Francia .............. i 4 por 100
Alemania. i .ecee.ee oo por 100 Porfjizal ettt s B 1/2 por 100
AUSITAR piats ks s =l wivisieiieiaipd por 100 golanda ................. g por }8(0)
RUSIA . o s ivs olamaiste abinis biziais por 100 O g T e o A por
. ltaliac. ... T T por 100 Nueva York...... b0 am: por 100
BALANCE DEL BANCO DE ESPANA
5 29 Nnulnmhru 1913 22 Noviembre 1913 29 I’{oulcmhrn 1913 22 Noviembre 1913
A GTIIVO Peselas. Pesetas. PASIVO Peselds., Poseliis.
Oro en caja., - =

Del Tesoro. «..... 6.864.042,20 6.788.320,85 | Capital del Banco..... 150.002.000 150.000.000

Del Banco . AT A 468.438.408,20  467.187.263,45 | Fondo dereserva .... 20.000.000 | 20.000.000

Cons pago Aduana. . 55.444,80 43.167,60 | Billefes en circulacion 1.905.753.050 1.909.481.400

UuraraspnnsalaisEy It?em:ias dal Cuentas corrientes.. . 4[7.252.924,25 425.456.762,85

t 1 2 D3 321, 5

Dél Tetoro . os ...  59.544,356,68 (63.896.231,80 gfcenﬁsufoig e L Pl

Del Banco ...+. .e-e- 127.848.715,75  128.625.416,92 rechos, Ad.. . S 55.444 80 43.167,60

Rlatass s o s v, 732.8%5.6?3,24 728.855.:33.3? Deposito en efectwo 9.228.237,09 0.484.375,69

Bronce por cta. Hada. .060.143,32 3.012.440, Tesoro piblico.

Ant AT i b ﬁf?ﬁi S EDERALLD DEny 28.508.438,84  29.808.596,05

5 g 15y - ara p. am. € int.

B ilodlBlQ_I[‘. . .]. 2A Se 150.000.000 150.000.000 am. 5por 100 . . ... 4.016.945.21 5.848.585,21
1800 B 100.000.000  100.000.000 | Por p-am. ¢ int. D,

Descuentos .. .. 331.081.845,77  324.419.526,14 | o, AM: 4 POT, [ 44.099,51 46.687,51
uentas de crédito,. . 227.562.863,20  228.573.419,11 E 220.014.34 5o010148
téditos con garantia,  150.869.760,49  149.030.979,77 Pm Diieeten 0;5'- 155141106 : 787'403’54

I-’ag de pl’t‘.&t con g.*. 11.402.066 11.448.375 Su CPCUTTI.e[lte oro. Gzlo “3'582’06 6.—' T 04

Otros efec. en cartera. 5.736.012,12 5.611.250,34 : LT 9.571.759,56

Corresp. en el Reino.. 18.525.528,35 17.046.374,16 | Reservas de cohtl‘lhu-

Deuda perp. int. al 49,  344,431.519,26  344.431.519,26 ciones

Oblig. del Tes. 4 neg.. > » Pago D. ext., en oro.. 5.000.000 5.000.000

icu %Omp EAtTﬁbac 10.500.000 10.500.000 gqgo _D.tr.lerp.t int bé 23.900,306,76 19.119.786,44
cc. Banco Est. Marr : iv., int. y otras ob. ¢
SO 5 1.154.625 1.154.625 DAZAT.r venrnnenns 44.152.706,80  32.849.646,35

Bienes lpmuebles 15.283.929,06 15.280.?98,3; Ganancias y pérdidas.

.?gs‘“a A et 2.189.204,38 | 1.014-010, 08 Reilizadas,.cuve.: e 2326022249  23.126.434,31

l-mp . o 20.558.003.88 | No realizadas....... i 1.703.810,10 1.427.211,54
e R R WIS EUAES | Diversas cuentas,.. .  69.230.212,66  82.732.563,12
2.767.854.217,55 2.782.520.667,57 2.767.854.217,55 2.782.520.667,57

“Tipo de interés.— Dgsouentos, Préstamos y Créditos oon garantia, 4 '/, por 100.— Créditos personales, 5 por 100,
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BOLSA DE MADRID

D I A S
FONDOS PUBLICOS 24| 25 26 | 27 |28 |29 (30| 1 | 2 | 3
CAMEBID |L¢\HB(0 (..r\llllll') CAMBIU | CAMRIO | cAMBIO |Ch!il.ilﬂ l'Al\lh{)ll CAMBIU | CAMBID
4 por 100 perpetuo interior. l
Serie F de 50.000 pesetas nominales. .. . 78,70 79.05 79.05| 78.95 78.95| 79 78.90| 78.85| 78.55
» Ede25.000 . 78.95| 79.30 79.30 79.15| 9 25| 70.25 79.(5 78.05 78.60
e e 80.55, 80.55 80.30| 80.35| 80 ] 80.10 80.15 80.05 79.55
» Cde 5.000 » 82.20! 82.50 82.25 82.25 81.40, 82 81.75| 81.90, 81.50
» Bde 2500 » » 8250 82.75, 82.30) 8250 B2 | 82.15 82 | 82.0| 81.50
+ Ade 500 5 e e 83.20' 83.30. 83 | 83.05| 82 | 82.90 82.90| 82,70 82.80
» GyHde100y 200 ptbetas nominales...... 85.50 85 75 85.25 8525 85 | 85 8 |8 |8
En diferentes series . ! e 3 | 8325 . | » |.8230 5 L S e
Fin corriente. ... RGN Sl e 78.7C) 79.05 70.05| 78.90! 79 | 79.05 O [ ‘ ,
Idem proximo. o -| 78.95 79.30 79.25| 79.05 79.20| 79.15 > » >
4 por 100 amortizable. I ' ‘ i
Serie E de 25.000 pesetas nominales.. . . 90 > ‘ > o s » s | ‘e
» Dde12500 CETREN Ry P 40 > . > | 90.50 90 90 . »
» Cde 5000 » » an 90.25 » » g1 > » 01 ‘ »
» Bde 2.500 » . e e g0 S S » a1 » » > >
» A de 500 » U e E oy AR AT e 00 » » » 91 » 91 = »
L T CET S T e G S o | = > | > | 90.50, 91 90.50
& por 100.amortizable, & } E | i
Serie F de 50.000 pesetas nominales. . 98.35 98.40 98.50, » | 98.45 98.55 08.50| 98.50 98._50
= Ede25.000 » 2 z 98.35 98.40 98.50 98.55| 98.50| ©8.55| 98.55| 98.55| Y8.50
» Ddel2500 -~ , 0810 98.60 » | 0870| 98.70| 98.60) 98,65 98.75| 08.70
» Cde 5.000 » » v oe wueees .o 99,10 19920 0025 09.25' 09.40, 99.20, 99 30) 99.35 9935
» Bde 2.500 » » 99.10 » 99.25° 99.2h 09.35/ 99.25 99.25 99.35| 499.35
» Ade 500 » e R e e 99.40 99.40| 96.50, 99,40 09.50| 99.25 99.30, 99.50| 49.70
En diferentes series. 99.]5] 99.25! » 99.25 99.35| 89.200 » » 99.35
Bancos y Sociedades. v | gg
Cédulas hipotecarias al 4 purlog ..... 5% ptas.| 97.40 97.30 97 06.50{ 96.25 96.50 2 96.75| » gg;g
» al 4 por 100..... | » » » » » » || » » » ;
Accwnes Banco de Espafa ......... ... ... 1459 1458.50 » | 457.50| 456.50, 455 0 {45550 456 »
Compania Arrendataria de Tabacus. s i Y () » |209 28950 » (299 m » [ 298 B
Ed!torlal Espaia (fundador) ... . ............ » » » > » - » » ,
» (ordinarias ..... ... et i » » » » s » 0 » e
Banco Hipotecario de Espafia. » | 221 » » > 219 ) 219 > [22]
» Hispano-Americano.... ...... s > » | 130 |128 » O |5 |125 »
3. iEspatiolide Créditos . e -an wraaiins » » | 120 120 =l 3 ‘d » 114 o
» Espaiol del:RiodedaPlata...... ... -... 437 440 |442 1444 | 44350 442.50 44175 440 | 437
Fin proximo firme........... . O DTE - seal a0 (442501444 1446 1444 444 ,d |1 = » »
Bafco ettt al iV el Cant e ces airiris e ahneh » » » » ¢S (i » > »
Fin préximo........... e o raies Sy e e 110.50l 11050, =» |11050] = | = (0) > » »
Otros valores. | Z
Union Espafiola de Explusi\ros ................. » |203 » » 1253 | = » > | 253
FTaTi LI Ll A R e e e i e ot MG 466 » = |46325| = |[466 » » P
» Norte de Ebpaﬂa ................... 485 » » LRI ARAN et 1 s » »
Sociedad General Azucarera, preferénfes. . ...... » » | 41,750 41 » | 40.25 4{! 50{ - 41
» » » , ordinarias.... .. . Hise » » » ] 12 » ’
a2 . " amortizabls ... ... .. . I » » il [N E » 77
Souedad Espanola de Construcciones Metdlicas [ |
(obligaciones de 2.* hipoteca).............. » » » » i e - » s
(Obligaciones Co,mpaﬁia Madrilefia Electricidad .. » » » » A b > > »
» Eléctrica Chamberl.. ,...... ... » > » > » » » » »
. e OV A A T s e » » » > » » » g »
» Valladolid Ariza (serie A)..........| 102 a » » » " » » (101,50
. Diputacidn provincial............. » » ¥ » ] 19 2 2 3
Ayuntamiento de Madrid.
Emp. 1863. Ob]:gacwnes de If)Opesetas ....... » » » » » = i » »
Idem por resultas.... . » 8450 = » 84.50| - » » »
Idem por exproplaclones mtermres ......... 92.25 & > > 92.50| 92.50 92.50| 92.50! - »
Idem por expropiaciones en el ensanche ... ... B > » 93 B 25 2 93 2
Idem Deuda y Obras V. Madrid. .. ... .... . .| 84.50] = » > » | 84.50 » » .
ek | 06 55 106.45) 106.50, 106.40
Paris; THEQUE’s akl s st maie et Sabl Sl 106.60| 106.65, 106.55| 106 35 106.50! 106 : .50/ 106.4
Londres, iqdem.... Psiieias 2 27 27 26.93 2694 26.95 2641 26.93| 2693
Bruselas, idem. ... B ...|106.05/ 1.6 10 106 | 10580 10595| 105 105 95 10595 105.90
Beglinidem. Saes i Saans hTere .| 131.45! 13i.50 131 4U| 131.20 131 35| 131.40 131.35] 131.40| 131.30
NewaYorio B s S e S s e s 553 553 552/ 550] 552| 553, 552/ 553 552
Rama idBmsis sl aF 2l S aansia e b s 106.10{ 106.15 106,05, 10585 105.85| 10390 105.95] 105 90r 105.80
AGDT-E D (S e = e M 8 AR e e 1015 11015 1015 ] 015 1.015 1010 | 1010 ]l 010 '1.010
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Linea de Buenos Aires.

Servicio mensual saliendo de Barcelona el 3, de Malaga el 5 v de Cadiz el 7, directamente para Santa
Cruz de Tenerife, Montevideo y Buenos Aires; emprup:i‘lenum el viaje (11: regreso desde Buenos Aires el _l‘]'la_].
y de Montevideo el 2, directamente para Canarias, (adiz y Barcelona. Combinacion por trasbordo en Cidiz
con los puertos de Galicia v Norte de Espana.

Linea de New-York, Cuba, Méjico. y

Servieio mensual saliendo de Génova el 21; de Bareslona el 20, de M’ﬁlaga el 28 y de Cidiz el 30, di!‘ecla—
mente para New-York, Habana, Veracruz y Puerto Méjico. Regreso de V eraeruz el 27 y do Hibana el 30 do
carla mes, divectamente para New-York, Gidiz, Barcelona y ﬁénm:a. Se admite pasaje y r{::11-{;;:1 para puertos
del Pacifico, con trashordo en Puerto Méjico, asi ecomo para Tampico con trasbordo en Veracruz,

: Linea de Cuba, Méjico. : A
Servieio mensual 4 Habana, Veracruz y Tampico, saliendo de '[‘)‘llbﬁi:) el I::’, de bﬂﬂt{il‘lﬂel' el 19, ‘.'“ Gijén
¢1 20 v de Corana el 21, directaments para Habana, Veracruz y I'ampico. Salidas de Tampico el 13, de Ve-

" racruz el 16 v de Habana el 20 de cada mes, directamente para Coruna y Santander. Se admite pasaje y car-

ga para Cosfafirme y Pacifico con trasbordo en Habana al vapor de la linea de \fam-zuelg-Colmn}na.‘

Para este seryicio rigen rebajas especiales en pasajes de iday vuelta, y también. precios convencionales
para camarotes de lujo. :

‘ Linea de Venezuela-Colombia. = 5

Sarvicio mensual saliendo de Barcelona el 10, el 11 de Valencia, el ‘13 de .\‘Iﬁla,r;;a y de Cédiz el 15 de cnda
mes, directamente para Las Palmas, Santa Cruz de Tenerife, Santa Cruz de Ja la‘}ma, ‘Puerto R‘lco,_l’uu rio,
Plata (facultativa), Habana, Puerto Limén y Colén, de donde salen 1os yapores el 12 de ‘f'ﬂ,d‘ﬁ- Imes para Saba-
nilla, Ouracao, Puerto Cabello, La Guayra, ete. Se admite pasaje y Careq para Vma{:11ug 3 1{{"_1]}100: con tras-
bordo en Habana. Combina por el ferrocarvil de Panamd con las Companias de I"“‘f"ga“?” del Pacifico
para cuyos puertos admite pasaje y carga con billetes y conocimientos l]ll:{‘;!}t?s- También calg‘a para Prhu'a—
caibo y Coro contrasbordo en Curagao,. y para Cumand, Cariipano y Trinidad con trasbordo en Puerto
CUabello. .

Linea de Filipinas, : ) o

Trecs viajes anuales, arrancando de Liverpool y haciendo las escalas de Corafia, Vigo, Lisboa, Cidiz,
Cartagena, Valencia, para salir de Barcclona cada cuatro .mlél‘colus_. 6 sea: § ]unel"o, b Febrero, & Marzo, 2 y
80 Abril, 28 Mayo, 25 Junio, 28 Julio, 20 Agosto, 17 Septiembre, 15 ()ntu'hl'e“l2_13.0\'10:!1b1‘u y 10 Diciembre,
directamente para Port-Said, Suez, Columbo, Singapore, Tlo Tlo Y Mapl]n. Salidas do Manila cada cuatro
martes, 6 sea: 28 Enero, 25 Febrero, 25 Marze. 22 Abril, 20 .\Tnyo,‘l_: Junio, 15 Julio, 12 Agosto, ) Suph_embre,
7 Oetubre, 4 Noviembre y 2 v 30 Diciembre. directamente para Singapore y demds escalas intermedias que
4 Ia ida hasta Barcelona, prosiguiendo el viaje para C.{l(hz’- Lishoa, b:mtuguler y Liverpool. Sel'\'.scw por tras-
bordo para y de los puertos de la Costa Oriental de Africa, de la India, Java, Sumatra, China, Japén y
Australia. i

Linea de Fernando Péo.

Servieio mensual saliendo de Barcelona el 2, de Valencia el 3, de Alicante el 4, de Cddiz ol 7, directamen
te para Tanger, Casablanea, Mazagin, Las Palmas, Santa Cruz de Tenerifs, Santa Cruz do la Palma y pnertos
de la Costa occidental de Africa Regreso de Fernando Poo el 5, haciendo las escalas de Canarias y de la
Peninsula indicadas en el viaje de ida.

Estos vapores admiten caraa en las condiciones mis favorables y pasajeros, 4 quienes la Compaiia da
alojamiento muy eémodo y trato esmerado, como ha acreditado en su dilatado servieio.—También se admi-

te carga y se expiden pasajes para fodos los puertos del mundo, seryicios por lineas regulares.—La Empre-

§a puede asegurar las mercancias que se embarquen en sus buques. Para rebajas 4 familias, precios espe-
ciales por camarotes de lujo, rebajas en pasajes de ida y vuelta y demds informes que puedan interesar al
pasajero, dirigirse 4 las Agencias dn la Compafia.

AVISOS IMPORTANTES: REBAJAS EN LOS FLETES DE BEXPORTACION. —La Campafiia hace rebajas de 30 por
100 en los flates de determinados articulos, de acuerdo con las vigentes disposicionus para ¢l servicio de
Comunicaciones Maritimas.

SErvicios CoMEROIALES. - La seceién que de estos servicios tiene establecida la Compafifa, so encarga de
trabajar en Ultramar los Muestrarios que le sean entregados y de la colocacién de articulos euyn venta,
como cnsayo, deseen hager los Exportadores.

[olelototodol ool ool el el e JolodeTe tolotale SoTo Sale Lo ol o fols Jolo fole Tofo falo Tolo ol o Te Yo ol o8

lelololelslaslololelaolotolololeloe o)
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BANGO  HIPOTECARIO DE ESPANA S CANARIAS

NICOLLAS DEHESA

o,

Préstamos sobre toda clase de fincas riisticas y
urbanas al 4,45 por 100 de interés anual y amortiza-
cién de cinco 4 cincuenta afos. Préstamos y crédi-
tos hipotecarios 4 corto plazo para construccién de
edificios. — Préstamos sobre valores al 3,50 por 100
deinterés anual. Emision de cédulas hipotecarias.
—Letras sobre Espafia y Extranjero. Cuentas co-
rrientes 4 la vista, 4 ochos dias vista, 4 tres, seis
meses, un afo y dos afios. —Depésitos de efectos y
alhajas.

BANCA y €AMBIO

ity

Stnt Cruz de Tenerife, Lus Palmas v Santa
Cruz de ln Palma.

MADRID 3
PASE® DE RECOLETOS, 12

OO0 O0O0O0O000000
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HRABBANA (Republica de Cuba)

FUNDADO EN 1856 E

e 0

CAPITAL: PESOS 8.000.000 E:(

Aguiar, 81 y 83.--Teléfono 95.-=Cable: Goffrank F

T

o
AL

e Dt
€ 3-€ 3

e T
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Préstamos y Pignoraciones, Pagos por cable. “

Compra y venta de valores. Cartas de crédito. q

Cobro de I-tres y cupones, etc., por cuenta ajena, Giros sobre las principales plazas de Europa y
haciéndose cargo del cobro y remision de dividendos ¢  Amérioa, y también sobre todos los pueblos de Espa- %
intereses & cualquier plaza del Extranjero. fia, Islas Baleares y Canarlas,

E € € €

-—:.J‘-

e S

L

Depositos y Cuentas corrientes. ‘E
O e et DI S TR SIS E SIS eSTe e e e ac oot oo e ot > e L

‘Banco Oriental de México (S. A)

Banco de emisidn constituido en 17 de Enero de 1900
LComiciliado en la Ciudad de PUEBL A

Capital: 8.000.000 e pesos mexiconos, tompletamente desembolsado. Reservas: 1.386,250,76 pesos mexicunos

SUCURSALES EN LAS SIGUIENTES POBLACIONES:

ESTADO DE PUEBLA: Acatlin, Aflixco, Huauchinango, Tehuacdn, Teziuflin, San Martin, Texmelucan y Za-
capoaxtla—ESTADO DE OAXACA: Oaxaca, Huajudpam, Juchitdn, Salina Cruz y Tlaxiaco.— ESTADO DE
CHIAPAS: Tuxtla Gutiérrez y Tapachula.—ESTADO DE TLAXCALA: Tlaxcala, Santa Ana Chiautémpam
y Huamantla.

Sus acciones son de CIEN PESOS y se cotizan en las Bolsas de México y Espaifia —Sus
cupones se pagan en Espafia por el Banco Hispano-Americano y por sus agencias 6 corres-
pousales.—El peso mexicano ¢s igual 4 dos francos y medio.

HACE COMPRAS Y VENTAS DE TODA CLASE DE VALORES MEXICANOS Y EXTRANJEROS, CARTAS DE
CREDITO PARA TODOS LOS PAISES, GIROS DE CAMBIOS, COMPRA Y VENTA DE MONEDAS Y BILLETES
EXTRANJERUS. - Abre cuentas corrientes en pesos mexicanos, pesetas o en monedas valor oro.

Abona por depositos en cuenta de cheques 4 1a vista.. 3 por 100 anual sobre saldos diarios.

» » reembolsables 4 los seis meses.. 4 por 100 apual.
» > » » 4 los doce meses . 5 por 100 anual.

Estos Interases, que se abonan sobre cualquier cantidad, se liguidaran el 30 de Junlo y 3 de Diclembre de cada afio

BOLETIN DE SUSCGCRIPCION

Sefior Administrador de La Economia NACIONAL, calle de Valverde, 38, bajo, Madrid.

Wi e i e U S e ST VA S A e I

se suscribe por (1) o e G LA EcoNomiA NACIONAL.
A lpre e M s e e Y Lo de 1913.

Firma del suscriptor.

(1) Madrid, un trimestre; provincias, un semestre; Extranjero, un afo.
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