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R E D A C T O R - J E F E Madrid, 5 de D i c i e m b r e de 1913 V A L E R O I Z Q U I E R D O 

Suscripción: Madrid , t r imes t re , 3 p t a s . - P r o v i n c i a s , semes t re , 6 p t a s . - E x t r a n j e r o , año, 20 francos. 

Número suelto ordinario, 0,50 pesetas.-Número atrasado, 1 peseta. 

C R É D I T L Y O N N A I S 
SOCIEDAD ANÓNIMA 

Capital: 250 millones de francos, completamente desembolsado. 

Agenc i a s en M a d r i d , B a r c e l o n a , Va lenc ia , Sevil la y S a n S e b a s t i á n 

DIRECCIÓN TELEGRÁFICA: CREDIONAIS 

El erédit L y o n n a i s se enca rga , p o r cuen ta do su c l iente la , de las o p e r a c i o n e s s i g u i e n t e s : 
C o m p r a s y ven tas d e va lo re s p ú b l i c o s á plazo y al c o n t a d o on todas las Bolsas d e E s p a ñ a y d e l E x t r a n j e r o . 

- A d e l a n t o s en m o n e d a e s p a ñ o l a y e x t r a n j e r a s o b r e va lo r e s p ú b l i c e s y a p e r t u r a de c u e n t a s c o r r i e n t e s con ga­
ran t í a d e los m i s m o s . - C u s t o d i a d e t o d a c lase d e va lo res y ges t ión de las o p e r a c i o n e s r e l a c i o n a d a s con Jos 
m i s m o s , ta les c o m o canje, r e n o v a c i ó n d e cupones , ver i f icac ión do los so r t eos d e amor t i zac iones , e t c . - C o b r o y 
c o m p r a de c u p o n e s e s p a ñ o l e s ó e x t r a n j e r o s . - C o b r o y d e s c u e n t o d e l e t r a s s o b r e t o d a s l as p lazas de l r e i n o y 
del Ex t r an j e ro .—Seguros do c a m b i o . — C o m p r a y ven ta d e m o n e d a s y b i l l e tes e x t r a n j e r o s . - E m i s i ó n d e g i ro s y 
ó r d e n e s t e l eg rá f l cas 'de p a g o s o b r e t odas l as plazas d e E s p a ñ a y d e l E x t r a n j e r o . — C a r t a s d e c r é d i t o senc i l l a s ó 
c i r cu la res p a r a todos los pa í s e s .—Aper tu r a d e t o d a c lase d e c u e n t a s c o r r i e n t e s en pese t a s ó en m o n e d a s ex­
t r an j e ra s .—Cuen ta s loca les á la vista, s in comis ión . 

E l erédit L y o n n a i s p o n e á l a d i spos i c ión del p ú b l i c o en su n u e v o loca l é i n s t a l a d o al efecto con todas l as 
s e g u r i d a d e s q u e la e x p e r i e n c i a aconseja , un d e p a r t a m e n t o d e C A J A S D E A L Q U I L E R p a r a la c o n s e r v a c i ó n d e 
va lo res , d o c u m e n t o s , joyas , encajes , ob je tos p rec iosos , etc., e tc . Es te d e p a r t a m e n t o es tá a b i e r t o d e s d e l a s n u e v e 
d e la m a ñ a n a h a s t a l a s ocho de la n o c h e . 

H O R A S D E C A J A : D E 10 Á 2 Y D E 3 Á 4 / , 

BANCO DE CASTILLA 
Sociedad anónima fundada en 1871 

C A L L E D E L A S I N F A N T A S , N.° 31 
M A D R I D 

A g e n c i a A , S e r r a n o , 3 8 . - A g e n c i a e n G i j ó n 

CAPITAL: 6 .500 .000 PESETAS 
O r d e n e s d e c o m p r a y v e n t a de v a l o r e s en las 

Bolsas d e E s p a ñ a y E x t r a n j e r o . — C o b r o d e cupo­
nes n a c i o n a l e s y e x t r a n j e r o s . Descuen to d e cu­
p o n e s d e I n t e r i o r y A m o r t i z a b i e . — P r é s t a m o s so­
b r e v a l o r e s . Giro's, c a r t a s d e c r é d i t o y ó r d e n e s 
te legráf icas d e p a g o s o b r e E s p a ñ a y E x t r a n j e r o . 
—Cobro y d e s c u e n t o d e l e t r a s y t o d a c lase d e 
o p e r a c i o n e s d e Banca .—Depós i to d e va lores .— 
Cuen ta s c o r r i e n t e s con i n t e r é s a n u a l d e : 
2 p o r 100 á la vista , ha s t a u n sa ldo d e 50.000 pese ­
tas . 2,50 p o r 100 á t r e s m e s e s . - 3 p o r 100, á se i s 
m e s e s . 

Horas de ca a: En el Banco, de diez á tres. 
En la Agenc a, A, de nueve y inedia á cinco. 

í?^-€3-6>€>€3-0-G><3-€>€3-0-€>€>€3-e3-'€3-e>»? 

E8 DE CRÉOITO 
SOCIEDAD ANÓNIMA 

l Domicilio social: Paseo de Recoletos, 17, Madrid 

Sucursa l : Rué de la Victoire, 69, Par i s 

Agencias: L A C O R U Ñ A , A L M E R Í A y L I N A R E S O 

C o m p r a y v e n t a d e v a l o r e s p ú b l i c o s á p lazo y 
al c o n t a d o en todas l a s p lazas d e E s p a ñ a y de l 
E x t r a n j e r o . — P r é s t a m o s s o b r e v a l o r e s públ icos .— 
Cus tod ia de t o d a c lase d e v a l o r e s . - Cob ro y com­
p r a d e c u p o n e s e s p a ñ o l e s y E x t r a n j e r o s . — C o b r o j 
y d e s c u e n t o d e l e t r a s s o b r e t odas l as plazas de l ^ 
r e ino y d e l E x t r a n j e r o . — S e g u r o s d e cambio .— **' 
E m i s i ó n d e g i r o s , c h e q u e s n o m i n a t i v o s y ca r t a s 
d e c r é d i t o . - A p e r t u r a d e t o d a c lase d e cuen ta s 
c o r r i e n t e s , d e d e p ó s i t o y c u e n t a s d e c r é d i t o con jjj 
g a r a n t í a d e v a l o r e s cot izables . Q 
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BfiHGO ESPAflOü 
= DElí RIO DE IiR PIíATñ 

E S T A B L E C I D O Eirsi I 8 S 6 

Casa matriz: B U E N O S A I R E S 
S U C U R S A L E S : 

58 en l a R e p ú b l i c a A r g e n t i n a ; a d e m á s e n M o t e v i d e o (Repúb l i ca Ori- ín-
tal de l U r u g u a y ) ; e n e l Bras i l : R í o de J a n e i r o , S a n P a b l o . y S a n t o s , y 
e n Europa: B a r c e l o n a , B i l b a o . Coruña , G e n o v a , H a m b u r g o , L o n d r e s , 
: : : : : Aladrid, P a r í s , S a n S e b a s t i á n , V a l e n c i a (Grao) y V i g o : : : : : 

Capi ta l s u s c r i p t o Posos 100.000.000 m/1. ó sean P t a s . o ro 220.000.000 
Capi ta l inte_^rado al 30 d e Sep t i em-

b r o d e 1913 ' 94.9o?.870 » . » 208.896.314 
F o n d o de r e s e r v a y p r e v i s i ó n al 30 , . n , n n , . r , , „ 

d e S e p t i e m b r e d e 1913 » 44.617.614,74 » » . 98.158.752,42 
P r e m i o á r e c i b i r s o b r e l as acc iones 

n o l i b e r a d a s ' 3.028.278 . . . 6 662.211 

O P E R A C I O N E S D E L B A N C O . — H a c e p o r c u e n t a p r o p i a y p o r c o m i s i ó n do t e r c e r o s , t o d a 

c lase de o p e r a c i o n e s b a n c a r i a s . A d e m á s p u e d e a c e p t a r r e p r e s e n t a c i o n e s i n d u s t r i a l e s y c o m e r c i a ­

les , c o n s i g n a c i o n e s d e m e r c a d e r í a s , t o d o g é n e r o d e c o m i s i o n e s d e c a r á c t e r c o m e r c i a l y; en g e n e r a l 

t o d o n e g o c i o l íc i to . 

Sucursal de MADRID : Alcalá, 31—Telé fono 1 .637 . 
HORAS DE OFICINA: DC diez á dos y de tres y media á cuatro y media. 

I N T E R E S E S Q U E S E ABONAN HASTA N U E V O AVISO 

En cuen ta c o r r i e n t e á la vista 1 p o r 100 a n u a l . 
Depós i tos á t res m e s e s fijos 2 ' / , 

» seis » 3 Va » » 
» un año 4 » » 
» m a v o r plazo Convenc iona l . 

En Caja do AhoVros, con l ib re ta , ha s t a 5.000 pese ta s 3 

P a r a es ta c laso de depós i t o s y á fin d e f o m e n t a r el a h o r r o p o r acumulac ió - i d e p e q u e ñ a s can t i ­

d a d e s , es ta S u c u r s a l t i ene á d i s p o s i c i ó n tle sus c u e n t e s e l s e rv i c io d e hachas (a lcanc ías ) , c u y a en ­

t r ega efectúa m e d i a n t e un p r i m e r i n g r e - o d e s ie te pese tas . 

S o b r e las c a n t i d a d e s que , r e t i r a d a s d e la /íííc'ia (a lcanc ía ) , se i n g r e s e n en c u e n t a — o p e r a c i ó n q u e 

p u e d e rea l i za r se en c u a l q u i e r t i e m p o , á v o l u n t a d de l i m p o n e n t e — , se a b o n a n i n t e r e s e s a l t i po in­

d i c a d o (le 3 p o r 100 anua l . 

El i m p o n e n t e sólo p o d r á d i s p o n e r d e l r e f e r ido i n g r e s o in ic ia l d e s ie te pese tas cont '-a d e v o l u ­

ción d e la hucha ( a lcanc ía ) q u e se le h u b i e s e e n t r e g a d o . 

e a j a s d e a l q u i l e r p a r a la g u a r d a d e t í t u l o s , v a l o r e s , 

d o c u m e n t o s , a l h a j a s , e t c é t e r a . 

I 
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U 
! n 
! f t Se pri'vi^ n e á los s e ñ o r e s Acc ion i s t as que , d e a c u e r d o con lo d i s p u e s t o en «1 a r t í cu lo 22 di^ los 

Es t a tu to - , es ta Sucu r sa l a d m i t e los d e p ó s i t o s en c u s t o d i a do acc iones d e es te Banco , sin comisión ni 
gasto alguno p a r a sus p r o p i e t a r i o s . - Madr id , 1.» d e O c t u b r e d e 1913. 
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Hf lGIOHAl i 
Año 1 Madr id , 5 de Diciembre de 1913 

S U M A R I O 

De pluma ajena: Caminando hacia la ruina, por Jesús Ló­
pez Val.—Notas argent inas : Política colonizadora, por 
L. N.—Memorias y balances: La Junta de la Azucarera . 
~ La emigración europea.—Bolsa de Madrid, por Bur­
sát i l .—Finanzas y n o t i c i a s . - A s c e n s o r e s Sivilla —Ecos 
de todas par tes .—Lineas f é r r e a s . - I n d i c a d o r del ren t i s ­
ta. - Avisos oficiales. - C u a d r o s de c o t i z a c i o n e s . - T i p o s 
oficiales de descuento . Balance del Banco de España. 

DE PLUMA AJENA 
LA. ECONOMÍA NACIONAL ve hoy h o n r a d a s sus c o l u m n a s 

con el s i g u i e n ' e a r t í c i lo, o r i g i n a l d e l n o t a b l e e s c r i t o r 
financiero y conoc ido p e r i o d i s t a D. .Jesús López Val, 
d i r e c t o r d e la i m p o r t a n t e r ev i s t a m a d r i l e ñ a Gaceta de la 
^olsi. La g r a n a m i s t a d q u e u n e al Sr. López Val con 
uno d e n u e s t r o s m á s e s t i m a d o s c o l a b o r a d o r e s , n o s por-
fnito p o d e r o f rece r á n u e s t r o púb l ico o t ros futuros t ra­
bajos d e tan b r i l l a n t e p l u m a . 

CAMINANDO HACIA L A R U I N A 

Ciego s e r á el que no lo vea . L a emig rac ión 
de cap i t a les espai loles al E x t r a n j e r o a u m e n t a 
de día en día y a l canza y a p r o p o r c i o n e s ver ­
d a d e r a m e n t e a t e r r a d o r a s p a r a los que en pre­
sencia de un h e c h o de t a n t a g r a v e d a d refle­
x ionan a c e r c a del po rven i r económico de la 
nación. 

E l a h o r r o españo l , ve jado y p e r s e g u i d o en 
su pa t r i a , s a lva las f ron te ras y b u s c a su natu­
ra l y a d e c u a d o empleo en o t r o s países , que , 
m á s p r e v i s o r e s y av i s ados , h a n c o m p r e n d i d o 
q u e el cap i t a l es el aux i l i a r m á s poderoso p a r a 
consegu i r ' la p r o s p e r i d a d y el pode r ío eco­
nómico á que a sp i r an las nac iones bien gober ­
n a d a s , no el m a n a n t i a l i n a g o t a b l e que h a de 
a p a g a r la sed h id róp i ca de unos p r e s u p u e s t o s 
mal conceb idos y p e o r de sa r ro l l ados . 

En los pueb los m á s a d e l a n t a d o s de E u r o p a 
y A m é r i c a , en aquel los p r e c i s a m e n t e que m á s 
a c o s t u m b r a n á t o m a r por mode lo nues t ro s 
polí t icos p a r a c o p i a r y t r a d u c i r lo malo, el 
cap i t a l no es la c a b e z a d e t u r c o que v iene 
ob l igado á sufr i r los go lpes de los d e s a c i e r t o s 
financiero.s de los malos g o b e r n a n t e s ; lejos de 
eso, el cap i t a l es en ellos c o n s i d e r a d o como i 
p r i m e r c o a d y u v a n t e al e n g r a n d e c i m i e n t o n a - | 
c ional , y si se le ob l iga á con t r i bu i r á las ca r - j 
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g a s púb l icas en la p r o p o r c i ó n a d e c u a d a á sus 
medios , no se les esqu i lma con impues tos one­
rosos y a g o s t a d o r e s de las fuentes de-r iqueza 
por él r e p r e s e n t a d a s . 

El r e spe to á la p r o p i e d a d ajena, pr inc ip io 
a s e n t a d o en todas las Cons t i tuc iones y man­
tenido en todos los Códigos , no es l e t r a mue r ­
t a en los pa í ses bien admin i s t r ados , y a l a m ­
p a r o de e s t a g a r a n t í a , el cap i t a l p r o d u c e y 
c r ea . 

As í nacen las g r a n d e s indus t r i a s : así se lle­
g a á p o s e e r las p o d e r o s a s flotas m e r c a n t e s 
que t r a n s p o r t a n á todos los p u e r t o s del mun­
do los f rutos de la t i e r r a y los del t r a b a j o ; as í 
se hacen los pueblos fuer tes y pode rosos ; así, 
en suma, se l lega á o b t e n e r la cons ide rac ión 
y el r e spe to un ive r sa le s . 

P e r o en E s p a ñ a las cosas se en t ienden de 
d i s t in ta m a n e r a , y la fábula de la gal l ina de 
los h u e v o s de o r o es d i a r i a m e n t e p u e s t a en 
acción por los g e s t o r e s de la H a c i e n d a pú­
bl ica. 

L a pol í t ica famil iar y de c o m p a d r a z g o q u e 
e l eva á los m á s a l tos c a r g o s , sa lvo e x c e p c i o ­
nes honros í s imas , á i lus t r e s nu l idades que por 
no posee r conoc imien tos de n a d a s i rven p a r a 
todo , po r los a l tos inér i tos del p a r e n t e s c o ó 
del favor, en t ron iza y consol ida p roced imien ­
tos económico -admin i s t r a t i vos r e t i r a d o s y a 
de la c i rcu lac ión en los pueb los cu l tos y p ro ­
gres ivos , en los q u e el E s t a d o es un p a r t í c i p e 
en los beneficios en p r o p o r c i ó n j u s t a y equ i ­
t a t i v a , p e r o nunca un e l emen to d e s t r u c t o r de 
r i queza c a r a c t e r i z a d o po r u n a insac iab le vo­
r a c i d a d fiscal. 

L a s a n a doc t r i na sos ten ida po r el sab io 
economis t a Ross i , al a f i rmar que los gastos 
piíblicos son el medio de hacer que la asocia­
ción general sea útil, productiva y prove­
chosa, no d algunos, sino d todos, y que sien­
do este el punto capital, el metro con el cual 
se ha de medir la utilidad de los impuestos, 
es necesario pregimtarse, si su empleo hace 
adelantar cada año á la sociedad civil toda 
entera un paso en la carrera de su desarro­
llo y prosperidad, e s m e n o s p r e c i a d a , c u a n d o 
no desconoc ida , p o r los a r b i t r i s t a s e spaño les , 
m á s a p e g a d o s de lo que d e b i e r a n á la r a n c i a 
y d e s a c r e d i t a d a t eo r í a de que los g r a n d e s im-
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pues tos no son per judic ia les p o r c u a n t o en 
definitiva a c a b a n por se r devue l tos al pais , 
de spués de p a s a r po r las manos de los em­
p leados ó de los e m p r e s a r i o s de t r aba jo s pú­
blicos, y p r o v o c a n u n a e x u b e r a n t e c i rcu la­
ción de r iqueza . 

E x t r a ñ a y perjudicial doc t r ina que h a cau­
sado enormes daños á las nac iones que la si 
guieron. p o r q u e como decía V a u b a n al refu­
t a r l a y comba t i r l a : es evidente, que cnanto 
más se recargan los tributos más dinero se 
quita á la agricultura, á la industria y al 
comercio, y que el caudal mejor empleado 
de todo el reino es aquel que permanece en 
manos del pueblo, donde jamás está iiiútil 
ni ocioso. 

E x a g e r a r los impues to s es impedi r el des­
ar ro l lo de la nación y c o n d e n a r á la miser ia 
á los con t r i buyen t e s ; es, al mismo t i empo , es­
t imula r el f raude , el c o n t r a b a n d o y la emi­
gración, que sólo se cont ienen c u a n d o los t r i 
bu tos son m o d e r a d o s . E s una r eg l a e lementa l 
que los g a s t o s o rd ina r ios j a m á s han de se r 
suf ragados por el cap i ta l , p o r q u e c u a n d o el 
impues to e x c e d e de lo que c a d a uno p u e d e 
s e p a r a r de su r en t a , sin t o c a r en n ingún caso 
el fondo p roduc t ivo , t r a e , como secue la inevi­
table , la ru ina del c u e r p o socia l . 

P e r o como el cap i t a l no se r e s i g n a á v e r s e 
a r r a n c a d o de la m a n o que t r a b a j a p a r a se r 
e n t r e g a d o á la m a n o que disipa, a d o p t a el 
med io c o n d u c e n t e á su defensa y s e g u r i d a d , 
q u e en e s t e c a s o es el d e la e m i g r a c i ó n . 

¿Qué é s t a d e b i e r a s e r v i r de p r o v e c h o s a en­
s e ñ a n z a p a r a modificar r a d i c a l m e n t e n u e s t r a 
d e s d i c h a d a pol í t ica financiera? E s m u y cier­
to . P e r o c o m o p r e c i s a m e n t e o c u r r e t odo lo 
con t r a r io , el éxodo de cap i t a l e s va en aumen­
to; los negoc ios todos se r e s ien ten , y e n t r e el 
d ine ro que se a u s e n t a y no c o n t r i b u y e á las 
c a r g a s púb l i ca s y el i n c e s a n t e c r e c i m i e n t o de 
é s t a s , que a b s o r b e n c a n t i d a d e s m u y supe r io 
r e s á las que b u e n a m e n t e p u e d e sa t i s f ace r el 
país , se v a f r a g u a n d o la ru ina de n u e s t r o por­
ven i r económico . 

JESÚS LÓPEZ VAL 

lifi EcoHOlviíñ líficioSflit 

Suscripción: 12 pesetas año en toda España. 

Anuncios: Precios móóicos convencionales . 

Consul tas G R A T I S sobre valores á los señores suscr ip tores y anunciantes. 

N O T A S A R G E N T I N A S 
P O L Í T I C A C O L O N I Z A D O R A 

Si se p r o d u j e r a u n a r eacc ión d e ac t i v idad en el Con j 
g r e s o , cosa difíci l á j uzga r p o r los i nd i c io s p r e s e n t e s , 
h a b r í a a m p l i a mat*-ria en el d e s p a c h o d e la C o m i s i ó n 
d e a g r i c u l t u r a r e l a t i vo á los p r o y e c t o s d e co lon izac ión 
p o r el E s t a d o y C o m p a ñ í a s cap i t a l i s t a s . No o b s t a n t e la 
r e s e r v a d e s u s t é r m i n o s , s e p u e d e a d e l a n t a r q u e e l p r o ­
yec to d e la C o m i s i ó n es u n t r a s u n t o d e l o s q u e le h a n 
s e rv ido de base , c o o r d i n a d o s en su a r t i cu l ac ión , a t e n t o 
á q u e todos e l los se i n s p i r a n e n i d é n t i c o p r o p ó s i t o y h a n 
r e c u r r i d o al m i s m o m e d i o p a r a r e a l i z a r l o . 

F u e r a ocioso r e p e t i r c o n c e p t o s y a s a b i d o s s o b r e es ta 
m a t e r i a , ó i n s i s t i r r e s p e c t o d e su i m p o r t a n c i a soc ia l y 
e c o n ó m i c a , si la i nd i f e r enc i a a m b i e n t e no d i j e r a p o r sí 
sola lo déb i l q u e es el a r r a i g o en la op in ión . No se p r e ­
t e n d e , pues , r e g i s t r a r un d e s c u b r i m i e n t o , n i e m i t i r u n a 
o r i g i n a l i d a d ; n o s p r o p o n e m o s s o l a m e n t e r e f r e sca r la 
m e m o r i a p ú b l i c a s o b r e es tas cues t iones , a d v i r t i e n d o al 
p a s a r q u e e l las o c u p a n los p r i m e r o s r a n g o s e n t r e los 
p r o b l e m a s vacan te s d e n u e s t r a ac t iv idad oficial y p r i va ­
da . ¿Cómo no h a b r í a d e se r lo , si es tá v i n c u l a d o po r ra ­
mif icac iones e x t r e m a s á todas las man i f e s t ac iones d é l a 
v ida nac iona l , y es p o r a ñ a d i d u r a la c o n d i c i ó n q u e de s ­
e q u i l i b r a los dos fac tores e senc ia l e s d e la p r o d u c c i ó n ? 
La na tu ra l eza física, m á s p a r t i c u l a r m e n t e el sue lo , p o r 
una p a r t e , y el t r aba jo p o r o t ra , cuya r e s p e c t i v a p r o p o r ­
c i o n a l i d a d se e n c u e n t r a a l t e r a d a p o r m ú l t i p l e s causas , 
a l g u n a s d e las cua les h a b r á n d e r e s o l v e r s e m e d i a n t e los 
a r b i t r i o s c r e a d o s p o r el p r o y e c t o en cues t ión . 

Antes d e e n t r a r en el aná l i s i s de l ob je t ivo co lon izador , 
c o n v e n d r í a d e j a r a s e n t a d a , c o m o n e c e s i d a d prev ia , l a 
de e s t ab l ece r u n a pol í t ica de i n m i g r a c i ó n , d e ta l s u e r t e 
q u e la adhns ión h u m a n a al t e r r i t o r i o , á quo c o n d u c e d i ­
r e c t a m e n t e a q u e l p r o p ó s i t o , no se e n c u e n t r e v i c i ada 
d e s d e su o r i gen . D e n t r o d e c i e r t a v a g u e d a d d e t é r m i n o s 
se a cep t a c o m o un f e n ó m e n o soc io lóg ico f avorab le l a 
i n c o r p o r a c i ó n d e e l e m e n t o s ac t ivos ú todo m e d i o q u e 
ca r ece d e e l los ó poco m e n o s . Si b i e n es te c o n c e p t o en­
c i e r r a una v e r d a d en c i e r to s casos , d e e n c a r e c i m i e n t o 
d e m o g r á í l c o e x t r e m o , es tá sujeto á u n a se r i e d e r e se r ­
vas tan to m á s s e v e r a s á m e d i d a q u e las e x i g e n c i a s d e l 
pa í s r e c e p t o r son m e n o s p r e m i o s a s ó d e s e s p e r a d a s . La 
c o n v e n i e n c i a d e p r o d u c i r una se lecc ión es t a m b i é n le ­
g i t i m a ; es n e c e s a r i o c u i d a r los efectos d e u n a i n c o r p o ­
rac ión de e l e m e n t o s e x t r a ñ o s en un m e d i o social con 
fisonomía ya f o r m a d a , no o b s t a n t e el p o d e r de abso r ­
c ión d e q u e d i s p o n e , m á s t odav í a q u e en uno q u e c a r e ­
ce d e e l la , p u e s en tal caso las t e n d e n c i a s soc i a l e s e x ó t i ­
cas buscan su a d a p t a c i ó n s in c h o q u e s ni v io l enc i a s . 

N u e s t r o pa í s , m a l g r a d o su e scasa d e n s i d a d d e m o g r á ­
fica, t i ene d e s d e l u e g o todos los c a r a c t e r e s d e u n a na­
c iona l i dad : t e n d e n c i a s q u e es i n d i s p e n s a b l e a c o m p a ñ a r , 
m o d o s d e s e n t i r y d e s e r q u e , s a lvo d e t a l l e s d e u n p r o r 
ceso d e evo luc ión , no t e r m i n a d o todav ía , es n e c e s a r i o 
que se d e s a r r o l l e sin obs tácu los , d e tal s u e r t e q u e cual ­
q u i e r fuerza e x t r a ñ a quo se i n t r o d u z c a en su m o v i m i e n ­
to ha de s e r en s e n t i d o c o n c o r d a n t e con su m a r c h a . De 
o t r a m a n e r a , en vez d e s u m a r s e al con jun to y a p a r e c e r 
a c r e c e n t a n d o e l r e s u l t a d o , p o d r í a c o n s t i t u i r u n a p e r t u r ­
bac ión r e t a r d a t a r i a a p r e c i a b l e . Es , p u e s , u n a c o n d i c i ó n 
p r e v i a d e r a d i c a c i ó n co lon ia l p o r los v íncu los de la p r o ­
p i e d a d , q u e el benef ic ia r io h a y a a c r e d i t a d o s u a d a p t a b i ­
l i d a d al m e d i o , e c o n ó m i c a y s o e i a l m e n t e ú t i l . 
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En d i s t in tas o p o r t u n i d a d e s l i emos e s t ab lec ido n u e s t r a 
m a n e r a de a p r e c i a r el p r o b l e m a de la colonización d e 
las c o m a r c a s a r g e n t i n a s , s u b r a y a n d o i n e q u í v o c a m e n t e 
sus cond ic iones de so luc ión . No nos p reocupa el des ie r ­
to, n i p o r el heclio m i s m o d e su a b a n d o n o , n i por su im-
produciivi 'di id i ibíoli i ta; á nues t ro e n t e n d e r el a sun to no 
es d e t i e r r a VKcanle , s ino d e pob lac ión q u e no se a r r a i ­
ga, p o r q u e aqué l l a q u e d a i n m ó v i l y s i e m p r e d i spon ib l e ; 
ésta con la m i s m a fac i l idad con q u e se a g r u p a se dis­
persa , m i e n t r a s en sus móvi l e s , r e spec to d e nues t ro 
pa í s , ac túen c i r cuns t anc i a s ocas iona les y no in t e r e se s 
p e r m a n e n t e s . 

P o r es ta causa fundamen ta l , el p r o b l e m a o r g á n i c o r e ­
s ide en h a c e r d e cada h a b i t a n t e un p r o p i e t a r i o , si fuera 
p o s i b l e , r e t e n i d o p o r el a r r a i g o d e su in te rés , b i e n e s t a r 
y s e n t i m i e n t o s m o r a l e s . P a r a e l lo no es necesa r io bus ­
ca r u n a a d h e s i ó n i m p o s i b l e ó p o r lo m e n o s difícil , en 
las zonas l e j anas de n u e s t r o s cen t ro s de civi l ización y 
po tenc ia económica , en los cua les las fuerzas e n u n c i a d a s 
ca recen de v igo r y d e pe r s i s t enc ia . La t i e r r a b a r a t a es en 
r e a l i d a d la m á s c a r a de todas , p u e s su m o d i c i d a d es á 
expensas de sus a p t i t u d e s i n d u s t r i a l e s y r e t r i b u t i v a s d e l 
t r aba jo q u e se les i n c o r p o r a . H a y que p o b l a r n u e s t r o 
des ie r to , sin d u d a a lguna , p e r o no el q u e ha d e se r lo en 
todo s en t i do p o r su d i s t anc i a d e t o d o a m b i e n t e y r i t m o 
d e p r o g r e s o , s ino el q u e es tá á las p u e r t a s d e B u e n o s 
Aires , en poses ión de pocas e n t i d a d e s i n e r t e s ó indi fe­
r en t e s de su p r o p i a conven ienc ia . 

Es s o b r e esos i n s t r u m e n t o s do c ivi l ización a r g e n t i n a 
que d e b e o p e r a r la ley de colonización, i n d e m n i z a n d o á 
sus p r o p i e t a r i o s l eg í t imos , se e n t i e n d e , p a r a q u e sean 
ú t i les y p o d e r o s o s m e d i a n t e su d iv i s ión q u e m u l t i p l i c a 
la eficacia, y el í n t i m o con tac to q u e la v igor iza . 

L. N. 
Buenos Aires. 

^MEMORIAS Y^BALANCES 

L a J u n t a de la A z u c a r e r a 

E l d ia 22 d e N o v i e m b r e se ce l eb ró la J u n t a g e n e r a l 
o r d i n a r i a d e la Soc i edad g e n e r a l A z u c a r e r a de E s p a ñ a , 
p r e s i d i d a p o r el Sr . Gi l B e c e r r i l . 

E s t a b a n i n s c r i p t a s u n a s 72.000 acc iones y c o n c u r r i e 
r o n m á s d e 66.000. 

D a d a l e c t u r a de l ac ta d e la J u n t a a n t e r i o r . Memor i a , 
c u e n t a s y ba lance , no h u b o n i n g ú n acc ion i s t a q u e desea ­
r a h a c e r uso d e la p a l a b r a , y q u e d a r o n a p r o b a d o s p o r 
u n a n i m i d a d los c i t ados d o c u m e n t o s y los ac tos d e l Con­
gojo, y se l evan tó la ses ión . 

D e s p u é s h u b o u n a b r e v e ses ión de l Consejo, en la quo 
fué n o m b r a d o p r e s i d e n t e de l m i s m o el Sr . D . J o a q u í n 
Sánchez de Toca . 

La M e m o r i a d ice así : 
«De c o n f o r m i d a d con los p r e c e p t o s d e n u e s t r o s Es ta­

tu tos , os h e m o s c o n v o c a d o p a r a d a r o s c u e n t a d e l r e su l ­
t a d o d e l e je rc ic io 1912-13, y s o m e t e r á v u e s t r a a p r o b a ­
ción el b a l a n c e y la c u e n t a d e Pérdidas y Ganancias al 30 
d e J u n i o ú l t i m o . 

Como el e je rc ic io 1911-12, el 1912-13 se ca rac te r i za p o r 
u n a n u e v a ba ja en los p r e c i o s de los azúcares , tan im­
p o r t a n t e , q u e con r e l ac ión á los p r e c i o s d e 1909-10, es de 
m u y c e r c a d e 40 p e s e t a s p o r 100 k i l o g r a m o s . Es ta enor ­
m e ba ja en un p e r í o d o de t res años , pa ten t i za la m a l a 
s i t uac ión d e la i n d u s t r i a , p o r t o d o s s e n t i d a con m á s ó 
m e n o s i n t e n s i d a d . ¿Es la S o c i e d a d G e n e r a l la q u e h a 

h e c h o la baja? No; no s o m o s noso t ro s , p o r q u e c u l p a r n o s 
d e e l lo s e r í a a f i rmar la pos ib i l i dad e c o n ó m i c a de con ­
d u c t a d i s t i n t a a l a q u e h e m o s s e g u i d o . P r o d u c i r poco 
p a r a v e n d e r poco á p rec ios e l e v a d o s ó p r o d u c i r m u c h o 
y v e n d e r poco, a c u m u l a n d o stock p a r a q u e los p rec ios 
sean a l tos , nos conduc i r í a , á j u i c io de l Consejo, á la ru i - j 
na. N o queda , pues , m á s c a m i n o q u e el e m p r e n d i d o : . 
p r o d u c i r todo lo q u e p o d a m o s en c o n d i c i o n e s e c o n ó m i ­
cas, y v e n d e r á lo m e j o r q u e p o d a m o s , p e r o v e n d e r . 

C o m o es n a t u r a l , la baja tan c o n s i d e r a b l e en el p r e - . 
ció d e v e n t a a n u l a las venta jas a l canzadas en el costo d e 
p roducc ión y en los d e m á s l a m o s de la a d m i n i s t r a c i ó n 
socia l , y no p e r m i t e s o m e t e r á v u e s t r a a p r o b a c i ó n un 
b a l a n c e de l cua l r e su l t en benef ic ios r e p a r t i b l e s . 

La c a m p a ñ a de r e m o l a c h a , la m a y o r e fec tuada d e s d e 
q u e se cons t i tuyó la Soc iedad en c u a n t o á p r o d u c t o en­
v a s a d o , dio á l as fábr icas un total d e 62C.419 t one l adas 
de r e m o l a c h a q u e se t r aba jó en d i ec inueve fábr icas , con 
un t r aba jo m e d i o d i a r i o de 8.739 t o n e l a d a s . La fábr i ca 
de l bajo Aragón , en es ta su p r i m e r a c a m p a ñ a , h a l lega­
d o á un t r aba jo de 736 t o n e l a d a s . 

El costo da p r o d u c c i ó n bajó 1,91 pe se t a s p o r 100 k i lo ­
g r a m o s d e azúcar r e spec to al a ñ o an t e r i o r , y h a s ido el 
m á s bajo d e s d e q u e se cons t i tuyó la Soc iedad , n o obs­
t an t e h a b e r p a g a d o l a r e m o l a c h a al p r e c i o g e n e r a l d e 40 
p e s e t a s , c o n t r a 35 en el a n t e r i o r . De sue r t e , q u e con r e ­
m o l a c h a á 40 pese tas , s emi l l a cara , c a r b o n e s c a r í s i m o s 
y j o r n a l e s en alza, l l e g a m o s al m í n i m o costo, h a b i e n d o 
c o n t r i b u i d o á tan sa t i s fac tor io r e s u l t a d o l a g r a n can t i ­
d a d y b u e n a ca l i dad de la r e m o l a c h a t r aba j ada , las m e ­
j o r a s q u e h a c e m o s en n u e s t r a s f áb r i cas y la c o m p e t e n ­
cia y celo de l pei-sonal. 

La caña se p a g ó m á s b a r a t a q u e el año an t e r io r ; s i n 
e m b a r c o , el azúcar r e su l tó m á s c a r o q u e el d e r e m o l a ­
cha, a u n q u e con u n cos to i n f e r i o r a l d e l a ñ o a n t e r i o r . 
en 6,20 pe se t a s p o r 100 k i l o g r a m o s . T a m b i é n e l cos to 
a l canzado es te año es el m á s bajo d e s d e q u e se cons t i tu­
y ó la Soc iedad . La zafra fué m u y p e q u e ñ a , 58.155 tone la ­
das . Las fábr icas «Colonia Ordóñez» y «La E n c a r n a c i ó n » , 
d e A l m u ñ é c a r , t e r m i n a d a la m o l i e n d a , q u e d a r o n c e r r a ­
das , con el p r o p ó s i t o d e n o v o l v e r á t r a b a j a r en e l l a s . 

La con t r a t ac ión p a r a 1913-14 se hizo al m i s m o p rec io 
d e l año a n t e r i o r y s in l imi t ac ión , s i e n d o tan cons ide ra ­
b le la ofer ta d e t i e r r a s p a r a el cu l t ivo , q u e se ha l l egado 
en m u c h a s fábr icas al m á x i m u m de c o n t r a t a c i ó n q u e su 
p o t e n c i a p e r m i t e . 

C o m o t o d o s los años , a t e n d i m o s á l a s m e j o r a s d e nues ­
t r a s in s t a l ac iones , e s t a b l e c i e n d o u n a raperíe en la N u e v a 
Azucarera , q u e func ionó n o r m a l m e n t e . 

Las v en t a s se e l e v a r o n á 86.043 t o n e l a d a s , y p a r a c o m 
p a r a r d a t o s h o m o g é n e o s , c o n s i g n a m o s á c o n i i n u a c i ó n 
los azúca re s d e la S o c i e d a d ( p r e s c i n d i e n d o d e los rec i ­
b o s d e o t r o s f ab r i can t e s ) v e n d i d o s en el ú l t i m o qu in­
q u e n i o . 

Toneladas. 

1908 09 43.901 
1909-10 53.176 
191Ü-11 54.6-25 
1911-12 56.486 
1912-13 81.503 

En la c u e n t a d e «Fábr icas , Ref iner ías y Des t i l e r ías» , 
h a s i do ba ja el v a l o r d e las de s t i l e r í a s d e San José , 
N u e s t r a S e ñ o r a de l P i l a r , La Cabeza, N u e s t r a Señora d e 
l a s Angus t i a s y N u e s t r a S e ñ o r a de L o u r d e s , d e Motr i l , y 
l a s d e B a d a l o n a , S a l o b r e ñ a , A l m u ñ é c a r y San P e d r o Al­
cán t a r a , c u y a a p o r t a c i ó n se h a u l t i m a d o e n es te ejercí-' 
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cío. Con'estas apor tac i . no.s, queda t e rminada la de todas 
nues t r a s des t i le r ías á la Utiióit Alcoholera Española, ha­
b iendo rec ib ido en defini t iva en pago 9.33fi acc iones de 
aquél la , po r un valor n o m i n a l de 4 668.000 pesetas , y on 
efectivo 94.341,82: total, 4 762 341,82 pese tas . 

A la mi sma cuenta se ha ca rgado el coste d e la fábrica 
de l Bajo Aragón . • 

.De p roduc tos , iavonlar iamos^este año m a y o r can t idad 
quo el an te r io r , p e r o el stock no es d e s p r o p o r c i o n a d o á 
las neces idades de nues t r a acción c o m e r c i a l . 

Respecto á la valoración da las existencias, ha segu ido 
el Consejo el m i smo cr i te r io que . s anc ionas t e i s los dos 
años ú l t imos , d e m o s t r a n d o las c i r cuns tanc ias d e l n e g ó 
cío el ac i e r t a de esta previsión. ' 

Sobre la cuenta de «Pérdidas y Ganancias» poco hay 
que decir . La pa r t ida do descuentos , comis iones , cam­
bios y t imbres , es la m e n o r que en t r a en l iqu idac ión 
d e s d e que se const i tuyó la Sociedad , á p e s a r d e la mii-
y o r venta real izada que, como OÍ lógico, s u p o n e mayo­
res gastos . 

La p é r d i d a on servicio d e cul t ivos es más e levada quo 
la de l e jercicio an te r io r , p o r m a y o r p é r d i d a en la Colo­
n ia Ordóñez, d o n d e h e m o s t e r m i n a d o el cul t ivo do la 
caña. Con el deszoque ú l t i m o de este año , d i s m i n u i r á 
este g r a v a m e n en los e jercic ios sucesivos . 

Claro está que las c i rcuns tanc ias de l negocio no per ­
mi ten des t ina r esto año , como el an te r ior , n i n g u n a can­
t idad á amor t i zac ión e x t r a o r d i n a r i a . 

En suma, s eñores accionis tas , ol e jercicio á que se re­
fiere la p r e sen t e Memor ia ofrece ca rac te r í s t i cas m u y 
gra tas ; d e s d e quo so cons t i tuyó la Soc iedad ha s ido i l 
d e m a y o r p r o d u c c i ó n ; h e m o s a lcanzado el costo m á s 
bajo, tanto en el azúcar de caña como en el de r>;mola-
cha; vend imos más que n i n g ú n o t ro año; las can t idades 
que so l iquidan p o r in te reses , descuen tos , comis iones , 
c amb ios y t imbre s , n o obs t an te la m a y o r p r o d u c c i ó n y 
venta , son infor iores á las de ejercicios a n t e r i o r e s Sólo 
el p rec io de venta ha s ido tan e x t r a o r d i n a r i a m e n t e bajo, 
que anu la el beneficio á que j u s t a m e n t e d e b e m o s aspi­
r a r . Como c o m p r e n d e r é i s , no está en n u e s t r a s m a n o s 
m e j o r a r la cotización del azúcar . F i a m o s sí, y m u c h o , en 
el a u m e n t o de l consumo , p o r la b a r a t u r a del p r o d u c t o , 
y p a r a afianzarla, s in p é r d i d a p a r a el fabr ican te como 
es jus to , h e m o s ges t i onado con los d e m á s c o m p a ñ e r o s 
do indus t r i a , y s e g u i r e m o s ges t i onando s in descanso , la 
reba ja del i m p u e s t o y e s p e r a m o s alcanzar la , pues no hay 
calificativo p r o p i o q u e no sea moles to , para un impues­
to do 35 pese tas sob re un ar t ícu lo de p r i m e r a neces idad 
que ol fabr icante v e n d e á 75 y aún á 70. P a g a r 35 pese tas 
p o r 100 k i l o g r a m o s cuando éstos se vend ían á 100 pese­
tas y aún m á s , e r a p e s a d o g r a v a m e n p a r a el consumi ­
dor , p e r o to le rab le para el indus t r i a l ; p a g a r las m i s m a s 
35 pese tas c u a n d o el p rec io de ven ta h a l l egado á los 
l ími te s que l a m e n t a m o s , es insos ten ib le . 

E n c u m p l i m i e n t o es t r ic to d e lo es tab lec ido en los Es­
tatutos, el Consejo hubo de n o m b r a r Conse jeros á los se­
ñ o r e s D. Basi l io Pa ra í so y D. Manuel Rodr íguez Acosta, 
p a r a c u b r i r las vacantes que q u e d a b a n , desde el raomen 
to q u e e leg idos po r vosot ros d i chos s e ñ o r e s e l a ñ o pasa­
do, n o cons t i tuyeron en t i e m p o o p o r t u n o el depós i to á 
que se refiere el ar t . 16 de los Es ta tu tos . A la J u n t a co-
r i e s p o n d e ra t i f icar estos n o m b r a m i e n t o s , que el Conse­
jo hizo en los m i s m o s t é r m i n o s q u e voso t ro s al ele­
g i r los . 

í b a m o s á t e r m i n a r la r edacc ión de la p r e s e n t e Memo-
ría sin t ene r que d a r o s cuen ta de n ingún fa l lec imiento; 
p e r o d e s g r a c i a d a m e n t e , con pocos d ías d e d i ferencia . 

nos a b a n d o n a r o n p a r a s i e m p r e nues t ro p re s iden t e el 
Excmo. Sr . D. Ale jandro P lda l y el E x c m o . Sr. D. Valen­
tín Ca lde rón . Los dos fo rmaban p a r t e de l Consejo d e s d e 
que se cons t i tuyó la Sociedad, y su m u e r t e nos afecta 
h o n d a m e n t e . La l abo r de l Sr. P ida l la p u d i m o s a p r e c i a r 
d e b i d a m e n t e los que de cerca le ve í amos s i e m p r e a ten­
to á la defensa de los g r a n d e s in te reses que r ep re sen t a 
nues t r a Soc iedad , l i gándo los como no p o d í a m e n o s su 
g ran en t end imien to , con los más al tos in te reses nacio­
nales . Ante su m u e r t e sen t imos p ro funda p e n a y n o des ­
al iento, p o r q u e nos conforta el r e c u e r d o de sus entus ias­
m o s p o r la Suc iedad . 

Del E x c m o . Sr. D. Valen t ín Calderón , r ec ib imos s i em­
p r e es t imable concurso y apo r tó á la Soc iedad su g r a n 
compe tenc i a financiera y admin i s t r a t iva . 

S e g u r a m e n t e i n t e r p r e t a m o s los s en t imien tos unáni ­
m e s de la J u n t a al ofrecer á su m e m o r i a el m á s p i adoso 
y sen t ido r e c u e r d o . 

P a r a sus t i tu i r al p r i m e r o , el Consejo, h a d e n d o uso de 
la facultad q u e le concede el ar t . 15 d e los Es ta tu tos , 
a co rdó n o m b r a r al E x c m o . Sr. D. J o a q u í n Sánchez de 
Toca , cuya re levan te p e r s o n a l i d a d y s ingu la r competen­
cia en la ges t ión de los negocios , nos ex ime de r azona r 
el acue rdo , y p a r a sus t i tu i r al s egundo , aco rdó n o m b r a r 
á D. J o s é Luis Ussia, d e no to r io pres t ig io y r econoc ida 
au to r idad financiera. 

Es t a tu t a r i amen te d e b e n cesar los Consejeros s e ñ o r e s 
D. Manuel Rodr íguez Acosta y D. T o m á s Caste l lano; 
t amb ién le c o r r e s p o n d í a cesar al Sr. P í d a l . 

F i n a l m e n t e , h a c e m o s la jus t i c ia á nues t ro p e r s o n a l d e 
p r o c l a m a r su celo y compe tenc i a . 

E l Consejo e spe ra ap robé i s la p r e sen t e Memor ia , el 
ba lance y la cuen ta d e Pérdidas y Ganancias, q u e ratifi­
quéis los n o m b r a m i e n t o s de los Sres . D. Basil io Pa ra í so , 
D. Manuel Rodr íguez Acosta, D . J o a q u í n Sánchez d e 
Toca y D. J o s é Luis Ussia, q u e veelijáis á los Conse jeros 
sa l i en tes E x c m o . Sr . D. J o a q u í n Sánchez d e Toca, d o n 
Manuel Rodr íguez Acosta y D. T o m á s Castel lano, y q u e 
aco rdé i s el p a s e cuenta á nueva del sa ldo en" benef ic ios , 
r e s e r v a d o p a r a las acc iones preferentes .» 

Balance de situación al 30 de Janlo de 1913 

ACTIVO Pese'as. 

Efectivo. 

Caja y B a n q u e r o s . . . 
Fáb r i ca s y Agencias . 
Efectos á c o b r a r . . . 
D e u d o r e s 

460.684,86 
2.512.926,58 

4 89),15 
3.030.094,66 

Productos y residuos en situación de venta. 

Azúcares b ru tos 
Azúcares ref inados • • • 
Melazas 
P u l p a seca y me lazada 

5.481.683,50 
1.111.705,25 

410.229,66 
248 330,45 

Varios muebles é inmuebles. 

I n m u e b l e s y va lo res mob i l i a r i o s enaje­
nab l e s 12.8I6.25:!,62 

Edificio social 782.871,20 
Mobi l ia r io , l a b o r a t o r i o y m a t e r i a l de a l ­

m a c e n e s 191.465,45 
Productos y residuos en curso de fabricación.. 2.028.103,31 

Acopios y gastos para 1913-14. 

Cult ivos 5 111.712,35 
Mater ia les de fabr icación 5.278.146,22 
Efectos de r e p a r a c i ó n , piezas d e r epues ­

to y o t ros 4.494.?06,3Í 
Gas tos d e fabr icac ión . . 784.012,47 
F e r r o c a r r i l e s . . . . . . . . 9 559,97 
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Pesetas. 

Intitalacionea. 

F á b r i c a s y REFLNBRÍAS 154 726.452,63 

Impuestos y contribuciones. 

I m p u e s t o s o b r e v ídores de la Soc i edad . . 13.651,02 

. Primas, gastus y cargas. 

P r i m a s á a m o r t i z a r o ' ^ n f - - I o t r o 

Gastos do cons t i tuc ión 3 
Gas tos d e e m i s i o n e s 2 . 1 7 1 . 8 6 0 

Depósitos por fiamas y garantías. 

Accimes en caliera, r e s e r v a d a s á los Unes 

P T S E ^ r ^ E ^ . S F " ^ ' ^ ^ ^ ' ^ ^ ^ 

óSSÍ^ . : : : ; . : . ; : : : ' ; ; ; : ; 6.686.000 SUMA TOTAL DEL ACTIVO 236.417.857,46 

PASIVO 

Efectos á pagar 

Acreedores. 

Cuentas c o r r i e n t e s . 
Comis iones y o t ros concep tos 
Cupones é i n t j r e s e s c o r r i d o s do obl iga­

c iones 
Cupones é i n t e r e s e s do acc iones prefe­

ren tes no p r e s e n t a d o s ¡il c o b r o 
Cupones de b e i u l icios ü o M o c i o n e s p r e ­

ferentes no p i o o e n t a d u s al c o b r o . . . . . . 

Cupones d e benot ic ios do acc iones o rd i ­
n a r i a s no p r e s e n t a d a s a l c o b r o . . . . . . 

Cupones de beneflcios do cédu l a s bone-
ü c i a r i a s no p r e s e n t a d a s ;il c o b r o . . . . . . 

Ob l igac iones a m o r t i z a d a s no p re sen t a ­
das a l c o b r o 

Acc iones p re f e r en t e s no p r e s e n t a d a s a l 
r e e m b o l s o 

Impuestos y contribuciones. 

I m p u e s t o de fabr icac ión s o b r e ol azticar. 
C o n t r i b u c i o n e s 
Obligaciones en cí' culación 
Acreedores por fianzas y depósitos 

SUMA EL PASIVO . 

Reservas. 

P a r a s in i e s t ros , 
P a r a a m o r t i z a c i o n e s . . . 
E s t a t u t a r i a s 
Amortización de muebles y enseres. 
Capital social 

Beneficios. 

l i e m a n e n t e d e e je rc ic ios a n t e r i o r e s . 
P é r d i d a s y g a n a n c i a s 

8 864.519,19 

3.892.229,28 
168.306,68 

778.671,99 

24.960,85 

7.162,28 

12.112,95 

7.506,19 

37 391,10 

12 500 

5.448.601,57 
60.553,51 

68.U51.500 
2.584.889 

89.951.204,59 

890.933,30 
1.953 349,96 

150.951,12 
75.166,55 

143.000 Ü O O 

337.39.1,25 
58 855,63 

Pesetas. 

• . V, 
c ión 
guren. 

SUMA IGUAL AL ACTIVO 236.417.857,46 

. 0 . B.° E l v i c e p r e s i d e n t e de l Consejo do A d m i n i s t r a -
1, J. Gil y Beccrnl.—El jofo ü e Con tab i l idad , 1'. Ojan-

I n t e r e s e s , descuen tos , comis iones , c a m ­
bios y t i m b r e s 24:1.588 23 

P é r d i d a en t r a n s p o r t e s 96.0')8 50 
í d e m en se rv ic ios ilo cult ivos 14'^. 139..-iii 
Amor t i zac iones 886.607,49 
I m p u e s t o (le u t i l i dades en el Ejerc ic io 

de 1912-13 133 290^7 
Sa ldo en beneficio 58 855,63 

TOTAL . . 5 686.605,79 

H A B E R 

R e m a n e n t e d e Eje rc ic ios a n t e r i o r e s 337.396,25 
Beneflcio en venta d e p r o d u c t o s r e s i d u o s B.'¿96.t)10.48 
Produi í to neto <li> fincas 52.305,8,6 
P r e m i o d e c branza d e i m p u e s t o s y re^i• 

dúos en pago c u p o n e s 893,20 

TOTAL 5.686 605,79 

V.° B.», el V i c e p r e s i d e n t e de l Consejo d e Administ i-a-
ción, J. Gil y Becerñ'.—El Je fe d e Con tab i l i dad , P. Ojan-
guren. 

L A EMIGRACIÓN E U R O P E A 

Resumen de la cuenta ..e Pérdidas y Ganancias 

D E B E lesetas. 

T r a s p a s o a l a c u e n t a de R i m a n e n t e d e 
Beneficios 3:j7.396,25 

Gas os d e A d m i n i s t r a c i ó n 783.5)55,89 
C a r g a s d e f ab i i ca s y gas tos d e las p a r a ­

d a s 228 253,87 
D e s m o n t a j e y ga s to s d e m a q u i n a r i a . . . . 39.315,26 
I n t e r e s e s do O b l i g a c i o n e s . 2 .729.195 

En los liltimos tiempos los Gobiernos europeos, alar­

mados por la emigración que extrae energías vitales, 

han ensayado medidas de restricción para impedir pr in- ' 

cipalmente que se debilite el poder militar. 

Esos recursos no han surtido efecto, y los emigrantes 

han salido como pi^ófugos, incurriendo en delitos cuyas 

penas se han hecho recaer sobre los agentes de emigra- • 

ción y las Compañías de transportes. 

Así, el Gobierno austríaco ha cerrado agencias y apre­

sado á los jefes ó directores, inculpando á los Gobier­

nos de los países que reciben esa inmigración ó que la 

fomentan. 

Como consecuencia de esta alarma se ha presentado 

un proyecto prohibiendo la emigración de los indivi- . 

dúos en aptitud de prestar servicios inilitáres. 

Otros Gobiernos se preparan á tomar medidas análo­

gas, aunque menos duras. Sin prohibir la emigración se 

proponen restringirla con carácter temporal, buscando 

que el stibdito abrigue siempre el sentimiento de depe.i-

dencia y aspiración de regreso al país natal. 

Se persigue por este plan fomentar la emigración 

transitoria, golondrina, como se la llatna, ajustada al 

curso de las estaciones y de las faenas que demandan 

brazos ó que la retienen eventualmente hasta que ha lo­

grado reunir ahorros. 

En este sentido se orienta la política que los Gobier­

nos tratan de implantar con el fin de qne el inmigrante 

no se arraigue en el país que lo hospeda. 

Esos Gobiernos encaran el problema de su punto de 

vista y de las necesidades y perturbaciones que apareja 

el éxodo de su población más apta y vigorosa. 

Pero la emigración es el anverso de la inmigración, y 

los planes y soluciones que se arbitran no se avienen 

con las exigencias de la segunda, como factor social y 

económico. 

Si los Gobiernos consideran la emigración como una 

marea humana que fomenta el flujo y reflujo de la po­

blación obrera, manteniendo siempre el centro de aüac-

http://68.U51.500
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ción de la procedencia, ese régimen perjudica y cons­
pira contra la política que se basa en la radicación y en 
la asimilación definitiva del extranjero. 

La política de la emigración europea tiende á conver­
tir las Repúblicas americanas en una factoría de trabaja­
dores, de asalariados, listos para abandonarla tan pron­
to como se han formado una posición pecuniaria, y esto 
contraría los fines económicos y políticos del régimen 
de protección al inmigrante, que se recibe no como un 
huésped ó transeúnte, sino como un elemento de pro­
greso y nacionalidad. 

La política americana no es de inmigración propia­
mente, sino de colonización, de incorporación del inmi­
grante identificado con el país por un i.iterés y una as­
piración recíproca. 

El régimen que los Gobiernos europeos tratan de im­
plantar dando á su emigración un móvil y un incentivo 
tornadizo, no se aviene, pues, con las conveniencias y 
propósitos de la política inmigratoria, y, al contrario, la 
frustra al pretender que el emigrante sea un simple 
huésped sin lazo ni estímulo que lo induzca á permane­
cer y á radicarse. 

El problema de la inmigración es, ante todo, de natu­
ralización, necesitando al trabajador extranjero no como 
una máquina de labor, sino como un factor social y eco­
nómico que se confunda é incorpore á la nacionalidad 
que le ampara. 

Con estos designios disiente la política de los Gobier­
nos europeos que tratan de fomentar é imponer estímu­
los regresivos á los emigrantes que salen al exterior á 
buscar posición y bienestar. 

Hasta donde llegará esta tendencia á retener ó atraer 
la emigración es difícil de preverlo, pero puede llegar 
hasta peturbar profundamente las relaciones y el curso 
de corrientes humanas que se desplazan impulsadas 
por un anhelo de felicidad. 

Las violentas medidas tomadas por el Gobierno aus­
tríaco, y que tanta repercusión han tenido en el Canadá 
y los Estados Unidos, son un síntoma de su gravedad y 
ulterioridad. 

B O L S A D E M A D R I D 
V a l o r e s p ú b l i c o s 

Con un volumen muy pequeño de operaciones y una 
marcada desanimación en todos los corros, se deslizan 
las sesiones sin incidentes dignos de especial mención. 

La liquidación de fin de Noviembre se ha verificado 
sin novedad con dobles más suaves, denotando una me­
nor carestía del dinero. 

I n t e r i o r 4 p o r 100.—Viene oscilando á los alrede­
dores del entero 79 con tendencia floja, sin que se vis­
lumbre de momento la posibilidad de reponer sus ele­
vados tipos de antes. 

A m o r t i z a b i e 4 y 5 p o r 100.—A 91 y 98,50, respec­
tivamente, se mantienen siguiendo la misma suerte del 
4 por 100 Interior y dando pruebas de la misma flo­
jedad. . . . . . 

B a n c o de España.—También ha oscilado durante 
•la decena en sentido de baja, inscribiéndose á 456. 

Tabacos .—Cont inúan sostenidos entre 297 y 299 sin 
lograr el tipo de 300, al que sale mucho papel que con­
tiene el alza. 

B a n c o E s p a ñ o l de Crédi to . — Muy bajas sus ac­
ciones, que quedan á 114 después de cortar el dividendo.' 
Este valor sufre las consecuencias de las pérdidas que la 
quiebra de la Azucarera de Madrid ha ocasionado al 
Banco, siquiera, según se dice en la Memoria leída en 
la reciente junta, hayan sido amortizadas totalmente, 
presentando el Banco un balance limpio y saneado. 

B a n c o H i s p a n o - A m e r i c a n o . — Sus acciones su­
fren también fuerte baja, habiendo tocado el cambio de 
120 por 100, impresionadas, según de público se dice, 
por afectarle la enorme baja de los valores mejicanos; 
pero los grandes elementos con que c^enta esta Institu­
ción son una garantía, y es de esperar que en breve 
vuelvan sus acciones á ganar su anterior estimación. 

B a n c o E s p a ñ o l de l R í o de la Plata.—Este valor 
se sostiene y defiende muy bien á pesar de la situación 
poco favorable de los mercados de Buenos Aires, París 
y Madrid, donde se cotiza. Aquí oscila alrededor de 440 
pesetas y en París en torno de 415 francos. 

Azucareras .—Las acciones preferentes apenas man­
tienen el entero 41, y nos parecen caras, dada la crítica 
situación financiera de esta Sociedad, cuya Memoria in­
sertamos en otro lugar de este número. 

C é d u l a s d e l B a n c o Hipotecar io .—La nueva emi­
sión anunciada deprime los cursos de este valor, que se 
cotiza á 96,75 con mercado muy estrecho. 

* 
* * 

Los demás valores cotizan también cambios más dé­
biles, dominando, esta decena, como las anteriores, en la 
flojedad como tendencia general del mercado. 

C a m b i o s s o b r e e l E x t r a n j e r o 

Contenida el alza que se operó á.principios de la de­
cena con motivo del aumento de la circulación de bille­
tes, han vuelto á declinar levemente merced á la inter­
vención del Tesoro, y cuéntese que falta mucho papel 
de contado que se ofrece y se coloca á plazo con un 
ecart de alrededor de cuarto por ciento por tres meses. 

Si esas ventas se hicieran al contado, es posible que 
estuviéramos por debajo de 106,50 y de 26,95. 

BURSÁTIL 

Ascensores Sivilk-Munar y Guitart. 
©btenc ión d e p a t e n t e s d e i n v e n c i ó n y m a r c a s d e fá­

b r i c a p a r a E s p a ñ a y el E x t r a n j e r o ; c o r r e s p o n s a l e s en 
t o d o s los pa í se s . 

Ascensores , m o n t a - c a r g a s y m o n t a - p l a t o s , h i d r á u l i c o s , 
á brazo, m e c á n i c o s y e léc t r i cos , con ga s to r e d u c i d o d e 
fluido. 

F u n d i c i ó n de c o l u m n a s , p iezas d e m a q u i n a r i a , p lacas , 
p i l a r o t e s , b a l a u s t r e s , florones, e s c a l e r a s d e c a r a c o l y 
c u a l q u i e r o t r a c lase d e pieza, s e g ú n m o d e l o . 

Calefacción d e e d i ñ c i o s po r v a p o r a ba ja p r e s i ó n . 

Oficinas: Almirante, 8. Teléfono 541. 
Talleres: Manuel de Luna, 2. Teléfono 550. Madrid. 
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FINANZAS Y NOTICIAS 

Emisión de cédulas hipotecarlas 

E l Banco H i p o t e c a r i o d e España , au to r i zado p o r el 
pá r ra fo 6.° de l a r t i cu lo 3.° d e la ley de 2 d e D i c i e m b r e 
d e 1872 p a r a e m i t i r cédu la s h ipo teca r i a s , h a d i spues to , 
en v i r tud d e a c u e r d o a d o p t a d o po r su Consejo de Ad­
min i s t r ac ión , con fecha 15 d e O c t u b r e ú l t imo , c roa r u n a 
nueva se r i e de 25.000 cédu l a s de 500 pese tas n o m i n a l e s 
cada una , con i n t e r é s d e 4 p o r 100 anua l , q n e l l eva rán 
los n ú m e r o s 400.001 á 425.000, y q u e i r án p o n i é n d o s e en 
c i rcu lac ión á m e d i d a quo lo cons i en t an los p r é s t a m o s 
h ipo teca r ios q u e rea l iza . 

La Electra y Chamberí 

Ni la C o o p e r a t i v a E lec t r a , dc Madrid , n i la Soc iedad 
de C h a m b e r í han p o d i d o ce l eb ra r , p o r falta d e n ú m e r o 
d e acc iones , las J u n t a s g e n e r a l e s e x t r a o r d i n a r i a s d e ac­
c ion i s tas q u e ten ían c o n v o c a d a s p a r a a c o r d a r a ce r ca de 
la fusión do las dos e n t i d a d e s . 

E s t á n c o n v o c a d a s d e n u e v o p a r a los d í a s 7 y 9, res­
p e c t i v a m e n t e , y el r e s u l t a d o s e r á def ini t ivo, real iz i n d o -
so la fusión. 

A ésta a p o r t a r á C h a m b e r í t odo su ac t ivo , e n t r e g á n d o ­
se le en p a g o p o r l a C o o p e r a t i v a Eh c t ra 5 m i l l ones en 
acc iones de ésta, d e los 6 q u e fo rman el cap i ta l d e las 
d e C h a m b e r í , es dec i r , el 83,33 p o r 100. 

T o m a a d e m á s la E l e c l r a á su c a r g o el s e rv ic io d e las 
O b l i g a c i o n e s C h a m b e i í , con r e d u c c i ó n de l i n t e r é s del 5 
al 4 po r 100, a m p l i a n d o la g a r a n t í a á los b i enes d e bis 
dos S o c i e d a d e s y p a g a n d o los c u p o n e s a t r a s a d o s d e las 
C h a m b e r í . 

Duro-Felguera 

Se h a c e l e b r a d o la r e u n i ó n d e la J u n t a d e ob l igac io ­
n i s t a s d e d i c h a Soc i edad , q u e fué o r g a n i z a d a p a r a l l ega r 
á la r e g u l a c i ó n d e los pagos . 

Sa t i s fechos los c u a t r o ú l t i m o s c u p o n e s , y l o g r a d o así 
el fin p r o p u e s t o , q u e e r a la vue l t a á la n o r m a l i d a d , la 
J u n t a de ob l i gac ion i s t a s a c o r d ó d i so lve r se , d a n d o un 
voto de g r a c i a s á los q u e la fo rman y o t ro al Consejo d e 
A d m i n i s t r a c i ó n d e la D u r o - F e l g u e r a . 

Admisión de valores á la cotización oficial 

La J u n t a S ind ica l d e la Bolsa d e M a d r i d h a r e sue l to 
q u e se a d m i t a n á la c o n t r a t a c i ó n p ú b l i c a y se i n c l u y a n 
en las co t izac iones afiélales de Bolsas d e E s p a ñ a las 
45.000 o b l i g a c i o n e s al p o r t a d o r , d e á 500 pese t a s n o m í ­
n a l e s una , n ú m e r o s i a l 45.000, e n u n a so la se r i e , con g a 
r a n t í a h i p o t e c a r i a en p r i m e r l u g a r s o b r e la l í n e a f é r r e a 
d e Bobad i l l a á Algec i ras , e m i t i d a s y pues t a s en c i rcu la ­
ción p o r la C o m p a ñ í a d e los F e r r o c a r r i l e s A n d a l u c e s . 

El impuesto de los valores municipales 

E l A y u n t a m i e n t o h a a c o r d a d o quo se exi ja á los t ene­
d o r e s d e D e u d a m u n i c i p a l el r e i n t e g r o d e lo q u e a b o n a 
el Mun ic ip io á la H a c i e n d a p o r al i m p u e s t o c o r r e s p o n ­
d ien te al año ac tua l , p o r m e d i o de l d e s c u e n t o q u e p a r a 
c a d a c lase d e D e u d a se e x p r e s a á c o n t i n u a c i ó n : 

E m p r é s t i t o d e 1 8 6 8 . - E l 2,50 p o r 100 d e los i n t e r e s e s 
a n u a l e s , c u p ó n d e 1." d e E n e r o d e 1914. 

O b l i g a c i o n e s m u n i c i p a l e s p o r R e s u l t a s . — El 8,18 p o r 
100 d e los i n t e r e s e s t r i m e s t r a l e s , c u p ó n v e n c i d o en la 
e x p r e s a d a fecha. 

O b l i g a c i o n e s m u n i c i p a l e s p o r e x p r o p i a c i o n e s en el 

I n t e r i o r .—El 7,32 p o r 101 d e los i n t e r e s e s t r i m e s t r a l e s , 
cupón de l m i s m o v e n c i m i e n t o . 

E m p r é s t i t o d e l i q u i d a c i ó n de D e u d a s y O b r a s p ú b l i ­
cas.—El 7,67 por too de los i n t e r e se s t r i m e s t r a l e s , cupón 
de l m i s m o v e n c i m i e n t o . 

Cédu las g a r a n t i z a d a s pa ra la Nec rópo l i s . — El 10 por 
100 de los i n t e r e se s c o r r e s p o n d i e n t e s al t r i m e s t r e y ca­
pón r e f e r i d o s . 

Oro para el Banco 

Per s i á t i ondo en la c o n d u c t a cuya in ic ia t iva pa r t i ó de l 
Sr. Rodr igáñez , ol Banco d e E s p a ñ a , s e g ú n r e p e t i d o s 
acue rdos , con t i núa n u t r i e n d o sus r e s e r v a s de o ro . 

A las a d q u i s i c i o n e s a n t e r i o r e s ha q u e r i d o a ñ a d i r u n a 
m á s , i n t e r e s a n d o de l T e s o r o la ces ión d e 5 m i l l o n e s en 
oro , que , como on ocas iones p r e c e d e n t e s , le ha s ido he­
cha al p rec io d e cot izac ión . 

Las cosechas de España en 1913 

El Norle de Cantilla h a p u b l i c a d o el n ú m e r o e x t r a o r d i ­
n a r i o que a n u a l m e n t e d e d i c a á las cosechas y espec ia l ­
m e n t e á la d e ce rea le s de E s p a ñ a y de l E x t r a n j e r o , t ra­
bajo que r e p r e s e n t a un g r a n es tuerzo p o r se r f o r m a d o 
con da tos o b t e n i d o s d i r e c t a m e n t e p o r el p e r i ó d i c o y 
d i g n o de e s tud io po r la a u t o r i d a d d e q u e goza e a es tas 
m a t e r i a s . 

En con jun to cons ide r a c o m o r e g u l a r la cosecha d e tri­
go en E s p a ñ a en 1913, y oa lcu íando en 4.261.042 las hec ­
t á reas s e m b r a d a s , se eva lúa la p r o d u c c i ó n de este c e r e a l 
en 64.351.136 fanegas, e q u i v a l e n t e s á 35.992.378 hec to l i ­
t ro s ó 29.283.003 q u i n t a l e s . 

Ca lcú lanse las n e c e s i d a d e s d e l c o n s u m o p a r a a l i m e n ­
tación y s i e m b r a en 70.904.000 fanegas , y c o m o la cose­
cha o b t e n i d a es de 64.351,136, r e s u l t a u n défici t de fane­
g a s 6.552 864, y s u p o n i e n d o q u e po r c o n s i g u i e n t e h a b r á 
q u e i m p o r t a r de l E x t r a n j e r o u n o s 6.000 000 de fanegas 
en n ú m e r o s r e d o n d o s , y c a l c u l m d o en 12 pese t a s el p r e ­
cio de l t r igo po r fanega, h a b r á que p a g a r p o r ese t r i go 
72 000.0:0 d e pese tas . 

El r e n d i m i e n t o m e d i o d e la cosecha d e t r i g o p o r hec ­
t á r e a s o m b r a d a en 1913 es de 14,87 fanegas , y c o m o el 
déficit d e la p r o d u c c i ó n r e spec to á las n e c e s i d a d e s de l 
c o n s u m o es d e 6,50 m i l l o n e s d e fanegas , ese défici t po­
d r í a c u b r i r s e con sólo o S t e m r un r e n d i m i e n t o d e 16,9 
fanegas po r h e c t á r e a s e m b r a d a p a r t i e n d o d e un t é r m i ­
no m e d i o i e 4.200.000 hec tá reas ; es dec i r , u n a s dos fane­
gas m á s q u e en el año actual , con lo cua l se a h o r r a r í a n 
los 72 m i l l o n e s d e pe se t a s q u e s e r á p r e c i s o p a g a r p o r el 
t r i go e x t r a n j e r o . 

Sin la b o n d a d de l t r igo c o s e c h a d o no p o d r í a cal i f icar­
se de r e g u l a r la cosecha en 1913, d ice El Norte de Casti­
lla; p e r o en g e n e r a l , d a n los t r i gos peso s u p e r i o r á 94 
l i b r a s p o r f anega . 

Al p rec io m e d i o de 12 pe se t a s p o r f anega d e t r i g o e n 
1913 r e s u l t a u n v a l o r de 778,21 m i l l o n e s d e pese tas , p o r 
s e r d e 64.8)1.136 fanegas la cosecha d e es te ce rea l , y 
c a l c u l a n d o en fanega 64.98 5.000 la d e 1912 y 11 pe se t a s 
el p rec io , r e s u l t a u n v a l o r d e 754,65 m i l l o n e s de p e s e t a s . 

Se ca lcu la en 778,21 mi l lones d e pe se t a s el v a l o r d e la 
cosecha d e t r i go en E s p a ñ a , en 286,79 el d e la c e b a d a , 
en 126,22 p a r a el cen teno , en 6^,32 p a r a l a a v e n a , e n 
398,85 p a r a las l e g u m b r e s , e n 108,32 p a r a el ma íz y en 
308,45 p a r a las f ru tas y hor tn l izas . Y así, e l v a l o r to ta l 
es de 2 068,17 m i l l o n e s d e pese t a s , c o n t r a 1.954,.^3 en 
1912, ó s ea u n a u m e n t o d e 113,84 m i l l o n e s á favor 
d e 1913. 

La cosecha m u a d i a l d e t r i g o e n 1913 se ca l cu l a en 
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1.440,77 mi l lones de hectol i t ros , cor res i jondiendo 790,31 
mi l lones á Europa , 159,58 á Asia. 26,14 á África, 429,92 á 
A m é r i c a v 348 á Oceanía . 

Sociedad Valenciana de Electricidad. 

En 1912 obtuvo un notab le p rogreso la Sociedad Va­
lenc iana de Elec t r ic idad . 

Los p roduc tos de la explotación ascendieron á pese­
tas 370.834,62 po r 323.251,56 en el - je ic ic io an te r io r . Los 
g a t o s de la explo tac ión se e levaron á 141.333,61 pese­
tas, 529,16 más que en 19 J l . 

La l iquicación de 1912 se r e s u m e así: P roduc tos de 
todas clases, 371.761,07; bajas, 208.280,98; beneflcio l íqui­
do , 163 480,09 pesetas, ó sea el 5,45 por 100 del capi ta l 
social d e 3 mi l lones , hab i éndose des t inado su i m p o r ­
te á la amort ización del ma te r i a l y al pago de im­
pues tos . 

En el ejercicio de 1912 ha q u e d a d o conc lu ido el per ío­
do de cons t rucc ión . Las o b r a s t e r m i n a d a s son el sal to y 
cent ra l de E n g a r r a , que r e p r e s e n t a n 984 000 pesetas, y 
la Central técnica, que funciona desde J u n i o de l año pa­
sado, cuyo coste total fué de 376 464 pese tas . 

supe r io r ala d e 1912, aun c u a n d o en tonces lu ibo d a s e s 
m u y b u e n a s . 

Los t r igos d a n peso super io r , casi en todas par tes , á 
la cifra de 94 l ib ra s po r fanega . 

E C O S D B T O D A S P A F ^ T E ^ 

H ac i e nda de iMéjicd? ' 

La crítica situación porque atraviesa; este país hace 

interesante conocer la importancia actual de sus deudas 

públicas. 

Según el Coiincil oj Foreing bonholders, la Deuda 

exterior de Méjico en 31 de Diciembre de 1912 era la 

siguiente: 
Libras esterjinas. 

5 por 100 oro 1889 10.159.080 
4 por 100 oro 1904 i. 7.714.804 
5 por 100 sterling Ciudad de Méjico.1889, „ ,1.437.000 
4 por 100 oro 1910 „ , •. v , " '0-671 -78(3 

• • 29.982.664 

La recolección del trigo. 

Es t ima El iWíe de Castilla la reeolecoión de l t r igo he­
cha en 1913 p n- nues t ros ag r i cu l to res en 60 Tnillones d e 
fanegas, en n ú m e r o s redondo.^, ó sea 36 mi l lones de hec­
tol i t ros , lo que no d a d e r e c h o aún á e s t i m a r que sea una 
cosecha r e g u l a r . No obs tante , la cons ide ra así en con­
j u n t o , p o r q u e hay mot ivos fundados p a r a e s p e r a r q u e 
sea m á s r e m u n e r a d o r a á los p r o d u c t o r e s . 

España , en las c i rcuns tanc ias p resen tes , d e b í a a sp i ra r , 
al menos , á c u b r i r las neces idades p rop i a s con la cose­
cha t r igue ra . E l hecho d e q u e se vaya avanzando p o r el 
camino de los buenos p r o c e d i m i e n t o s cu l tura les , inc l ina 
á ex ig i r lo asL 

Y, p o r cons iguien te , m i e n t r a s no se recoja los 61 mi­
l lones de fanegas (36.405 00J hec to l i t ros) que son nece ­
sa r ios p a r a el c o n s u m o nacional , no se p o d r á dec i r q u e 
una cosecha es buena, ni m u y buena, mien t r a s no se re­
base esa cifra y p o d a m o s a sp i r a r á conve r t i rnos en ex­
p o r t a d o r e s . 

Desde luego, aun con todos los desas t res h a b i d o s en 
el año , la cifra m e d i a de p r o d u c c i ó n p o r hec t á r ea ha su­
b ido do 14,7 á 14,87 centés imas , q u e s u p o n e n a lgún au­
men to . 

Y a h o r a que se t r a t a d e la can t idad m e d i a que se co­
secha, se hace u n a observac ión q u e nues t ro s l a b r a d o r e s 
d e b e n r ecoge r , p o r lo e locuen te quo r e su l t a . Supon i en ­
do que el t é r m i n o m e d i o d e h e c t á r e a s s e m b r a d a s d e 
tr igo, sea a c t u a l m e n t e d e 4.200.000, neces i t amos o b t e n e r 
p a r a que se c u b r a n las neces idades del país , 16,9 fane­
gas p o r hec t á r ea , es to es , d o s fanegas , poco más , en 
c o m p a r a c i ó n d e lo reco lec tado este año; esfuerzo peque­
ñ í s i m o q u e los l a b r a d o r e s p u e d e n rea l iza r sólo con aten­
d e r m á s c u m p l i d a m e n t e los p recep tos de l a m o d e r n a 
a g r i c u l t u r a . 

Es te a u m e n t o de producc ión , que no es ni con m u c h o 
el que p u e d e n d a r nues t r a s t i e r r a s b i en cul t ivadas , nos 
a h o r r a r í a la cifra de 72 mi l lones d e pese tas que h a b r e ­
m o s de d a r á los agr i cu l to res ex t ran je ros en 19)3-19)4, 
p a r a c u b r i r e l déficit de nues t r a cosecha . 

La i n t ens idad de la p r o d u c c i ó n ha s ido exces ivamen­
te i r r egu la r , d á n d o s e el caso d e que m u c h o s p u e b l o s co­
m a r c a n o s tengan des igua ldades de l 50 p o r 100. 

P e r o este año , en gene ra l , l a ca l idad d e los g r a n o s es 

Existen, además, los 6 millones de libras esterlinas en 

bonos del Tesoro 6 por 100, emitidos este año y reem­

bolsables en 1923. 

El total de la Deuda exterior viene á ser, pues, de 

unos 36 millones de libras esterlinas, y exige para el ser­

vicio de intereses la cantidad anual de 1.6S4.0Q0 .libras 

esterlinas. "-i 

Como la población de Méjico es de IShiillones de 

habitantes aproximadamente, la Deuda exterior corres­

ponde á un poco más de 2 libras esterlinas y 10 cheli­

nes por habitante. 

En cuanto á la Deuda interior, es de unos 13 miHotrés 

sterling y se distribuye de esta manera: 40 millones de 

dólares plata, ó sea 4 millones steriing, en Deuda 3 por 

100, y 95.222.600 dólares (9 millones steríing), en Deu­

da 5 por 100. 

L o s t a b a q u e r o s c u b a n o s 

La Unión de Fabricantes de Tabacos ha acordado ele­

var al Presidente de la Repiiblica una instancia solici­

tando que se activen las negociaciones para concertar 

el Modas vivendi con España, el que habrá de contribuir 

á sacar á la industria tabacalera de la postración en que 

desde hace tiempo se encuentra sumida. 

De desear es que esa gestión resulte más provechosa 

que las anteriormente practicadas con ese objeto. Pero 

nos parece que la Unión de Fabricantes esta sola en esa 

campaña, aunque su causa es tan justa que debía contar 

con todo género de apoyos eti los círculos oficiales sin 

necesidad de excitaciones de ningún género, á poco que 

el patriotismo inspirase los actos de los hombres dedi­

cados á la política. 

B a n c o N a c i o n a l de G r e c i a 

Este Banco ha sido autorizado por medio de un̂  de­

creto para emitir 25 millones á valer sobre el último em­

préstito de 50 millones; una parte de esta emisión podrá 

I ser colocada al tipo de 5 por 100 por mediación de los 
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establecimientos extranjeros designados por el Banco 
Nacional. 

S i t u a c i ó n f inanc iera e n A u s t r i a - H u n g r í a 

El ministro de Hacienda de Austria-Hungría ha de­
clarado últimamente que el ejercicio pasado dejará un 
déficit de 8.500.0300 coronas. Ha indicado, á la vez, que 
para hacer frente á los gastos de 1914 serámenester una 
cantidad de 140 millones para el Ejército, y, además, 
otra suma de 220 millones. Como también hay que re­
embolsar los 125.500.000 coronas de bonos del Tesoro 
emitidos en América, el Gobierno necesitará recurrir á 
los medios necesarios para procurarse 500 millones de 
coronas con que hacer frente á los gastos. 

O b l i g a c i o n e s 4 p o r 100 d e l Crédi t F o n c i e r 

La. emisión de las nuevas obligaciones 4 por 100 (sin 
lotes) del Crédit Foncier ha tenido un gran éxito. La sus­
cripción se cerró con anterioridad al plazo señalado. 

L a s D e u d a s del m u n d o 

La Oficina federal del comercio extranjero de Wash­
ington ha publicado un informe demostrativo de las 
Deudas oficialmente reconocidas por los diversos Esta­
dos del mundo. 

El total importe de ellas asciende á millones 210.000 
de pesetas oró. 

En los diez últimos anos la cifra se ha elevado en un 
20 por 100, y es ahora exactamente doble que hace cin­
cuenta años. 

Las Deudas mayores son, por orden de su importan­
cia las de Francia, Rusia, Inglaterra, Italia, España, la In­
dia, Japón, Alemania y los Estados Unidos. 

L a D e u d a a l e m a n a 

Según la Memoria presentada por el Gobierno al 
•Reichstag, referente á la Deuda del Imperio, los diferen­
tes empréstitos votados por el Parlamento representan 
un capital de 5.009.352.348 marcos, de los cuales en 30 
de Septiembre de 1913 se habían emitido 4.705.606 716 
marcos, en tanto que 303.745.632 no se habían hecho 
efectivos. 

El 29,2 por 100 se había inscripto como Deuda con-
stilidada en el Gran Libro. 

L o q u e d e b e I ta l ia 

En 30 de Septiembre, el importe de la Deuda italiana 
ascendía en renta á liras 510.321.666, y en capital, á 
14.517.904.472 liras. 

Con respecto al fin del trimestre anterior, el aumento 
por intereses ha sido de 9.365.775,67 y por capital de 
232.170.499,56 liras. 

C i r c u l a c i ó n fiduciaria e n la A r g e n t i n a 

Esta circulación, que en 1903 representaba francos 
643.731.517, ó sea 129,80 francos por habitante, era en 
1.912'de 1.730.012.176 francos; lo que corresponde á 264 
francos por habitante. Los descuentos y anticipos pasa­
ron de francos 1.624.997,000 en 1906, ó sea 301,40 fran­

cos por habitante, á 3.370.199.800 francos en 1912 (fran­
cos 523,60 por habitante.) 

La circulación en 30 de Junio del año actual se cifra­
ba así: Oro: Metálico de la Caja de conversión, francos 
1.362.671.675; fondo de conversión del Banco de la na­
ción arg.-ntina, francos 150.000.000. Tota!, 1.512.671.675 
francos.—6///eíes; De la Caja de conversión, francos 
1.331.612.411; de emisiones anteriores, 614.817 891, ó 
sea, en total, 1.947.430 302 francos. 

Este moviiuiento de capitales ha dado lugar á los fe­
nómenos siguientes: desarrollo extraordinario de la ex­
plotación de la tierra y de la especulación agrícola, au­
mento del consumo y del precio, aumento de las opera­
ciones de crédito real y personal. 

L I N E A S f é : r r e : a 3 

El Norte da España 

En la r ec ien te r e u n i ó n r e g l a m e n t a r i a c e l e b r a d a en 
Biarr i tz po r los Comi tés de P a r í s y M a d r i d d é l a C o m p a ­
ñ ía d e los f e r roca r r i l e s de l N o r t e de España , se ha d a d o 
c u e n t a de los r e s u l t a d o s p r o b a b l e s d e la exp lo t ac ión e i 
el año ac tua l . 

Si , c o m o p a r e c e po- ib le , c o n t i n ú a n las r e c a u l ac lónos 
po r el c a m i n o s e g u i d o has ta ahora , los r e s a l t a d o s s e r án 
m u y sa t i s fac tor ios . 

T a m b i é n se dio c u e n t a d e las r e l ac iones m a n t e n i d a s 
con o t ras i m p o r t a n t e s C o m p a ñ í a s . 

Tolosa á San Sebastián 

P o r el .Ministerio de F o m e n t o ha s ido A r m a d a la Con­
ces ión de l f ¡ r rocar r i l d ) To losa . á San Sebas t i án . 

Madrid-Villa del Prado 

La acc ión d o p r i o r i d a d d e e s t a C o m p a ñ í a ha s u f r i d o 
en Bruse las , d o n d e se cotiza, u n a baja s e n s i b l e d e s d e 
h a c e unos meses ; o b e d e c e á quo la r e c a u d a c i ó n de l ac­
tua l e j e rc ic io ha d i s m i n u i d o en m á s d e 50.000 p e s e t a s . 
La A d m i n i s t r a c i ó n de la i Jompañía s u p o n e q u e esta baja 
en la r e c a u d a c i ó n o b e d e c e á razones loca les y acc iden­
ta les q u e no s e r e p r o d u c i r á n acaso en el a ñ o próxiinw; 
sin e m b a r g o , ha c o n s i d e r a d o o p o r t u n o r e d u c i r el s e rv i ­
cio y r o a l i z i r e c o n o m í a s con ob je to d e q u e l a p é r d i d a 
q u e d e Ii a i t a d a á u n a s 25.000 pese tas ; en es te caso , e l d i ­
v i d e n d o de l año ú l t i m o q u e fué d e 6,50 pese tas , q u e d a ­
rá r e d u c i d o á 5,25 pese t a s . 

Prolongación del ferrocarril de Colmenar 

A es tud io de l Consejo d e A d m i n i s t r a c i ó n d e la Com­
p a ñ í a .Vladrileña d e Urban izac ión se ha p r e s e n t a d o u n 
p r o y e c t o de p r o l o n g a c i ó n de l f e r roca r r i l d e C o l m e n a r 
ha s t a Chozas d e l a S i e r r a en las e s t r i b a c i o n e s d e G u a ­
d a r r a m a . Es te n u e v o f e r r o c a r r i l p o n d r í a en e x p l o t a c i ó n 
g r a n d e s c a n t e r a s d e cal y a p r o v e c h a r í a el t ráflco d e 
c a r b ó n vege ta l de m u c h o s p u e b l o s d e la S i e r r a . 

El ferrocarril de Bobadilla á Algeciras 

P o r l a Di recc ión g e n e r a l d e F e r r o c a r r i l e s h a s i do 
a p r o b a d a la t r a n s f e r e n c i a d e la conces ión de l f e r roca­
r r i l d e B o b a d i l l a á Algec i ras , h e c h a p o r la S o c i e d a d The 
Algeciras Gibraltar Railway Company Limited á la Compañía 
de los ferrocarriles Andaluces. 
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INDICADOR DEL RENTISTA 

Juntas generales 

7 de D i c i e m b r e ( e x t r a o r d i n a r i a ) . Soc iedad d e E l e c 
t r i c i d a d d e C h a m b e r í . - Mayor , 1, Madr id . 

Pagos de dividendos y cupones 

Banco E s p a ñ o l de Créd i to . - P a g a d e s d e 1 " de l co­
r r i e n t e 9,51 pese ta s p o r acción con t r a cupón n ú m e r o 22. 
E l p a g o se efec tuará , e n ' M a d r i d , en el d o m i c i l i o socia l , 
Recole tos , n ú m . 17, y en las Agenc ias d e La Coruña , AÍ-
mer í a . L ina res , La Caro l ina , J a é n , C ó r d o b a y U b e d a . 
T a m b i é n se p a g a r á en l a s u c u r s a l d e P a r í s , r u é d e l a 
Victoire , n ú m . 69. 

Soc iedad G e n e r a l d e I n d u s t r i a y C o m e r c i o d e Bi lbao . 
P a g a un d i v i d e n d o d e 2,50 pese t a s p o r acc ión d e la se­
r i e A y 25 pese ta s p o r c a d a u n a de la s e r i e B, c o n t r a cu­
pón n ú m . 17. E l pago t e n d r á l u g a r en B i l b a o , en el d o ­
mic i l io social , G r a n Vía, 1; en M a d r i d , en la sucu r sa l , 
Vi l lanueva , 11, y en Ov iedo , e n el B a n c o A s t u r i a n o do 
I n d u s t r i a y C o m e r c i o . 

AVISOS O F I C I A L E S 
Banco Español del Río de la Plata 

200, RECONQUISTA, 200. — BUENOS AIRES 

Se convoca á los s e ñ o r e s acc ion i s t a s p a r a la A s a m b l e a 
g e n e r a l e x t r a o r d i n a r i a q u e d e b e r á c e l e b r a r s e el d ía 24 
de l p r ó x i m o m e s do D i c i e m b r e , en el loca l d e l Banco 
p a r a t r a t a r y r e s o l v e r s o b r e los s i g u i e n t e s p u n t o s : 

1." L e c t u r a y c o n s i d e r a c i ó n d e l ac ta d e l a A s a m b l e a 
a n t e r i o r . 

2.0 Modif icación d e los E s t a t u t o s d e la S o c i e d a d 
Se r e c u e r d a á los s e ñ o r e s acc ion i s t a s que , d e confor­

m i d a d con el a r t í cu lo 26 d e los Es t a tu to s , p a r a p o d e r 
a s i s t i r á la A s a m b l e a d e b e r á n d e p o s i t a r sus acc iones en 
l a s cajas de l Banco con t res d í a s d e a n t i c i p a c i ó n . 

S e g ú n p r e v i e n e el a r t í c u l o 27 d e l o s E s t a t u t o s , l o s ac ­
c ion i s t a s r e s i d e n t e s en el E x t r a n j e r o p o d r á n h a c e r s e re ­
p r e s e n t a r en la A s a m b l e a " d e p o s i t a n d o s u s acc iones ó 
t í tu los jus t i f ica t ivos de l a p r o p i e d e d d e las m i s m a s en 
c u a l q u i e r a d e las S u c u r s a l e s q u e e l B a n c o t i ene es tab le­
c ida s fuera d e la R e p ú b l i c a A r g e n t i n a . 

B u e n o s Ai res , 3 de N o v i e m b r e d e 1913.—José SoM, p r e ­
s i d e n t e . -F. López Weigel, s e c r e t a r i o . 

Compañia de los Caminos de Hierro del Norte de España. 

E l Conse jo do A d m i n i s t r a c i ó n d e es ta C o m p a ñ i a ha 
a c o r d a d o q u e el d í a 15 d e D i c i e m b r e p r ó x i m o , á l as once 
d e l a m a ñ a n a , se c e l e b r e el s o r t e o d e 75 o b l i g a c i o n e s d e 
i n t e r é s fijo d e la l ínea d e Va lenc i a á Utiel , q u e d e b e n 
a m o r t i z a r s e , c o r r e s p o n d i e n t e s a l v e n c i m i e n t o d e 1.° d e 
E n e r o d e 1914. 

Lo q u e s e c o m u n i c a p a r a c o n o c i m i e n t o d e l o s obl iga­
c ion i s t a s p o r si d e s e a n c o n c u r r i r al so r teo , q u e s e r á pú ­
b l i co y t e n d r á l u g a r en es ta cor te , en las of icinas de l 
Consejo d e A d m i n i s t r a c i ó n d e la C o m p a ñ í a , P a s e o d e 
Reco le tos , n ú m . 17. 

M a d r i d , 15 d e N o v i e m b r e d e 1913. — E l s e c r e t a r i o de l 
Consejo , Joaquín Fesser. 

Banco Español del Rio: de: la Plata 

P a r a e v i t a r e r r o r e s y confus iones á q u e p u e d a n d a r 
l u g a r l as a n a l o g í a s en los t í tu los d e a l g u n o s de los Ban­
cos a r g e n t i n o s , e l Banco E s p a ñ o l de l R ió d e la P la ta 
r u e g a á sus c l i en tes y a m i g o s q u e en : sus c o m u n i c a c i o ­
n e s menc io i i en s i e m p r e p o r c o m p l e t o y con c l a r i d a d el ^ 
n o m b r e d e l a ins t i tuc ión y su d i r ecc ión , q u e es : ... .̂̂  

200, RECONQUISTA, 200. — BUENOS AIRES . 

T e n i e n d o , en c u e n t a q u e en B u e n o s Ai re s ex i s t en o t r o s : 
Bancos d e t í t u l o ' a l g o s e m e j a n t e ; a u n q u e n i n g u n o d ^ ; 
e l l o s l l é v í t i e n , e l t í tu lo el ca l i f ica t ivo .de E s p a ñ o l . 

Éanco Español de Crédito 

E l Conse jo d e A d m i n i s t r a c i ó n d e . es ta Soc i edad , e a _ 
c u m p l i m i e n t o d e los a c u e r d o s a d o p t a d o s p o r la J u n t a 
g e n e r a l d e s e ñ o r e s acc ion i s t a s , o e l e b i a d a el d í a d e hoy, 
ha r e s u e l t o p r o c e d e r al p a g o d e l 2 p o r 100 p o r sa ldo de l 
d i v i d e n d o e s t a tu t a r io , c o r r e s p o n d i e n t e a l e je rc ic io de 
1912-1913, y el del 2 p o r 100 p o r d i v i d e n d o s u p l e t o r i o deL; 
m i s m o e je rc ic io , q u e e n junten i m p o r t a n 10 p e s e t a s p o r , 
acc ión en es ta fo rma : 

E n E s p a ñ a : Pesetas. 

E l s a ldo de l d i v i d e n d o e s t a tu t a r i o de l 2 p o r 100, 
i m p o r t a , . . . . . 5,00 

E l d i v i d e n d o s u p l e t o r i o d e p o r 100 5,00 

T O T A L . . . . . 1.0,00 

A d e d u c i r : p ó r i m p u e s t o s q u e con a r r e g l o á l a s 
le \ es h a n de p a g a r los s e ñ o r e s acc ion i s tas : 

38 p o r 100 s o b r e el d i v i d e n d o de las acc iones . 0,33 
Sa ldo de l i m p u e s t o de l 1 p o r 1.000 p o r t im­

b r o d e n e g o c i a c i ó n : . 0,16 
0,49, 

Liquido á percibir por acción .• 9,51 

E n P a r í s : • ^ 

El s a ldo de l d i v i d e n d o i m p o r t a 5,00 
E l d i v i d e n d o s u p l e t o r i o 5,00 

T o t a l 10,00 

d e d u c i e n d o d e es ta s u m a los i m p u e s t o s e s p a ñ o l e s y f ran- . 
ceses c o n f o r m e al a n u n c i o q u e p u b l i q u e en a q u e l l a ca­
p i t a l la S u c u r s a l de l Banco E s p a ñ o l d e C r é d i t o . ' 

Los p a g o s se e fec tua rán á pa r t i r de l 1.° de D i c i e m b r e 
p r ó x i m o , p r e v i a p r e s e n t a c i ó n d e l c u p ó n n ú m e r o 22 d&-
las acc iones : en Madr id , en el d o m i c i l i o soc ia l , pa seo d e ' 
Recole tos , n ú m e r o 17, en las Agenc i a s d e La C o r u ñ a , ; 
A l m e r í a , L i n a r e s , La Caro l ina , J a é n , C ó r d o b a y Ubeda ; 
y en P a r í s , en la S u c u r s a l de l m i s m o , 69, r u é d e la Vic-,> 
to i r e . 

Madr id , 13 d e N o v i e m b r e d e 1913. — E l s e c r e t a r i o , 

E. Gutiérrez Gomero. 

Banco de^Galicla y Buenos Aires (Buenos Aires) 

Se av isa á los s e ñ o r e s acc ion i s t a s q u e el D i rec to r io ' 

ha r e s u e l t o fijar l a fecha de l 15 al 30 d e l c o r r i e n t e m e s 

d e D i c i e m b r e p a r a e fec tuar l a i n t e g r a c i ó n v o l u n t a r i a d e 

los cer t i f icados d e a c c i o n e s d e e s t e B a n c o , d e a m b a s 

e m i s i o n e s d e c o n f o r m i d a d con el a r t í cu lo 8." d e los Es ­

t a tu to s . 

Los S re s . G a r c í a C a l a m a r t e y C o m p a ñ í a , M a r q u é s d e 

Cubas , n ú m . 5, Madr id , e s t án facu l t ados p a r a ver i f icar 

el c o b r o . 

B u e n o s A i r e s , 1.» d e D i c i e m b r e d e 1913.-JF. Prieto, se ­

c r e t a r i o . ' 

1 .1) Helénica. Pataje de la Alhambra, 3. Madrid. 
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Ültimos cambios oficiales. 
Anterior. Corriente. 

Interior, fin de mes 78,92 
ídem id. próximo 79,09 

Nortes , cotización por duros 97,15 
— Obligaciones 88,75 

Alicantes, cotización por duros 93,45 
Andaluces • • 64 

.Orenses 25,85 
Ferrocarri l Nacional Mejicano 29,80 
Rio de la Plata 437,25 
Francos. 6,45 
Libras 26,97 

B O L S A D E B I L B A O 

Últimos cambios oficiales». 

Interior al contado 81,60 
Banco de Vizcaya Acciones. 252 

— de Bilbao - 316 
- Car tagena — 119 

Altos hornos . . d inero . — 320 
Resineras p a p e l . . — 95 
Explosivos d inero . — 253 
Soc Gen. de Industr ia — 194 
C a l a s . . . . . . . - 90,50 

78,80 

97,05 
88,87 
93,65 

6,55 
26,95 

253 

317 
95 

253 
194 

B O L S A D E P A R Í S 

Últ imos cambios o f i c i a l e s . 
Anterior. Corriente. 

Exterior español 4 por 100, oro 90,70 
Brasil 4 per ICO, 1889 77.20 
Francés 3 por 100 86,07 
Ri'.so 4 1/2 por 100, 1909 100 45 

5 por 100, 1906 102.90 
Turco Unificado 87,77 
Banco de Paris y P. B 1.734 
Crédit Lyonnais . 1.699 
Banco Nacional de México 604 

— Central de México 102 
— Español de Crédi to 284 
— — del Rio de la P la ta , exd. 415 

Metropol i tano 612 
Andaluces 300 
Nor tes 454 
Zaragozas 437 
Riotinto 1.799 
Sosnowice 1.525 
Interior español 3,20 por 100, p l a t a . . . . 74,50 
De Beers 446 
C a p p e C o p p e r 129 
East Rand 51 
Goldfields 50 
Hartmann 675 
Rand Mines 138 
Thar s i s 183 

90,70 

85,10 
100,30 
102,80 
87,45 

1.715 
1.688 

595 
101 

413 
612 
301 
452 
435 

1.808 
1 525 , 

447 
127 
51 
49 
» 

. 137 . 

TIPOS OFICIALES DE DESCUENTO 

España 4 1/^ por 00 
Inglaterra 5 por 00 
A l e m a n i a . . . •• .6 por \00 
A u s t r i a . . . . . • 6 por 00 
Rusia , 6 por 00 
I t a l i a . . . . . i 6 . por 100 

Bélgica 5 por 100 
Francia 4 por 100 
Portugal 5 1/2 por 100 
Holanda 5 por 100 
Suiza 5 por 100 
Nueva York 5 por 100 

BALANCE DEL BANCO DE ESPAÑA 

a e r j i Y O 

Oro en caja.. 

29 Nouiembre 1913 22 Noüiembre 1913 

Pesetas. . Pesetas. 

Del T e s o r o . 
Del Banco 
Cons pago A d u a n a . . . 
Corresponsales y Agenc ias del 

Banco en el Extranjero 

Del T e s o r o . ^ 
Del Banco 
Plata 
Bronce por cta. Hada . 
Efectos á c. en el d i a . . 
Ant. al T . púb . 1. 14Ju-

lio 1891 
Pag. del T e s . 1. 2Agos-

,to 1899 
Descuen tos 
.Cuentas de c r é d i t o , . . . 
Crédi tos con garan t ía . 
Pag . de prest , con g. ' ' . 
O t ros efec. en ca r t e ra . 
Cor re sp . en el Reino . . 
Deuda pe rp . int. al 4'% 
Oblig. d,el T e s . á neg . . 
Acc. C o m p . A. T a b a c . 
Acc. Banco Est . Marr . , 

o r o 
Bienes i n m u e b l e s . . . . 
O p . c t a . Tes . púb . )Oro . 
T e s . p ú b . : su c t a . 

p l a t a . . . ; 

6.864.042,20 
468.438.408,20 

55.444,80 

59.544.356,58 
127.848.715,75 
730.005.673,24 

3.060.143,32 
3.299.990,07 

150.000.000 

6.788.320,85 
467.187.263,45 

' 43.167,60 

63.896.231,80 
128.625.416,92 
728.966.445.88 

3.012.440,07 
3.371.903,48 

150.000.000 

100.000 
331.081 
227.562 
150.869 

11.402 
5.736 

18.525 
344.431 

000 
845,57 
,863,20 
.760,49 
.066 
.012,12 
.528,35 
.519,26 

100.000 
324.419 
228.573 
149.030 

11.448 
5.611 

17.946 
344.431 

.000 

.526,14 

.419,11 

.970,77 

.375 

.250,34 

.374,16 

.519,26 

10.500.000 

1.154.625 
15.283.929,06 
2.189.294,34 

10.500.000 

1.154.625 
15.280.798,41 

1.674.615,45 

20.558.003,881 

p a s i v o 

29 Nouiembre 1913 22 Nouiembre 1913 

Pesetas. Péselas. 

Capital del B a n c o . . . . . 
Fondo de reserva 
Billetes en circulación 
Cuentas cor r i en tes . . . 
Cuentas cor. en oro . . 
C 'c . o ro , p . pag. de­

rechos . Ad 
Depósi to en efect ivo. 

Tesoro público. 
Por p . int. D. perp . int. 
Pa ra p . am. é int. D. 

am. 5 por 100 
Por p. am. é int . D. 

am. 4 por 100 
Por p . am. é int Ob . s. 

r. A 
Por p. D. ext. en o r o . . 
Su c. corr iente , o r o . . . 

Reseruas de contribu­
ciones 

Pago D. ext., en o r o . . 
Pago D. perp . int 
Div., m t . y o t ras ob . á 

pagar 
Ganancias y pérdidas. 
Realizadas 
No real izadas 
Diversas c u e n t a s . . . . 

150.000.000 150.000.000 
20.000.000 , 20.000.000 

1.905.753.050 1.909.481.400 
417.252.994,35 425.456.762,85 

588.321,51 

55.444.80 
9.228.237,09 

28.508.438,84 

4.016.945.21 

44.099,51 

220.014,34 
1.591.111,06 

62.036.582,06 

5.000.000 
23.900.306,76. 

516.268,46 

43.167,60 
9.484.375,69 

29.808.596,05 

5.848.585,21 

46.687,51 

220.014,34 
1.787.408,54 

65.571.759,56 

5.000.000 
19.119.786,44 

44.152.706,89 32.849.646,35 

23.260.222,49 
1.703.810,10 

69.230.212,66 

23.126.434,31 
1.427.211,54 

82.732.563,12 

2.767.854.217,55 2.782.520.667,57 | 2.767.854.217,55 2.782.520.667,57 

T i p o d e i n t e r é s . - Descuentos, Préstamos y Créditos oon garantía, 4 Va por 100.—Créditos personales, 5 por 1 0 0 . 
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F O N D O S P Ú B L I C O S 

4 por 100 perpetuo interior. 

Serie F de 50.000 pesetas nominales. . . . 
» E de 25.000 » » 
» D de !2.5C0 » » 
. C de 5.000 » » 
» B d e 2.500 » » 
. A de 500 » » 
. G y H de 100 y 200 pesetas nominales. 

En diferentes series 
Fin corriente 
Ídem próximo 

2 4 

C,^.MBlO 

4 por 100 amortizabie. 
Serie E de 25.0CÜ pesetas n o m i n a l e s . . . . 

• D de 12.500 . » 
» C d e 5.000 » . . . . 
» B de 2.500 . 
» A de 500 » » 

En diferentes series 

5 por 100. amortizabie.. 
Serie F de 50.000 pesetas nominales. 

- E de 25.000 
» D de 12.500 
» C de 5.000 
» B d e 2.500 » » .. 
» A d e 500 

En diferentes series 

Bancos y Sociedades. 

Cédulas hipotecarias al 4 por 100 500 p tas j 
al 4 por 100 100 . 

Acciones Banco de España 
Compañia Arrendataria de Tabacos 
Editorial España (fundador) 

> » (ordinarias 
Banco Hipotecario de España 

> Hispano-Americano 
» Español de Crédito 
» Español del Rio de la Plata 

Fin próximo firme 
Banco Central Mexicano • • • 
Fin próximo 

D I A S 

2 5 2 6 2 7 

CAMBIO CAMBIO CAMBIO 

Otros valores. 

Unión Española de Explosivos 
Acciones de M. Z. A 

» Norte de España 
Sociedad General Azucarera, preferentes 

. » » , ordinarias 
» » » , amortizabl"s 

Sociedad Española de Construcciones Metálicasj 
(Obligaciones de 2.» hipoteca) 

Obligaciones Compañia Madrileña Electricidad . . 
» Eléctrica Chamberí 

4 p c r ! 0 0 M . Z. A 
Valladolid Ariza (serie A) 
Diputación provincial 

Ayuntamiento de Madrid. 
Emp. 1863. Obligaciones de 100 pesetas 
Ídem por resultas 
ídem por expropiaciones interiores 
Ídem por expropiaciones en el ensanche 
Ídem Deuda y Obras V. Madrid 

Cambios. 
Par is , c h e q u e . . 
Londres, i dem. . . 
Bruselas, idem. . 
Berlin, íde.Ti. . . . 
New-York, idem. 
Roma, idem 
Lisboa, idem . . 

78.7(. 
78.tó 
80.55, 
82.:-o' 
82.50' 
83.20; 
85.50 

78'".7C 
78.93] 

90 
90 
90 
90 
90 
'JO 

98.35 
98.35 
98.e0 
99.10 
9y.l0 
99.40 
99.15 

97.40 
» 

459 
299 

437 

79.05 
79.30 
80.55 
82.50 
82.75' 
83.30 
85.75^ 

79'.05' 
79.30 

90.25 

98.40 
98.40 
98.60 
99.20, 

99*40 
99.25 

97.30 

458.50! 

221 

440 
442.50 

110.50 110.50 

466 
485 

253 

102 

92.25 

84.50 

106.601 
27 

106 05 
131.45 

5 53 
106.10 
1 015 

84.50 

106.65 
27 

K 6 10 
131.50 

5 53 
106.15 

il 015 

79.05 
79.30; 
80.3ol 
82.25 
82.30 
83 
85.25 
83.25 
79.05 
79.25 

2 8 

78.95 
79.15 
80.35! 
82.25' 
82 50i 
83.05, 
85.25 

78.90| 
79.05 

98.50; 
98.50 

99"'.25 
99.25 
96.50 

97 

299 

120 
442 
444 

41.75 

98.55 
98.70 
99.25 
99.2.^ 
99.40 
99.25 

96.50 

457.50! 
289 501 

130 
120 
444 
446 

110.50 

463 25 
483.50! 
41 

93 

2 9 

78.95 
79.25 
80 
81.40: 
82 
82 
85 

79" 
79.20 

90.50 
91 
91 
91 

98.45' 
98.50 
98.70i 
99.40 
99.35! 
99.501 
99.35 i 

79 
79.25 
80.10 
82 
82.15 
82.90! 
85 
82.30 
79.05 
79.15 

90 

3 0 

98.55 
S8.55 
98.60 
99.20' 
99.25 
99.25 
99.20 

96.25 96.50 
» » 

456.50 455 
299 

128 
2 1 9 

443.50 442.50 
444 444 

253 
466 

4o'.25 

106 35 
26.93 

105 80 

106.55 
27 

106 
131.40 131.20 

5.52 5.50! 
106.05; 105.85 
1.015 1.015 

84.50 
92.50 

106.50, 
2694 

105 95 
131.35 

5 52 
105,85 
1.015 

92.50 

84'.50! 

106 55 
26.95 

105 
131.40 

5.53 
105.90 
I 010 

(tí 

O 

O 

tí 

O 

CASlBIO CAMBIO 

78.901 
79.05 
8i).15! 
81.75! 
82 
82.90! 
85 

90 

91 
90.50 

98.50 
98.55 
98.65 
99 30 
99.25 
99.30 

96.75 

455 50 

219 
125 

44L75 

40.50! 
12 

78.85 
78.95 
80.051 
81.90 
82.10 
82.7iil 
85 

91 
> 

91* 

98.50 
98.55 
98.75 
99.35, 
99.35J 
99.50 

77 

92*50 

106.45 
26.91 

105 95 
131.35 

5.52 
105.95 
I.OlO 

456 
298 

125 
114 
440 

78.55 
78.60 
79.55 
81.50 
81.50 
82.80 
85 

92.50 
93 

106.50! 
26.93 

105 95 
131.40 

5.53 
105.90 
I.OlO 

90.50 

98.50 
98.50 
98.70 
99.35 
99.35 
i.9.70 
99.35 

96.75 
96.75 

221 
» 

437' 

» 

» 

253 

» 

41 

77 

» 

» 

10L50 

106.40 
26 93 

105.90 
131.30 

5.52 
105.80 

I.OlO 
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I S E R V I C I O S D E L A C O P A Ñ I U R A S A T L A N T I C A 
o 
o 
o 
o 

L í n e a de B u e n o s A i r e s . 
Serv ic io m e n s u a l s a l i endo de Ba rce lona el 3„de Málaga el 5 y d e Cádiz el 7 d i r e c t a m e n t e p a r a San ta 

Cruz de Tener i fe , .Montevideo y Buenos Aires; e m p r e n d i e n d o el viaje d e regreso d e s d e B u e n o s Ai re s el d ía 1 
y d e Blontevideo el 2, d i r e c t a m e n t e p a r a Canar i a s , Cádiz y Barce lona . C o m b i n a c i ó n p o r t r a s b o r d o en Cádiz 
con los p u e r t o s de Gal ic ia y N o r t e d e E s p a ñ a . 

Linea de N e w - Y o r k , Cuba, M é j i c o . 

d e Gijón 
L í n e a de Cuba, Méj i co . 

Serv ic io m e n s u a l á H a b a n a , Verac ruz y T a m p i c o , s a l i endo d e Bi lbao el [7, d e S a n t a n d e r el 
el 20 y d e C o r u ñ a el 21, d i r e c t a m e n t e 
rac ruz el 16 y d e H a b a n a el 20 d e ca< 
ga p a r a Cos taf l rme y Pacíflco con t r a sbo 

P a r a es to s e rv i c io r igen r eba j a s e s p e c i a l e s en pasa jes d e i d a y vuel ta , y t a m b i é n p r e c i o s c o n v e n c i o n a l e s 
p a r a c a m a r o t e s de lu jo . 

L í n e a de V e n e z u e l a - C o l o m b i a . 
Serv ic io m e n s u a l s a l i e n d o d e Ba rce lona ol 10, el 11 do Valenc ia , el 13 d e Málaga y d e Cádiz e l 15 d e cada 

O 

O 
o 
o 
o 

o 
8 

o 
o 

L í n e a de F i l i p i n a s . 
T r e c e viajes anua le s , a r r a n c a n d o de L iverpoo l y h a c i e n d o las esca las d e C o r u ñ a Vigo, Lisboa , Cádiz, 

Car t agena , Valenc ia , p a r a sa l i r d e B a r c e l o n a cada c u a t r o mié rco le s , o sea: 8 E n e r o , 5 F e b r e r o , o Marzo, 2 y " 
25 J u n i o , 23 J u l i o , 20 Agosto, 17 S e p t i e m b r e , 1.3 Oc tub re , 12 N o v i e m b r e y 10 D i c i e m b r e , g 30 Abr i l 

O 

O 
o 
o 
o 

o 
o 
§ 
o 
o 
o 
o 
o 
o 

b'n-do p a r a y d e los p u e r t o s d e la Costa U r l e n t a l do África, d e la I n d i a , J a v a , S u m a t r a , China , j a p ó n 

Aus t ra l i a . 
L í n e a de F e r n a n d o P ó o . 

Serv ic io m e n s u a l s a l i e n d o de Ba rce lona el 2, d e Va lenc i a el 3, d e Al ican te el 4, d e Cádiz ol 7, d i r e c t a m e n ­
te p a r a T á n g e r , Casab lanca , Mazagán, Las P a l m a s , San ta Cruz d e Tener i fe , San ta Cruz d e la P a l m a y p u e r t o s 
do la Costa o cc iden t a l d e África Reg re so d e F e r n a n d o Póo el 5, h a c i e n d o las esca las d e C a n a r i a s y d e la 
P e n í n s u l a i n d i c a d a s en el viaje d e i da . 

Es tos vapore.H a d m i t e n c a r ^ a en las c o n d i c i o n e s más favorab les y pasa je ros , á q u i e n e s la C o m p a ñ í a d a 
a l o j a m i e n t o m u y c ó m o d o y t r a to e s m e r a d o , c o m o ha a c r e d i t a d o en su d i l a t a d o se rv i c io .—También se a d m i ­
te c a r g a y se e x p i d e n pasa jes p a r a todos los pue r to s de l m u n d o , se rv ic ios po r l í neas r e g u l a r e s . — L a E m p r e ­
sa p u e d e a s e g u r a r las m e r c a n c í a s q u e se e m b a r q u e n en sus b u q u e s . P a r a r eba j a s á fami l ias , p rec ios espe­
c ia les p o r c a m a r o t e s d e lujo, r eba j a s en pasajes d e i d a y vuel ta y d e m á s i n f o r m e s q u e p u e d a n i n t e r e s a r al-
pasa je ro , d i i i g i r s e á las . \ g e n c i a s dn la C o m p a ñ í a . ' i 

AVISOS I .MPORTANTES: RBIÍA.JAS EN LOS FLETES DB EXPORTACIÓN .—La C a m p a ñ í a hace reba jas do 30 por ! 
100 en los fletes d e d e t e r m i n a d o s a r t í cu los , d e a c u e r d o con las v igen tes d i s p o s i c i o n r s p a r a el se rv ic io de] 
Comunicacione .s Mar í t imas . 

. SEHVICIOS COMERCIALES . - L a secc ión q u e d e es tos s e r v i c i o s t iene e s t a b l e c i d a la C o m p a ñ í a , se enca rga doi 
t r a b a j a r en U l t r a m a r los Mues t ra r ios q u e le sean e n t r e g a d o s y de la co locac ión d e a r t í cu los cuya venta , ; 
c o m o ensayo , d e s e e n hace r l es E x p o r t a d o r e s . 'j 

§ 
8 
§ 
o 
o 

o 
o 

oooooooooooooooooooóoooooooooooooooooooooooooooooo 

OTECARIO OE ESPAÑA 
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o 

o 
o 
o 

Prés t amos sobre toda clase de fincas rúst icas y O 
urbanas al 4,45 por 100 de interés anual y amor t iza - y 
ción de cinco á cincuenta años . P ré s t amos y crédi­
tos hipotecar ios á corto plazo para construcción de 
e d i f i c i o s . - P r é s t a m o s sobre valores al 3,50 por 100 
de in terés anual . Emisión de cédulas h ipotecar ias . 
—Letras sobre España y Extranjero. Cuentas co­
r r ien tes á la v i s t a , á ochos dias vista, á t res , seis 
meses , un año y dos años . - Depósi tos de efectos y 
alhajas. 

M A D R I D ^ 
P A S E O D E R E C O L E T O S , 13 
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j BflflGO ESPilfíOü DE liA ISIifl DE GÜBfl i 
fi 

H A B ñ N ñ ( R e p ü b l i c a d e C a b a ) 

F U N D A D O E N 1 8 5 6 

C A P I T A L : P E S O S S . O O O . O O O 

Aguiap, 81 y 83.--Teléfono 95.--Cable: Goffpank 

Préstamos y Pignoraciones. 

Compra y venta de valores. 

Cobro de Irtras y cupones, etc., por cuenta ejena, 

haciéndose cargo del cobro y remisión de dividendos é 

intereses á cualquier plaza del Extranjero. 

'I 

l a s 

Pagos por cable. 

Cartas de crédito. 
Giros sobre las principales plazas de Europa y 

Amérioa, y también sobre todos los pueblos de Espa- r.9 
ña. Islas Baleares y Canarias. 

Depósitos y Cuentas corrientes. 

Banco Oriental de México (S. /\.) 
Banco de emisión constituido en 17 de Enero de 1900 

C o m i c i l i a d o e n l a . C i \ A d . a d d e F ^ U E B L ^ A 

CnpitDl : 8.000.000 ü e p e s o s m e x i c n n o s , [Oüipietainenle M o y o . R e i e r u a s : 1.386,250,76 p e s o s m e x i c D n o s 
S U C U R S A L E S EN L A S S I G U I E N T E S P O B L A C I O N E S : 

ESTñDO DE PUEBLñ: Acatlán, Atlixco, Huauchinango, Tehuacán, Teziutlán, San Mart ín, Texmelucan y Za-
capoaxtla.—ESTñDO DE O ñ X ñ C ñ : Oaxaca, Huajuápaní, Juchitán, Salina Cruz y Tlaxiaco.- ESTñDO DE 
CHIHPñS: Tuxtia Gutiérrez y Tapachula.—ESTñDO DE TLñXCñLñ: Tlaxcala, Santa A n a Chiautémpam 
y Huamantla. 

S u s a c c i o n e s son de CIEN P E S O S y s e cot izan e n la s B o l s a s de iMéxico y España — S u s 
c u p o n e s s e pagan en España por el Banco H i s p a n o - A m e r i c a n o y por s u s a g e n c i a s ó c o r r e s ­
ponsa les .—El p e s o m e x i c a n o e s igual á d o s f rancos y m e d i o . 
HACE COMPRAS Y VENTAS DE TODA CLASE DE VALORES MEXICANOS Y EXTRANJEROS, CARTAS DE 

CRÉDITO PARA TODOS LOS PAÍSES, GIROS DE CAMBIOS, COMPRA Y VENTA DE MONEDAS Y BILLETES 

EXTRANJEROS. - Abre cuentas corrientes en pesos mexicanos, pesetas ó en monedas valor oro . 

Abona por depósitos en cuenta de cheques á la v i s t a . . 3 por 100 anual sobre saldos diarios. 
reembolsables á los seis meses , .i 

á los doce meses 
4 por 100 anual. 
5 por 100 anual. 

Estos Intereses, que se abonan sobre cualquier cantidad, se liquidarán el 30 de Junio y 3 de Diciembre de cada año 

B O L - E I T Í N D E : S U S C R I P C I Ó N 

Señor Administrador de LA ECONOMÍA NACIONAL, calle de Valverde, 38, bajo, Madrid. 

D. 

en calle 

que vive 

núm. 

se suscribe por U) á LA ECONOMÍA NACIONAL. 

de de 1913. 
Firma del suscriptor. 

(1) Madrid, un tr imestre; provincias, un semestre ; Extranjero, un año. 


