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ECHEGARAY

Es del solar. Fué formado para sobresalir en
las manifestaciones mds antitéticas del alma.

En ofros tiempos fue-
ra ermifafio y mesna-
dero, mistico j descu-
bridor, fedlogo y cofra-
de del Arcipreste. En
esfos mismos del rase-
ro igualador, en gque la
indumentaria comin,
como que moldea las
facultades, D, José se
sobrepuso d la monofo-
nia ambiente para ser
hijo de la fierra, para
ser él, determinado, in-
confundible. V alferno
el admirable hacer de
cosas, gue en sentirdel
vulgo “habian de verse
juntas,,.

Fué con él con quien
brillé en una postrer
llamarada, que dejé rescoldo inextinguible, el
Tealro romdnfico, que enloguecid en casa & las
mulfifudes, hoy, como ayer, idealisfas, y detuvo
fuera la afencion de infeligencias privilegiadas. V
desde el crear pasmoso de fipos que modelaba
maravillosamente, estallante, férrida la imagina-
cidn, D. José pasaba sin esfuerzo & la fria reali-
dad de la razon para desenftranar, esfatfua de nie-
ve viva, el misferio cientifico de una formula alge-
braica,

Ni el Arte ni la Ciencia tenian secrefos para él:

como & brujo se le han abierfo los corazones y se
le han mostrado las celdillas cerebrales.

Por eso ha podido
hundir los ojos en Ja
serena superficie de la
funcion matemédtica y
en el revuelfo mar de
las pasiones; por eso
es para él lo mismo la
sencilla frase de la
igualdad numérica que
el verbo grandilocuente
de la exaltacion; por
eso su hacer, siempre
excelso, se amolda al
lenfo ritmo de la ciencia
exacta y al ritmo febri
de la creacion poética.

Poeta: eso, un gran
poeta es D. José Eche-
garay: el poefa que mds
ha hecho sentir & la ge-
neracion espaifola gue
comienza d declinar; el que mds la agifé en trepi-
daciones con sus alienfos de giganfe. V poefa es,
un poefa cuya raza no debiera extinguirse, cuando
al conjuro de su intelicencia poderosa los pro-
blemas hondos y obscuros de las ciencias en-
cienden su luz en el hogar de los entendimientos
mds pobres.

... Ese poeta es el economista que sigue influ-
yendo en el desarrollo de la vida nacional como
ninguno, desde que firmé la ley de creacion del
Banco de Esparia.

e
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SUMARIO

Los de nuestra labor: Echegaray.—El Tratado franco-espaiiol.—
Medallas del personal de Hacienda,—Ministerio de Hacienda.—Del
personal.—La ley de empleados.—Juntas generales.—La carestia
del d nero.—Cobros y pagos.—Siempre lo mismo.—El pago.en oro.
Memorias de sociedades.

De la semana: Noticias financieras, agricolas v comerciales.

América: ;Un empréstito argentino?

Extrauvjero: El ahorro.—Grands Magasins du Prinfemps.—Telegra-
fia sin hilos,—La moneda de niguel en Francia.—El Banco de
Francia y sus billeles.—El Baneo de Inglaterra.

Administracion lecai: Secretarios de Ayuntamientos.—Autono-
wia munieipal, por D. José Lon y Albareda.

Las Bolsas: Madrid, Barcelona, Bilbao y Paris.—Cotizaciones

EL TRATADO FRANCO-ESPANOL

Ya salimos del 16brego desfiladero de la dis-
cusién con Francia; ya estamos en el campo
abierto de la accion.

Discutiéndose el Tratado en nuestras Cor-
tes, se comprobd lo que los pocos que de
estas cuestiones se ocupan presumian, esto es:
que el Sr. Garcia Prieto disputé palmo 4 pal-
mo, habil y tenaz, 4 los franceses el terreno, y
que nuestros amigos usaron mas de una vez,
para lograr sus fines, del incontrovertible ar-
gumento quia nominor leo, que ciertamente no
acertaron 4 formular en sus discusiones con
Alemania.

Bien; ya el camino de la penetracién en
Africa, Rif adelante, no tiene estorbos de vo-
luntad ajena; ya Espafia adquiri6 compromisos
que no podrén eludir ni los radicales de la iz-
quierda, triunfante la Repuablica.

Esto sentado, ocioso seria hablar de este im-
portantisimo asunto, nacional hasta la médula;
porque los juicios sobre cosa pasada y sobre
imposiciones que las circunstancias trajeron,
carecerian de finalidad. Pero queremos aprove-
char este primer momento de nuestra vida pu-
blica, coincidente con laaprobacién del Trata-
do, para dejar consignada la opinién de Vipa
EconomIcA en una cuestion en que las opinio-
nes discrepan diametralmente; en una cuestion
que desde todos los puntos de vista es de una
extraordinaria transcendencia para Espana.

H(**

Los puntos a tratar en este articulo son los
siguientes:

1. ;Debimos ir & la empresa de Africa?

2.° Habiendo ido
a) ¢Qué peligros exteriores pueden venir?
b) ¢Qué peligros hay de orden interior?

3. ¢Qué conducta esla que conviene se-
guir 4 Espafia en esta empresa?

SI DEBIMOS IR A LA EMPRESA DE AFRICA.

_Postulado: Si nosotros hubiéramos renun-
ciado 4ir 4 Africa, hubieran ido sélo los fran-
ceses. -

Consecuencia: Espafia estuviera entonces
entre dos Francias. Consecuencia de esta
conseécuencia: mds 6 menos tarde, la ban-

dera espanola se arriarfa en Melilla, Ceuta, et-
cétera y Espafia quedaria dentro sélo de sus
limites naturales, con el Pirineo francés al
norte, con el estrecho franco-inglés al sur.
Habria que darle un definitivo adiés 4 la ex-
pansiéon del solar; habria que temer para el
porvenir una guerra de independencia,

Creemos nosotros que ningtin Gobierno es-
pafiol de los que han tenido que ocuparse en
la cuestion africana, ha sido partidario de la
aventura mas minima, porque los hombres
politicos sienten la influencia del golpe del 98
y la de la opiniéon que, después del desastre,
ha clamado y clama por la quietud. Pero cree-
mos que, en su papel de directores de la poli-
tica nacional, vieron el grave peligro de ence-
rrarse en casa y que por eso fueron alli donde
imponia que se fuera el salus populi. Es decir,
que los Gobiernos esparioles nos llevan & Afri-
ca, no por espiritu de conquista (es la raza
més aventurera que su politica directora), sino
por necesidad. Entre dos males: el de no al-
terar al statu quo y el de alterarle, se decidie-
ron por lo tltimo, de conformidad con la teo-
ria del mal menor. Sin discutir, pues, sobre la
conveniencia 6 la inconveniencia de ir 4 Afri-
ca, hay que reconocer que no fuimos, que nos
llevaron las circunstancias, las cuales, lo mis-
mo que & los hombres, impoaen 4 los paises la
modificacién de sus reglas de conducta. Y
examinando la razén de ir y la de quedarse,
resulta que debe prevalecer la primera, porque
habria de costarnos més caro en sangre y en
dinero la reclusion en el patrio terrufio,

Es de gran fuerza el razonamiento de los
partidarios de trabajar en casa, de reconsti-
tuirnos en casa, de no meternos en aventuras
que a la postre echardn mayor peso sobre los
hombros del contribuyente; pero ya se ve que
no se va a Africa en son de-aventureros, ni
voluntariamente con voluntad libérrima, de
convencidos; que vamos «4 la fuerza». Y este
es el mal peor que nosotros vemos: el de ir sin
entusiasmo, casi sin esperanza. Porque los de-
rroteros que los hombres 6 las naciones em-
prenden, se han de emprender con 4nimo, con
fe, para que los caminos conduzcan 4 un
buen fin.

PELIGROS EXTERIORES  INTERIORES QUE
PUEDEN RESULTAR

El mayor peligro que puede sobrevenir en
Africa para nosotros en el orden internacional
es el de la casi imposibilidad de ir de acuerdo
con Francia en las numerosas ocasiones en
que ese acuerdo habra de necesitarse. Fuerte
en el pais vecino el partido colonial, que entre
nosotros no existe; débil Espafia y prudentes
sus Gobiernos; poderosa Francia, llena de am-
bicién, con un concepto tan pobre de nosotros
como elevado de si misma, no es dificil prede-
cir que tendremos que vencer muchas dificul-
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tades con gran acopio de serenidad y de pa-
ciencia.
; Peligro ese por todos descontado, es mas
mmmediato y por todos se ha de sentir mas, el
que se deriva de los sacrificios en dinero que
tiene que hacer el pais, tan enormemente car
gado de tributos. Aqui miran, con mucha ra-
z0n, los que quisieran que Espafia se hubiese
negado 4 penetrar en Africa, porque realmente
parece cosa de locos correr 4 arreglar la casa
del vecino y 4 conducirle por la via del progre-
80, cuando la casa propia esté llena de resque-
brajaduras y el civilizador anda todavia por
Muchas de las veredas por donde anduvo el

1d, yno mucho més alld en cuestiones de indu-
nentaria, de escuela y de alimentacién. Pero
0 se puede perder de vista, para el acertado
Juicio, supuesta la exactitud del postulado mds
arriba escrito, que los gastos de Africa que
€Xljen nuestra penetracion, no son mas que la
Prima de un seguro de vida nacional. En este
Sentido, nuestra empresa de Africa segura-
Mente cargard su pesadumbre sobre nosotros;
Dero nuestros hijos y los hijos de nuestros hi-
108 no veran el fantasma francés asomando sus
0Jos de codicia & Espafia por el norte y porel
Sur, Y si ellos han de sacar fodas las ventajas
de la actual situacion de sacrificio, no sera in-
Justo hacer recaer sobre ellos algunas de las
Consecuencias econdmicas.

uiere decir todo esto que nosotros, enemi-

20S de aventuras, y prescindiendo de llama-
das 4 Ja gloria y al honor, pensando exclusi
Yamente 4 lo econdmico, conceptuamos que
& empresa de Africa es util para el capital es-
Pafiol, no porque la tal empresa traiga una uti-
lidaq positiva, no porque no signifique un
dUmento de gastos en el presupuesto nacio-
nal; pero si porque supone el ahorro de mayo-
T€s sacrificios para las generaciones que nos
Sucedan. Y 4 pesar del egoismo, nadie habra
due niegue el enlace de unas generaciones
€On otras, para lo afortunado y lo adverso, en
®l eterno vivir de las naciones.

*
ok

QuE conpucra ES LA QUE CONVIENE SEGUIR A
ESPANA EN ESTA EMPRESA

CaII-déadc'le la sobriedad en la accion, que signifi
R ISminucién de compromisos y economia
S gastos. El hecho de que hayamos ido 4
é}nlgsnetrac.ién -en Africa arrastrados por las
oro LStancias, solamente para eludir el peli-
>'% Mayor de atarnos en la tierra propia, pide
lgla";‘:’-al‘éuestra accibn tenga relatividad con esa
Otros ? entusiasmo. Y el principio de que nos-
» 10s espafioles de hoy, formamos socie-
jUStif;:sn los espafioles de mafiana, tampoco
S a que, contando con los créditos 4 pa-
POr,ellos, nos metamos en honduras,

racilgﬁ”a;}ese como se quiera eso de la pene-
» 10 que envuelve es, aparte para nos-

otros la razén del vivir, un caso de conquista,
todo lo pausada, todo lo pacifica que se quie-
ra, pero conquista y nada mas que conquista.
Y debemos tener en cuenta, nosotros los es-
patioles, que nunca toleramos, por injusto y
por atentatorio 4 nuestra dignidad, que otro
pueblo nos dominara; y lo que es justo en con-
sideracion 4 nosotros, no puede ser injusto
considerandolo relativamente 4 los habitantes
del imperio marroqui.

Nuestra conducta debe ser noble y circuns-
pecta; noble como de hidalgo; circunspecta
como de hidalgo que tiene la solariega plagada
de goterones. Espafia nunca regateé cuando
fuérica el tributo de su bolsa; hoy mismo no
regatea, siendo el bien mas preciado, la sangre
y la vida, Sean justos los gobernantes y no
pongan a este pueblo, tinico en grandeza, en
el trance de dar por honor lo que no es debido
que se dé por otras consideraciones.

Bien que defendamos, luego de obtenido
por las artes de la conquista afectuosa, lo que
necesitamos para garantia de la existencia na-
cional; pero huyase del malbaratamiento de
los maravadises que da, queddndose con la es-
carcela vacia, un pueblo pobre al que ago-
bian los tributos.

Este es nuestro lema en la empresa de Afri-
ca: Vayamos donde el interés de la patria lo
exija; no se exija un céntimo sin la seguridad
de que ha de gastarse atilmente.

MEDALLAS DEL ESCALAFON

DE HACIENDA

(Totalizado en 81 de Diciembre de 1911.)
ANVERSO
Servicios al Estado: diez y seis afios, ocho
meses y doce dias. '
Cargo: Jefe de Negociado de segunda clase.
REVERSO
Servicios al Estado: diez y nueve afios y tres
meses.
Cargo: Aspirante de primera clase, activo.

MINISTERIO DE HACIENDA

DEL PERSONAL

Nombramientos.
JErES DE ADMINISTRACION

De 4.* clase:

Subdirector tercero de la Deuda, en Comi-
sion, D. Manuel de Obregén y Ochoteco, que lo
era de la Direcciéon General del Tesoro.

En la Direccidn del Tesoro, D. Ramén Eli-
zalde, de la Deuda.

Jeres pE NEcociaDo,

De 1. clase:

De la Subsecretaria, D. Julidn Jiménez Pu-
lido, de la Direccion del Tesoro,

Biblioteca Nacional de Espafa



20 VIDA ECONOMICA

De la Direccién del Tesoro, por el turno ter-
cero, D. Antonio Garcia Malo, que era de 2.* en
la Ordenacidn de pagos de Hacienda.

Interventor de Salamanca, por el turno pri-
mero, D. Carlos Barrio y Marcos, que era de
2.* de la Intervencion general. -

De 2.* clase:

De la Intervencion general, por el turno ter-
cero, D. Antonio Maria Otafies, que era de ter-
cera en la misma dependencia.

De la Ordenacién de pagos de Hacienda,
D. Juan Buitrago y Barbaza, que era de igual
clase en la Seccién de Inspeccién de la del Te-
S0r0.

De 3.% clase:

De la Intervencién general, por el turno
tercero, D. Carlos Andrés Castell, oficial prime-
ro de la Direccién de la Denda.

Tesorero de Canarias, . Ramén del Rio y
Campos, de igual clase, administrador de pro-
piedades de Zamora.

Tesorero de Palencia, D. Enrique Soldevila
Palau, electo de la de Lérida.

Administrador de propiedades de Zamora,
por el turno primero, D. Benigno Herrero
Abrd, que era oficial primero de Alcoholes en
Valladolid.

OFICIALES

De 1.* clase:

Tenedor de libros de la Intervencion de Ge-
rona, por el turno primero, D. Ramén Lipez
Nobales, oficial segundo de Rentas arrendadas
de la misma provincia. :

Tenedor de libros de la Intervencién de Lé-
rida, por el turno primero, 0. Emilio Ldépez Pe-
legrin, oficial segundo de la Administracién de
Contribuciones de Soria.

Tenedor de libros de la Intervencién de
Lugo, por el turno segundo, D. José Muiioz
Baena, cesante, de igual clase.

De la Administracion de Propiedades de Va-
lladolid, D. Vicente Giranta, de igual clase en
la Intervencion de Gerona.

De la Tesoreria de la Direccién de la Deunda,
por el turno tercero, D. Enrique Jiménez Pico,
de segunda en la de Propiedades.

De 2.* clase:

De la Intervencion de Cérdoba, D. Tomds
Herrera Digue, de la de Zamora.

De Rentas Arrendadas de Gerona, 1. Ted-
filo Martinez Mingo, de la Intervencién de
Murcia.

De la Administracién de Contribuciones de
Leén, por el turno primero, D. Luis Diez Pé-
rez, de 3.* en la Intervencion de Vizcaya.

De la Intervencién de Murcia, por el turno
segundo, D. Ramdén Garcia Alas, cesante, de
1igual clase.

De la Administracion de Contribuciones de
Soria, por el turno segundo, D. Fulgencio Mar-
tinez Marin, cesante, de ignal clase.

De la Intervencién de Zamora, D. Luis Gi-
76n, de la de Cérdoba,.

De la Direccion de Propiedades é Impuestos,
por el turno tercero, D. Francisco Silva y Jimé-
nez, de 3.* en la Seccién de Inspeccion de la
Direccién del Tesoro.

De 3. clase:

De la Intervencion de Cadiz, por el turno
primero, D. Ginés Palao y Ortega, de 4.* en la
Administracién de Contribuciones de Badajoz.

De la Administracion de Propiedades de
Huelva, por el turno segundo, D). Acisclo La-
hera Blanco, cesante, de igual clase.

De la Intervencion de Tarragona, D. Pablo
Martinez de la Hoz, de la Administracion de
Propiedades de Huelva.

De la Intervencién de Vizcaya, tenedor de
libros, D. Juan Ramén Jiménez, de igual clase
de la de Cadiz.

De la Seccién de Inspeccién de la Direccion
del Tesoro, por el turno tercero, 1. Marcelino
Villanuweva Deprit, de 4.*, en la Administracion
de Contribuciones de Madrid.

De 4.* clase:

De la Administracién de Contribuciones de
Badajoz, por el turno cuarto, D. José Cdnovas
Torregrosa, opositor num. 32. :

De la Tesoreria de Burgos, por el turno se-

‘gundo, D. Heraclio Aguado Alonso, cesante de

igual clase.

De la de Cordoba, D. Rafael Blasco Garcia,
electo de igual clase de la de Lugo.

De la Administracion de Contribuciones de
Granada, por el turno primero, D. Joaquin
Costa Ruipérez, de 5.*, de la de Huelva.

De la de Propiedades de Lugo, por el turno
segundo, D). Mariano Vicente Santos, cesante de
igual clase.

De la Tesoreria de Lugo, D. Julidn Clavel,
excedente de igual clase.

De la Intervencién de Santander, D). Felipe
Aparicio Hebrero, de la Administracion de Pro-
piedades de Liugo.

De la Direccion de la Deuda, D. Celedonio
Carrasco Rodriguez, de la de Propiedades.

De la de Propiedades, D. Alvaro Valero Mar-
tin, de la de la Deuda.

De la Seccién de Inspeccién de la Subsecre-
taria, por el turno tercero, D). Antonio Carriazo,
de 5.*, de la Direccion del Tesoro.

De 5.* clase:

De la Administracion de Propiedades de
Castellon, D. Salvador Marco Fernando.

De la Tesoreria de Granada, DD Manuel Ro-
driguez Gonzdlez, de la Intervencion de Huelva.

De la Abogacia del Estado de Guadalajara,
D. Rafael Sevilla y Burriel, de la Administra-
¢i6n de Propiedades de Castellon.

De la Intervencion de Huelva, D). Baldomero
Gonzdlez Castaiieda, de la Tesoreria de Gra-
nada.

PROFESORES MERCANTILES

Han sido destinados, como oficiales de 2.%
clase 4 la representacion del Estado en la Com-
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paﬁig. _Arrenda,ta.ria de Tabacos, en virtud de
oposicidn-concurso, los siguientes profesores
mercantiles:

D. José Pérvez Garcia, D. Antonio Aragén
M'ont-ejo, D. José Maria Ferndndez y Fer-
nandez, D. Federico Aygiies Ponce, D. Pedro
Victory Rojas, D. José Pérez Gardén, don
Fl‘%ncisco Sigler Romeo, D. Manuel M. de
Leén y Muniesa, D. Salvador Moret del Arro-
Yoy D. Adolfo Arroyo Arenal.

Fallecimientos

D. Florentino Pérez Bellido, jefe de Negocia-
do de 3.% clase, tesorero de Palencia; D. Elias
1_’.9:-(15;(539 y Aquino, oficial primero tenedor de
]}bl‘os de la Intervencion de Liérida; D. Ramén
f«(t-nnes-, oficial tercero de la Intervencion de
Tarragona; D. Luis Garcia Fuentes, oficial
“Harto de la Tesoreria de Cérdoba; D). Adolfo
Villero y Danglada, oficial cuarto, electo, de la

ntervencién de Santander.
Cesantias

D. Eduardo Lipez Caranego, oficial segundo
de la Administracién de Contribuciones, de
eon; 1. Alvaro Palao, oficial cuarto de la Te-
Soreria de Burgos.
Excedencia
D. Silvestre Gimeno Gallur, oficial cuarto de
la Administracién de Contribuciones de Gra-
Nada,.
Licencias
De un mes:

D. Antonio Capablanca, interventor de
Uenca; . Joaquin Calero, administrador de
& Aduana de Albuiiol; D. Juan Ortega, oficial

tercero de la Intervencién de Santander; don
Luis ( ‘ampos Visedo, oficial cuarto de la de La

Oruiia.,
Prérrogas

A D. Aureliano Garcia Toresano, tesorero
electo de Salamanca (un mes); D. Vicente (-
"anta, oficial primero, electo, de la Adminis-
tracion de Propiedades de Valladolid.

S—

La ley de empleados

Se queds en proyecto en el Senado, y con
¢! proposito de los sefiores de la Comisién de
?a 21_1‘ una informacion publica, que se efectua-
secnll estas Cortes vuelven 4 abrirse, que no es

guro.

Mientras, intentaremos nosotros efectuar la
nues“‘a: que si resulta de votacién copiosa,

€berd influir en el animo de cuantos hayan
esetg-nteﬂder en el dictamen y la discusién de

Proyecto de ley.

teriaIsDA Economica, entendiendo que las ma-
e €N que cabe que las discrepancias sean
mefosfes‘ son las comprendidas en los tres pri-
o > articulos: del proyecto de ley, abre una
aC1on sobre éstos, 4 cuyo efecto repartira,

por medio de sus corresponsales, papeletas
que abarcaran estas preguntas:

1.* sEsta usted conforme con el art. I.° so-
bre diversidad de escalafones?

2.* ;Con el art, 2.° sobre provisién de va-
cantes?

3.7 Convelart. 3:°

@) ¢Sobre ingreso por plazas de 2.* clase?

b) :Sobre ascenso 4 las mismas plazas?

¢) ¢Sobre ingreso por plazas de oficial
quinto?

No puede haber peligro en censurar esta
obra del Sr. Navarro Reverter; pero en aten-
cién & que habra quien le tema, no rogamos
las firmas: nos bastara,-para reunir los elemen-
tos que nos permitan 4 su tiempo tratar de
este asunto, los datos numéricos recibidos bajo
la fe de nuestros corresponsales.

JUNTAS GENERALES

Compaiia minera La Navarresa.—
San Sebastian (Camino, 3).— Celebrara
junta general ordinaria el dia 31 del corriente, &
las dieciséis, en la calle de Valois, n@im. 15, Paris.

Compaiia del Ferrocarril de Sala-
manca & la frontera de Portugal. —
Porto (Portugal).— Convoca 4 junta extraor-
dinaria, que se celebrard en la ciudad de Porto, en
las oficinas de la Compaiiia das Docas do Porto é
Caminhos de Ferro Peninsulares, Cordoaria
Velha, 55, 4 las doce.

Sociedad de Segaros mutuos contra
incendios.—Valeneia.—Plaza de la Figuere-
ta, 1.—Celebrara junta general ordinaria el dia 29,

La Industrial Quimica de Zaragoza.
Zaragoza (Don Jaime I, 54).— Celebrard junta ge-
neral ordinaria el dia 31. \

Banco Francés del Rio de la Plata.—
Buenos Aires (Republica Argentina), — Cele-
braréd junta general ordinaria de accionistas el dia
28 de Enero proximo.

Camara de la Propiedad urbana de
Madrid.— Calle Mayor, 6.— E| 28 del actual, 4
las cuatro de la tarde.

La cares@ _del dinero.

Es el encarecimiento del numerario un feno-
meno econdémico que se produce, en mayor 6
menor intensidad, pero constantemente, al
llegar esta época del afio; ello es debido, con
caracter genérico, al gran acopio de disponi
bilidades que en todo el mundo se hace en los
ultimos meses del afio, con motivo de las ne-
cesidades que se determinan al aproximarse
la liquidacion periodica de los ejercicios de la
casi totalidad de las empresas mercantiles é
industriales de toda indole,
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Claro es que, por lo que hace 4 1912, la
rarefaccién que se observa en los mercados
europeos es mas intensa que la de algunos
otros afios, por haberse reunido varias causas
incidentales. Asi, los movimientos de alza en
el precio del dinero han comenzado siendo
forzados por la guerra balkédnica y recrudeci-
dos en muchos momentos por el natural temor
4 que de ese conflicto resultase otro entre
Servia y Austria, lo que, por extensién natu-
ral, teniendo en cuenta los compromisos que
unen 4 los paises integrantes de la Triplice y
los que enlazan & las demés grandes poten-
cias entre si, hubiera podido degenerar en la
temida conflagracion europea.

Por eso las retiradas de depositos, las peti-
ciones de dinero y crecidas cantidades para
atenciones guerreras y consiguientes, la pru-
dencia que se impone con vistas al manteni-
miento y refuerzo de los sfocks; todo, en fin, lo
que es l6gico en casos como éstos, se ha pro-
ducido en el viejo continente en la medida que
corresponde 4 los respectivos paises de prime-
ra linea.

Pero no es fundamento suficiente para pre-
ocuparse en alto grado, pues aparte de que el
horizonte internacional se vadespejando sensi-
blemente, hay que recordar otros momentos
algidos en el mundo econdémico, como fueron
la crisis norteamericana de 1907, que al reper-
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cutir en Europa originé el que se llegase en el
alza de los tipos de descuento hasta limites hoy
no probables, pues que se alcanzé por algtin
Banco, siquiera fuese muy transitoriamente,
al g por 100, y muchos se fijaron entre 7 y 8
por 100; los incidentes derivados del de Aga-
dir, y 4 renglén seguido la discusion franco-
alemana, que también hizo peligrar seriamente
la paz europea, eleviandose entonces también
los tipos 4 5 y 6 por 100, €tc., etc.

Cierto que el dato de que el Banco de In-
glaterra haya llevado, en el espacio de dos
meses, y en tres variaciones sucesivas, el tipo
oficial de 2 112 4 5 por 100, es digno de consi-
deracién y estudio; pero claramente se ve que
s6lo es una medida prudercial, encaminada 4
no disminuir mas sus existencias.

En cuanto 4 Espana. el tipo oficial de 4 12
que viene establecido sin oscilacién desde hace
tanto tiempo, no est4 expuesto 4 cambio al-
guno.

Y el tipo particular, que estid ahora entre
4y 412, seguird la norma que las necesida-
des interiores del pafs sefialen, de no ser pron-
to otras las circunstancias que se impongan 4
nuestros mercados reguledores. :

He aqui un cuadro demostrativo de las si-
tuaciones de los tipos de descuento en las
principales naciones europeas de una 4 otra
época de cada afio del ultimo cuatrenio:

1209 1910 1911 1 1912
Oiicial-privado Oificial-privado Oificial-privado Oificial-privado
e e e s e e - - S | e - < e —
PA is ES MEDIADOS DE MEDIADOS DE || MEDIADOS DE | MEDIADOS DE || MENIADOS DE MEDIADGS DE MEDIADOS DE MEDIADOS DE
Abril.| Dbre.f Abril.| Dbre. |r Abril.| Dbre.§ Abril.| Dbre.l| Abril | Dbre.] Abril. Dbre“! ﬁbfi_l.: Dbre | Abril. Dbre.
» | i
Francia . 3 13 QY23 (13 |3 |2Ye|2%s|| 3 |3Y2)2Me [31a|[3):] 4 | 342 | 3%
Inglaterra. ...[l210; |4, |t 1|3 ¥/ gfla  [4'a]3Ts| 3% 3 (4 [2%s [3%s||3%:| 5 | 312 |47
Alemania . ...[|31,[5 "|2Y,|4% |[4 |5 13 |4%| 4 |4 |27 |4%hll5 | 6 |37 |5k
Austria....... 4 (4 |3Y.(3% |[4 |5 [3:/e|4fsil 4 |5 3456|4505 6 | 4 | 5%
Ml e 5 |5 12%s[4Yy (15 [5%s|3%|5Ya|l 5 |5Ya14  [SMy|[5Y2| 6 | 4% [5%s
Bélgica ...... 3 31| 2 25 |laYe|s 3% 143l 4 [4Ye] 2% |3%)|4Ys| 5 | 3% (4%
Rusia; .o 51,15 ) » |5 5 » » 5 |5 » » | 5 5 » »
| -

COBROS Y PAGOS

Sociedades espanolas

Compania del Ferroecarril de Lan-
greo em Asturias. — Madrid Gijon. — Paga
desde el dia 6 de Enero pr6ximo un dividendo 4.
cuenta de los beneficios del presente afio, de 25
pesetas por accién.

La Industria (8. A.), Fiabrica de’ vi-
drio.—Gijén.—Paga un dividendo de 3 por 100
libre de impuestos, 6 sean 15 pesetas por accién
de la serie A, y 1,60 por accién de la serie B, y
contra el cupén ntim, 2.

Compaiiia Madrileiia de Alumbrado
Y Calefaccion por Gas. — Madrid. — Des-
de el 2 de Enero préximo paga el cupén nim. 16
de sus obligaciones, 4 razén de 10 francos, me-
nos 0,50 por impuestos espafioles, 6 sea 9,50 fran-
cos, liquido.

También desde dicha fecha reembolsa, 4 razén
de 500 francos, menos 7,12 por impuestos espaiio-
les, o sea 492,88 francos, neto, las 272 obligacio-
nes Gltimamente amortizadas en el sorteo corres-
pondiente.

Compaiiia de los Ferrocarriles Anda-
luees. — Madrid Mdlaga. — Desde el 2 de Ene-
ro préximo, paga: el cup6én niim. 84 de las obliga-
ciones Sevilla- Jerez Cadiz, serie rosa, 4 razén de b
pesetas, menos impuestos, 6 sea 4,41, neto, y el
cup6én ntim. 12 de las obligaciones de la misma li-
nea, serie gris, 4 razén de 5 pestas, menos impues-
tos, 6 sea 4,34 liquido, para los titulos de renta
fija, y de 435, neto, que representa el saldo
de 1912, para los-de interés variable.

También reembolsa, desde igual fecha, las 438
obligaciones de la serie rosa, amortizadas en re-
ciente sorteo.

Compaiiia Madrileiia de Panifica-
¢ién. — Madrid. — Reparte 4 cuenta de 200 de
capital, 100 pesetas por accién.
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Compaiiia de los Ferrocarriles de Ma-
Ar'id-Zaragoza-Alicante. —Madrid —Des-
de el 2 de Enero pagara los cupones 110 y 109 de
sus obligaciones serie 1." 4 20.* y de la extinguida
Compaiiia de Cérdoba 4 Sevilla, respectivamente,
previa deduccién de impuestos y 4 razén de 25,18
¥ 26 reales, en Madrid, y 6,65 y 6,85 francos en el
extranjero,

También desde esa fecha satisfard el importe

el cupén ntim. 20 de sus obligaciones 4 por 100,
serie C, 4 razon de 10 pesetas, menos impuestos, 6
sea 9,42, liquido.

Asimismo reembolsar4, 4 razén de 1.900 reales
cada una (475 pesetas), las 14.800 obligaciones de
la Compaiiia y 444 de Cérdoba-Sevilla, amortiza-
das recientemente.

_Compaiiia General de Tabacos de -
lipinas. — Barcelona. — Desde el 2 de Enero
baga los cupones ntimeros 43 y 37 de las obliga-
Clones 1902 y 1903, respectivamente, 4 razén de
5,225 pesetas, menos impuestos, y reembolsar el
Importe de los titulos amortizados ultimamente,
4 500 pesetas, menos impuestos.

Compaiiia Arrendataria de Tabacos.
Ha acordado el pago de un dividendo de 42,50 pe:
Setas por accién, 6 sea en cuantia igual al de an4-
logo semestre de 1911.

Taurina Montaiiesa. —Santander.—Paga
un dividendo de 5 por 100 al capital desembolsado.

Ferrocarril Santander-Bilbao.—Paga
desde el 1.° de Enero el cupén de sus obligacio-
nes. Contra el cupén 31 pagard 4 las acciones un
dividendo provisional de 2 112 por 100.

Banco Hipotecario de Espaiia. — Paga-
rd desde el 2 de Enero por cuenta de los benefi-
Cios de 1912 el 6 por 100 contra el cupén 67, sobre

el capital de 225 pesetas desembolsado por cada
accidn,

Sociedades del extranjero

S_Osx;owice. — El dividendo correspondiente
al ejercicio terminado en 30 de Septiembre tltimo,

Sera de 45 francos por accién; el afio 1911 fué de 50
rancos.

De Beers Consolidated Mines. — Paga
un dividendo 4 cuenta de 15 por 100, 6 sean 7 che-
Ines y 6 peniques por accién diferida, deducién-

0se el impuesto sobre utilidades, y uno de 20
Por 100, 6 sean 10 chelines por accién, menos el
IMpuesto, 4 las acciones privilegiadas.

Mexico Mines of El Oro. — Paga un divi-

dendo trimestral de 4 chelines por acci6n, libre de
Impuestos,

—

iSIEMPRE LO MISMO!

Los proyectos de Hacienda

Ya lleg6 la suspensién de las sesiones de Cor-
res; el pais se encuentra, con respecto al plan de
€lormas de Hacienda presentado por el actual
Ministro Sy, Navarro Reverter, con las siguientes
Eerspectivas: dilacién, siempre perjudicial, para
esolver los problemas tan interesantes 4 que afec-
a0 aquellas reformas; inseguridad de la situacién
Faogtma. que, por relacién natural, lleva consigo
so 5 due tomen estado de debate, y pueda llegar-
€ a la necesaria aprobacién de esos proyectos; y,

en fin, una desilusién més, si por causa de cual-
quiera indole todos los afanes y pensamientos del
ministro se neutralizan y quedan constituyendo
solo nuevas piezas de la ya extensa coleccién de
innovaciones y planes nonnatos. ‘ )

Dolorosa impresién nos ha de ocasionar, cierta
mente, que nuestras incertidumbres y pesimismos
se vean complementados por légicas consecuen-
cias de las veleidades de la politica. ;Y cémo no
hemos de ser pesimistas en las circunstancias ac-
tuales, si ellas no son sino exacta reproduccién
de tantas otras de anéloga transcendencia é idén-
tica iniciaciéon de un truncado desenvolvimiento!

Excepto el proyecto referente 4 los pagos por
Aduanas, nada concreto, ni siquiera en principio,
han legado las Cdmaras acerca de Jos asuntos de
actualidad financiera, al llegar el término de esta
etapa legislativa.

Reformas de tan palpitante interés como las
concernientes 4 las clases pasivas; 4 las contribu-
ciones & impuestos; 4 la organizacién del servicio
del departamento; proyectos de la magnitud del
relativo al cambio internacional; de tan precisa
urgencia, cual el de la rectificacién de ciertos
puntosdela ley sustitutiva de Consumos, etc., etc.,
todo ello corre ahora el peligro de seguir la misma
ingrata suerte de otras reformas, de otros proyec-
tos que subscribieron anteriores ministros de Ha-
cienda: Besada, Rodrigaiiez, Cobian...

En cierto modo, no es de extraiiar, pues, que
cuando se habla de cuestiones como las 4 que alu-
dimos, en la mayoria de los casos no se atienda 4
ellas por la opini6én con la preferencia que mere-
cen: es bastantes veces un trabajo indtil, porque
basta un soplo del hado que rige los destinos de
la politica espafiola, para que caigan en el olvido
problemas puestos de relieve, con mis 6 menos
acierto, por los distintos prohombres de la econo-
mia y hacienda patrias.

Es este un grave mal, si no incurable, dificil lo
creemos, de extirpar en nuestro pais.

Quiera un préximo porvenir disipar todos nues-
tros amargos pesimismos, en beneficio de los in-
tereses patrios,

El pago en oro.

EXPOSICION

Establecido por la ley de 22 de Febrero de
1902 el pago en oro de los‘derechos de impor-
clgu y exportacion de algunas partidas del
Arancel, y ampliado 4 su totalidad por otra
de 20 de Marzo de 1906, en la primera de di-
chas leyes, en su art. 3.°, se determina las es-
pecies admisibles por las Aunanas en pagos
de derechos oro.

Ademas de las monedas de oro espafiolas y
de las Naciones que forman parte de la Unién
latina, y de los billetes del Banco de Francia,
declar6 la ley que se tomarian por todo su va-
lor los giros sobre Paris, Londres, Bruselas y
Berlin. Pero puede ocurrir que alteraciones,
aunque sean pasajeras, ocasioren algtin que-
branto en los giros sobre determinadas plazas,
y es natural que el importador § exportador
adquieran con preferencia el oro que le resul-
te mas econdémico, si bien con ello sufra un
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perjuicio el Tesoro, siquiera no sea de gran
importancia.

Uno de los principales objetos que obligan
4 satisfacer en oro los derechos de Aduanas
es proporcionar medios al Tesoro para inter-
venir en el mercado regularizando el cambio
exterior, y se debilitan aquellos efectos si la
ley autoriza aquel arbitraje para obtener oro
con destino al pago en moneda con deprecia-
cién en el mercado.

Para evitar estos efectos es preciso que los
giros tengan la equivalencia del cambio par
de la moneda oro.

Por otra parte, estima el Gobierno que,
dada la importancia del comercio que se hace
con Inglaterra y Alemania, conviene facilitarlo
ampliando los efectos de la ley de 20 de Mar-
zo de 1906 4 los billetes del Banco de Inglate-
rra y 4 la moneda de oro inglesa y alemana.
Ambos extremos comprende el proyecto de
ley que, fundado en las anteriores considera-
ciones, el Ministro que suscribe, de acuerdo
con el Consejo de Ministros, y autorizado por
Su Majestad, tiene el honor de someter 4 la
aprobacion de las Cortes la siguiente

LEEY

Articulo tnico. En pago de los derechos
de las mercancias que se importen y que se
exporten mandados cobrar en oro por la ley
de 20 de Marzo de 1906, se admitiran por todo
su valor:

1.° Monedas de oro de cufio espafiol.

2.° Monedas de oro de las naciones que
forman parte de la Unién latina, Inglaterra y
Alemania.

3.2 Billetes de los Bancos de Francia é In-
glaterra; y

4.° Letras 6 cheques sobre Paris, Londres
Bruselas 6 Berlin, siempre que estén libradas,
respectivamente, en francos, libras esterlinas,
francos 6 marcos, debidamente garantidos, y
que la moneda en-que se realice el giro no
tenga depreciacién con relacién 4 la equiva
lencia par de la moneda de oro.

Por el Ministerio de Hacienda se determina-
ran, con la debida anticipacion para evitar per-
juicios 4 los interesados, los giros que no sean
admisibles con arreglo a lo preceptuado en el
parrafo anterior,

24 Diciembre, Gaceta del 25.

Memorias de sociedades

Banca Arnus.— Barcelona — Los resulta-
dos obtenidos por esta Sociedad bancaria en el
ejercicio de 1911-1912, si bien son satisfactorios,
revelan un apreciable retroceso con respecto al
amno social anterior.

_En efecto, habiendo operado en el tltimo ejer-
cicio con un capital de 5.000.000 de pesetas, las
utilidades alcanzadas han sido de 376.455 pesetas,
contra 554.677 realizadas en 1910-1911, en que
s6to tenia desembolsadas 2.500.000 pesetas.

De los beneficios se han destinado 250.000 pe-
setas al pago de un dividendo de 5 por 100 4 las
acciones (el del afio anterior fué de 6 por 100) y 4
amortizaciones y reservas 68,000 pesetas,

En el balance se observa una sensible disminu-
Ci6én en las cuentas corrientes acreedoras 4 plazo
fijo, y una pequefia alza en las 4 la vista y en los
depdsitos de valores nominales.

El origen del descenso en los beneficios no es
otro sino el cardcter especial de los negocios ban-
carios de la Sociedad, sujetos por ello 4 notables
alternativas en su desarrollo y revelacién utilita-
ria. No tiene, pues, nada e particular que un ejer
cicio sea liquidado con descenso de productos,
porque esto, sin afectar en modo alguno al crédi-
toni 4 la solidez de la Empresa, tinicamente es
consecuencia de los accidentes propios de toda
industria, mixime si ésta, como ocurre con la
Banca Arntis, se dedica 4 especulaciones dentro
del ramo respectivo,

De la semana.

La festividad extraordinaria del 25, dia de
nuestro cierre, en que no tvabajan los 1ipo-
grafos, ha hecho que este niimero salga con
un dia de retraso.

Ya sabrdn dispensarnos nuestros suscrip-
tores.

Nuevas leyes

Entre otras, las Mesas del Senado y del Con-
greso han sometido 4 la sancién de S. M. las si-
guientes:

Concediendo: los ferrocarriles de Santa Cruz de
Tenerife 4 Garachico; de Avila 4 Salamanca; de
Alcézar de San Juan 4 Quintanar de la Orden; de
Buenanuova 4 Espluga; de Alcoy 4 Gandia; del
Bajo Llobregat.

Concediendo: créditos extraordinarios de
2.380.865 pesetas al Ministerio de Instruccién pa-
blica; de 294.642 4 los presupuestos vigentes de
Marina, Gobernacién y gastos de las contribucio-
nes y rentas ptblicas; de 515.000 al de Marina,

Concediendo un crédito de 10.800.000 para pri-
mas de navegacién, carbén y pesquerias en Cana-
rias

Aprobando los presupuestos generales para1913.

Modificando los impuestos de derechos reales,
de aduanas y de alumbrado.

Determinando qué monedas de oro, letras y
cheques 4 pagar en dicho metal, son admisibles
para el pago de los derechos arancelarios.

.p*:"

El Senado llevé también varias concesiones de
bronces para estatuas 4 Jorge Juan, al general
Vara del Rey y 4 D. Manuel Cano.

Da para meditar sobre nuéstros politicos ese
que parece detalle sin interés de conceder igual
trato «de exaltacién al cacique que al sabio» y al
héroe...

Suscripcién publica

La Compaiifa del ferrocarril del Norte ofrece al
mercado, en suscripcion publica, 20.000 obligacio-
nes hipotecarias de 500 pe<etas nominales cada
una, con un interés de 4 por 100. Estas obligacio
nes tendrén la garantia hipotecaria de las lineas
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de Huesca 4 Francia por Canfranc-Soto del Rey
4 Ciafio Santa Ana, y Villabona 4 Avilésy San
Juan de Nieva, mds la subsidiaria de la Compaiiia
del Norte.

La suscripcion puablica se abriré el dia 27 del co-
Iriente, al tipo de 94 por 100, siendo, por tanto, el
Coste efectivo de cada titulo el de 470 pesetas, del
Cual se deduce el cupén de 1.° de Enero, 6 sean pe-
setas 10.

El precio indicado se pagaré en la forma siguien-
te: pesetas 50, al hacer la suscripcion el dia 27 del
Corriente, y 410, deducido el cupédn de 10 pesetas
de 1.° de Febrero, el dia 4 de Enero préximo, re-
cibiendo entonces los titulos con cupén de 1.° de

gosto,

La garantia es de primer orden, el valor es de
Cotizacién corriente y el interés neto, deducido im-
Duestos, es de 4’09 que, con la prima de amortiza-
Cidn, se eleva 4 4’29 por 100,

Mercados

Firmes en Castilla los precios de los trigos; en
los mercados de Medina del Campo y Valladolid,
0s trigos 4 11,50 pesetas las 94 libras.

Se han registrado algunas demandas en canti-
dad, exigidas por las necesidades de la fabrica-
Cién,

Las harinas apenas tienen movimiento sensible
€n el precio.

La cebada y los piensos en general, muy altos,

ebiéndose esto, en mucha parte, 4 que los pastos
€scasean en el campo, que necesita humedad,

Junta de Aranceles

Han sido nombrados vocales de la Junta de
Aranceles y Valoraciones: D. Manuel Semprin y
Pombo, D.” Luis A. Seds y D. Juan Tomis de

andarias.

Consejo de Emigracion

Se han declarado elegidos vocales y suplentes:
En representacion de los navierns 6 armadores:
D. José Maria de Gibert, D. Luis Palomo. D, Fran-
Cisco Setuain, D, Enrique de Satristegui, vocales;
D-\Ricardo de Iranzo Goizueta. D. Juan Centeno
Y Sanchez de Tordesillas. D. Jests Pérez Hierro,
- Guillermo Pozzi, suplentes.
n representacién de los consignatarios: D. Ri
Cardo Rodriguez Pastor. D. Ramén de Satorres,
- Francisco Ramirez y Ramirez. D. Javier Gil y
cerril, vocales; D. Fernando Pignet, D, Alonso
Gullén y Garcia Prieto, D. José Montesinos y

onday, D, Valentin Sinchez de Toledo, su-
Plente.»;.

Cédulas hipotecarias

En las oficinas del Banco Hipotecario de Espaiia,

as diez y media, se celebrara el sorteo pablico

€ las cédulas hipotecarias que se han de amorti-

7ar, las cuales serdn reembolsadas 4 la pa1, desde

= de Abril préximo, con deduccién de los dere-
0s reales correspondientes.

Ferrocarril de Gandia a Cullera

e Los Diputados 4 Cortes por la provincia de Va-
s;ié;lflla han presentado en el Congreso una propo-
e de ley autorizando la concesién 4 la Compaiiia

for Alcoy_ 4 Gandia y puerto de Gandia, de un
r(:,l‘f:Jca.rrll econdémico, que partiendo del kildme-
53 de la linea que explota dicha Compaiiia,

termine en Cullera hasta empalmar con el ferro-
carril de Lilla 4 Cullera.

Inauguracién del pan-
tano de Ulidecona

Han sido inauguradas las obras de este pantano,
asistiendo al acto el Gobernador, el diputado sefior
Vindelén, el ingeniero constructor y otras perso-
nalidades, que fueron recibidos y aclamados por
el pueblo en masa.

El Banco de Asturias
v Norte de Espaiia

Este Banco, que tenia su domicilio social en San
Sebastidn y una Sucursal en Paris fué declarado
en quiebra hace algiin tiempo, segin se sabe. En
el curso de las operaciones consiguientes el Tri-
bunal de Comercio francés se ha visto precisado,
por la insuficiencia del activo, 4 decretar la clau-
sura del procedimiento y la disolucién de la So
ciedad.

Ei Banco de Mahon

La Junta de Gobierno de este Banco ha hecho
saber que, disponiendo actualmente de unas dos
cientas mil pesetas en metalico, y como quiera que
esta cantidad alcanza & satisfacer un 5 por 100 del
pasivo social, ha acordado proceder 4 esta atri-
bucién sobre los créditos en contra de la expresa-
da entidad, en la liquidacién extrajudicial que se
estd llevando 4 cabo.

LFusion de dos Bancos?

Se habla con insistencia de un proyecto de fu-
sion de los Bancos Espafinl de Crédito y de Car
tagena, que seguin dichos rumores constituirian
una nueva Sociedad bancaria, al frente de cuyo
Consejo de Administracién figuraria un elevado
personaje de la actual situacion politica, que des-
empeiia una cartera, y ha alcanzado recientemen-
te gran renombre por su acertada actuacién en
un Convenio acordado con cierta nacién extran-
jera,

Emigracioén de capitales

En mas de trescientos millones se calcula el ca-
pital de ahorro espafiol que ha emigrado en los 1l-
timos tiempos & América, principalmente 4 las Re
pablicas de Chile y Argentina.

“VIDA ECONOMICA,,

Precios de suscripcion: (Véase la cuar-

ta plana de la cubierta.)

AMBRICA

tUn empréstito argentino?
En Londres ha corrido estos dias el rumor Jde
que el Gobierno argentino prepara un nuevo em-
préstito, quizd de cinco millones de libras ester-
linas.
De ser ciertos los rumores, la operacién seria
llevada 4 cabo dentro de muy breve plazo.
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EXTRANJIERO

El ahorro

L Statistische Korrespondenz, érgano de la
Oficina Real de Estadistica de Berlin, publica
una estadistica comparativa, con interesantes
datos sobre las Cajas de Ahorro en los respec-
tivos paises que se mencionan. '

El cunadro que 4 continuacion insertamos
presenta un resumen de las indicaciones que
contiene dicho trabajo:

Depdsi- Téc{‘pying

Nimero foo ?::5 m{; 10 5 i

BALSES Adigs, de libretas. ml]éi pir]:;?lf:etsa.
marcos.  (en marcos)

Erasian s Lo 1910 12.900.304 11 108 860
Alemanija. .... 1910 21 534.034 16 780 79
Bélgica........ 1909 2.727.175 T44 272
Dinamarea.... 1909 1.480.545 996 672
Inglaterra..... 1910 13.659 636 4.511 330
Pransia.. oo .- 1909 13 678 585 4 882 320
Ttalids: covne iy 1910 7.704.917 3.336 433
Holanda....... 1909 1.895.824 449 236
Noruega. ..... 1910 1.001 310 570 H66
Austria........ 1909 6.262.906 5.052 809
Ripsiae, Jhiveats 1910 7.449.000 3 019 405
Suecig.;i....... 1910 2.117.654 9651 454
R i 1908 1.899 332 | 246 656
Hungria... ... 1910 2 019.724 2.083 1.031
Estados Unidos 1910 © 597 185 17.692 1.843
Oceania .. ... . 1910 1.915.692 1 402 731

La Statistische Korrespondenz hace notar,
como ya anteriormente M. Alfred Neymarck
lo- expreso, cuando en una de las sesiones cele-
bradas por el Instituto Internacional de Esta-
distica, en Berlin, el aiio 1903, solicitaba este
ilustre economista que se formase esta clase de
estadisticas, que un examen de conjunto en
ellas no permite hacer deducciones exactas
acerca de la potencia ni el espiritu ahorrativos
en los diversos paises objeto de la exposicién &
que nos referimos, puesto que el objeto de las
Cajas de cada uno no es siempre el mismo.

En efecto, mientras que en unos paises esas
instituciones se limitan 4 la guarda de las su-
mas ahorradas por la poblacién de escasa for-
tuna, en otras tienen un mayor ¢ menor caric-
ter de Bancos de depdsito en los que se colocan
temporalmente aquellas disponibilidades.

En Alemania, por ejemplo, las Cajas de
Ahorro pertenecian antes 4 la primera catego-
ria; mas desde hace algunos afios, revelan ten-
dencia 4 desarrollar su actividad en la esfera
bancaria.

Sin embargo, la comparacién de las cifras
anotadas permite formarse idea de la impor-
tancia relativa de las Cajas de Ahorro en la
vida econémica de los diversos Estados.

Se deduce, de la consiguiente proporcionali-
dad, que en Dinamarca existe un H4 por 100
de habitantes que poseen libretas de ahorro;
en Suiza, ese coeficiente es de 52; en Norue-
ga, 41; en Suecia, 38; en Bélgica, 36; en Ocea~
nia, 35; en Francia, 84; en Alemania, 33; en

Prusia, 32; en los Estados Unidos, 10; en Aus-
tria, 9, y en Rusia, 4.

Los tdltimos datos proporcionados con rela-
cién & los afios 1910, 1911 y parte del 1912,
aunque sujetos 4 variacion y complemento,
demuestran un continuo crecimiento del ahorro
en todos los paises.

Grands Magasins du Printemps

Esta Sociedad francesa, explotadora de los co-
nocides establecimientos parisienses que llevan su
nombre, ha celebrado recientemente junta gene-
ral ordinaria, para la aprobacién de la Memoria y
balance relativos al ejercicio de 1911-1912.

Segtin la primera, en el mencionado afio social
el movimiento de los negocios ha continuado as-
cendiendo, y paralelamente han aumentado tam-
bién los beneficios obtenidos, que se fijan en fran-
cos 6.705.836,74, en alza de 1.197.250,44 sobre los
del anterior periodo,

Rindiendo homenaje al celo observado por el
personal en el cumplimiento de sus deberes, en
dicha Memoria se contienen importantes reformas
en sentido beneficioso para el mismo; se lleva de
360 4 600 francos el tipo minimo de retiro;se esta-
blecen nuevas indemnizaciones y gratificaciones
en casos de maternidad, enfermedad y matrimo-
nio; se instituyen donaciones progresivas con re-
lacién al ntimero de hijos, etc., ete.

Lajunta general acordd, 4 propuesta del Con-
sejo, destinar del total de beneficios liquidos la
cantidad de 2.500.000 francos 4 amortizaciones, y
repartir el saldo disponible, 6 sea 4 205.836,74
francos, declardndose, por tanto, un dividendo
de 22,43 francos por accién ordinaria, y de 18,41
por accidn privilegiada, en aumento, respectiva-
mente, de 1,10 y 0,64 francos sobre lo distribuido
en el ejercicio precedente.

Telegrafia sin hllos

Va 4 establecerse en El Havre una estacién de
telegrafia sin hilos, que serd la séptima de las es-
tablecidas en el litoral francés 'para el servicio
publico, con arreglo al programa que se ha im-
puesto el Ministerio de Correos y Telégrafos, de
dotar todos los grandes puertos de estaciones de
esta clase 4 fin de que los buques que se en- .
cuentren 4 una distancia de 300 kilémetros puedan
comunicar con ellas directamente y sin necesidad
de valerse de otras estaciones intermedias, con
las que siempre podradn conseguirse comunicacio-
nes 4 distancias mucho mds considerables.

La moneda de niquel en Francia

Segtin el dictamen emitido por la Comision de
presupuestos francesa, que entiende en el proyec-
to de substitucién de las monedas de vellén y
de 25 céntimos por las de niquel, la emisién 4
efectuarse de estas tltimas habrd de ser 820 mi-
llones de monedas de niquel puro, del modo si-
guiente: 120 millones de monedas de 25 céntimos,
de cinco gramos de peso; 300 millones de monedas
de 10 céntimos, de cuatro gramos, y 400 millones
de monedas de cinco céntimos, de tres gramos.

La Comision ha resuelto favorablemente en
cuanto 4 que las nuevas monedas estén perforadas
en el centro, para evitar que puedan ser en algtin
caso confundidas con las de plata, pero ha des-
echado el primer modelo propuesto para la acuiia-
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cién y acordado se convoque 4 un concurso para
escoger el tipo definitivo.

Ei Banco de Francia y sus billetes

Casi toda la Prensa financiera, y gran parte de
la politica de Paris, se hicieron eco de un rumor
propalado, no se sabe por quién, y que aseguraba
que el Banco de Francia pondria en circulacion,
en esta misma semana, billetes de cinco, 10 y 20
francos.

El Consejo del Banco se apresur6 4 publicar una
nota, desmintiendo en absoluto la especie circula.
da y que ya estaba siendo objeto de muy diversos
comentarios,

Tranquilidad en Rusia

A pesar de la nervioxidad ambiente en la mayor
parte de los paises europeos, con motivo de losin:
cidentes accesorios de la guerra en los Balkanes,
el Gobierno ruso se esfuerza en hacer constar que
el pafs estd tranquilo y confiado en que no se pro-
ducirg ningtin conflicto que pueda afectarle, ha-
ciendo resaltar, principalmente, el hecho de que
el pablico no retire sus dep6sitos de los Bancos ni
de las Cajas de Ahorro.

Por otra parte, los, ingresos del Tesoro ruso si-
guen un curso ascendente por completo normal.

La deuda publica de Turquia

Los cénsules ingleses en las islas ocupadas por
los aliados balkanicos, han recibido instrucciones
para notificar 4 las respectivas autoridades milita -
res que los ingresos afectos al servicio de la Deu-
da otomana quedan bajo la salvaguardia de las
Potencias, las cuales, ademas, han hecho saber 4
los Gobiernos de Bulgaria, Servia, Grecia y Mon-
tenegro, que los intereses de los tenedores de ti-
tulos otomanos deben quedar enteramente 4 salvo
€n cualquier arreglo, convenio 6 disposicién acer-
ca del particular,

El Banco de Inglaterra y el

comercio exterior inglés

Respondiendo 4 una pregunta formulada en

la Cdmara de los Comunes, por uno de sus

miembros, el Canciller del Tribunal de Hacien-

da de Inglaterra, dié & conocer la siguiente

Interesante estadistica comparativa de la mar-

cha de las reservas y depdsitos del Banco en
relacién con el comercio exterior del pads:

—

Valor global
Reserva Depésitos Depdsitos impgfmlcai?mcs
ARO :
especial. piiblicos. diversos. exportaciones

—_—— —— et ..  —

(Lo millones de libras esterlinas.)

1870 12 464 7635 18157 547.40
1875. . 11.578 5.223 21.190 655.50
1880.. 15.998 682  26.165 697. 60
1885, 15.138 6264 27187 642 50
1890 13.686 5.875 27 452 748,90
1895, 20 876 7.600  40.566 70250
1960, 21.456 9985  40.603 877.50
1905, 95.306  11.837  42.:82 972 60
1310., 27137 13 078 41.769 1 202.40
9i1 28 (02 13.088  42.369  1.237.10

En las cifras de la reserva estd comprendida
2 plata, y en las del comercio general exterior

no lo estd el valor de las exportaciones de los
nuevos vapores con su maquinaria, sino des-

de 1899.

ADMINISTRACION LOCAL

Secretarios de Aynntamientos

Al dar comienzo 4 estos trabajos no puedo
por menos que dedicar las primeras lineas 4
un deseo constantemente manifestado por mi,
porque entiendo que representa una de lasre-
formas més importantes de nuestra Adminis-
tracién municipal.

No se trata s6lo de afectos que yo puedo
mirar de compaiierismo hacia los dignisimos
funcionarios que desempeifian las Secretarias
de los Ayuntamientos, y que, para desgracia
de ellos, como de todos los que servimos al
Estado, suelen recibir como recompensa des-
engafios y tristezas. Las enseilanzas de la
practica me han hecho comprender que una
de las mayores necesidades para perfeccionar
la Administracién municipal es la de mante-
ner en sus puestos con garantia de seguridad
4 los que han de ejecutar los acuerdos de los
Ayuntamientos y dirigir la Administracion
practica de los mismos.

Mi campaiia en este sentido es bien antigua:
casi representa toda mi vida administrativa,
que por desgracia mia, va siendo ya bastante
larga. He batallado constantemente por la
inamovilidad de los funcionarios del Estado
arrancandolos de las injusticias de la influen-
cia y manteniéndolos en sus puestos sélo y
exclusivamente por el cumplimiento del.deber.
Fui el mas entusiasta defensor de la constitu-
cion del Cuerpo de Contadores municipales y
provinciales y de Secretarios de Diputaciones,
que tan excelentes resultados estd dando en
la practica. Insistentemente, como el que lucha
por convencimientos bien arraigados, vengo
manteniendo una activa propaganda para ga-
rantizar la seguridad de los Secretarios de
Ayuntamientos y que no vivan entregados 4
las injusticias de la politica.

En revistas, en conferencias, en libros, siem-.
pre que me ha sido posible manifestar estas
modestas opiniones mias, he tratado de justifi-
car la necesidad imperiosa de que funciona-
rios tan dignos vivan por lo menos con la
tranquilidad de que el cumplimiento del deber
les asegura el cargo.

En la actualidad surge una esperanza de
gran éxito, porque la dignisima y competente
personalidad del Excmo. Sr. Conde de Roma-
nones, que con acierto indudable se encuentra
al frente del Gobierno, es el presidente de la
Junta Central, constituida en Madrid para ob-
tener la seguridad de los Secretarios de Ayun-
tamientos.

Estando en manos del padre la tranquilidad
y la felicidad de los hijos, no es posible dudar
ya de que ha llegado el momento de la justi-
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cia, y que el Conde de Romanones, terminada
la labor parlamentaria, y en el interregno en-
tre el nuevo funcionamiento de las Cortes ha
de decretar la validez del Reglamento de Se-
cretarios de Ayuntamientos, que ya logramos
ver en la Gacefa, autorizado, aunque provi-
sionalmente, por el Sr. Moret, y suspenso des-
pués por causas y razones que no hemos de
discutir en este lugar.

Los Secretarios de Ayuntamiento deben
abrigar en estos momentos toda esperanza, y
el que se ha encargado de esta Seccion, dedi-
cada exclusivamente 4 asuntos de caracter mu-
nicipal y provincial, les saluda con todo carifio
y reproduce & continuacién las altimas pala-
bras consignadas en un libro suyo, autorizado
por Real orden de 20 de’Diciembre de 1910,
y que en estos momentos ha salido 4 la luz
publica, y que son las siguientes:

«Y al dejar la pluma no podemos resistir 4
la necesidad, nacida de un profundo conven-
cimiento, de consignar algunas palabras en fa-
vor de los Secretarios y Contadores munici-
pales.

Cuando hablan los hermanos es natural que
se ocupen de los suyos, y como mi alma esté
con ellos, no puedo dejar de pedir justicia. El
silencio seria criminal. Se han declarado ina-
movibles todas las carreras de funcionarios
publicos del Estado; pues bien: obrando hon-
radamente y creyendo que trabajo en bien de
mi pais, declaro que es mucho mas justo, y so-
bre todo, conveniente para la Administraciéon
publica, la inamovilidad mejor reglamentada
de los Secretarios de Ayuntamientos.

Hemos hablado y escrito mucho acerca de
este tema, y nuestra insistencia podria esti-
marse interesada por la constancia con que
venimos realizéndola; pero como quien cum-
ple un deber que responde 4 un convenci-
miento intimo no debe abrigar temores, sino
someterse 4 los dictados de su conciencia, rei-
teramos nuestra opinidn, tantas veces expues-
ta, de que constituye una verdadera necesidad
urgente para la Administracion de los pueblos
.la inamovilidad de los Secretarios de Ayunta-
mientos.

Mientras el Secretario de Ayuntamiento
esté sometido 4 las necesidades de la politica,
6 el cargo constituya un premio por servicios
electorales, 6 por afectos al cacique, no podré
existir buena administracién municipal, pues-
to que los encargados de ejecutar todos los
actos de los Ayuntamientos carecen de liber-
tad y de independencia para proceder con
arreglo 4 justicia.

Sr. Conde de Romanones, cuyos prestigios
y talentos todos reconocen, estd obligado,
como digno presidente de la Junta Central de
los Secretarios municipales de Espaiia, 4 plan-
tear esa reglamentacion como la di6 el sefior
Moret. De otro modo no habrfa que pensar
ya en las promesas de los hombres.»

Autonomia municipal

Este tema es verdaderamente de actualidad,
porque desde hace mucho tiempo se viene
insistiendo para que los Ayuntamientos espa-
fioles, por medio de reformas parlamentarias,
disfruten de una autonomia municipal mayor
que aquella que les concede su ley organica
vigente.

Nosotros creemos que no existe ningtin pais
de Europa donde las Corporaciones municipa-
les en los asuntos de su exclusiva competen-
cia tengan una autonomia parecida siquiera 4
la nuestra.

Conviene fijarse ante todo en co6mo se en-
tiende en Espafla la autonomia municipal por
los que se inspiran m4s en idealismos doctri-
nales que en el verdadero conocimiento del
problema, y, sobre todo, en la practica conve-
niencia de los pueblos.

Ocurre con esto algo asi parecido 4 la se-
duccién de momento que produce una mujer
artisticamente retocada, que por las maravi-
llas de la pintura desfigura su rostro, que por
el arte del modisto cubre de galas seductoras
su cuerpo y que sabe presentarse en lugares
determinados y escogidos de luz artificial, am-
biente halagador, musicas embriagadoras y
artificio magico. El efecto es indudable, her-
moso, atrayente, decisivo, pero falso.

Para juzgar de este efecto, no debe olvidar-
se que para el noble y romantico temperamen-
to espafiol no hay nada que le excite como
hablar de santa libertad é igualadora indepen-
dencia. Este canto, siempre magico, seduce,
arrebata, enloquece; y enardecido el pensa-
miento, el éxito es seguro, porque la impresion
de lo escrito 6 de la palabra lo hace todo bello,
posible, 6 lo que es mas triste, necesario y
hasta obligatorio y justo.

Pues asi me permito yo, dentro de mi reco-
nocida modestia, apreciar las predicaciones y
propagandas de autonomia municipal, que des-
de hace afios se ejerce en mitines y parlamen-
tos, en las columnas de diarios y revistas, por
partidarios entusiastas de reformas radicales,
cuyos efectos positiyos ignoran.

Es la magia de la elocuencia que arrebata y
atrae, y pasado el efecto de impresién, cuando
domina la realidad, proporciona el desengafio
y evidencia el peligro sin remedio ya para evi-
tarlo. <

Es la pasion desenfrenada, puesta al servicio
de lamentables equivocaciones ¢ criminales
ignorancias.

Es el mayor de los horrores,

Cuestiones tan fundamentales y que tan in-
timamente afectan al vivir y desarrollo econ6-
mico de los pueblos, no pueden ni deben su-
peditarse 4 pasiones pequefias 6 de politica
local.

Por desgracia se viene desde muy antiguo
confundiendo en Espafia la autonomia munici-
pal, tal y como ésta se entiende y se ejecuta en
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todos los paises de Europa con la independen-
cia absoluta para dichas Corporaciones, a fin
de que, constituidas en Centros libres, y sepa-
radas de toda intervencion, puedan ejercitar
sus funciones sin inmutacién alguna. Esta in-
dependencia, que encierra dentro de si bien re-
conocidos peligros, no puede ni debe aplicar-
se 4 los Ayuntamientos espafioles, como no se
admite para los Ayuntamientos de ninguna
parte del mundo.

Intimamente unidos al problema importanti-

simo de la autonomia municipal se enlaza,
como natural consecuencia, lo que de muy
antiguo, no s6lo en Espaifia, sino en la genera-
lidad de las naciones de Europa, se viene deno-
minando con la definicién poco grafica, 4 nues-
tro modesto juicio, de descentralizacién admi-
nistrativa.

Olvidando el régimen de derecho propio de
paises bien constituidos como el nuestro que
tienen que ser esencial y forzosamente consti-
tucionales, se entiende por los propagandistas
de estas ideas, que la descentralizacién debe
admitirse como negacion absoluta del Poder
central, Y lo triste de estas predicaciones, es
que por desgracia se van acentuando de tal
forma tales tendencias, que en los programas
de todos los partidos politicos, incluso del con-
servador, como se ha demostrado en el pro-
yecto de Régimen local, discutido durante las
Cortes anteriores y que fué aprobado ademds
€n su parte municipal por ambas Céamaras, no
s6lo se admiten esas doctrinas de descentrali-
zar los servicios, sino que se llega hasta la ne-
gacion y desaparicion completa del Poder cen-
tral, :

Recuerda el que suscribe un hecho de im-
portancia que pinta perfectamente como se ven
obligados nuestros hombres ptblicos 4 ceder
ante las necesidades de determinados elemen-
tos de opinién, aunque no tengan €l conven-
Cimiento intimo de que aquéllo que interesan
pueda resultar beneficioso y conveniente al
pais,

Presentése al Ministro de la Gobernacion,
que lo era 4 la sazén una de nuestras mas im-
portantes personalidades politicas, orador in-
signe y persona ademas de cultura extremada,
¥ que en cuestiones municipales tiene autori-
dad y competencia excepcionales, pidiéndole
que en los proyectos que se preparaban por el
partido liberal, presidido entonces por el in-
Signe hombre publico Sr. Sagasta, de tan grata
memoria para todos los que tuvimos la alta

onra de servir 4 sus 6rdenes, que se mantu-
Viese en aquellas reformas la necesidad de re-
conocer la absoluta independencia delos Ayun-
tamientos de Madrid y de Barcelona, que de-

€rian actuar en su vista como cantones espe-
Clales sin intervencién alguna.

Aquel insigne Ministro comprendi6 la enor-
midad de la solicitud; pero reconociendo tam-

1€n cudles eran los elementos que formulaban

29

la demanda, no tuvo més remedio que expre-
sarse en la sicuiente forma, poco mas 6 menos,
porque no podemos reproducir integras sus
frases: «Es indudable que la autonomia de los
Municipios debe intentarse, pero yo tengo que
declarar en conflanza que, dadas nuestras cos-
tumbres publicas y las personalidades que ge-
neralmente desempefian los cargos concejiles,
por el reconocido retraimiento de los neutros
y que pudieran constituir segura garantia para
la administracién, esa independencia y com-
pleta descentralizacién que ustedes defienden
y persiguen es una verdadera epidemia de vi-
ruela negra; pero que no hay més remedio,
por desgracia, que sufrir, para que luego ven-
ga por todos los medios de desinfeccion la nor-
malidad saludable y provechosa.

No se trata, pues, de criticar, y menos moles-
tar 4 escuelas determinadas dignas de los ma-
yores respetos. En estas paginas hay que re-
fractar solamente las tendencias que se mani-
fiestan y que luchan publicamente para que,
estudiando el problema con toda tranquilidad,
se obtengan aquellos medios de informacién
precisos para resolver cuestion tan importan-
tisima como la de la conveniente reforma de
nuestros Municipios.

Lejos del 4nimo del que escribe estas pagi-
nas defender y menos elogiar los sistemas an-
tiguos propios del imperio napolednico. que
todavia, sin embargo. se estan manteniendo en
Francia. Lo que si es conveniente, y de ellos
se ha tratado con gran diafanidad en el Con-
greso administrativo de Bruselas, es puntuali-
zar bien la funcién propia de los organismos
del Estado, para que, funcionando cada cual
dentro de su orbita respectiva, se logre la ar-
monia necesaria para que la administracion
espaifiola no se desarrolle sin imposiciones ni
trabas. ;

Jost LoN ¥ ALBAREDA.

(.Se continuard.)

LAS BOLSAS

LA DE MADRID

Algo més animada se ha visto la Bolsa en la se-
mana que hoy nos toca resefiar. 5

Esta mayor animacién y negocio es debida, en
primer lugar, 4 la creencia de que cuando se re-
anuden en Londres las conferencias interrumpidas
ahora con motivo de las fiestas, serd para llegar
definitivamente 4 un acuerdo, pues tanto unas
como otras, los Estados beligerantes estan, al pa-
recer, dispuestos 4 ceder un poco cada uno para
que la paz sea pronto un hecho.

En segundo lugar, la seguridad que ya se tiene
de que el empréstito del Tesoro no se realizard en
lo que queda de mes, tranquiliza al mercado, po-
niéndole en buena disposicién de terminar el afio,
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y en tercero y tltimo, como con las Cortes cerra-
das no son de temer grandes contratiempos poli-
ticos, la Bolsa respira tranquilamente, factor de
los mds importantes para la buena marcha del ne.
gocio,

Mucho se habla también de crisis; pero como re-
sulta muy aventurado adelantar soluciones, de-
jaremos 4 cada uno opinar como quiera y nos li-
mitaremos 4 esperar.

En los pocos dias habiles de que consta el ac-
tual periodo, y como antes decimos, el negocio fué
mds animado que el anterior, acusando el cierre
algunas mejoras, que pueden verse comparando el
siguiente con el del martes 17.

4 por 100 perpetuo interior.

Serie F, 84,50; serie E, 84,65; serie D, 86,00;
serie C, 86,00; serie B, 85,05; serie A, 87,00; se-

ries G y H, 87,55; en diferentes series, 87,00; fin’

de mes, 84,50.

4 por 100 amortizable.
(Carpetas.)

Serie A, 93,95.
5 por 100 amoritizable.

Serie E, 101,00; serie D, 101,00; serie C, 101,05;
serie B, 101,10; serie A, 101,15; en diferentes se-
ries, 101,05; Cédulasdel Banco Hipotecario, 101,00,

Ayuntamiento de Madrid.

Empréstito 1863. Obligaciones, 76; idem expro-
piaciones interior, 89,

Bancos y Sociedades,

Acciones Banco de Espaiia, 457; Tabacos, 297;
Hipotecario de Espaiia, 246; Rio de la Plata,
472,75; Nortes de Espaiia, 492,25; Francos, 7,10;
Libras, 26,95,

***
LA DE BARCELONA

Baycelona 24-12-912,

Sigue nuestro mercado sujeto 4 la orientacién
que le marquen Paris y Madrid, preocupindole
ademds la amenaza de una nueva huelga ferrovia-
ria, lo cual no quita para que las acciones ferro-
viarias sigan subiendo, debido 4 que el favor que
el ptiblico dispensa 4 estos valores, unido 4 la ex-
celente recaudacién que realizan y 4 su s6lido cré-
dito, les hace permanecer muy por encima de las
amenazas ¢ temores mas § menos graves.

Los Nortes llegan hasta el tipo de 491,75, v los
Alicantes 4 456.

En Interior sigue esta plaza los movimientos de
la madrilefia.

De las acciones bancarias locales se tratan las
del Banco Colonial 4 330 pesetas, y las del Banco
de Préstamos y Descuentos, 4 19 por 100.

Las preferentes de Teléfonos, 4 100,75; Fomen-
to de Obras, 4 116,50 y 116, y La Energia, de Sa.
badell, 4 156,

La Deuda municipal asciende de 95,12 4 95,25;
los Bonos de la Reforma, de 94,25 4 94,37.

El cambio internacional sigue sostenido, indi=
cando mds bien tendencia alcista.—Corresponsal.

EE

LA DE BILBAO
Bilbao 24-19-912.

Siguen adquiriendo gran firmeza muchos de los
valores que aqui se cotizan, por lo mucho que se
confia en la liquidacién de fin de afio,

Las acciones de Altos Hornos siguen subiendo
por la misma causa expuesta en mi carta anterior,

También son tratadas con firmeza las acciones
ferroviarias.

De las navieras se hacen las de la Unién, entre
39 y 40, quedando 4 39; las Soto y Aznar, de 140
pasan 4 143; y las del Nervion saltan de 143 4 150.

Entre los mineros =i negocio carece de interés.

Las Meneras son tratadas 4 112 y las demds no
varian,

Al terminar esta crénica el negocio puede lla-
marse nulo, pues aqui s6lo se piensa en las proxi-
mas fiestas, las que si dan animacién y alegria 4
la poblacién se la quitan 4 la Bolsa.—Corresposal.

i

LA DE PARIS _
Paris 23-12- 912,

Debido 4 la mucha entrega de papel en la pasa
da liquidacién el dinero se ha puesto por las nu-
bes, y es de temer que siga asi todo lo que queda
de afio 6 algo miés.

Aparte de esto, y como parece solucionado ya
el conflicto balcénico, esta bolsa parece mas tran-
quila, pera no por esto deben tomarse menos pre
cauciones.

El alza ha sido general, registrando todos 6 casi
todos los valores que aqgui se cotizan, mejoras que,
segin la clase de los mismos son de mayor 6 me-
nor importancia. !

Al cerrar esta crénica, la situacion de la bolsa
es buena; pero como durante los dias festivos que
se avecinan pudiera ocurrir algo anormal, nuestros
especuladores procuran no cargar mucho, por lo
que pudiera ocurrir,

Para hacerse cargo del alza antes dicha, puede
compararse el siguiente cierre con el de la créni-
ca anterior,

Exterior espafiol, 4 por 100 oro, 91,17; Brasil, 4
por 100, 1889, 83,70; Francés, 3 por 100, 89,27,
Ruso, 4 112 por 100, 1909, 101,00; idem, 5 por 100,
1906, 103,00; Turco Unificado, 85,50; Banco de
Paris y P. B., 1 721,005 Crédit Lyonnais, 1 580,00;
Banco Nacional de México, 908,00; idem Central
de México, 382,00; idem Espanol de Crédito,
296,00; idem id. del Rio de la Plata, 442,00; Me-
tropolitano, 629,00; Andaluces, 309,00; Nortes,
459,00; Zaragozas, 428,00; Riotinto, 1.863.00; Sos-
nowice, 000,00; Interior espafiol, 3,20 por 100,
plata, 000,00; De Beers, 531,00; Cappe Copper,
166 00, East Rand, 71.00; Goldfields, 80,00; Hart-
mann, 670,00; Rand Mines, 163,00; Tharsis, 162,00
Transvaal Cons. Land., 36,50.— Corresponsal.

Establecimiento tipografico y editorial
Pontejos, 3.— Teléfono 75.
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VIDA ECONOMICA 3t
Bolsa de Madrid.
(amhio Ultimos (‘ambio VALORES I'lltin:(}s
procodento VALORES cambios || procedonte cambios
FONDOS PUBLIGOS OBLIGAGIONES
it + 100: 101 65 |Cédulas Hipotecariasal 4 por 100 ............ »
84 30 ‘Smiiﬂ,u["‘1 l.o.r.‘%.p.o.l 100 ....................... 84 30 94 50 |Norte de Espaiia 4 por 100 (nuevas).......... >
85 50 |Diferentes Series.....oveeeuieiiuiennasaaees » 80 05 |Madrid, Zaragoza y Alicante 3 por 100........ »
84 25 [Fin demes. ,.ouveeaiiiininciiniineenne 84 45 103 50 | Valladolid 4 Ariza s por 100 serie A.......... »
» | |Fin del proximo::. s sizoiiiievdievamaines 84 69 95 25 e — 4por 100 serioC.......... »
Amortizable 4 por 100: o2 Oeste de Espafia 4 por 100 .. vvvviivnennnnn. »
S350 | SarB I o s e s s s s » 101 25 |Electricidad de Chamberi 3 por 100........... »
93 50 |En diferentesseries.:.....ccoieiianiiaineaaes 93 7 89 — delMediotias: s et veiinng >
Valores mupicipales: 100 |Sevillana de Electricidad 5 por 100........... »
> |Obligaciones de 500 pesetas.. .. ...u.eveeeeens » 85 90 |Madrilefia de Eleetvieidad, ..........oovune. >
81 Por Resultas al 4 por 100, « . nvvrsssenns » 9p 50 |Construcciones metdlieas 4 112 por 100........ »
89 Expropiaciones del llltel‘lo.l.i;‘[.l;u.!‘ [0 sbaisee 89 97 50 |Hidrdulica Santillana............. s »
92 |Cédulas expropiacién Ensanche -L 12 por 100.. » 76 50 |Azucarera general de Espafia '35l1imtlll Al e ;
» Idem construceion Necrdpolis 4 por 100, ...... » 18 75 — —_ —  gin estampillar.
83 Empréstito Liquidacién y Deudas 1908. ....... »
AGGIONES OPERACIONES A PLAZOS
454 EIDATA L o s o o T s S 5 84 30 |Interior 4 por 100 fin de mes. . ....evevvnnnns 84 45
ol e S = N e e i 5
243 50 | — Hipoteeario........... o 240 490 59 |Norte de Espafia fin de mes........ovvvuveans 4‘.)2 25
143 50 | — Hispano-Americano .. ........c.oevuns » vot] —  fin del proximo ....ovvennnn. &
‘fgg 30 | — Espaiol del Rio de la Plata............ ﬂg 7 458 \[adnd ?alagoza y Alicante [I_‘lll:: 3211332:{.1&{6 T %é
— il areditos s e S 5 26 » - o
2 | g:gﬂlﬁlﬂgﬁi%l}(.’i R S b » 467 Bauco E:,p:lnol del Rio de la Plata fin 11135 ...... 472 50
104 (0 AT AN Tl e e s e S e » » — in proximo. .| 474 75
@ 50 [Compaiia All?[lt(ijat']l_‘: ia l{le Tabacns: il e vvends £(3 420 — Central Mejicano ﬂnnndfe;n;ﬁmmo ST :
Un 6n Espafiola de Explosivos............... » — —  fin del préximo.......
%g gg KR prﬁfere-utesP ..................... ?ﬁ 40 75 |Azucarera general proferentes ?[111 331 T;fgi} o 41»
A L T (LY e s M TR L e 27 » - s
90 | Azufrera Goto de Hellin. .......oevennennn-. » 32 50 |Duro-Felguera fin de mes........cooveeeenn. »
245 Altos Hornos de Vizeaya.................... » » — fin del proximo.......oovvuuns »
g% £ Constracciones metalicas, .. ......evvvevennns »
: DUTo-Felgnerd. ;- .5t wahvanesassisnis i »
147 | (Tidrdulica Santillana.........c.ooeens oune. » GAMBIO SOBRE EL EXTRANJERO
4%3 (\‘Iédulav;]heéleﬁcmms al portador .. .. ...eiiins » W P il
i ortes de Espafid......oovvuvnnnnn i b » : B LR 119
457 | Madrid, Zaragoza T ALCAND: 2w wen s shaicns 461 |2 R e e e e 26 95
—._‘:_‘—\‘_—~_—\__._ U
Bolsa de Bilbao.
Ultimos Ultimos
Proadonte VALORES sambios || Preols VALORES PSR
o
109 50 |Sociedad Hidroeléctrica Ibérica......cvennnns 109 50
i 73 —  Bodegas Franco-Es,aiolas....... ... 8
818 50 [Baneo de Bilba0. .. .o iunevrssnsiineansass 318 100 30 | —  Bodegas Bilbafas. .............cues 100 50
300 = VI s e SR 290 66 65 —  Construccién Electro-Mecdnicas . 66 65
210 T L) v e e o R S e 210 71 —  Papelera Espanola . .....ie0i.. vee | AL
230 —_ Gui?auzcnano .................... 230 75 — Bilbainas Artes Graficas........... .. 5]
110 —  Cartagena...... S P 119 79 —  Aleoholera Unidn de Espafia 9
o0 e VAl BICiag e B T et Y » 83 30 — Casa DObeSi0. «oonsnsesiiins timuans 08 a0
155 = VLT e e S 155 52 S TN (1) F o R e o B e 52
90 s A T o B L ey e 90 50 — WEaPalar: fos i iS nan sea e et e 5{3
1;,2 — és%mano Industrial y Comereio...... 13(_3 gﬁ Ferrocarril Sanégn;d?dol;llhao ................ ga
= — e A Tt A s R o { — XTI 1 [ TR o
495 = U ............................. a0 157 — Bilbao-Portugalete: .....coovivens lgg
383 (‘rcd1to Unidén Mineid......ou0eevns. 495 o0 — La Robla: . oot ssaiamsmsia e R
55 bocuedad Altos Hornos de Vizeaya............ 310 T2 —- Vaseo- \stunagod.l.n.ﬂ}l.a.q. i (RS
135 & QI%III;%IHIII’G?EHESUTE?:?Qtcas ........... 1%% 13.11 —  Castro-Alén. E;peclale;:.. ESi 08
3 e~ Urgicd AUrrerd. ... s:aucssnea
lgg e 13|leresgde Denstoisis i ey lgg 153 Minas d» (‘f}ﬁq]ado it U e e S 1(‘1)3
= : _ T et a s M e i )
£0 | S TusosEomdw il o o | T Willsdi o1
215 —  Uni6n Espafiola de Explosivos....... D 105 — C?Stllluido lag Guardassss sinssnie s {lg
9% —  General Industria y Comercio....... 2{15 112 — IS;ﬁgrﬂLisilégfa R |
‘gg = 32;33 llfffegc'?rﬁ %?53:1?1]:. 7 i 1§?; 110 —  Argentifera de Cordoba........0 1 00| 110
—  Hidriulica Freseer 1. serie.......... 38 750 | —  Almagrera (argentifora). ............ 750
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32 VIDA ECONOMICA
Ultimos i
Prucodene. VALORES cambins | Proadols, VALORES Mijos
L = E cambios
30 Minas de Anglo Vasca de Cordoba.............. 30 «| 101 Obligaciones Diputacion de Vizeaya 1905. . .. 101
71 — Penaflor (ordinarias). ............... 1 100 80 {Junta obras del Puerto 1899................. 100 50
63 —  Hulleras del Sabero................. 63 101 LEE S T el LSS T 101
97 30 |Ferrocarril de Santander-Bilbao 1895.......... 750

a7 - — TS0 e ¢ ol a7
OBLIGACGIONES us 50 = o 10 =iay a5 50

= 59 — LaHoblasszhvasra iy 39

97 20 |Ayuntamiento de Bilbao . .......ooooiiiinat, | 91 100 — Bilbao-Portugalete 1.* emisidn. . .| 100
101 25 |Acciones de cavreteras de Vizeaya............ [ 10125 93 50 - — 2 — 98 50

Bolsa de Paris.
|

Ultimos || ; Ultimos
Tschiiii: VALORES cambiog || Trecedonte. VALORES T
FONDOS DE ESTADO 1.636 |Banco de Paris y Paises Bajos 1.707
575 | — de Londres y Méjico........... 279

90 55 |Exterior espaiiol 4 por100.................. 91 10 1.115 | — de Unién Parisienne. ........ 1.120

89000 [ Eranieds 8por 1000 o0, oo huece ihinnianslin. 89 20 Ee003 .| Credit EyonnaiE. . .o s it e s A P 1.558

93 10 | Argentino 4 por 100 1896 (Rese.)............ 93 10

93 30 |Italiano 3 1,2 por 100 98 30 VARIOS VALORES

64 90 [Portugués 3 por 100.. 64 90

00 10 |Ruso 4 por 100 (1. 9 1o ADB DT L S e A =i e R I i 461

100 35 [Ruso 4 1j2 por 100 1900, .. .cvvvvvnnn oon 100 5 423 Il ieamtealy s e e DR 430
102 35 [Ruso d por 1001906, .. ... ..cviavin. oLen 102 =0 SUG=|Knealilces:-osrmeryminien i oy Sl N 303
85 20 |Turco Unificado 4 por 100 ...... ... ...... 55 39 O M et pD N ey e s s i et 616
e e e e e s e e B el e S T 99 ST R T R SRR e e S e S e - 5.920
1888 [ Rinkinto saiae s v me e e e 1.847
1.602 |Electricité deParis.c.. ool i, 1.602
BaANGOS Y SOGIEDADES 1:458 |Sosnowice (Ch. M. et U. de).eeveivneeneinn. 1.433
200 1Sels Gemmes. o fatio sl isinn sty 29D
437 Baneo Espafiol del Rio de la Plata............ 41 443 | Briangk (Usines de)...... v hurvananvan cins 443
335 —  Central Mejicano........ 0 cviiuina, 335 242 (As0:4aei0n MInerds. oicminossinn v 235
H$10 — Espaiiol de Crédito.. ................| 300 200 |Central MiniDg. .« cuvecvvunenimnt dan oo 243
94 — Nacional de Méjico...........cv0viu.. W5 740 i'l‘lmmson-[-[mlslou ......................... 741
Balance del Banco de Espaiia.
SITTOACIOIINT SITUTUACIOIN
14 Diciembre 1912%21 Diciembre 1912 14 Diciem re 1912{21 Diciemhre 1912
ACTIVO Peselas. | Pesetas. PASIVO Pesetas. Peselas
| -
(e Lk e 436.483,833,70 1 437.133 593 70 || Capital del Banco.......... 150 000.000 150.000.000
Corresponsales y agencias dsl Fondo de reserva.......... 20.000.000 20.000 000

Banco en el extranjero. . .. 193.054.037.22| 200 843.951,03 || Billetes en cireulacion . ... .. 1.839.304.700 1.843.324.800

glalecdac Iy PL e 740.289.222.57)  740.716.461,03 || Cuentas corrientes ......... 450.841.080,4¢)  446.487.508,63
Bronce por cuenta de la Ha-| Idem id. en oro....v.....:. 527.427,58 514.634,71

giend. ool tn e 3.218.805,71 3.196.300,02 || [dem id. oro, para pago de de- L I
Efectos 4 cobrar en el dia.. .. 3.394.583 62 2.247.556,25 rechos de Aduanas....... 11.517,77 7.327,07
Anticipo al Tesoro piblico, Depdsitos en efectivo....... 10.412.417,60 10.295.893,43

ley de 14 de Julio de 1891.4  150.000.000 150.000.000 Tesoro piblico:

Pagarés del Tesoro, ley de 2 Por pago de intereses de Deu- : i

de Agosto de 1899 . ...... 100.000.060 100.000.000 da perpetua interior. ... .. 14.034.322,73 13 533,478,93
DESCURnt0s e, o\ ve s lsriioiean 277.472.321,°9|  280.993.554,01 || Idem de amortizacidn ¢é inte
Polizas de cuentas de erédito | 275.025.716,42|  272.201.120,87 reses de Deuda amortizable 5,

Idem de créditos con garantia] 114.273.290 43| 115 184.105,45 alopor 160, cooooinnnnn 1.836.452,34 1.416.813,51
Pagarés de préstamos con ga- Idzm id. éid. de Obligaciones :

TnHAC A 7.373 280 7.819.916 sobre la renta de Aduanas. 220.014,34 220,014,354
Otros efectos en cartera. ... 4.647.547,63 4.585.615.35 || ldem de Deuda exterior en oro 2.607.884,¢5 2.427.930,49
Corresponsales en el Reino... 15.801.873,13 17.165.415,84 || Su cuenta corrviente, oro..... 78.775.362,08 82.417.458,29
Deuda Fcrpetua interior al 4 Por operaciones en el extran-

por 00 S 34 1.468.953,26 344.468.953,26 Jero enoT.. s oLl L » »
Acciones de la Comp. Arren- Reservasde contribuciones:

taria de Tabacos......... 10.500.000 10.500.000 Para pago de la Deuda perpe- :

Idem de! Banco de Estado de = tua interior. . ..o ci0u. ., 41.517.012,95 44.188.816.51

Marruecos, 0ro.......... 1.154.625 1.154.625 Idem id. exterior en oro.. ... 10.000.000 10.000.000
Bienes inmuebles. ... .. B 13.255.644,20 13.250.065,37 || Dividendos, intereses y otras
Operaciones en el extranje obligaciones 4 pagar...... 23.763.373,31 28.444.788,46

go_r cuenta del Tesoro pii- Gananeias y pérdidas:

B v e e s 357.005,44 403.982,40 || Realizadas................ . 22.054.141,73 22.671.647,19
Tesoro piblico: su cuenta co- No realizadas.............. 1.903.424 91 2.107.092,42
rriente, plata............ 66.728.932 46 79.040.372,67 || Diversas cuenfas........... 90.151.700,57 93.817.200,44
2.762.950.832,63| 2.780.905.494,85 2.762.950.832,63| 2.780.905.494,85
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