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La teoria del control de
la especulacién

Control y restriccién son en estos
tiempos palabras de moda que incluso
rigen las actividades de algunos pafses
dictatorialmente. En el aspecto finan-
ciero es logico que esta regulacion de
las actividades populares se dirigio a la
especulacion, v que, por lo tanto, tam-
bién es muy l6gico que en los Estados
Unidos se proyecte el modo de contro-
larla. ElI pueblo americano tiene razén
cuando afirma que ha especulado mds
intensamente y con mayores conse-
cuencias que ningn otro. Su riqueza
y su posicion de vanguardia en el mun-
do de las finanzas, a causa de la gue-
rra, ha originado estas ebulliciones es-
peculativas, de tan devastadores efec-
tos en ambos hemisferios. Cuando se
escriba la historia de estos tiempos se-
guramente se afirmard que la especula-
cion y el colapso de América, junto con
la incertidumbre politica de Europa,
han sido importantes factores en la cri-
sis econdmica. Si, por lo tanto, el pre-
sidente Roosevelt consigue regular la
especulacion sin producir mds dano
que provecho, las restantes naciones
deben estarle agradecidas y probable-
mente imitardn su conducta atempe-
riandola a las condiciones locales.

Por especulacion entendemos ge-
neralmente la compra de valores y
mercancias, no con objeto de guardar-
los o consumirlos, sino con el fin de
vender posteriormente, y a ser posible
a un precio superior. Existe también la
operacion opuesta, es decir, la venta de
valores o mercancias que no se posean,
adquiriéndolos mds tarde v en la espe:
ranza de una baja en los precios. Pero
esta dltima forma de la especulacién
raramente es utilizada por el puablico
en general,

La especulacién es descrita por los
moralistas como un modo de «hacerse
rapidamente rico» a expensas de otra
persona.

Dificilmente puede interesarnos hoy
el aspecto moral de la cuestion; pero
sf puede decirse que el deseo de alguna
clase de «vibracion» es casi universal
en la naturaleza humana, y que su rea-
lizacion, dentro de los limites razona-
bles, no produce necesariamente efec-
tos desmoralizadores. Desde ¢l punto
de vista puramente comercial, la espe-
culacion puede ser provechosa promo-
viendo la libertad de los mercados,
mientras que no sea practicada en una
extension inmoderada v por personas
ignorantes de limitados recursos.

Si toda compra y venta ha de ser
una transaccion real efectuada por
quienes necesitan comprar y quie-
nes tienen lo que venden, ¢l negocio
bursatil seria mucho mas lento y cos-
toso que en un mercado hecho libre

por los especuladores. Ademas, sus ac-
tividades tienden a producir esa estabi-
lidad hoy tan deseada, Cuando el pu-
blico se disputa ciertos valores, su de-
manda subiria los precios mds violen-
tamente si no fuera contrarrestada por
los especuladores a la baja, y cuando,
por el contrario, el pablico desea ven-
der, los desastrosos efectos de un exce-
so de oferta son amortiguados por la
intervencion de los especuladores en
sus compras. En los mercados de mer-
cancias, la especulacion es todavia va-
liosa, porque permite a los fabricantes
protegerse contra la baja de materias
primas cuando hacen contratos a largo
plazo para la entrega de productos ter-
minados.

En manos hdbiles, la especulacién
actiia provechosamente amortiguando
las fluctuaciones de los precios y pro-
moviendo la libertad de los mercados.
Sus efectos son danosos cuando la fie-
bre especuladora ataca a un pblico
histérico y pobre tanto para el puablico
como para los negocios en general,
como se ha demostrado dltimamente
con los desastrosos resultados del
«booms» americano, que succiono el di-
nero de un mundo empobrecido para
financiar el juego del pais mds rico de
todos, secando el mercado internacio-
nal, con la consiguiente baja en los pre-
cios, trastornando luego toda la maqui-
naria econdmica por la catastréfica
marcha de su colapso.

En otros paises, la especulacion ha
sido siempre regulada, no en todas las
ocasiones del mejor modo posible, pero
si tultimamente con la bastante eficacia
para entrar en mayor desastre en el
funcionamiento de la mdaquina finan-
ciera. En Londres, la extension de la es-
peculacion pablica en la Bolsa es vigi-
lada por dos negociantes y controlada
por tasas inflexibles si el volumen del
capital negociado se eleva considera-
blemente. Las transacciones efectuadas
por intermedio de los Bancos, son mds
dificiles de controlar, y en este sentido
seria conveniente que existiese mayor
libertad de comunicacién entre los Ban-
cos. Pero en vista de los indudables
beneficios de la especulacion, y de la
utilidad del especulador, como agente
motriz de los negocios, puede decirse
que en muchas naciones la regulacion
oficial de la especulacion produce mis
dano que provecho. A veces, personas
de pocos medios sufren pérdidas con la
especulacion, perjudicando a la maqui-
na financiera a causa de su avaricia y
estupidez. Pero si esta clase de gente
fuera alejada de la Bolsa, volveria a ella
con la velocidad de un galgo corredor.

Al Senado americano fué presentada
una ley, conocida como la de Pletcher-
Rayburn Stork Exchange Regulation
Bill, de gran interés. Segin ella, los
que compraran valores debian dispo-
ner, por lo menos, de un 60 por 100, La
ley, segiin dice «The Economist», no es
una medida de la Administracion, La
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misma revista indica que su principal
disposicion «ha sido demandada hace
tiempo por los reformistas, pero debe
reconocerse que su efecto serfa proba-
blemente una considerable disminu-
cion de la actividad actual y potencial
de la especulacion, con el consiguiente
perjuicio para aquellas firmas que tra-
bajan principalmente para el publico
especulador». Este «perjuicion, el pue-
blo americano, como el del resto del
mundo, lo mirard filos6ficamente, si la
medida propuesta puede evitar los efec-
tos de la exuberante especulacion ame-
ricana, sin restringirla a un limite que
sea danoso para los negocios en gene-
ral. La libertad del mercado de valores
es actualmente esencial para el progre-
so v la actividad del mundo financiero.
Harriey WirTeRs,

Empréstitos Rumanos

Las negociaciones entre delegados
del Gobierno rumano de una parte y
los representantes de la Asociacion
Nacional de Tenedores franceses de va-
lores mobiliarios y las Asociaciones de
Tenedores constituidas en Alemania,
Bélgica, Gran Bretana, Holanda, Italia
y Suiza, de otra parte, han terminado
en 1.° de marzo con la firma de un
nuevo acuerdo relativo al servicio de
los empréstitos exteriores del Estado
rumano citados a continuacion:

Rentas unificadas 4 y 5 por 100, regi-
das por el acuerdo de Paris.

Rentas unificadas 4, 450 y 5 por
100, regidas por el acuerdo de Berlin.

Renta 4,50 por 100, 1913, regida por
los acuerdos de Paris v de Londres.

Empréstito de consolidacion 4 por
100, 1922.

Empréstito 6 por 100, 1925, liberado
en liras italianas.

Empréstito 5 por 100, 1926 (Fe-
rrocarriles particulares Maramures,
Arad-Ceanad y Somes),

El referido acuerdo consiste, princi-
palmente, en que la amortizacion de
esos empréstitos continuard en sus-
penso, desde 1.° de abril de 1937 al 31
de marzo de 1938, ambos inclusive, y
que los cupones a vencer durante el
mismo periodo serdn pagados en nu-
merario, en las monedas estipuladas
por los contratos y convenios, sobre
la base del 45 por 100 de los importes
respectivos previstos por los citados
contratos y convenios,

La puesta en pago de los cupones
tendrd lugar en las diversas plazas in-
teresadas, segin las respectivas posi-
bilidades de transferencia.

La entrada en vigor de este acuerdo
estd subordinada a su ratificaciéon por
el Gobierno rumano y por las Aso-
ciaciones de Tenedores el 15 de marzo
de 1937, lo mas tarde.




L05 TRES GRUPOS OF LA HUMANIDAD

Todos los seres humanos pueden
agruparse en tres grandes divisiones. A
la primera pertenecen todos los que
piensan antes de hacer las cosas; a la
segunda, los que piensan después de
hacer las cosas, y a la tercera los que
no piensan, ni antes ni después de ha-
cer las cosas,

Los que piensan antes

El primer grupo, ddndose cuenta de
sus responsabilidades y de la necesi-
dad de prepararse antes de realizar
empresa alguna, como también conce-
diéndole la importancia que tiene a la
adquisicion de datos e informacion fi-
dedigna, tiene en cuenta cuanto pueda
influir en el desarrollo de sus activida-
des y piensa seria y concienzudamente
antes de emprender empresa alguna.

Este grupo comprende que el obte-
ner éxito no es el resultado de acci
dentes caprichosos ni de la veleidad de
la dama Fortuna, sino que es el efecto
o resultado de haber eliminado todos
los elementos de incertidumbre del
curso de la empresa emprendida y ha-
ber adoptado todos los factores de cer-
teza que la dirigen hacia la finalidad
deseada. Lo que distingue a este grupo
¢s su cardcter sumamente previsor y
porque se anticipa a lo que ha de su-
ceder es que las eventualidades no le
perjudican en la extension que danan
a los que no pertenecen a este grupo.

El grupo de los que piensan antes
de hacer las cosas se distingue por su
espiritu progresista y emprendedor. Su
vision acerca de las posibilidades de
las cosas es en extremo penetrante, v
mientras otros declaran su impotencia
para desarrollar determinadas empre-
sas, este grupo, fortalecido por un co-
nocimiento calculado de las posibilida-
des que presentan, se dedican a ellas
v triunfan,

El grupo de los que piensan antes de
hacer las cosas no se limita a pensar
solamente en lo que va a hacer inme-
diatamente, sino que se dedicatambién
a enriquecer su labor dindole el ma-
yor auge posible a sus empresas. Por-
que piensa es que sus actividades tie-
nen un radio de accion mayor y los re-
sultados son de mayor importancia.

La funcién de pensar no sélo es pro-
vechosa para mejorar lo que haya de
hacerse, sino que establece en el indi-
viduo un hébito que le capacita para
mejor desempenar sus responsabilida-
des con ahorro de tiempo, trabajo y
reduccion de errores y perjuicios cos-
tosos. Pensando antes de hacer las co-
sas es como tomar la medida de una
persona antes de hacerle un traje, o
como estudiar el valor y efecto de los
ingredientes que componen una receta;
es decir, que pensar es formular cier-
tas ideas antes de llevar a cabo lo que

es objeto de la consideracion mental,

Los que piensan antes de hacer las
cosas dificultan su fracaso y, por lo ge-
neral, obtienen el éxito deseado. A este
grupo le debe la Humanidad el progre-
so de que goza y la civilizacion de que
hace alarde. Este grupo ha figurado
siempre a la cabeza de todo movimien-
to de adelanto v de avance y ¢l le ha
dado fuerza dindmica a toda accion in-
dividual y colectiva, Sin este grupo, la
sociedad humana no contaria con los
grandes provectos de mejoramiento
humano y las teorias cada dia mis
humanas y bellas acerca del curso que
deben seguir las relaciones entre los
hombres.

Los que piensan después

A este grupo, por demds numeroso,
pertenecen todos los que esperan a que
se desarrollen los acontecimientos para
darle consideracion a todo lo que se
hubiera podido hacer para que ellos
hubieran tenido mejores resultados. Es
decir, que esperan a que la experiencia
les indique sus errores o su suerte.
Comentan lo que hubieran podido ha-
cer para obtener mejores resultados.
Lamentan que la fortuna no les sea
mds propicia cuando sus anticipacio-
nes no se realicen, y entonces se dan a
examinar y analizar las causas que
motivaron el fracaso de lo esperado.

El grupo de los que piensan después
de hacer las cosas lo componen los in-
dolentes v los que improvisan sus acti-
vidades. Teniendo plena confianza en
su propia habilidad v desovendo los
razonamientos de los mas avisados, se
entregan a sus aspiraciones esperando
que se desenvuelvan a su capricho y
después que se desenganan de sus va-
nas esperanzas dan a pensar en las
causas que motivaron su desengano.
También pertenecen a este grupo los
que creen que con solo la experiencia
es suficiente para darle a las activida-
des el impetu v direccion que culmina
en el éxito. Integran este grupo ademds,
los fatuos que creyendo que su propio
criterio y juicio y con exclusion de los
otros, son sulicientes para escalar el
éxito, se trazan su propio curso y des-
denan las recomendaciones y sugestio-
nes de los que tras grandes penalidades
y sacrificios han podido resolver las di-
ficultades felizmente,

Cuantos han fracasado y estdn aleja-
dos del éxito, en su mayoria pertenecen
a este grupo. De ellos parten las que-
jas, las envidias, los recelos y los llori-
queos. Para que ellos se den cuenta de
las oportunidades, es preciso antes que
las pierdan. Para que sepan lo facil que
sea una cosa, es preciso antes que ellos
se estrellen ante las dificultades. Para
que ellos comprendan el valor de las
cosas, se requiere antes que ellos me-
nosprecien y desechen las posibilida-
des. Para que ellos puedan apreciar
que son las facultades y potencias hu-
manas las que determinan la orienta-
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cion de las actividades del hombre, tie-
nen ellos que verlas empobrecidas en
sf mismos antes de que se den cuenta
de ello.

El grupo de los que piensan después
de hacer las cosas es desacertado en
sus criticas y poco atinado en sus cen-
Suras.

Sdélo ve lo superficial, transitorio e
incidental. Sabe disculparse cuando se
le echa en cara sus yerros, pero no
aprende a evitar la repeticion de las
equivocaciones. Como este grupo pos-
pone la funcion del juicio a los aconte-
cimientos, por lo general, éstos siem-
pre le traen sorpresas que casi siempre
son desagradables.

Nada le debe la humanidad a este
grupo, mas bien desaciertos y trastor-
nos. El mundo de los negocios ha su-
frido muchos entorpecimientos debido
a la estulticia de los que piensan des-
pués de hacer las cosas. Los que pien-
san sin hacer las cosas son nifnos que
no se identifican con sus responsabili-
dades y que con ofrecer excusas se
creen justificados v exonerados,

Los que no piensan
ni antes ni después

El grupo de los que no piensan ni
antes ni después de hacer las cosas es
el mds numeroso y lo integran todos
aquellos que desligindose de toda
consciencia de responsabilidad indivi-
dual se despreocupan de llenar su co-
metido con interés y cuidado, Para
ellos la vida no tiene un significado
mis alld de la existencia y todo su afan
consiste en ahorrar esfuerzos y ener-
gias.

Los que no piensan ni antes ni des-
pués de hacer las cosas son el lastre de
la sociedad humana. No sélo dejan
ellos de progresar sino que con su indi-
ferencia y falta de iniciativa obstaculi-
zan el avance v mejora colectiva. Ellos
no se sienten abochornados ni conmo-
vidos porque se les achaque su abando-
no y negligencia.

Cada experiencia no tiene para ellos
leccion alguna, y pordesagradables que
sean los incidentes a que estén someti-
dos, dejan de despertar en ellos el me-
nor deseo de mejorar y evitar su repe-
ticion. La adversidad es para ellos algo
inevitable, y cuando despiadadamente
hace sentir su peso doblegador sobre
ellos, ven en ella su inescapable sino.
La vida sobre ellos carece de perspecti-
va y todas sus actividades se desarro-
llan en medio de la monotonia mas
adormecedora.

Los que no piensan ni antes ni des-
pués de hacer las cosas son los jugue-
tes de las circunstancias, y de ellos se
sirven cuantos explotan a la humani-
dad. Ellos son victimas, en la mayoria
de los casos, de su propia negligencia
e indolencia, aunque creen que la mala
voluntad y el egoismo de los que, influ-
ventes y poderosos, constituyen la cau-
sa de su mala fortuna.




Este grupo no se da cuenta que el
progreso de la humanidad representa
el esfuerzo inteligente y meditado de
individuos que, aunque nacieron como
capacidades, no posefan habilidad al
venir al mundo. Los que no piensan ni
antes ni después de hacer las cosas no
se detienen a reconocer el valor de las
innumerables innovaciones que las in-
venciones modernas han introducido
para beneficio de la humanidad, y de
aqui que no gocen de la satisfaccion
que resulta de utilizar tales innovacio-
nes para vivir mas racionalmente.

Habiendo separado debidamente es-
tos tres grupos por medio de las carac-
teristicas que los distingue, no es pre-
ciso sefalar cudn importante sea per-
tenecer al grupo que mds corresponda
a seres racionales, con capacidades vy
potencias. Si es verdad que de lo que
se siembra se recoge, segtn el grupo a
que se pertenezca, asi serin las com-
pensaciones de que se gozard.

El cambio internacional

Francia ha autorizado no sélo la ne-
gociacion e importacion del oro, sino
también su exportacion, y a la vez la
emision de un empréstito para gastos
de la Defensa Nacional hasta un total
de 10.500 millones de francos, para
atraer capitales hoy en el extranjero.

En los Listados Unidos, a pesar de
las negativas oficiales, persiste la
creencia de que en un plazo muy breve,
antes de dos meses, el Presidente
Roosevelt convocard una conferencia,
a la que serdn invitadas las potencias
europeas, similar a la reciente confe-
rencia panamericana.

En Paris, al principio de la semana
altima, el cambio internacional habia
adquirido una violenta tension, legan-
do a cotizarse la libra a 108 y el ddélar
a 21,94 y habiendo subido andlogamen-
te casi todas las divisas.

Se cotizaban: libra, 106,85; ddélar,
21,8625; belga, 3,68375; florin, 11,975;
lira, 115,05; suizo, 4,99125; corona sue-
ca, 552,25; noruega, 537; danesa, 478,75.
En ¢l mercado libre los billetes italia-
nos se cotizaron a 98 y 99 francos las
100 liras; los alemanes subieron a 501
y 503 los 100 marcos; los espanoles se
hicieron a 56,50 las 100 pesetas.

En Londres los dltimos precios que
conocemos fueron: franco, 106,89; do-
lar, 4,8856; belga, 28,99; lira, 92 27 32;
peseta, 77.50; marco, 12,145; suizo,
21,4175; florin, 8,9275; escudo, 110 3/16;
peso argentino, 16,25.

En Nueva York: libra, 4,88 19 32;
franco, 4,57; belga, 16,86; marco, 40,23;
florin, 54,72; suizo, 22,82; lira, 5,2625;
peso argentino, 30,10,

Visado por la censura

SC ABOGA POR LN COMERCIO MAS LIBRE

Para que el mundo obtenga el maxi-
mo de beneficios; es innegable que las
mercancias en general debieran produ-
cirse 86lo en aquellos lugares rodeados
de las facilidades mds favorables para
su produccion y para su distribucion a
los diferentes mercados del Globo.

Si no se hace asi es imposible sumi-
nistrar a cada individuo con el prome-
dio maximo de mercancias obtenibles,
Consecuentemente, aquellos que ten-
gan como punto de vista el bienestar
del mundo en general, debieran abogar
siempre por la mayor libertad posible
en el intercambio de mercancias entre
los paises de la Tierra.

El aislamiento econdémico sélo quie-
re decir transferir la carga de los hom-
bros de un hombre a los de otro, v en
muchos casos a los de uno que estd
menos preparado para soportarla.

Muchos dirdn: «A un hombre o a una
nacién que esté luchando por su exis-
tencia, ¢qué le importa la prosperidad
del mundo? Si un pais puede pasdrse-
las sin ayuda de otros, {para qué inmis-
cuirse en los negocios de otros? (Por
qué no ha de dedicarse enteramente a
los suyos propios? ¢Qué razon hay
para que entre en todas las complica-
ciones y en todos los dificiles proble-
mas de la economia internacional?»

No obstante, todos sabemos que
hay muchos paises que ni siquiera pue-
den pensar en hacer esas manifestacio-
nes. Tomese el mio, por ejemplo: un
pais densamente poblado, pobre en
materias primas. Sin la ayuda del inter-
cambio de mercancias no podria ali-
mentar a sus habitantes.

Tomese como ejemplo también a la
Gran Bretana: (Cudl seria su nivel de
vida sin el comercio internacional? Y lo
mismo se puede decir de Alemania,
Italia, Bélgica, Suiza, Escandinavia,

Serfa mas apropiado preguntar:
«Hay algan pais que pueda vivir real-
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mente sin comercio internacional y
mantener un nivel de vida decente?» Si
hay alguno, sin duda, que ese alguno
serfa los Estados Unidos.

Sin embargo, ¢s conveniente que yo
les recuerde a ustedes ahora un discur-
80 convincente que pronuncié el se-
nor Silas H. Straw, ex presidente del
Comité Americano de la Camara de
Comercio Internacional. La primera de
sus conclusiones fué la siguiente:

«El comercio exterior es de vital y
directo interés no solo para el diez por
ciento de nuestra poblacion, que esta
dedicado a la produccion de mercan-
cias de exportacion, sino también indi-
rectamente, para ¢l pais. Su abandono
o reduccion prolongard la mala situa-
cion, bajard el nivel de vida y precipi-
tard grandes cambios sociales.»

Es de mucha importancia el hecho
de que ninguan pafs ha declarado toda-
via que no estd interesado en exporta-
ciones. Al contrario, todos los paises
productores estdn tratando de obtener,
por todos los medios a su alcance, la
mayor parte posible de las ventas que
se hacen en el mercado mundial. Asi
que, si tenemos presente que no es po-
sible vender si no se compra, llegamos
a la significativa conclusion de que
ningin Gobierno cree realmente que un
sistema estrictamente autocrata le se-
ria conveniente y apropiado. No
obstante, cada dia se restringe mas el
comercio internacional por medio de
las barreras que se le estdn poniendo.

El huracdn econdomico que estd azo-
tando al mundo no pasard sin dejar
sus huellas. Se presentarin muchos
cambios importantes en la economia
politica del Mundo, que se harin per-
manentes, y el Mundo, sin duda, que
tendrda que buscar nuevos medios y ar-
bitrios para resolver los nuevos proble-
mas econdomicos.

Todavia es muy pronto para decidir
cudl es el curso apropiado que se debe
seguir, y sin duda alguna que todos los
Gobiernos tienen la obligacion de deci-
dir sobre el curso que deban trazar en
bien de los intereses del pafs.

Pero lo que a mi me parece entera-
mente erréneo es que en la mayoria
de los casos eso se hace sin tener en
cuenta 10s intereses de otros paises.,

Si los paises contintian actuando de
esa manera, cada uno tirando de su
soga solamente, el Mundo seguira hun-
diéndose y hundiéndose en el pantano,
y la antigua prosperidad nunca se vol-
verd a alcanzar,

La salida del laberinto econémico
donde nos ha puesto la crisis mundial
no se puede encontrar por medio de
métodos econdmicos daninos a los in-
tereses de otros, ni protegiendo nues-
tra propia produccion de una manera
que afecte a los de otros, sino por me-
dio de cierta armonia internacional ca-
paz de llevar a efecto una reconcilia-
cion de intereses reciprocos.

E. H..F



\ =

Mercado de metales

Oro y plata

Tanto uno como otro metal han me-
jorado su cotizacion en el mercado de
Londres, cotizandose el oro a 142 che-
lines 3 peniques la onza troy, y la plata
a 20 316 peniques onza al contado y
201’8 a plazo. En Paris, ¢l precio de
compra del oro es de 23.800 francos
kilo, y el de venta, de 24.200; el de la
plata es de 300 y 345 francos kilo, res-
pectivamente. Nueva York cotiza la
plata en barras a 44 3 4 centavos onza.

La produccion mundial de oro en
1936 se ha elevado a 35 millones de
onzas, en aumento de 4 sobre 1935.

Hierros y aceros

Se generaliza en los Estados Unidos
la elevacion del precio de los produc-
tos de hierro y acero, Segiin una revis-
ta profesional, uno de los principales
productores elevard sus articulos den-
tro de poco de 2 a 6 dolares por tonela-
da. En los mercados del Este acaba de
anunciarse un alza general de un délar
por tonelada de fundicion. En Pitts-
burgo, las principales fdbricas de cla-
vos han aplicado aumentos de 3 a 6
dolares, y, por su parte, los revendedo-
res han elevado en 5 ddélares el precio
de las planchas,

Otros metales

Comunican de Londres que en el
Metal Exchange, desde el comienzo de
las sesiones, numerosas demandas,
que proceden principalmente del con=
sumo, han determinado nuevamente
un avance sensible, sobre todo el co-
bre, y también del plomo.

De una semana a otra ha avanzado
la cotizaciéon del cobre en el mercado
de Londres mas de cinco y media libras
esterlinas, siendo los siguientes los ul-
timos precios que conocemos: cobre
standard, libras 69-9-4 12 tonelada al
contado y libras 69-4-4 1/2 a plazo; elec-
trolitico, libras 74-15-0.

Nueva York cotiza el cobre electroli-
tico a 14 centavos libra al contado y a
15,72 a plazo. Segun informa una im-
portante casa neoyorquina, los célcu-
los medios mensuales del consumo en
los Estados Unidos se elevan a 81,000
toneladas, absorbiendo el resto del
mundo unas 101.000 toneladas. Los
«stocks» visibles en los Estados Unidos
se cifran actualmente en 142.000 tone-
ladas.

La cotizacion del estafio ha descendi-
do circunstancialmente en la semana
tltima en el mercado de Londres por
haberse cubierto con amplitud el con-
sumo ante probables elevaciones. Se
cotiza a libras 247 tenelada al contado y
libras 247-12-6 a plazo.

Nueva York, 54,50 centavos libra.

El Boletin del Consejo internacional
de investigaciones estafniferas indica
que la produccion mundial de estaio
en 1936 ha sido de 171.888 toncladas
contra 140.652 ¢n 1935, o sea un au-

mento de 22,2 por 100. Esta produccién
es la mayor desde 1929, en que se regis-
traron 186.986 toneladas.

El consumo mundial aparente ha au-
mentado en la proporcién de 10,3 por
100, pasando de 142.478 toneladas en
1935 a 157.182 en 1936. En los Estados
Unidos la progresion supera el 21 por
100, Con 75.643 toneladas, ¢l consumo
americano representa el 48 por 100 de
la cifra mundial. En Gran Bretana las
cantidades absorbidas, 21.860 tonela-
das han progresado en 2 por 100. En
U. R. S.S. se ha consumido la mayor
cantidad de 9.338 toneladas. Asimismo,
Japon ha empleado 6.411 toneladas de
estano, cifra que no habia sido alcan-
zada nunca. El «stock» visible mundial
se eleva en la actualidad a 24,922 tone-
ladas, o sea el 16 por 100 del consumo
anual, calculado a la cadencia actual.

El cinc retrocede de libras 30-5 a li
bras 29-16-3 tonelada al contado y li-
bras 29-18-9 a plazo. Nueva York, a 6,80
centavos libra,

El plomo mejora nuevamente en el
mercado de Londres, de libras 30-17-6 a
libras 31-16-3 para operaciones al con-
tado y a plazo.

Un Decreto del Ministerio de Indus-
tria declara intervenidas por el Estado,
dentro del territorio leal, todas las exis-
tencias de metales, sus aleaciones y
chatarras utilizables en las industrias
de guerra, en las condiciones que se
fijan.

Nuevas tarifas - - -
de Correos

A partir del dia 1.° de Abril las tari-
fas para la correspondencia interior se
ajustardn a la siguiente escala:

A) Cartas. Tipo de peso: 25 gra-
mos. Franqueo: 45 céntimos como pri-
mer porte y 35 céntimos por cada uno
de los sobreportes de igual peso o frac-
cion. Se exceptian las cartas destina-
das al interior de las poblaciones, que
se franqueardn con un sello de 25 cén-
timos.

3) Tarjetas postales. Las senci-
llas tendrdn un franqueo de 25 cénti-
mos y las dobles de 45, cualquiera
que sea su destino.

() Tarjetas de visita, Ll iranqueo
de 0,15 se aumentard hasta 0,25 pe-
setas.

D) Periddicos. Tipo de peso: 500
gramos. Franqueo: 5 céntimos.

Se exceptian los destinados a las
posesiones espanolas de Golfo de Gui-
nea, cuyo tipo de peso serd de 250
gramos.

Los remitidos por particulares y to-
dos los que circulen en el interior de
las poblaciones pagardn un porte mi-
nimo de 10 ¢éntimos hasta 700 gramos,

L) Impresos. Tipo de peso: 100
gramos. Franqueo: El de 2 céntimos se
elevard a 5 céntimos vy hasta 10 cénti-

mos el actual de 5 céntimos.
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LLos papeles o cartones impresos o
manuscritos en relieye para uso de log
ciegos, seguirdn franquedndose con
arreglo a las tasas actuales.

I') Papeles de negocios. Tipo de
peso: 50 gramos. Franqueo: 10 cénti-
mos, cualquiera que sea su destino. El
porte minimo serd de 15 céntimos .

(5)) Muestras y medicamentos.
Su franqueo de 5 céntimos se eleva a
10 céntimos.

H) Valores declarados y obje
tos asegurados. Tipo de peso: 2
gramos. I'ranqueo: 45 ¢céntimos como
primer porte y 35 céntimos por cada
uno de los sobreportes de igual peso o
fraccion.

Sin embargo, los que hayan de circu-
lar por el interior de las poblaciones
se franqueardn con 25 céntimos.

) Derecho de certificado. Se
fija en 45 céntimos, manteniéndose la
excepecion a favor de los envios de li-
bros, revistas periddicas y ediciones de
musica en la forma actual.

) Derecho de seguro. Cada 250
pesetas o fraccion abonardn, en con-
cepto de franqueo, 15 centimos. Si se
trata de fondos puablicos seguirin pa-
gando 5 céntimos.

k) Valores en metalico, Pagardn
1 pta. en concepto de derechos: fijan-
dose como limite de peso 300 gramos,
En el interior de las poblaciones se
abonard solamente 0,75 pts.

1.) Se aplicardn las normas actuales
para el correo aéreo, correspondencia
urgente, avisos de recibo y reembolsos.

BANCO DE ESPANA

Pago de cupones de Obligaciones del Te-
soro, a cuatio anos y 4,50 por 100 de inte-
rés, emitidas con fecha 18 de julio de 1934,

Los tenedores de cupones, venci-
miento 18 de abril proximo, nimero 11,
de las Obligaciones del Tesoro al 4,50
por 100, emisién 18 de de julio de 1934,
a cuatro anos fecha, pueden presentar-
los, desde luego, bajo las respectivas
facturas, en la Caja de Valores de las
Oficinas del Banco en Madrid, y en las
Cajas de las Sucursales, para su pago,
previo senalamiento por el Tesoro pu-
blico y previa, también, la justificacion
de la propiedad, en los términos que
disponen los decretos de la Presiden-
cia del Consejo de Ministros y orden
del Ministerio de Hacienda de 14y 20
de Agosto proximo pasado, respectiva-
mente,

Madrid, 18 de Marzo de 1937
P. Ei. SECRETARIO GENERAL,
P. Martinez.

Imprenta «<SAP»

Duque de Sexto, 1 Teléfono 50486

Especialidad en impresos
para Bancos y Oificinas




RITMOS DEGENERANTES

La Institucién del Seguro, que cual
sublime y bella Institucién naciera des-
tinada a los mas altos, entre los socia-
les fines, o si fuera al menos concebida
en el periodo de su precursion e ini-
ciamiento, para convertirse y quedar
luego en simple industria, y, como tal,
perdurar con toda clase de insanias en
paraddjico relieve con el apodo de
ciencia que, en énfasis sarcdstico, lle-
garon a aplicarla algunos de los mis-
mos que realmente han sabido llegarla
a cientificar, si bien en provecho pro-
pio y en una clase de ciencia expoliati-
va ¢ inmoral, va degenerando de tal
modo, que apenas ya la razon alcanza
a considerarla, sino como simple y
vulgar arte, como burdo arte comer-
cial, sin otro norte ni estimulo que el
de la burda ganancia, y sin clasifica-
cion posible, mds que entre las malas
artes de mds dudosa y sombria clasifi-
cacion social.

Harto reducido e insuficiente el mer-
cado espafol de los seguros para el
excesivo niamero de Empresas que han
llegado a invadirlo en desenfrenada e
insostenible concurrencia, y atrasado
y al nivel de los arcaicos y remotos
tiempos el espiritu de prevision en la
idiosincrasia hispdnica, aquella concu-
rrencia, en vez de reaccionar en noble
espiritu y en afdn noble de cultura y de
expansion del propio y medrado cam-
po que ha venido y viene disputidndose,
y en lugar de abandonarlo cuidadosa-
mente para hacerlo mas fructifero y fe-
cundo y mds capaz en produccion,
buscand» un mayor reparto de sus do-
nes y sus frutos que pudiera compen-
sar su insuficiencia extensiva, y de
propugnar, en fin, y de emprender la
elemental tarea en tales casos de nive-
lar y equilibrar mediante una accién
intensiva lo inextensivo y fatal de su
circunscripeién, lo que ha hecho vy
hace aquella concurrencia empresaria
es echarle veneno por abono, es estre-
charlo y acotarlo a cada paso mds, y
es convertirlo cada vez en mas baldio
e infecundo, por arte de la fratricida y
a la vez suicida lucha en que las Com-
panias de Seguros y aseguradores to-
dos se vienen debatiendo.

Si es inconcusa como verdad la de
que la concurrencia de Empresas ase-
guradoras, lo mismo que la de asegu-
radores de todas indoles y trazas, va
siendo excesiva, hasta irse haciendo
insostenible, no es menos innegable,
ni es menos cierto que el atraso del es-
piritu y concepto del seguro es en Es-
paia, frente al de los demds paises del
mundo, un hecho latente y conocido
de puro crionico y viejo, que aconseja-
rfa pensar en despertarlo de su letal
modorra, v que impulsaria a otros es-
piritus que no fuesen los atrasados es-
piritus de los aseguradores espanoles,
a remover a fondo y en toda su exten-
sion ese campo del seguro, que pu-

diendo ser y siendo extensa zona ml!

nera de incalculables riquezas con ve-
tas y filones para todos, tiene circuns-
cripto y reducido a un simple y peque-
fio coto que, sin tratar de ensancharlo.
sino antes bien, enrareciéndolo, se dis-
putan palmo a palmo en descabellada

y enconada pugna.

Emprendiérase labor de cultura ciu-
dadana hacia el seguro, estimuldrase
en serenay concienzuda propaganda el
dormido espiritu de prevision que la
haragana condicion de espaioles nos
asigna, hasta desvanecer poco a poco
nuestro atdvico cardcter imprevisor y
optimista, ayudarase ello con normas
| de seriedad inspiradoras de la esencial

confianza, de mesura y fraternidad, si-
quiera fuera aparente en la lucha y
competencia, y diérase de paso alguna

y verdadera realidad a esos pujos de
ciencia que al seguro atribuyen en Es-
pafia quienes por las trazas y sus pro-

| pias obras parecen haber oido tal pala-
bra, sin entender su concepto, a modo
de sonora campanada, sin saber de
donde, importando, ya que no ideando,
pues esto seria mucho esperar de ase-
guradores y de hispanos, las muchas
modalidades nuevas que el seguro en
otros paises nos ofrece; cultivese, en

‘ fin y en suma, de una vez y concienzu-

damente, el ahora yermo campo espa-
fiol de los seguros, sélo menguado por
su incultura y de fecundidad y esplen-
didez, s6lo dormidas e inéditas, y pron-
I | to habria de vérseles esplender de vege-
‘ tacion y frutos suficientes para todos,
| ‘ y ain mds, de esos concurrentes que

ahora parecen excesivos.

Perduren, por el contrario, las Em-
presas y aseguradores espanoles en el
suicida orden de lucha, en ¢l de coma-
dreo y el camarillesco acotamiento, en
el de escindalo ¢ informalidad, en el

‘ de enconados y reciprocos despresti-
gios, v hasta en el de verdaderas infa-
| mias que no faltan en ese brutal pan-
| | crace a que vienen entregados y pronto
f | habra de convertirse en fijo ¢ inaltera-
| ble, en irremediable y definitivo v hasta
en estéril para los mismos que por erré-
neo y torpe afin de lucro y de acota-
miento lo mantienen y lo imponen, el
fatal ritmo que a la Institucion de los
seguros, convertida en desentranada
industria y transformada después en
vil y torpe arte de lucha por el negocio,
marcha hacia una degeneracion que
acabard en aterradora de si misma.
M. pe C.
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El Consejo general, en sesion de 15
.del actual, acordd poner en circulacion
las siguientes nuevas series de billetes:
De 100 pesetas, que llevan la fecha
de 15 de Agosto de 1928; y de 50y 25
pesetas, que llevan la de 25 de Abril de

1931.

Valencia, 18 de Febrero de 1937,

Ei VICESECRETARIO,
Santiago Regueiro,

© Biblioteca Nacional de Espana

ARANCELES DE
AGENTES DE CAMBIO
Y BOLSA

Teniendo presentes las anormales
circunstancias actuales, por Orden del
Ministerio de Hacienda, a partir de 15
de marzo, se modifica en la forma si-
guiente el niimero 12 del vigente Aran-
cel de Agentes de Cambio y Bolsa, en
cuanto se aplique a la tarifa de inter-
vencion en la renovacion de pdlizas de
operaciones de crédito, en los siguien-
tes corretajes, a cobrar por mitad de
cada una de las partes contratantes:

Importe de la operacién Corretaje

4 por 1.000
1,50 por 1.000
1.00 por 1.000
0.80 por 1 000
0,60 por 1,000
0,50 por 1,000

Hasta 5 000 pesetas. . ... ...
De 5.000,00 a 10.000......
De 10.000,01 a 25.000. . ... .
De 25000,01 a 50000 ... ...
e 50.000,01 a 100000 ......
Mas de 100,000, . .......... 4

Sin que por ninguna renovacion pue-
da pasar el corretaje de 100 pesetas.

Condiciones de un buen
alumbrado de oficina

Recordemos que el mal alumbrado
estd reconocido como una de las cau-
sas principales de la fatiga ocular y de
las perturbaciones de la vista, princi-
palmente la miopia. En las oficinas es
indispensable disponer de una luz bien
repartida y perfectamente difusa. Se
deben eliminar por completo las som-
bras duras y evitar cuidadosamente el
deslumbramiento. En las oficinas se
trabaja de una manera continua, casi
siempre en el mismo sitio; se compren-
de, pues, que una ldmpara que deslum-
bre, colocada continuamente dentro
del campo de vision puede llegar a
producir disturbios peligrosos para la
vista y para el estado general del in-
dividuo. Otro tanto sucede con las
sombras si se proyectan sobre las me-
sas de trabajo.

lLas condiciones esenciales de un
alumbrado de oficinas son las si-
guientes:

1."  Alumbrado suficiente, cuya in-
tensidad dependerd de la naturaleza
del trabajo que haya de efectuarse.

2" Reparticion uniforme de la
luz, de manera que todos los puntos
del plano de trabajo resulten ilumina-
dos con el valor previsto.

3. Eliminacién de sombras, de
modo tan completo como sea posible.
LLas sombras pueden ayudar a la vision
en algunos trabajos, como en la fabri-
cacion de tejidos, por favorecer la vi-
sion al poner de manifiesto los objetos
en relieve, pero no ayudan en el tra-
bajo de lectura y escritura en el que los
caracteres estdan en un plano.

4." Supresién absoluta del deslum-
bramiento.



Abastecimiento
de agua a Madrid

El Ministerio de Obras publicas ha
aprobado el proyecto presentado por la
Delegacion del Gobierno en Canales
de Lozoya para la adquisicion e insta-
lacion de tuberfas para completar el
abastecimiento de Madrid, referente a
la ampliacion parcial de la red de dis-
tribuciéon de la zona baja, por un pre-
supuesto total general de 326.397,98 pe-
setas, v se autoriza la ejecucion de las
obras por los sistemas que en el mismo
se proponen, siempre que previamente
se cumplimente lo prevenido en el ar-
ticulo 12 del Real decreto de 1. de sep-
tiembre de 1929 sobre los pliegos de
condiciones, en el caso de no haberse
ya realizado.

Garantias para el
pago de derechos
arancelarios

Por el Ministerio de Hacienda se ha
dispuesto que mientras duren las ac-
tuales circunstancias procedan las
Aduanas a admitir como garantia bas-
tante para poder retirar las mercancias
sin el previo pago de los derechos
arancelarios correspondientes y siem-
pre que éstas vengan consignadas a un
Ministerio, una obligacion suscrita por
el jefe o autoridad que cada departa-
mento ministerial designe al efecto,
respondiendo ante la Administracion
del pago de ios expresados derechos
arancelarios, debiendo, por tanto, in-
terpretarse en este sentido el apartado
A) de la prescripcion cuarta del articu-
lo 102 de las vigentes Ordenanzas de
Aduanas, quedando, por tanto, releva-
dos los administradores de Aduanas de
la responsabilidad que el expresado
precepto sefnala.

Cuentas corrien-
tes bloqueadas

Un Decreto de Hacienda, publicado
en la «Gaceta» de 7 de marzo, dispone
que a partir de la publicacion del mis-
mo los billetes del Banco de Espaiia
que existan en las cajas de alquiler o en
deposito en los Bancos y que sean
propiedad de espanoles, ingresardn en
cuenta corriente bloqueada, y su dispo-
nibilidad se atemperard a lo estableci-
do en la legislacion vigente en la ma-
teria.

Concesion de créditos

Por Decreto de Hacienda de 5 de
marzo se conceden al Ministerio de la
Guerra dos suplementos de crédito,
importantes en total 260.500.000 pese-
tas, para subsistencias, hospitalidades,

transportes, acuartelamiento, vestua-
rio, construcciones y adquisiciones
ordinarias,

Otros Decretos de Hacienda de 7 de
marzo conceden: un crédito extraordi-
nario de 128.116,73 pesetas con destino
al Ministerio de Propaganda para gas-
tos de material, mobiliario e instala-
cion de dicho Departamento en Valen-
cia; otro de 150.000 con cargo a «Gas-
tos de las Contribuciones y Rentas pu-
blicas», para atender a los gastos de
traslado de Madrid de la Fabrica Na-
cional de la Moneda y Timbre, v otro
de un millon de pesetas al Ministerio
de la Gobernacién, para atenciones de
abastecimiento de fuerzas de la Guar-
dia Nacional Republicana.

Los Enlaces Ferroviarios

Ha sido creada nuevamente la Comi-
sion de Enlaces Ferroviarios de Ma-
drid, que tendrd a su cargo la prosecu-
cion e intensificacion de las obras de
enlaces ferroviarios de Madrid, que
quedan segregados de la segunda Jefa-
tura de Estudios y Construccién de
Ferrocarriles.

Esta Comisién técnica estara forma-
da por un arquitecto municipal, a pro-
puesta del Ayuntamiento de Madrid;
dos ingenieros de Caminos, Canales y
Puertos, representantes del Comité de
Explotacion de Ferrocarriles; tres inge-
nieros de Caminos, Canales y Puertos,
representantes del Ministerio de Obras
publicas, y un representante del Con-
sejo Superior de Ferrocarriles,

Los nombramientos se hardn por el
Ministerio de Obras piblicas, a pro-
puesta de los organismos respectivos.

INFORMACION GENERAL

* Bl Consejo general del Banco de Es-

pana ha acordado poner en circulacién
una serie de billetes de 100 pesetas que
llevan la fecha 15 de agosto de 1928,
otra de 50 y otra de 25, éstas con fecha
25 de abril de 1931.

¥ La Comisiéon de Hacienda del Ayun-
tamiento de Madrid, ha presentado a
éste, que lo ha aprobado por unanimi-
dad, el proyecto de prérroga del presu-
puesto de 1936 para 1937, con algunas
modificaciones, cifrindose sus gastos
en 124.189.676,45 pesetas, y sus ingre-
$08, en pesetas 125.597.743,45, con un
superdvit, por tanto, de 1.408.067 pe-
setas,
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'y

Se han declarado intervenidas por
el Estado todas las existencias de me-
tales, sus aleaciones v chatarras, utili-
zables en las industrias de guerra, en
las condiciones que fija la correspon-
diente Orden del Ministerio de Indus-
trin, aparecida en la «Gaceta» de 7 del
actual.

* Ll Ayuntamiento, en contestacion a

una consulta de la Cdmara de Comer-
cio, ha manifestado que ha acordado
conceder licencias provisionales, libres
de derechos, a los establecimientos
comerciales e industriales que tengan
que ser evacuados, cesando la conce-
sién tan pronto como desaparezcan las
circunstancias que motivaron el trasla-
do, y cesando también en la ocupacién
del local tan pronto se restablezca la
industria o comercio en la zona en que
antes se hallase instalada.

[a sido nombrado Secretario técni-
co del Comité Industrial Algodonero,
don Mateo Pou Calvet.

* En la «Gaceta», se publica una Or-

den del Ministerio de Industria fijando
las normas sobre intervencion e incau-
tacion de industrias civiles por el Es-
tado.

* Por acuerdo del Consejo de Admi-

nistracion de Canales del Lozoya, ha
quedado suprimido el pago por alqui-
ler de contadores.

* Por Decreto que publica la «Gacetar

se ha autorizado al Gobierno de la Re-
publica para que, cuando las necesida-
des de guerra lo exijan, pueda efectuar
la ocupacion de todos los predios, fin-
cas y obras que siendo de propiedad
particular o colectiva, sean precisos
para atenciones de las mismas. !

* Por Decreto del Ministerio de Tra-

bajo y Previsién, que publica la «Ga-
ceta» del 9 del actual, se dispone la in-
clusion en el régimen de Seguro obli-
gatorio de vejez de los trabajadores
comprendidos en la edad de 16 a 65
afnos, con un ingreso anual no superior
a 6,000 pesetas.

TINTAS MARTZ

SON LAS PREFERIDAS
POR SER LAS MEJORES

ADUANA, 23
TELEFONO 13132




CARRETERAS OE ENLACE EN UALERCIA

Por Decreto de Obras puablicas, de
fecha 7 de marzo, se ha constituido en

Valencia, dependiendo  directamente
de la Direccion de Caminos, una Co-
mision que en el espacio de cuarenta
dias estudiard y propondrd una red de
carreteras de enlace en la provincia de
Valencia, en la zona naranjera que se
extiende entre Silla, Alginet, Villanue-
va de Castellon, Jativa y Gandia.

Esta Comision estard compuesta por
el inspector regional de Obras piablicas
que la presidird; el ingeniero jefe de
Obras puablicas de la provincia; el inge-
niero jefe de la segunda jefatura de
Estudios y Construccion de Ferrocarri-
les; un ingeniero del Circuito de Fir-
mes especiales; un ingeniero del Con-
sejo provincial; un abogado del Estado,
y ¢l personal auxiliar que, a propuesta
de la Comision, designe el director ge-
neral de Carreteras y Caminos veci-
nales,

El ministro de Obras publicas podra
constituir Comisiones andlogas para
estudiar la red de caminos naranjeros
en las zonas de las provincias de Mur-
cia y Castellon de la Plana.

Cuenta de credito para
el Ministerio de
Industria

Por decreto de la Presidencia del
Consejo se autoriza al Ministro de lla-
cienda para concertar con el Banco de
Crédito Industrial la apertura de una
cuenta de crédito por valor de 30 mi-
llones de pesetas a disposicion del Mi-
nisterio de Industria, que serd aplicada
a la adquisicion de primeras materias,
utiles y elementos de produccién, gas-
tos de personal, transportes y, en ge-
neral, de explotacién de las industrias
intervenidas o incautadas, o modifica-
cion de instalaciones.

A medida que el Ministerio de Indus-
tria precise fondos para atender a las
obligaciones expresadas, los retirara
de la cuenta de crédito abierta en el
Banco de Crédito Industrial, mediante
talon suscrito por el Ministro de Indus-
tria v el delegado de la Intervencion
general de la Administracion del Esta-
do en dicho departamento, o quienes
legalmente les sustituyan,

El Estado garantizard al Banco el
reembolso de las sumas que éste le en-
tregue, mas el pago de los intereses
que se estipulen.

Las industrias intervenidas o incau-
tadas constituirdn afianzamiento repre-
sentado por la afeccion de cuantos ele-
mentos constituyan el activo social
de las mismas. A este efecto, el Banco
de Crédito Industrial, vendrd obligado
a realizar mediante las actuaciones de
sus servicios téenicos cuanto sea pre-
ciso para determinar el valor de la refe-

rida garantia v establecimiento de ésta,
realizando la inspeccion de las inver-
siones de las cantidades que el Minis-
terio de Industria hava satisfecho a
cada una de ellas para apreciar su des-
envolvimiento,

Para el establecimiento de la cuenta
de crédito de que se trata, ¢l Estado
aportara el 80 por 100 de su importe en
bonos del Tesoro para el fomento de la
industria nacional.

El Banco de Espana vendra obligado
a tomar esos efectos en la cantidad no-
minal necesaria a producir un efectivo
igual a 24 millones de pesetas, calcu-
lado a la altima cotizacién oficial que
los mismos hayan tenido. Este efectivo
serd entregado al Banco de Crédito In-
dustrial, quien aportard el resto hasta
los 30 millones de pesetas y percibira
en las operaciones el interés que se
fije.

Las entregas de Bonos se efectuardn
parcialmente, subordindndolas a las
peticiones que formule el Ministerio de
Industria, siguiendo, en cuanto a su
tramitacion, las reglas establecidas en
la Orden de 31 de mayo de 1921.

BANCO DE ESPANA

Pago de cupones de Obligaciones dal Te-

soro, a dos afos y 3,60 por 100 de inte-

rés, emitidas con fecha 23 de octubre
de 19356.

Los tenedores de cupones, venci-
miento 23 de Abril proximo, nimero 6.
de las Obligaciones del Tesoro al 3,50
por 100, emision 23 de Octubre de
1935, a dos anos fecha, pueden presen-
tarlos, desde luego, bajo las respectivas
facturas, en la Caja de Valores de las
Oficinas del Banco en Madrid, y en las
Cajas de las Sucursales, para su pago,
previo sefalamiento por el Tesoro pa-
blico y previa, también, la justificacion
de la propiedad, en los términos que
disponen los decretos de la Presiden-
cia del Consejo de Ministros y orden
del Ministerio de Hacienda de 14 y 20
de Agosto proximo pasado, respectiva-
mente.

Madrid, 23 de Marzo de 1937
P. Ei SECRETARIO GENERAL,
P. Martinez.

Precio de los productos
de la Campsa

En cumplimiento del Decreto de Ha-
cienda de 22 de enero, han sido fijados
los siguientes precios de venta para
combustibles de la Compania Arrenda-
taria del Monopolio de Petroleos.

Eter y gasolinas especiales industria-
les, 1,50 pesetas litro; éter para Servi-
cio Central Senales Marfitimas, 2,20 pe-
setas kilogramo; petréleo corriente a
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granel o en bidones, 1,10 pesetas litro;
petroleo corriente en cajas de dos la-
tas, 1,25 pesetas litro; petroleos espe-
ciales (faros o estufas), 1,25 pesetas li-
tro; petréleos especiales para Servicio
Central de Senales Maritimas, 1,60 pe-
setas kilogramo; pedidos superiores a
4.000 kilogramos, 1,50 pesetas kilogra-
mo; gas-oil, suministros directos por
tuberias, a pesqueros de altura, por
partidas de 30 toneladas como minimo,
370 pesetas tonelada; a pesqueros de
altura, por partidas menores de 30 to-
neladas y mayvores de cinco toneladas,
432 pesetas tonelada o 372 pesetas los
1.000 litros.

A Compafias navieras, por partidas
minimas de 30 toneladas, cabotaje, 482
pesetas tonelada; altura, 110 chelines
tonelada; supersolar, 0,80 pesetas litro;
diesel-oil, 0,52 pesetas litro; a Compa-
fifas navieras, minimo de 50 toneladas,
cabotaje, 386 pesetas tonelada; altura,
80 chelines tonelada; fuel-oil nimero
2, a granel, 331,20 pesetas tonelada; en
envases, 355 pesetas tonelada; a con-
sumidores a granel, por partidas de 30
toneladas, a servir, a comodidad de la
Compania en plazo de quince dias
(precios en factorias litoral), 315 pese-
tas tonelada; a Companias navieras,
minimo 150 toneladas, cabotaje, 277
pesetas tonelada; altura, 70 chelines
tonelada.

Fuel-oil namero 1: a granel, 435 pe-
setas tonelada; en envases, 470 pesetas
tonelada.

BANCO DE ESPANA

Pago de cupones de Obligaciones del Te-
soro, a cuatro afos y 4 por 100 de inte-
rés, emitidas con fecha 11 de Abril de 1936.

Los tenedores de cupones, venci
miento 11 de Abril proximo, namero 4,
de las Obligaciones del Tesoro al 4
por 100, Emision 11 de Abril de 1936, a
cuatro anos fecha, pueden presentar-
los, desde luego, bajo las respectivas
facturas, en la Caja de Valores de las
Oficinas del Banco en Madrid, y en las
Cajas de las Sucursales, para su pago,
previo senalamiento por el Tesoro pu-
blico y previa, también, la justificacion
de la propiedad, en los términos que
disponen los decretos de la Presiden-
cia del Consejo de Ministros y orden
del Ministerio de Hacienda de 14 y 20
de Agosto proximo pasado, respectiva-
mente.

Madrid, 11 de Marzo de 1937.
P. Ei Secrerario GENERAL,
P. Martinez,

IMFORTANTE

Ponemos en conocimiento de nuestros
abonados que provisionalmente hemos
trasladado la Administracion de esta Re-
vista a la calle de Francisco Ferrer, 8,
1." izquierda (antes avenida de la Plaza

de Toros).
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BANCO DE VIZCAYA U0

Capital autorizado 100.000.000 de pesetns Reservas 50.000.000 de pesetas
Capital suscrito y desembolsado 60.000.000 .- Balance en 81 de diciembre, 2.289.351.623,24 —

ESTE BANCO REALIZA TODA CLASE DE OPERACIONES DE BANCA Y BOLSA

Sucursales en: Aleald de Henarves, Alcira, Algemes), Algorta, ALICANTE (Pasgeo de los MArtires, 2), Almansa, Amo-
rebieta, Aranjuez, Baracaldo, BARCELONA (Plaza de Cataluna, 21), Bermeo, Briviesca, Burriana, Calahorra, CAS-
TELLON DE LA PLANA (Gonzalez Cherma, 2), Carcagente, Costro-Urdiales, CORDOBA (Concepei6n, 32), Cullera,
| Denia, Desierto-Erandio, Durango, Eibar, Elizondo, Gandia, Gava, Guernica, Haro, Igualada, Iran, Jatiba, Lequeitio,
Liria, MADRID (Alcala, 47), Marguina, Martorell, Medina de Pomar, Miranda de Ebro, Ondarroa, Onteniente, Portu-
galete, Prat de Llobregat, Sagunto, San Baudilio de Llobregat, San Feliu de Llobregat, San Julian de Musques, San
Miguel de Basauri, San Sadurni de Noya, SAN SEBASTIAN (Avenida de la Libertad, 10), Santo Domingo de la Cal-
zada, Sestao, Sueca, TARRAGONA (Méndez Nufiez, 12, bajo), Tolosa, Torrente, Utiel, VAL.EN(.IA (Avenida de Blas-
co Ibanoz, 3), Valmaseda, Vendrell, Villanueva y Geltra, \a"l'l‘l‘)HIA (San Prudencio), ZARAGOZA (Plaza de la Cons-
titucion, 4

Agencias urbanas en: BILBAO: San Francisco, 36; Portal de Zamudio, 4; Gordoéniz, 20 (La Casilla): Ribera, 59 (Deus-

to); Matico, 30; Ercilla, 12 (Ensanche).—MADRID (Gran Via): San Bernardo, 13; (Plaza del Progreso) Relatores, 26;

(Glorieta de Bilbao) Fuencarral, 119; Mayor, 4; Vicente Blasco Ibafez, 40, esquina a Alberto Aguilera (Argilielles);

Goya, 17; Santa Engracia, 50; Toledo, 08 —-BARCELONA: Via Layetana, 18; Ronda San Pablo, 62; Paseo del Triunfo,

37 (Pueblo Nuevo); Sans, calle de Sans, 33; Salmeron, 67 (Gracia); Aribau, 101; Diputacion, 312, — TARRAGONA:

Agencia Puerto, F. Galan, 6.—BARACALDO: Plaza de la Republica.—SAN SEBASTIAN: Miracruz, 20 (Barrio Gros).
VALENCIA: Pi y Margall, 51 (Ruzafa) —130 agencias en diferentes provincias.

Tipos de interés: Degde 1 de octubre de 1935, y en virtud de la norma del Consejo Superior Bancario de observancia

general y obligatoria para toda la Banca operante en Kspana, este Banco no podra abonar intereses superiores a los

siguientes: 1. Cuentas corrientes: A la vista, 1,25 por 100 anunl --11. Operaciones de Ahorro: A) Libretas ordinarias

de Ahorro de cualquier clase, tengan o no condiciones limitativas, 2,60 por 100 anual; B) Imposiciones: Imposiciones

a plazo de tres meses, 2,50 por 100 anual; imposiciones a seis meges, 3 por 100 anual; imposiciones a doce meses o

mas, 3,50 por 100 anual.—Regiran para las cuentas corrientes a plazo los tipos maximos sefalados.en esta morma
para las imposiciones a plazo

CAJAS DE. ALQUI'LER

| LA EC?MPAFI{; HIPOTE(i:dARIA 0/,

5 MPOSICIONES DE CAPITAL» al

Pidanse folletos al domicilio social: Plaza de Santa Ana, 4§ — MADRID

Fs porgue uso

At GAFAS LENTES «s- CARMEN 14 -MADRID
“JUSTO", FANISTA || - HA INTRODUCIDD ' EN ESPANA

wvor s Bano. | PSESONOTONE ”

N EL BUOR ApAnATo PARA SORDOS

ANUAL

R R 0 0 0 K A R

‘““ESPANA S. A. Compadia Nacional de Seguros‘

LA REFORMA SOCIAL

Consejo de Adminlstracién: Yentajus que ofrocen sus polleas:
Presldente: Excmo. Sr, Conde de Limplas.—VI- | Libertad completa del asegurado respecto a resldencln, vinles y ocupa- R('\-’i‘-‘l(l ll!(‘ﬂﬁlld’ de E(.'.ﬂnﬂt‘llid Y Sncinlagia
cepresidente: Sr. D. Julle Collado Martin.— clonea.—Absoluta Indisputabilidad de In poliza cumplida el primer aflo

Yocales: Br. D. Honorlo Ries de su vigencle —Anticipos automaticus para ol pago de los primis y an-
Sr D Laureana Rublo m\dﬂ“u“‘;’ ‘;J:_ ‘Barf:}:ﬁ | UCll-mi en efectivo de elevado importe.—Derecho & ln rehabllitucién de la

Gliza (8in reconocimiento médico durante los nels m
Chavarri: 8r. D. Jests Huerta Pofia, y nefior | \nmlmhnu. Impa, ).—Derecho a la prolongrelon te

D. Ricardo Torres Relna.—Director goneral; por el capital Integro, libre del pog priman y uin lglr reconoels

D. Jests Huerta Pefia. mieato médleo.—Altos valores de re y do neguro liberic L pollen

| cubre el riesgo de muerte de una manern absoluts, sin dejor de inclule

Baniuores depositarios y Cuentas corrlentos: | los de guerra y swicidio.—Diferentes opeic para in lijuidacion del

capital asegurado.—Honos anuales de capital I de un valor mi-

Bancoe do Espafin, Banco Central. Hispano I| nlmo Fl\lnntlcudo cada uno de los cinco pri rl 2,50 por 100 del

Americano. Banco de Bllbao. capltal, o sean 2.500 pesctan por cadm 100000 ms -;nrn Durecho du-

Eumu toda Ia vigencia de o poliza de camblo lo clase del r.r;:nju! |n“.lalﬂ)

e prima mAs elevada.—Poalbilldad de utlllizar los bones pora la libora-

Capltal soclal suscrito... Pesstan 4.000.000 t'lﬁl;’ anticipadn del seguro ¥y el pago del capiial u:n";;uru-iu untes de wu
Capital desembolsado...... = L000.000 vencimiento

Oomicilio Social: Avenide de Edvardo Oato (lercer trozo de la Gran Vid), B-MADRID e pon e e g erenet

N N N N O 0 00 o 0 O N

o ADQUIERA VD. UN EJEMPLAR
\I ARTE Y TURISMO DEL VOLUMEN DEDICADO A AVILA

N rr(*wxﬁwm u:g? M"""’“

f'.“"

Organo de la Liga Georgista Espafola
Director: Baldomero Argente del Castillo
Oficinas: Veldzquez, 98, 2.° dra.—Madrid

TELEFONO 50.060

Suscripeion: Espana y paises ibéricos:

6 pesetas al ano.— Extranjero, 8 pesetas
Numero suelto: 0,50 pesetas

en nigulentes &l
ral del seguro
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Capltal social, 100.000.000 de
pltal emitido desembolsado, 69.750.000 pe-
etas; Weservan, BO.G70.449,11 pesetas. To-"
tal, 166.429.449,11 pesetas, Balance, pen-:

MADRID

Domiellio Plaza de Garcia Kernandez, 2-Madrid CAPITAL: 100.000.000 de pesetas.

APITA 4.000 fas, inic o 800,584, ;
goclml-‘ 2”‘mﬁ - p.“ :l:::lr;io}l-mu DIRECCION TELEGRAFICA Y TELEFONICA URQUIID Domlclllo :::l:l l:lula:l‘:z;“l)lroclen te-
. legrafica, BANCOBAO. Claven: Peter-®

sons, 3. PETCO. Partlcnlares.

Albacete, Aleay, Algorta, Alicante, Almeria, Aranda
Duero, Astorga, Badajox, Basacaldo Barcelona, id.-
Ag. A, id. Ag. B, Bermeo, Bilbao-Gran Via, Brivies-
en, Burgos, Castro Urdiales, Cordoba, Coruia, Durans®
go, Elizondo, Estella, Gerona, Gijén, Granada, Guer=*
nica, Jerez de ln F., Las Arenas, Las Palmas, Ledn,*
Lequeitio, Lérida, Lerma, Logroho, Londres, Madrid,,
idem Aj:. A.id Ag. B,id Ag. C,id. Ag. D, Mila-,

e P T : =
Autorisada por Reales Ordenes 8 de Domicilio social: ALCALA, 49

julio de 1908, 22 de mayo de 1915 y
6 de julio de 1927

EFECTUADOS LOS DEPuSITOS NECESARIUS

Apariado de Correvs phm. 49,
Telttono 2655%

Este Banco realizo toda clase de operaciones de cardctes

bancario. y especialmente se ocupa de I compra v venta

irands de Ebre, Mur=+

SEGUROS DE INCENDIOS.
SEGUROS DE GANADOS: Robo, Hurlo,
Extravio y Vida del ganado.

de valores en las Bolsas de Espofia Descuento y cohro de
cupoues ¥y titulos amortizados Descuento y cobro de le
tras Giros y cartas de credite. Custodia de-valores me-
tales preciosos y alhajas Cuentan de crédito com garan
tia de valores nacionales Cuentas correntes en pesetas
sbonando intereses dentro de los lmites impuestos por el

gn, Medina de Pomar, Melilla,
ein, Ordufia, Palencia, Pamplons, Paris, Peiarroyn-+
Pueblonuevo, Penlerrada, Eninm Reus, Roa de-
Duero, Sabadell, Sagunto-puerto, Salamanca, San-y
giess, San Sebastian, Santa Cruz de Tenerife, San=s
tander, Sevilla, Tafalla, Tinger, Tarrana, Toledo,s
Tudels, Valdepehas, Valoncia, Valencia-puerto, Vigo,
Vitoria, Zamors y Zaragora,

‘i‘uﬁl-lﬁlﬂ- b

3EGUROS DE ROBO EN GERNEAL: (Co-
mercios, Almacenes, Habitaciones particula-
res, Bancos y Expoliacidn de cobradores).

SEGUROS DE VIDA: (Con y sin reconoci-
miento médico).

Consejo Superior Baocario

Tipos de loterés:

I.~CUBENTAS CORRIENTES

A ln vista 1 1/4 por 100 anual.

1. —OPERACIONES DE ABORRO.

@) Libretas ordinariay de akorre de cuslquier clase,
teagan o nocondiciones limitativas 2 1/2 por 100 anual

b) Imposiciones
Imposiciones u plazo de tres menes, 2 1/2 par 100,
Imposiciones & aeis meoses, 3 por 100 _.l\llll.

, lmposiciones & doce meses o man 3 1/2 por 100 anusl

Principales operaciones en Espafin:

Giiros transferencins, cartas de credito, ordenes te-
legraficas sobre todos los paises del mundo
%tlfuenlm. préatamon, créditos en cuenta corriens +
te sobre valures y personales
Aceptaciones, domicilincinnes y ereditos comercia-
les en Bilbao, Barceiona, Madrid, Paris, Londres,
Nuevas York, ete., para el comercto de importacion, en
condiciones ]iﬂlillli:: o los cuentacorrentistas,
Descuento de letran documentarins y simples, por
operaciones del comercio de vxporfaciin
Prestamon sobre mercancias en deposito, en transi-
to, en importacion y en exportacion.
Opernciones de gnl-nn en las de Bilbao, Paris, l.on-
dres, Madrid, Barcelona, ete. Compra-venta de valores
Depositos de valores, cupones y amortizaciones,
converalones, canjes, renovaciones de hojan de cupo-
nes, emprestitos, suscripciones, ete.
EN PARIS Y LONDRES
Kl Banco pe BiLsao, en Londres, Gnico
Banco EspafioL que opera en Inglaterra
{ la Sucursal de Parls actian, ante
odo, para fomentar y facllitar el co-
franco-hlspano,

WYY rTYYY

DEPARTAMENTO DE CAJAS DE ALQUILER

o Cajas por 20 y 30 pesetas anuales en abonos por te-
mestres semestres o anos. hbres de Impuestod para up
saln titular o en la parte equivalente al mismo
Bl 80D VAros

APROBADO POR LA INSPECCION
GENERAL DE SEGUROS Y AHORROS
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socledan Melalcroica Duro Felguera

COMPANIA ANONIMA
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IMPRENTA

Duque de Sexlo, 1

«SAP»
Telé ono B0486

Capital gotial: 77500000 pesetas

Carhones gruesos y menudos de todas clises y espe-
ciales para gas de alumbrado.— Cok metalargico y
para usos domesticos,—Subproductos de la destila-
clon de carbones: Benzoles anto, lavado, quitaman-
chas, solvente. — Sullato ¢ nico con 20 a 21 por 100
de nitrogeno. - Brea, creosota y aceites pesados pars
motores semi-diesel ¢ ympregnacion de traviesas, —
Hierrosyaceros laminadosen barras de todas clases
y formas para ¢l comercio, — Vigueria v deméas hie-
rros de construceion, —Chapas, Planchas y Planos

Revistas ilustradas. - Catalogos.

lmpresos de lujo y economicos.

Libros y folletos.
merclo anglo-espafol

b e e b e e e e e

clones de aguas, gas y electricidad, desde 5 hasta 120
centimetros de diamelrony
Chapas perloradas v
Armadyras métalicas
caldereria

positos de titulos, forman parte de In
actividad de dichas Bucursales, las que
fi eticlén remitirAn condiclongs deta-
adas.

anchos parasconsirncciones civiles v nawales. —Cha-
bl : el ) : - TS T T T & T e e T LR R R T T TS TR S 11 dedicAndoles toda su atenclon, efectuan-
{J‘r.‘!{::r_:;u‘llﬂIi.".-.:_J'l.'lr.llr!.r.rfr{.:_\ 'drr‘.fli:l‘\ ||.11l.| ru)n'.:.l‘\ l ' go tgda:.dh,s opargluk;ingg ai‘nltedllchas y
earriles de via ancha y estrécha - Acero ex =ik r o un modo especial el serviclo de acep-
:rr.nflrilf. : marca X, -[--[]‘ \..Iu: te al hierfo sueco : Los é-_:||N||||lIITiIHl|I1|IIII|IIl||F'IIiIIliIIIfIIIIl“|“FlII||||lIIIIIIHIIIII)IIII1lIlIIIII!I!II!IIIIIlllIE tncio;letu, domlelllaclones, créditos Cg'
roductos de esta Librica hai teconocidos y = merciales, cobros ¥ piugos sobre mercan-
aceptados porel Repistro del Llovit de Lontres. — Ti- B A N ('\ O D E L A U N o = cing en condlclones rnEy econdmicuas
heri 1l werticalmente en baterln para conduc- : 4 1 N::: Laa operaciones de camblo, bolsa, de

paratodas las presibnes
ribas.— Vigas armadas

y demas Irabajos de groesa
Acero moldeado en todas sus aplica

Sociedad Constructora de Casas Baratas.

Plaza de Ruiz Zorrilla, 9.~MADRID

e e e R o o o R L L T L LR

dlones (Edificio propio. =
Direccion (  MADRID GidON LA FELOUERA e E I“........“.l...!-......--
s = =
, ;IIfIIIIIIIIIIIIIH||1I|TllllllllllllllllllllIll|||||I||l||i||i||l|"|I|I||IHIIillIIi||"|1||i||l|l|l||ll|r$ ) )
postal, . Ricals, 55.0-5 Apariado 51  (Asturias) PDOMICILIO DE
Telegramas :
| we wm oot LA ILUSTRACION MODERNA
Teletonemas |
i RANCISC i ?
b i A X FRANCISCO FERRER, 8
T T e e H L A
: Cemento Portland artificial & B ,
BANCO INTERNACIONAL : : Compaiia andning BASCONIA §
i «ASLAND"’ | ?
DE | | - ¢
- : ; ) Domicilio social- BILBAO /
USTRIA Y COMERCIO = De la Compaiia General de Asjfal- '
¢ ‘ " ) . Capital: 14.000.000 de pesstas. |
: Capital: 30.000.000 de pesetas. . tos y Portland Asland, de Barcelona ¢
. - A ——— ¢
: = Al : Fabricacidn de S M T ;
rcacidn acero Siemen nrtin — hos,
: Domicilio soclal: Carrera de San Jerdnimo, 20 = Produccidn a I: 500.000 1 lad = palanguilla, Nantdn hmr:. :nm-rr.u!e. :‘l: :
. uccio : 500, ] D 5
: MADRID = fua oncladas E machine —Chapa negra pulida y preparada en :
¢ Direceién talagrafica: BANKINTER H e x calidad dulce y extraduloo.—Chaps comercial Y
) dulce en 1 Aos cornent : R, (4
Teldfono 11005 Apartado de Corrnos 673 = e v ‘Ci SSHESH o e Ke.
i o e : Umiformidad y constancia en I.a produccién peclalidad en chapn gruesa para construcelones :
: I ' Fabricada con hornos giratorios : navales, bajo la inspeccién del Lloyd's Register :
H REALIZA TODA CLASE DE OPERA- = Empléase en las obras del Estado - v Bureau-Veritas —Chapa aplomada y gaiva. ‘
: CIONES BANCARIAS - LIBRETAS I H pe— " nizada —Fabricacion de hoja de lata.—Cubos  [4
’ DE AHORRO CON BERVICIO DB ' H - v bafos galvanizados, palas de acero, rems. W
: HUCHAS - DEPARTAMENTO ES. | E OFICINAS: H ches, sullato de hierro.—Grandes talieres de 4
¢ PECIAL DE CAJAS DE ALQUILER " - colatrucciones matdlicay.—Monisle' de puen.
: - Paseo de Gracia, 45 = tes, armaduras, postes y toda clase de cons :
: = - BARCELONA rucciones  en  cualquiers  dimensién y  peso ;
¢ SUCURSALES .= N p
; Aguilas, Albacete, Aliconte, Avamonte, Chdis, Callosa de | : - - - - Tolograman T '
\ : 161 ; .
Sty hruvaio ChPtgis v Cless: Datovea. Elekin, e | X Pidanse cernlicados de ensayos y certificaciones Telofonemas { BASCOMIA 042" ‘!.I;;i:;m:: ’
lin, Huelva, Ibi, ligona, Lorca, Melilla, Murcia, Orihue | - Apartado nom. 30 I . :
1] la, Puerto de Santa Maria, San Fernando, Sanlicar de | - NN T (L LTty ' L4
: Barrameda, Sevilla, Vejer de la Frantera ¥ Yeuld 4
| Imprenta «Saps. Dugue de Sexto, 1. Madrid
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