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PROYECTO DE L.EY
PARA RESTABLECER EL NIVEL DE

Los cambios sobre el Extranjero

PRESENTADO A LAS CORTES POR EL MINISTRO DE HACIENDA

D. JUAN NAVARRO REVERTER

(Continuacion)

y
Aspecto monetario

Bulansa econsmica nacional. Su definicion, Nacsones
deudoras y acveedoras

Las demandas de oro en todo pais tienen por princi-
Pal objeto saldar cuentas con el Extranjero. Se dispone
Para ¢ilo de los valores de exportacién, sea en efecti-
Y0, 3ea en cheques, letras, giros u otras formas de cré-
dito, La gdiferencia entre 1a suma & pagar en moneda
Universal y la cantidad de valores disponibles pars e}
abono de aquella es el saldo; si éste resulta contrario &
1a nacisn que paga, la convierte, segun los partidarios
de esta doctrina, en deudora, y si fuere favorable, en
Acreedora )

Bl mecanismo tegulador del intercambio es tan f4cil

exponer como dificil’de calcular, puesto que compo-
e la balanga econdmica de la nacién.

Elemenios de la balanza econdmica

Comprende ésta, no solamente los valores del inter-
Cambio comercial intervenidos por las Aduanas. sino
ademis los que escapan 4 esa intervencion y los que
PUr su naturaleza no pueden aparccer en las estadisti-
¢as aduaneras, Son aquéllos los intereses de la deuda
€xterior y los del capital extranjero invertido en Espa-
8a; beneficios de empresas comerciales ¢ industriales
®Xr.njeras que exploten negocios en el pais y retribu-
¢iones de su personal; gastos y rentas de los espaioles
Fesidentes en el extranjero; sueldos, haberes, remune-
Tacion s de arlistas y compaiijas de especticulos pabli-
Lo8 que funcionan en Espana; viajes y excursiones, y
Otros asi el N:be como de! Haber enumerados en el
:f'_:ayo del Apéndice namero 6 (1),

(1) Publicaremos en otro piimero este Apéndice, no pudiens
4 publicarlo ca este PO su gran extensién.

Dificuliades del cémputo

Bien se comprenderin las dificultades de semejante
estimacién, puesto que un Estado no es una empresa
mercantil, bancaria € industrial, cuya contabilidad
abarca la expresién de todos los hechos realizados por
la empresa. los cuales, con su distinta clasiticacién y
su valoracion, figuran en los libros. Acaso por esta ra.
zén, que es realmente de mucho peso, discuten los ad-
versarios de la balanza econdmica las conclusiones so-
bre ella fundadas.

Cdlculo de la balansa economica

No obstante, luchando con las dificultades dimanadas
de la falta de estadisticas, y haciendo uso de los datos
procedentes de las Sociedades de crédito, Compaiiias
de ferrocarriles, Bancos, etc., debidamente confronta-
dos y depurados por diversos medios, se han estudiado
los principales elementos de nuestra balanza econdmi-
ca. De esta investigacion, y haciendo las naturales re-
servas, se deduce un saldo favorable para Espafia, cuya
cantidad, sea en pro, sea en contra, podrd discutirse,
pero no el concepto que revela. (Apéndice nim. 6.)

Capitales espafoles empleados en sl sxtransero

A nadie ofrece duda que el ahorro espailol, ya sea
producide en el pals, ya sea procedentie de nuestros
compatriotas residentes en ¢l extranjero, £s muy conai-
derable; tanto, que ahora figuran en la cartera de los
cipitalistas espaiioles valores chilenos, argentinos, pe-
ruanos, japoneses y otros por una cantidad que no nos
aventuramos 4 cifrar, pero que se sabe ser muy elevada.

Estas compras de titulos mobiliarios representan para
la Peninsula una impertacion de oro por la remesa de
sug intereses, ¥ en su caso de las amortizaciones; pero
es digno de notarse que la salida del pais de tan creci-
das sumas no ha aiterado la constante baja del cambio,
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cuya curva descendente ha continuado su marcha sin
oscilaciones apreciables. (Apéndice nam. 3.}

" Prueba este hecho que los valores comerciales y ban®
carios y sumados a las remesas procedentes del extran.
jero bastan para satisfacer las necesidades actiales de
la exportacién de valores oro; pero para comprolarlo,
aungue en pequedia escala, ensayd el Ministro que sus-
cribe una experiencia que, en el corto ticmpo gue lieva
establecida, ha confirmado aquella creencia, (Apéndice
niim, 2.) Desde qusz en los primeros dias de Marzo tomé
posesion de su honros> cargo, restringis la venta de
oro del Erario, para no influir sobre ¢l mercado libre, y,
no obstante, la cotizicidn del papel extranjero ha se-
guide bajando, con cortas oscilaciones, sin que esto
pueda atribuirse 4 la influencia de la accion del Teso.
ro, limitado 4 pagar directamente las atenciones del
Estado ¢n el extranjero,

Asi puede verse claramente en el Grifico ndn. 5 (t),
cuya direccién se inclina resucltamente al descenso del
cambio. mientras que los ingresos en oru siguen en
progresién creciente, confirmando las Jeducciones he-
chas respecto de nuestra ventajosa transformacion eco-
némica, expuesta ya por distinguidos economistas y
financieros espaioles.

El agpecto monetario, del mismo modo que el econd-

micd, prueba que ha llegado la oportunidad de adoptar.

medidas para la estabilidad del cambio y su progresivo
descenso, que preparard con prudentes parantias la
préxima implantacion del patrén oro.

Medidas generaies y medios
auxiliares que se proponen para
resolver el problema
de los ¢camblos

Plan de medidas para resolver el problema

Afirmadas por diversos hechos las favorables cir-
cunstancias en que la nacién se halla para intentar la
solucién del problema de los cambios en Espafia, y
reunidos ya los elementos de conocimiento mds indis-

- pensables para proponerla, conviene estudiar y razo-

nar las medidas generales y las de caracter auxiliar que
han de resolverlo.

Dos procedimienios

Dos procedimientos se conocen para llegar 4 ese fin,
Consiste el primero en fijar el cambio 4 un tipo deter-
ninado distinto de la par y en restablecer la circula-
cidn, dando 4 1a nueva unidad monetaria yn valor en
concordancia con ¢l tipo elegido. El segundo método
prepara con medidas prudentes y discretas, respetando
tocos los intereses particulares y piblicos de la nacion,
atendiendo & las consideraciones internacionales & jn-

{1) Como bien puede imaginarse ¢l lector, no publicamos los
grificos, por po poder disponer de los clichés necesarios.
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teriores del pafs, los caminos para ilegar, por etapas,
& una solucién que podria surgir casi automdticamente
de un plan combinado, trocando 1a inestablidad y 1a in-
certidumbre en un equilibrio estable que sea garantia
y seguridad de todas las transacciones y de todos los
intereses que integran el desarrollo de 1a riqueza de los
pueblos. Ei segundo procedimienty conduce 4 la elimi-
nacidn total del agio, & la fijacién del cambio alrededor
de la par, y al restablecimiento de la circulacién con la
unidad monetaria del patrén oro.

Primer procedimiento

Cuando el dafic de nuestra moneda excedia deun
tercio de su valor, habria estado justificada la discusion
acerca de la conveniencia ¢ inconveniencia de aplicar
el primer procedimiento. Conveniencia 6 inconvenien-
cia, se dice, y no justicia 6 injusticia, porque lesién de
intercses legitimos hay, 10 mismo cuando se suprime
con violencia y por entero el agio, y se obliga 4 pagar
4 ciento las deudas contraidas en pesetas depreciadas
como cuando se fuerza 4 los acreedores & admitir por
su valor nominal moneda depreciada en pago de capi-
tales entregados en buenas monedas de oro. Debieron
ser consideraciones impuestas por la necesidad ¢ con-
veniencias de la politica econdmica las que determina-
ron 4 Jos Gobiernos de log grandes Estados que han se-
guido este sistema 4 decretar el cambio por debajo de
la par, razones 4 veces poderosas, no siempre com-
prendidas con claridad por los financieros espaiioles
de [a época en que la aplicacién de este sistema en
nuestro paig pudiera acaso haber merecido una seria
consideracién.

Segunda procedimiento

Hoy, faltando solamente pocos enterus para llegar al
cambio par, -no puede haber pricticamente mds que
una solucién: la eliminacién paulatina de esa diferen-
cia, tan lentamente como lo exija la salvaguardia de
los intereses que la baja del cambio puede lesionar, y
que no puede perder de vista Gobierno alguno, porgue
sun entre otros los de nuestra exportacién, primero y
mis firme sostén de nuestro cambio, v que lucha en el
mercado universal sin la proteccion de que gozan otros
intereses econdmicos.

Fijo el norte magnético de 1a politica del cambio en
¢l restablecimiento de la par, es preciso amortiguar en
cuanto sea posible las oscilaciones de aquél y reducir
sucesivamente ¢l agintaje.

Sistema de prudencias

Ni la injusticia relativa impuesta por la necesidad,
ni los riesgos y complicaciones del procedimieato rd-
pido, ni tampoco ¢i ¢jemplo de los contados paises que
kan intentado resolver la cuestiébn sacrificande la pru-
dencia 4 la rapidez, inclinan 4 la adopcidén de este
sistema, '

Mis modestos son los propésitos que el Gobierno
abriga Con las ensefianzas de los diversos métodos
aplicados en las naciones de Europa, Asia y Amé-
rica, que han resuelto 6 preparado la instauracion del
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patrén oro; con el conocimiento, e€n cuanto es posi-
ble, cifrado, de las condiciones economicas actuales de
Espatia; con el ausilio de la copivsa antulogia que es-
?larece ¢ ilustra este oscuro problema, y con ios traba-
18, opiniones y propuestas de eminentes economistas
¥ financieros espaioles que desde el Gobierno, en ¢l
Parlamento, en libros, folletos y Prensa, han prestado
Su patribtico ¢ inteligente concursy 4 este grave asunto,
Propondr4 al Parlamento las soluciones, 4 su juiciv, mas
sencillas y apropiadas para conseguir, por de pronto,
1a mayor estabilidad en el cambio internacional, y, en
p!azc! mas largo, la implantacion del patrén oro, anhelo
vivisimo de la nacién entera

Al llegar 4 este punto es de justicia recordar las pro
Puestas que, para lograr aquellos propésitos, se han
Presentado al Parlamentc en nuestro pais.

Tentativas anteriores

En' 1901 presentd el Ministro de Hacienda D. Angel
Urz4iz un proyecto de ley prohibiendo la acuiiacion de
1a plata, e} cual fue aprobado y promulgado con fecha
38 de Noviembre de dicho afio.

‘Los Propdsitos y la direccién de esta tendencia, que
di6 caracter de legalidad & un hecho que desde afios
antes venia realizandose, no pudieron ser m4s acerta-
dos, aun cuando, no habiéndose compietado aquella
fnedlda inicial con otras que debieron seguirla, produ-
10 solamene un efecto de cardcter moral '

Proyecto del Sr. Villaverde

El Pljimer trabajo de conjunto encaminado 4 .nejorar
¢l precio de nuestra moneda fué el Proyecto de la ley
para regularizar v mejorar el cambio exterior ¥ para
P_rocurar el vestablecimiento de la circulacion y de la
’tbre-ucuﬁacffju de la moneda e oro, presentado A las
(Jofles por el Presidente del Consejo de Ministros don

mundo Fernandez Villaverde, en 21 de Octubre
de 1903,

Abi.irca. la exposici6n de este proyecto un interesante
::t‘lldlo del problema y una excursion histérico mone -

"2 por algunos de los paises que han adoptado el
Patrén oro, todo elio ilﬁstrado con 30 anejos estadisti-
o8 sobre diversos asuntes. No llegd a discutirse este
d":’;&’ecto de ley, y preciso es reconocer que ni Jas con-

OPes en que ge hallaba Espaiia en la época de su
Ezzseﬂfacién, puesto que el cambio alcanzaba la ele-
entra Tlfl'a de 38 por 100, ni los medios propuestos,

¢ 108 cuales se contaban tres empréstitos hasta la
Suma de 875 millunes, eran los mas apropiados 4 la
8azon para realizar los nobles y elevados prupésitos de
aquel intatigable procer, de grata memoria.

Frayecto del Sr. Osina

. Con !imitadas vy modestas aspiraciones y con certe-
O Juicio, presenté 4 las Cortes, en 12 de Marzo de
1904, 1 ilustre Ministro de Hacienda, D. Guillermo
: (_10 Osma, un proyecto de ley encaminado 4 dismi-
nm:r en 1o posible las oscilaciones del cambio, regu-
nzando su funcionamiento. El procedimiento pro-
Puesto por el Sr. Osma tenia alguna SEMEJANZA COL
Yo de los medios auxiliares que el Gubierno estima

conveniente crear para la ejecucion de su plan. Tendia
especiilmente aquella medida 4 debilitar el agiotaje, y
formaba, ¢n este concepto, parte de una politica cuyo
objetivo principal y cuya caracteristica resultan direc-
tamente de considerar el problema del cambio sobre
el extranjerc como una resultante de nuestra posicién
relativa en la economia mundial, Esta caracteristica es
comiin al proyecto del Sr, Osma y al que ahora se so-
mete 4 las Cortes, y diferenciaba el pensamieato fun-
damental de su autor del que inspiré el proyecto del
St. Fernandez Villaverde.

Proyecto del Sr. (Gonzdilez Besada

Aunque sin relacionarlo directamente con el cambic
internacional, también el Sr Gonzdlez Besada, cuyo
paso por ¢! Ministerie de Hacienda sefialaron acerta-
das iniciativas, presentt 4 las Cortes, en un proyecto
de ley del Banco, reglas para comenzar la desmoneti-
zacién de la plata.

Como se ve, la idea y el pansamiento de los Minis-
tros de Tlacienda estaban orientados hacia la estabilie
dad de los cambius, para llegar al patrén oro Enton-
ces las condiciones no eran propicias para esa obra:
pero mejoradas ya, es més ficil ahora lograr aquel em-

peiio.
Objeciones

Podri objetarse que si Espailia es realmente nacién
acreedora, no se explica que el oro tenga § & 6 por 100
de premio, y que, de todos modos, admitiendo esa afir
macién, el tiempo bastard para restablecer la circula-
citn de oro; pero es de observar que ese premio tiende
4 Jdecrecer en circunstancias normales, ¢ indudable~
mente esta sostenido por el comercio y el trafico de los
valores oro, por la incertidumbre del porvenir, y prin
cipalmente porque la liquidacién del intercambio no
halla las facilidades que les procurarfa un signo espa-
fiol equivalente al oro, que aqui y en el extranjero sir-
viera de intermediario para las transacciones,

Valores circulanies oro gavantisados

El pago en oro de los derechos de Aduanas y la im-
tervencitn consiguiente del Tesoro en el mercado de
giros, ha obrado y obra de modo bienhechor. Se com-
prende, sin embargo, que el sistema actual regular-lza
casi exclusivamente la olerta, y deja la adquisicién de
los valores oro, de que se nutre el Erario publi-o,
abandonada & si misma. El proyecio que va 4 seguir
procura la intervenciéon directa y eficaz det Tesoro y
del Banco de Espaiia, con sus poderosos medios en la
adquisicién de valores oro, completando de este modo
Ja politica monetaria recientemente iniciada.

Una nueva circulacién de billetes oro, gue mis bien
serian certificados de depdsito de metal amarillo paga-
deros al portador, formara, con el medio circulante res
ferido 4 la peseta plata, un sistema monetario de los
que el tecnicismo cientifico designa con el nombre de
paralelos. Suprimido ¢l agio, la circulacién que ahora
se establezca habra preparado el camino del empleo
de! oro como medida comdn de los valores. Cuande
circule un valor comercial oro representado por el bi-
tlete, bien garantido, sea por el Banco, sea por al Es-
tado, sea por ambos, es légico suponer un sucesivo
descenso del cambio, y si éete llega 4 ponerse d-1a par,
quedaran contestados los dos argumentos més arriba
expuestos, :
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ra curva descendente ha continuado su marcha sin

Alaciones apreciables. (Apéndice nuin, 1.)

Prueba este hecho que los valores comerciales y ban”

rios y sumados i las remesas procedentes del extran.

-0 bagtan para satisfacer las necesidades actiales de

exportacion de valores oro; pero pari comprobarlo,

pque en pejueiia escala, ensayd el Ministro que sas-
ibe una experiencia que, en el corto ticmpo que lieva
tablecida, ha confirmado aquella creencia, (Apéndice

im, 2.) Desde quz en los primeros dias de Marzo tomé
sgesion de su honros) cargo, restringio la venta de
ro del Erario, para no influir sobre el mercado libre, y,
o obstante, la cotizicion del papel extranjero ha se-
wide bajando, con corlas oscilaciones, sin que esto
ueda atribuirse 4 Ja influencia de la accidn del Teso-
3, limitado 4 pagar directamente las atenciones del
stado en el extranjero.

Asi puede verse claramente en el Grifico ndmn. 5 (1),
uya direccion se inclina resueltamente al descenso del
ambio. mientras gue jos IRgresos en oro siyuen en
rogresién creciente, contirmando las deducciones he-
bas respecto de nuestra ventajosa transformacion eco-
ibmica, expuesta ya por distinguidos economistas y
inancieros espaiioes,

E! aspecto monetario, del mismo modo que el econéd-

nico, prueba que ha llegado la oportunidad de adoptar .

nedidas para la estabilidad del cambio y su progresive
lescenso, que preparard con prudentes garantias la
proxima implantacién del patrén oro.

Medidas generales y medios
auxiliares que se proponen para
resolver el problema
de los cambios

Plan de medidas para resolver ol problema

Afirmadas por diversos hechos las favorables cir-
cunstancias en que la nacién se halla para inteatar la
solucién del problema de los cambios en Espaila, y
reunidos ya Jos elementos de conocimiento mis indis-
pensables para proponerla, conviene estudiar y razo-
nar las medidas generales y las de caracter auxiliar que
han de resolverlo.

Dos procedimientos

Dos procedimientos se conocen para llegar 4 ese fin,
Consiste el primero en fijar ¢} cambio 4 un tipo deter-
minado distinto de la par y en restablecer la cireula-
cidn, dando 4 la nueva unidad monetaria un valor en
concordancia con el tipo elegido. E) segundo método
prepara con medidas prudentes y discretas, respetando
tocos los intereses particulares y piblicos de Ia nacion,
atendiendo 4 las consideraciones internacionales ¢ in-

{1) Como bien puede imaginarse ¢l lector, no publicamos los
gréficos, pot no poder disponer de los clichés necesarios,

teriores del pais, los caminos para liegar, por etapas,
4 una solucion que podria surgir casi automiticamente
de un plan combinado, trocands la inestablidad y 1a in-
certidumbre en un equilibrio estable que sea garantia
y seguridad de todas las transacciones y de todos los
intereses que integran el desarrolio de la rigueza de los
pueblos. El segundo procedimienty conduce 4 la elimi-
nacién total del agio, 4 1a fijacién del cambio alrededor
de la par, y al restablecimiento de la circulacién con la
unidad monetaria del patrén oro.

Primer procedimiento

Cuando el daiio de nuestra moneda excedia de un
tercio de su valor, habria estado justificada la discusidn
acerca de la conveniencia 0 inconveniencia de aplicar
el primer procedimiento. Cunveniencia é inconvenien~
cia, se dice, y no justicia 6 injusticia, porque lesién de
intercses legitimos hay, lo mismo cuando se suprime
con violencia y por entero el agio, vy se obliga 4 pagar
4 ciento las deudas contraidas en pesetas depreciadas
como cuando se fuerza 4 los acreedores 4 admitir por
su valor nomival moneda depreciada en pago de capi-
tales entregados ¢n buenas monedas de oro. Debieron
ser consideraciones impuestas por la necesidad ¢ con-
veniencias de la politica econdmica las que determina-
ron 4 los Gobiernos de log grandes Estados gue han se-
guido este sistema 4 decretar ¢l cambio por debajo de
la par, razones & veces poderosas, no siempre com-
prendidas con claridad por los financieros espaiioies
de la época en que la aplicacién de este sistema en
nuestro pais pudiera acaso haber merecido una seria
consideracién,

Segundo procedimiento

Hoy. faltando solamenle pocos enteros para llegar al
cambio par, no puede haber pricticamente més que
una solucién: la eliminacidn paulatina de esa diferen-
cia, tan lentamente como lo exija la salvaguardia de
los intereses que la baja del cambio puede lesionar, y
que no puede perder de vista Gobierno alguno, porque
sun entre otros los de nuestra exportacidén, primero y
mis firme sostén de nuestro cambio, v que lucha en el
mercado universal sin la proteccién de que gozan otros
intereses econdmicos.

Fijo el norte magnético de la politica del cambio en
el restablecimiento de la par, es preciso amortigoar en
cuanto sea posible las oscilaciones de aquél y reducir
sucesivamente ¢l agiotaje,

Sistema de prudencins

Ni la injusticia relativa impuesta por la necesidad,
ni los riesgos y complicaciones del procedimiento ra-
pido, ni tampoco ¢l ejemple de los contados paises que
ban intentado resolver Ja cuestién sacrificando la pru-
dencia 4 la rapidez, inclinan 4 la adopcién de este
sistema. '

Mis modestos son los propdsitos que el Gobierno
abriga Con las ensefianzas de los diversos métodos
aplicados en las naciones de Europa, Asia y Amé-
rica, que han resuelto & preparado la instauracion del
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Patrén oro; con el conocimiento, en cuanto es posi-
ble, cifrado, de las condiciones econdmicas actuales de
Espaia; con el auxilio de la copivsa autologia que es-
f:larece ¢ ilustra este oscuro problema, y con los traba-
103, opiniones y propuestas de eminentes economistas
¥ financieras espafioles que desde el Gobierno, en el
Parlamento, en libros, folletus y Prensa, han prestado
80 patriGtico ¢ inteligente concurso 4 este grave asunto,
Propondrs al Parlamento las soluciones, 4 su juicio, mas
sencillas y apropiadas para conseguir, por de pronto,
1a mayor estabilidad en el cambio internacional, y,en
P!azo mas largo, la implantacién del patron oro, anhelo
vivisimo de la naci6n entera

Al llegar 4 este punto es de justicia recordar las pro
puestas que, para lograr aquelios propdsitos, se han
presentado al Parlamentc en nuestro pais.

Tentalivas anteriores

En'l901 presentd el Ministro de Hacienda D. Angel
Urzsiz un Prayecto de ley prohibiendo la acuiacién de
12 plata, el cual fué aprobadoe y promulgado con fecha
28 de Noviembre de dicho afio.

‘l‘°s propdsitos y la direccién de esta tendencia, que
di6 caricter de legalidad 4 un hecho que desde aiios
antes venia realizandose, no pudieron ser mas acerta-
dos,.aurf cuando, no habiéndose completado aquella
medida inicial con otras que debieron seguirla, produ-
Jo solamente un efecto de caricter moral '

Proyecta del Sr. Viliaverde

El Pltimer trabajo de conjunto encaminado 4 .aejorar
el precio de nuestra moneda fué €l Proyecto de la ley
Para regularizar v meforar el cambio exterior y para
f‘zcurar el restablecimiento de la circulacidn y de la
reacufiaciin de la moneda de oro, presentado a las
(aO_rtes por el Presidente del Consejo de Ministros don
Raimundo Ferndndez Villaverde, en 21 de Octubre
de 1903,
u:::?m; la exposicion de este proyecto un interesante
i 0 del problema y una excursién histérico mone -
a por algunos de los paises que han adoptado el
Patréa oro, todo elio ilustrado con 30 anejos estadisti-
08 sobre diversos asuntos. No tlegd a discutirse este
P:‘:ij:’ecto de ley, y preciso es reconocer que ni las con-
nes en que se hallaba Espaiia en la época de su
szzscn.tactén, puesto que el cambio alcanzaba la ele-
- acifra de 38 por 100, ni los medios propuestos,
tre los cuales se contaban tres empréstilos hasta la
8uma de 875 millunes, eran los mas apropiados 4 la
8azon para realizar los nobles y elevadoa propoésitos de

aquel intatigabie précer, de grata memoria.

Proyecto del Sr, Osma

COn limitadas y modestas aspiraciones y con certe-
TO juicio, presenté & las Cortes, en 12 de Marzo de
1904, ¢! ilustre Ministro de Hacienda, [}. Guillermo
+ de Osma, un proyecto de ley encaminado & dismi-
m-li'l‘ en lo posible las oscilaciones del cambio, regu-
afizando su funcionamiento. El procedimiento pro-
Puesto por ey Sr, Osma tenia alguna semejanza con
U0 de los medios auxiliares que el Gobierno estima

conveniente crear para la ejecucidn de su plan. Tendia
especiilmente aquella medida 4 debilitar el agiotaje, y
formaba, en este concepto, parte de una politica cuyo
objetivo principal y cuya caracteristica resultan direc-
tamente de considerar el problema del cambio sobre
el extranjero como una resultante de nuestra posicidn
relativa en 1a economia seundial, Esta caracteristica es
comun al proyecto del Sr, Osma y al que ahora se so-
mete 4 las Cortes, v diferenciaba el pensamiento fun-
damental de su autor det que inspird el proyecto del
Sr. Ferndndez Villaverde.

Proyecio del Sr. Gonzdles Besada

Aunque sin relacionarlo directamente con el cambic
internacional, también el Sr Gunzilez Besada, cuyo
paso por ] Ministerie de Hacienda sefalaron acerta-
dasiniciativas, presentd 4 las Cortes, en un proyecto
de ley del Banco, reglas para comenzar la desmoneti-
zacion de la plata,

Como se ve, laidea y el pensamiento de los Minis-
tros de ilacienda estaban orientados hacia la estabilis
dad de los cambios, para llegar at patrén oro Enton-
ces las condiciones no eran propicias para esa obra:
pero mejoradas ya, es mis facil ahora lograr aquel em-

pefio,
Objecivnes

Podrd objetarse que si Espafia es realmente nacidn
acreedora, no se explica que el oro tenga 5 6 6 por 100
de premio, ¥ que, de todos modos, admitiendo esa afir
macion, el tiempo bastard para restablecer la circula-
cion de oro; pero es de observar que ese premio tiende
i Jdecrecer en circunstancias normales, ¢ indudable-
mente esta sostenido por el comercio y el trafico de los
valores oro, por la incertidumbre del porvenir, ¥ prin
cipalmente porque la liquidacién del intercambio no
halla las faciilidades que les procuraria un signo espa-
fiol equivalente al oro, que aqui y en el extranjero sir-
viera de intermediario para las transacciones.

Valores circulantes oro gavamiisados

El pago en oro de los derechos de Aduanas ylain-
tervencidén consiguiente del Tesoro en el mercado de
giros, ha obrado y obra de modo bienhechor. Se com-
prende, sin embargo, que el sistema actual regulariza
casi exclusivamente la oferta, y deja la adquisicién de
los valores oro, de que se nutre el Erario pablico,
abandonada 4 si misma. El proyecto que va 4 seguir
procura la intervencién directa y eficaz dei Tesoro ¥
del Banco de Espaiia, con sus poderosos medios en la
adquisicion de valores oro, completando de este modo
ia politica monetaria recientemente iniciada.

Una nueva circulacién de billetes oro, que més bien
serian certificados de depdsito de metal amarillo paga-
deros al portador, formard, con ¢l medio circulante re.
feridod la peseta plata, un sistema monetario de los
que el tecnicismo cientifico designa con el nombre de
paralelos. Suprimido el agio, la circulacién que ahora
se establezca habrd preparado el camino del empleo
del oro como medida comiin de los valores. Cuando
circule un valor comercial oro representado por el bi-
tlete, bien garantido, sea por ¢l Banco, sea por &l Es-
tado, sea por ambos, es I6gico suponer un gucesivo
descenso del cambio, ¥ si éste llega 4 ponerse d-1a par,
yuedarin contestados los dus argumentos mias arriba
expuestos. -
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coMPAAIA MADRILERA DE URBANIZACION

FUNDADORA DE LA CIUDAD LINEAL (1894)

Ingresos de explotacién: terrenos, construcciones, vias férreas, electricidad y negocios

auxiliares en

1908,.. .... 1,268 992,41 pesetas
1909, ....... 1.404.58461 »
1910........ 175227045 >
1911........ 177158826 »
1912........ 194271931 >

“Aumento con relacién al ado anterior: pe-
" setas 171.131,05,

. Terrenos adquiridos en 1912: 654.237
. metros cuadrados,

Construcciones. Contratos de obras nue-
. vas firmados durante el afio por valor de
1136.627,65 pesetas.

~ Vias férreas. Concesién y adquisicién
_ del material para el ramal del tranvia eléc-
" trico al Asilo de la Paloma. Electrificacién de

fa linea de Caniliejas Via doble desde cua-

tro Caminos & la entrada de Tetudn, Termi-
.~nacién de las estaciones de Fuencarral y de

Colmenar Viejo y de todas las obras de la via
-del ferrocarril. Adquisicién de un solar cerca
de Cuatro Caminos para mercancias de Col-
menar, Consolidacidn de )a linea de Vallecas.
Aumento de locomotoras, vegones y coches
_eléetricos para todas Jas lineas, Considerables
" trabajos de explanacién en las vias en cons-
truccibn.

- Aguas. La obra magna del ailo, elevaci6n
" -de aguas subilveas del Jarama, realizada en
unas tres cuarlas partes. En la Ciudad Lineal
“'se ba instalado un nuevo depésito de 1.000
. metros cabicos, y se han hecho 9.912 metros
de nuevas canalizaciones y considerable ni-
. mero de obras de menot importancia.

De t & 25 obligaciones, i 485
de 201 4 400, 4 465, y de 401 en adelante, 460.

Cuenta corriente en el Banco de
Espaiiol de Crédito y Banco de Castilla.

BABQUBROS DB LA S0CIEDAD: SEAORES ORQUNO Y COMPANIA
Pedir mis detalles 4 las Oficinas: Lagasca, 6, bajo, de 9 4 12.—Ciudad Lineal, de 24 7

Apartado de Correos 411.—MADRID

Se han devuelto 4 1a casa Urguijo y Com-~
paiiia 50,000 pesetas,

Electricidad. Se ha perfeccionado nues-
tra red de la Cindad Lineal, Chamartin, Ca-
nillas, Canillejas, Vicilvaro, Barajas, Madrid,
Tetaan, Villaverde, Carabancheles, Fuenla-
brada, Hortaleza y Cuarenta Fanegas.

En los negocios auxiliares, parque de
diversiones, imprenta, tejares, viveros y al-
macenes, se ha trabajado mucho con funda-
das esperanzas de buenos resultados en los
ailos sucesivos.

Como en los dieciocho aflos anteriores, no
hemos tenido ni una letra protestada, nj tra-
bacuentas con los 8.000 clientes de Ja Com-
paiiia ni fracaso alguno en los muchos y di-
versos asuntos del vasto plan de la Compaiiia,

Caja de ahorros. A sus respectivos ven-
cimientos se han pagado en metilico y se han
recogido por valor de 1.806.846 pesetas.

Pagarén. Se han recogido por valor de pe-
setasgf&ﬂoo. g pe

Obligaciones. Se han amortizad~ 4 la par
180 por valor de 90.000 pesetas.

Por cuenta de los suscriptores se han ven-
dido en las oficinas de la Compaiia 1.259
obligaciones.

Los suscriptores de las primeras obligacio~
nes, han cobrado ya sin demoras ni dificulta-
des 57 cupones trimestrales, los de Madrid
en su domiciiio y los de provincias, América
y Filipinas, en la forma que cada cual ha in-
dicado,

SUSCRIPCION DE VALORES DE LA COMPARIA

OBLIGACIONES HIPOTECARIAS 6 POR 100 -
tas; de 26 4 50, 4 480; de 51 4 100, 4 475; de 101 4 200, 4 470;

INTERES EFECTIVO DE 6,18 4 6,52 POR 100 ANUAL

LIBRETAS DE LA CAJA DE AHORROS, NOMINATIVAS ¥ AL PORTADOR
" Degde una peseta en adalante, cobran el interés de 3 por 100, siendo la devolucién & voluntad; de
] 100, 4 scis meses; de € por 100, 4 un aflo; de 6,60 por 100, 4 dos ailos; de 7 por 100, 4 tres
afios: de 7,60 por 100, 4 cuatro ailos, é de 8 por 100, 4 cinco aiios.
spada, Crédit Lyonnais, Banco Hispano Americano, Banco

Ay

;
E
;
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Previsiones paru 1913

I

Se ha publicado en Cardiff, por la Business Sta-
tistics Company Lid., un libro curiosisimo titula-
do: Business prospects Year Book 1913, quees
una especie de libro de profecias econémicas, Es
tas orevisiones est4n hechas sobre la base de pro-
fundos estudios estadisticos, y tienen en Inglate-
™12 un pablico que las mira con interés y simpatia,
€omo lo demuestra el hecho de que son ya varios
afios que se va publicando este libro de profecias
econdmicas,

Vamos 4 reproducir aqui las previsiones para
1913 de la sociedad de Cardifi:

Carbon: Los precios alcanzarén el tipo mas alto
desde 190 - ¥ quizds desde 1900. Las minas serin
explotadas intensivamente y toda su produccién
ser§ vendida, Los beneficios de los capitales em=
pleados’en compaiiias mineras serdn excepcional-
mente elevados,

Hicrvo ¥ acero: Los altos hornos y las fibricas
trabajardn 4 todo poder todo el afo. Los precios
8€rén Jos mas altos y el tipo medio de los mismos
€n el afio serd el mayor desde 1900 y quizas des-
d_e la guerra franco-prusiana hasta ahora, Benefi-
Clos excepcionales,

Cobre: Produccion ¥ consumo alcanzardn las
mia elevadas cifras. E! promedio de los precios
8214 el m4s alto de Jos Gltimos treinta afios.

Trigo: Demanda y oferta en equilibrio. Precios
Superiores 4 los de 1912 y con tendencia al alza,

Algodén: Buena demanda de articulos manu-
facturados; 1a mayor produccion de algodén bruto
absorbida por el major consumo; precios poco dife-
fentes de los de 1912; trabajo abundante en todos
0% tamos de las manufacturas.

II

Vamos 4 ver ahora las previsiones que para 1913
ACe un gran economista y maestro de la estadis-
tica, M. Alfred Neymarck, en su periddico Le
Rentier del 7 de enero.

, Bajo reserva del mantenimiento de Ia paz inte-
Yior y exterior, el aflo 1913 serd uno de los misac
t'_"oﬂ. ctomercial y financieramente, que se hayan
Visto desde muzho tiempo.

Este afio habr una gran demanda de capitales
PAra los Estados, las sociedades industriales, los
establecimientos de crédito; serd caro el dinero.

Tendrin gran desarrollo los negocios de los Ban-
"C0s. Ei descuento tendra més bien alza que baja,

Continuacién y acentuacifm del atea domatales,
cobre, plomo, zinc, hierro, plata, y por-oemsacnes-
cia alza de los valores metaldrgicos. ;

Continuacién del alza del carbén.

El precio de los articulos de primera necesidwd:
pan, vino, carne, legumbres, cereales, estd llama-
do mds bien 4 subir que 4 bajar, '

La paz internacional no serd turbada, 4 pesar de
las grandes dificultades que atraviesa.

Se debe seguir con mucha atencién el mo-
vimiento econémico y comercial de los Estados

Unides; la politica aduanera y financiera del nuevao
Presidente pueden tener una gran repercusién en-
el continente europeo, ‘

La situacién monetaria de Alemania y de Aus~
tria- Hungria, las necesidades financieras de todos
los Gobiernos europeos, el desarrollo mundial del
comercio y de la industria, exigirdn una vigilancia
més atenta que nunca.

El interés de los capitales serd muy elevado en
todas partes. ’

1913 ser4 un aiio agitado, movido, algunas veces
preccupante, bajo el punto de vista politico inter-
nacional, monetario. econémico y financiero. '

AMANANANNANANNANANINN

CREDIT LYONNAIS

SOCIBEDAD ANGNIMA

Capital: 250 millones de francos
Completamente desembolsado
AGENCIAS BN MADRID -~ BARCELONA = VALENCIA - SEVILLA
Y SAN SEBASTIAN
Direcclon tetegrifica: CREDIONAIS
w_ T I »

El Crédit Lyonnais se encarga por cuenta de su cliente-
la, de las operaciones siguientes:

Compras y ventas de valores piiblicos & plazo y al con-
{ado en todas las Bolsas de Espaiia y del Extrapjero.

—Adelantos en moneda espafiola y extranjers sobre va-
Jores piiblicos y apertura de cuentas corritntes con ga-
rantia de los mismos,

—Custodia de toda clase de valores y gestidn de las
operaciones relacionadas con los mismos, tales como can-
3¢, renovacidn de cupones, verificacién de¢ los sorteos de
amortjzaciones, etc., elc.

—Cobro y compra de capones espafioles & extranj

—Cobro y descuento de lewras sobre todas Jas plasas
del Reino y del Extranjero.

- Seguros de cambio.

- Compra y venta de monedas y billetes extranjeros

— Emisitn de giros y Srdenes teleprificas de pagos so-
bre todas las plazas de Lspafia y del Extranjero.

- Cartas de crédito seacillas 6 circulares para todos los
paises.

— Apertura de todas clases de cuentas corrientes en pe-
setas ¢ en monedas extranjeras

- Cuentas locales & la vista sin comisién.

}1 Crédit Lyonnais pone 4 la disposicién del plblico,en
su nuevo local, € instalado al efecto con todas las seguri-
dades que la experiencia aconseja, un departamente de
Cajas de Alquiler para la conservacion de valores, docu.
mentos, joyas, encajes, objetos preciosos, ete., ete.

1 Este departamenta ¢std abierto desde las nueve dels

mafisna hasta Jas ocho de la noche,
Heras de Onjar de YO 4 4
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" COMPARIA MADRILERA DE URBANIZACION

FUNDADORA DE LA CIUDAD LINEAL (1894)

Ingresos de explotacién: terrenos, construcciones, vias férreas, electricidad y negocios

!

auxiliares en

1908... .... 1.268.992,A1 pesetas
1909, ....... LA04.58461 »
1910........ 1.752.270,45 >
91........ L771.588,26 »
1912........ 194271931 >

Aumento con relacidn al aflo anterior: pe-

" setas 171.131,05,

Terrenos adquiridos en 1912: 654.237
. metros cuadrados,

Coustrucciones, Contratos de obras nue-
. vas firmados durante el afic por valor de
1.136 627,65 pesetas.

. Vias férreas, Concesién y adquisicién
_de} material para el ramal del tranvia eléc-

trico al Asilo de la Paloma. Electrificacién de

Ia linea de Canillejas Via doble desde cua-

tro Caminos 4 la entrada de Tetudn. Termi-
.~nacién de las estaciones de Fuencarral y de
LColmenar Viejo y de todas las obras de Ja via
:del ferrocarril. Adquisicién de un solar cerca
de Cuatro Caminos para mercancias de Col-
menar, Consolidacién de la linea de Vallecas.
Aumento de locomotoras, vegones y coches
eléctricos para todas las lineas. Considerables
" trabajos de explanacién en las vias en cons-~
truccibn.

‘' Aguas, Laobra a del afio, elevacion
" de aguas subilveas del Jarama, realizada en
unas tres cuartas partes. En la Ciudad Lineal
"se ha instalado un nuevo depdsito de 1.000
. metroa ciibicos, y se han hecho 9.912 metros
de nuevas canalizaciones y considerable nii-
. mero de obras de menor importancia.

" De 1435 obligaciones, 4 485
de 201 & 400, 4 468, y de 401 en adelante, 460.

de 7,50 por 100, 4 cuatro ailos,
Cuenta corriente en ¢l Banco de
Eapaiiol de Crédito y Banco de Castilla.

Se han devuelto 4 la casa Urquijo y Com-
pafiia 530.000 pesetas,

Blectricidad. Se ha perfeccionado nues-
tra red de 1a Cindad Lineal, Chamartin, Ca-
nilfas, Canillejas, Vicdivaro, Barajas, Madrid,
Tetuan, Villaverde, Carabancheles, Fuenla-
brada, Hortaleza y Cuarenta Fanegas.

En los negocios auxiliares, parque de
diversiones, imprenta, tejares, viveros y al-
macenes, se ha trabajade mucho con funda-
das esperanzas de buenos resultados en los
afios sucesivos,

Como en los dieciocho aflos anteriores, no
hemos tenido ni una letra protestada, ni tra-
bacuentas con los 8.000 clientes de Ja Com-
paiiia ni fracaso alguno en los muchos y di-
versos asuntos del vasto plan de la Compaiiia,

Caja de ahorros. A sus respectivos ven-
cimientos se han pagado en metalico y se han
recogido por valor de 1.806,846 pesetas.

Pagarés, Se han recogido por valor de pe-
setas 78.000,

Obligaciones. Se han amortizado 4 la par
180 por valor de 90.000 pesetas,

Por cuenta dz los suscriptores se han ven-
dido en [as oficinas de ia Compaifa 1.259
obligaciones.

Los suscriptores de las primeras obligacio-
nes, han cobrado ya sin demoras ni dificulta-
des 57 cupones trimestrales, los de Madrid
en su domicilio y Jos de provincias, América
y Filipinas, en la forma que cada cual ha in-
dicado,

SUSCRIPCION DE VALORES DE LA COMPANIA

OBLIGACIONES HIPOTECARIAS 6 POR 100 -
setas; de 36 4 50, 4 480; de 51 4 100, 4 475; de to1 4 200, & 470;

INTERES EFEITIVO DE 6,18 A 6,52 POR 100 ANUAL

LIBRETAS DE LA CAJA OF AHORROS, NOMINATIVAS ¥ AL PORTADOR

" Desde una peseta en adoelante, cobran el interés de 3 por 100, siendo la devolucion & voluntad; de

5 E" 100, 4 seis meses; de 6 por 100, 4 un afio; de 6,80 por 100, & dos ados; de 7 por 100, i tres
] de § por 100, 4 cinco aiios.

pafia, Crédit Lyonnais, Banco Hispano Americano, Banco

BARQUERGS DB LA SOCIEDAD: SSRORES URQUNO ¥ COMPARIA
Pedir mas detalles 4 las Oficinas: Lagasca, 6, bajo, de 9 4 12.—Ciudad Linoal, de 2 & 7

Apartado de Correos 411.—MADRID

:
|
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Previsiones para 1913

I

Se ha publicado en Cardiff, por la Business Sta-
tistics Company Lid., un libro curiosisimo titula-
do: Business prospects Year Book 1913, quees
una especie de libro de profecias econémicas, Es
tas previsiones est4n hechas sobre la base de pro-
fundos estudios estadisticos, y tienen en Inglate-
™12 un pablico que las mira con interés y simpatia,
Como lo demuestra el hecho de que son ya varios
aiios que se va publicando este libro de profecias
econdmicas,

Vamos 4 reproducir aqui las previsiones para
1913 de la sociedad de Cardiff:

Carbon: Los precios alcanzarén el tipo mis alto
desde 190 ¥ quizds desde 1900. Las minas serdn
explotadas intensivamente y toda su produccién
serd vendida, Los beneficios de los capitales em=
pleados’en compaiiias mineras serdn excepcional-
mente elevados,

Hicrro y acero: Los altos hornos y las fibricas
trabajardn 4 todo poder todo el afio. Los precios
8erdn los mas altos y el tipo medio de los mismos
€n el afio serd el mayor desde 1900 y quizas des-
dela guerra franco-prusiana hasta ahora, Benefi-
Clos excepcionales,

Cobre: Produccion ¥ consumo alcanzardn las
maa elevadas cifras. E\ promedic de los precios
serd el ms alto de los Gltimos treinta afos.

Trigo: Demanda y oferta en equilibrio. Precios
Superiores 4 los de 1912 y con tendencia al alza,

Algodén: Buena demanda de articulos manu-
acturados; 1a mayor produccién de algodén bruto
absorbida por el mayor consumo; precios poco dife-
fentes de los de 1912; trabajo abundante en todos
08 ramos de las manufacturas.

.

Vamos 4 ver ahora las previsiones que para 1913
hflu “n gran economista y maestro de la estadis-
tica, M. Alfred Neymarck, en su periédico Le
Rentier del 7 de enero.

. Bajo reserva del mantenimiento de la paz inte-
Yior y exterior, el afio 1913 ser4 uno de los masac
tivos, comercial y financieramente, que se hayan
Visto desde muzho tiempo.

Este afio habrd una gran demanda de capitales
PAra Jos Estados, las sociedades industriales, los
establecimientos de crédito; serd caro el dinero.

Tendrsn gran desarrolio los negocios de los Ban-
"C0s. Ei descuento tendra més bien alza que baja,

Continuacién y acentuacifm del aten de metales,
cobre, plomo, zinc, hierro, plata, y por-vensacaen-
cia alza de los valores metaldrgicos. ;

Continuacién del alza del carbén.

El precio de los articulos de primera necesidwl:
pan, vino, carne, legumbres, cereales, esti llama-
do més bien 4 subir que 4 bajar. '

La paz internacional no serd turbada, A pesar de
las grandes dificultades que atraviesa.

Se debe seguir con mucha atencién el mo-
vimiento econdmico y comercial de los Estados

Unidos; la politica aduanera y financiera del nueva
Presidente pueden tener una gran repercusiéon en-
el continente europeo. ‘

La situacién monetaria de Alemania y de Aus~
tria- Hungria, las necesidades financieras de todos
los Gobiernos europeos, el desarrollo muudial del
comercio y de la industria, exigirdn una vigilancia
més atenta que nunca,

El interés de los capitales serd muy elevado en
todas partes. )

1913 serd un ailo agitado, movido, algunas veces
preocupante, bajo el punto de vista politico inter-
nacional, monetario, econémico y financiero, '

AMANNANANANANANNANNNN

CREDIT LYONNAIS

SOCIBDAD ANONIMA

Capital: 250 millones de francos
Completamente desembolsado
AGENCIAS BN NADRID - BARCELONA - VALENCIA - SEVILLA
Y SAN SEBASTIAN
Direccldn tetegrifica: CREDIONAIS
W = T I I IS

El Crédit Lyonnais se encarga por cuenta de su cliente-
la, de las operaciones siguientes:

Compras y ventas de valores piblicos 4 plazo y al con-
{ado en todas las Bolsas de Espaiia y del Extrapjero.

—Adelantos en moneda espafiola y extranjera sobre va-
Jores piblicos y apertura de cuentas corritntes con ga-
rantia de los mismos,

—Custodia de toda clase de valores y gestidn de las
operaciones relacionadas con los mismos, {ales como can-
3¢, renovacién de cupones, verificacién de los sorteos de
monéiz;ciones. etc., :llc. les 6

—Cobro y compra de capones ficles & extrapjeros.

-—Cobro’; desnl;uento deplemsemte todas Jas plasas
del Reino y del Extranjero.

- Seguros de cambio,

- Compea y venta de monedas y billetes extranjeron

— Emisién de giros y érdenes telelgtﬁﬁus de pagos =zo-
bre todas las plazas de Lspafia y del Extranjero.

. Carias de crédito sencillas & circulares para todos los

ises.
p.—Apenura de todas clases de cuentas corrientes en pe-
setas 6 en monedas extranjeras |

« Cuentas locales 4 la vista sit comisidn,

11 Crédit Lyonnais pone 4 la disposicidn del piiblico,en
su nuevo local, € instalado al efecto con todas lus seguri-
dades que la experiencia aconseja, un departamente de
Cajas de Alquiler para la conservacion de valores, docu-
mentos, joyas, encajes, objetos preciosos, ete., ete,

1 Este departamenta estd abierto desde las nueve dels

mafiana hasta Ias ocho de la noche,
Heras de Cajarde 1O 4 4
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ECOS Y NOTICIAS

*'LA'Emlblon de Obligaciones

E! sabado 18 ha terminado la suscripcién de
Obligaciones del Tesoro, solicitdndose 2.430,000
pesetas en metélico y 6.000 en Obligaciones 3 por
100 para el canje por 3,50 por 100,

Se han pedido en total 38 395.000 en metdlico
y 37.668,000 en Obligaciones, & sea 75.973,000 pe-
setas,

Ha resvitado un exceso de 973 000 pesetas,
puesto que la autorizacién primitiva era por 75 mi.
llones, como parte de [os 300 consignados en la ley
de 14 de diciembre ditimo.

El Sr. Suvdrez Incldn dié orden de que se acep-
tase cuanto excediese de Jos 75 millones, y por eso
ia cifra definitiva ha sido la de 75,973,000 pesetas,

La emisién ha tardado siete dias en cubritse,
resuitando una de las mis cortas,

Los Ferrocarriles del «Norter en 1912,

-La Compaiia de los Caminos de hierro del Norte de
Espaiia ha obtenido en el afio 1912 una recaudacion de
mas de 150 y Y, millones de pesctas, con un aumento
que excede en algo mis de 13 millones 4 los ingresos
alcanzados en 1911, que fué también aho de grandes
productos.

El aumento por viajeros ha sido de 1.497.103°35 pe-
setas; el de gran ve.ocidad de 523.496; ¢l de mercade-
rias, carruajes y diversos de 19.697 o15'01, y ¢! de va-
rios de 194.592'03 pesetas.

Con la excepcion de Avilés y Ciaiflo, los aumentos
se efieren a todas las lineas de la red, hecho muy sa-
tsfactorio para la actividad comercial del pais.

Sociedad lbéricn de Azoe

En las inmediaciones de Lérida se instalars la pri-
wera fibrica, de 25.000 caballos, de esta suciedad.

" Elegido el emplazamiento los estadios se llevan con

-toda actividad, y no obstante la importancia de la
construceidn 82 espera poner la fAbrica en accidn para
mediados del aiio préximo, procediende luege al su-
ministro & la agricultura del nitrato sintético.

Este producto es ya conocide en Espaiia por haberse
introducido de la produccién similar de Noruega, que
tigne prima sobre el de Chile, y en este afio se impor-
tatdn hasta mil toneladas. De la importancia que puede
revestir la produccién dan idea las importaciones de
abonos extranjeros que Espaila realiza, '

: Le emislén del Crédit Fomcler

. -

‘La emision del Crédit Foncier, verificada en Paris
el 9 corriente. ha tenido un gran éxito, porque Jas de-
‘meindas de suscripcién se han elevado 4 2.230.000 obli-
gaciones de 500 francos, siendo un millén los ﬂtulqp
offecidos, al 3 Y, o

e w

Los tres grandes establecimientos de crédito de Pa-
ris han tenido una parte importantisima en esta sus
cripcién, como puede verse por este dato; el Crédit
Lyonnais, la Société générale y el Comptoir d'escomp-
te han pedido 1.511.000 titulos, pur cuenta de unos
600.000 susctiptores, lo cual equivale 4 mas de dos
terceras partes de los titulos pedidos.

Probabilidad de vida y de aplitad para el trabajo

Es muy interesante la tabla ideada por el actuario
belga Mr. Mc. Adam, quien después de profundos es-
tudios y de un exacto conocimiento de las tablas de
mortalidad hasta ahora publicadas, ha deducido las si-
guientes conclusiones, 4 partir de los veinte afios:

Esperanza Esperanza

de aptitud de aplitud

Esperanza para el tra- Esperanza parz el tra-
Edades de v1da ba]o Edades de vida bajo
20 42.20  39.20 50 20 gt 17.12
21 41.53% 38.51 St 20,20 16 36
22 40 85 37.82 52 19 49 15 61
23 40.57 37 12 53 1879 1485
2 3949 36 41 54 i8og 1410
25 8.8 337 85 17.40 13 36
26 38.12 35.00 56 16.972 12 62
27 3743 329 57 16.05 11 B
28 36,73 33 57 58 15.30 31 16
39 36.03 3z 83 50 14.74 10 45
3o 35-33 3213 6o i4.19 9 %5
3! 34.63  31.40 61 13 47 9 05
33 33 92 3o 67 62 12.86 8 37
33 3321 2994 63 13.26 7 69
4 325 9w 64 11.67 7 03
35 3i 78 28,46 65 tr.10 6 39
36 31.07 27 72 66 10.54 5.77
:gg 30.35 26 98 67 10 00 £.17
29 62 6.2 68 9.47 4 62
39 28 g0 25.4 69 3.97 4 10
40 28 18 24.73 70 8 43 3.62
41 27.45% 23 97 71 8 oo 3.19
42 26 72 23.23 72 7.55 2.80
43 26.00 22 46 73 7.11 2 45
44 25.27 21 70 74 6 68 2.00
4 3454 2099 75 6 27 1.74
4 23.81 20 18 6 5 88 134
47 23 o8 19.41 7 5.49 1.13
48 22.36 18.64 78 5.11 £.10
49 21.63 17.88 79 4-74 0.5o

Los negocios de Rochette

No es indtil recordar los negocios creados por Ro-
chette, en }os momentus actuales en que éste se ha
substraido 4 la acci6n de la justicia de su pals.

El Syndicat Miniar, fundado e} 36 abril 1906, con un
capital de 2.500.000 francos en acciones de 100 irancos,
capital elevado Juego 4 10 millones, ha producido, du-
rante los iiltimos cinco ejercicios, una pérdida total de
francos 1.410.237,-

Las acciones del Sindicato Minero valen actualmente
de 3 4 4 francos,

El Banco Franco-Espaiiol fué fundado el 10 de Ju~
lio 1906, con un capital de 20 millones de francos, de
los cuales se emitieron s6lo 15. Los primeros resulta-
dos fueron brillantes; ¢} balance del ejercicio 1906-1907
acus6 un benehicio de 1.325.777 francos; y las acciones
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recibieron un dividendo de 35 francos. Pero el balance
del 30 de junio 1911 se saldé con una pérdida de fran-
C?S 480.923,11. No se conocen ann jos resultados del
elercicio de 1g17-1912. El Banco Franco-Espaiiol se
hﬂ_l_l_a domiciliade, actualmente, en Madrid. Se han he-
cho ésfuerzos muy importantes para levantar este ne-
ROCio, pero no sabemos cuales serdn sus resultados,
Los coleccionistas de cromos pueden comprar estas
acciones por § 6 6 francos cada una,

Las Minasde Laviana (carbon) no han producido
nunca ilusiones, porque todos sus balances se han ce-
Trado con pérdida, El capital, primeramente de 2 mi-
llones de francos, se ha elevado 4 7 millones el 16 de
marzo de 1911, pero la emisién no ha dado resultado,
Baturalmente. El interés de las obligaciones no se ha
Pagado, y 1a sitcacién de la Socied -d, segin ha decla-
rado recientemente la Compaiia, es dificil. Los accio-
Distas conservan religiosamente sus titnlos, pues no
¢hcuentran compradores, & ningdn precio.

Las Minas de cobre de Nerva, sociedad fundada en
febrero de 1907 con capital de 20 millones de francos,
Mo ha dado resultado. La sociedad La Nerva, que se
ha sustituidy & la primera en IgIT, con un capital de
400.000 francos (!}, cae dulcemente en el olvido. Los
accionistas que quicran deshacerse de sus titulos, pue.
den venderlos alrededor de 50 céntimos cada uno.

La Société Frangaise des Manchons Hella, fundada
€0 marzo 1906, con capital de 800 000 francos, elevado
l'zlego 4 4.500.000 francos, se ha declarado en liquida-
c.lﬁn voluntaria el 21 diciembre 1908, El activo socizl ha
tido aportado 4 1a Société Industrielle duGas Méthune,

La Sociste Gas Méthane et Buisson Hella, fundada
en ¢nero 1908, se ha liquidado voluntariamente en 3 de
Doviembre de 1999,

En fin, la Sociéte Industrielle du Gas Méthane, fun-
dada para absorber las dos precedentes, se ha consti-
tuido en agosto 1909 con capital de 2 500.000 francos,
¥ Parece que vegeta sin.gran esperanza,

. Estas son las sociedades creadas por el genio finan-
Clero de Rochette, sociedades que han costado al pue-
blo francés una enordie cantidad de mitlones.

En Espafia también Rochette pudo colocar acciones
de sus negocios, particularmente de Nerva, gracias &
la colosal publicidad con que lanzd esta sociedad.

Exterfor Espefiol £ por 100

La guerra de los Balkanes ha producido la baja
¢ todos los fondos de Estado, como de todos los
Valores en general, baja de la cual se ha ocupado
dmpliamente esta Revista.
Desde que los temores de una conflagracién eu-
Topea se han desvanecido, los fondos de Estado
AN recuperado parte de lo perdido, pero ain si-
guen por bajo de sus cambios de septiembre de

1912, y esto seguird, probablemente, hasta que se
rme I_a paz. ’

Se comprende que bajen los fondos de aquelles
Estadss que podrian encontiarse comprometidos
en una guerra europea; pero no se comprende
igualmente que bajen los fondos de paises que nada
tendrian que ver con ¢l conflicte, como es preci-
samente Espania, cuyo Exterior 4 por 100, gue se
aproximd 4 la par el afio pasado, se cotiza actval-
mente alrededor de 91.50.

Es este un contrasentido bursitil, que no puede
durar largamente, pues la sitnacidn general eco-
némica de Espaiia tiende 4 levantar, cada vez més,
¢l crédito de este pais. Los altimos tres aflos se
caracterizan por un progreso real de todas las ac-
tividades econémicas de Espafia.

Los tres hechos que mds claramente demuestran
los progresos de la situacién econdmico-financiera
de Espaiia son:

1.° La mejora notabilisima del presupuesto;

2.° La haja dal cambio, que permite esperar en
poco tiempo la aproximacidn 4 la par;

3.° El gran adelanto del comercio exterior de
Espafia, que, por primera vez, demuestra un ex-
cedente de la exportacidén sobre la importacidn.

La época de los déficit fué larga y s0lo termind
en 1899, Desde esta fecha hasta 1909 los superavit
se sucedieron con regularidad. En 1910 se cerr6 el
presupuesto con déficit de 35.231.575 pesetas, de-
bido 4 la guerra de Marrnecos. Y desde 1910 re-
aparece el superavit, que hubiera sido siempre
muy considerable sin los gastos producidos por 1a
ocupacién de Marruecos,

El cambio, cuyas vicisitudes conocen bien nues-
tros lectores por la publicacién del trabajo intere-
santisimo que acompada el reciente proyecto de
cambios del Sr. Navarto Reverter, liegd 4 150 por
100 en mayo de 1898. en dias de grandes amar=-
guras, cuyas ensefianzas no deben olvidar nunca
los espatoles

Espafia pudo vencer las dificuitades financieras
enormes de la liquidacién de los gastos de las gue-
rras del Atldntico y del Pacifico, creando, entre
otres recur-os, ¢l impuesto de 20 por 100 sobre loa
intereses de las Deudas del Estado, pero excep-
tuando & la Deuda Exterior 4 por 100 oro,

Resultd, de esta excepcién, gue los expaiioles
se vieron privados del derecho de poder comprar
deuda exterior espaiiola, exigiéndose 4 los tepe.
dores de cupones el juramento de que estos no
pertenecen ni directa ni indirectamente & ciuda-
danos espaiioles. Este acto se conoce bajo el nom-
bre de affiduvit. .

La deuda piblica de Espafia se eleva 4 9.830.000
pesetas, 6 sea cerca de 500 pesetas por habitante. -
El pago de intereses de esta deuda exige pesotas
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411.000.000, 6 sea alrededor de 31 por 100 de los
recursos del presupuesto,

La situacién econémica demuestra que los pro-
gresos de Espaiia son muy considerables En 1905
¢l excedente de las importaciones sobre las expor-
taciones pasaba de 94 millones; en 1910 era supe-
rior 4 33 millones de pesetas, y en 1911 alcanzaba
cerca de 65 millones; pero durante los primaros
once meses de 1212, las exportaciones superan
4 las importaciones en 7.61 millones de pesetas,
hecho muy significativo. Y esta mejora notabilisi-
ma del comercio espafiol es uno de los princi-
pales factores del alsa de la peseta.

En el momento actual, el Exterior 4 por 100 pro-
duce apréximadamente, un interés de 4,40 por 100;
¢l Interior 4 85 por 100 produce alrededor de 3,80
por 100, teniendo en cuenta ¢l impuesto; existe,
pues, en favor del primero, una diferencia de 0,60
por 100, que tiene importancia. Si se suprimiera
el affidavst, habria enseguida arbitrajes de Inte-
rior en Exterior, lo cual daria amplitud al mercado
de este papel.

Estd demostradoe que el affidavil no responde 4
una necesidad, Estaba destinado, en parte, 4 im-
pedir la emigracién de capitales espaiioles, los cua-
les han emigrado ya, en grandisima parte, buscan.
do rentas superiores 4 la del mismo Exterior. En
realidad, las medidas contra la emigracién del ca-
pital son ineficaces.

Si, como todo lo bace suponer, se saprime el
affidavit, resultarin las ventajas siguientes:

1.* Poszibilidad para los espafioles de comprar
libremente Exterior;

2.* Supresién de una formalidad pesada y dis-
gustosa para los capitalistas extranjeros;

3.* Mayor amplitud para el mercado de la Deu-

.da Exterior;

4* Disminucién de las remesas de oro efectua
das por el Gobierno espafiol, cada tres meses, para
pagar los cupones del Exterior, lo cual serd un

"elemento de baja del cambio.

De todo lo dicho se deduce que, & los actuales
cambios, e] Exterior es un valor muy interesante,
¥ que &s convenicnte comprario.

Deuda Exterior 4 por 100 perpetua
CAMBION
ANON

Més alto, Mis bajo.

96,15 91
97,75 90,70
100 93,90
1910 ... . 98,40 93,85
1175 SN . 98,90 90,75

Bancos Mexicanos

Los bancos mexicanos atraviesan un mal momento,
Desde fin del afio pasado han sufrido notables caidas:

2edic, I7emero

Banco Nacional de México......... ol 834
Banco de Londres y México... .... s8o 553
Banco Central de México.. ..... .. 342 8

En estas grandes diferencias de cotizacion, en un
intervalo de diecisiete dias, se debe tener en cuenta
también el importe de los cupones cortados en 1os pri-
meros dias de este mes, por ¢l Banco Nacional de Mé-
x26co, irancos 15,39 (seis pesos) y por el Banco Genrral
Mexicano, francos 10,36 (cuatro pesos).

Este Gltimo habia repartido 4 cuenta, en enero de
1913, § pesos, contra seis pesos en enero de 1911,

El Banco Nacional de México ha repartido el tradi-
cional dividendo de seis pesos, perc su mantenimiento
no prejuzga en nada el dividendo final, qus el ado
pasado se bajé de 20 pesos 4 17, & pesar de haberse
pagado, en enero, el dividendo & cuenta de seis pesos,
como anteriormente,

En nuestra resefia de la Bolsa de Paris, hablamos
también de estos bancos, y de los dividendos que se
consideran probables para el ejercio 1913,

I'.

La Société Foncidre du Mexique (Compaiiia Bancaria
de Obras y Bienes raices; capital: 10.600.000 pesos) ha
sufrido ain més que los bancos precedentes, pues ha
caldo de 111 & 67. Esta Compaiiia tiene un ohjeto muy
complejo. Se acupa de préstamos hipotecarios, de ope-
raciones inmuebies, de operaciones corrientesde banca,
de obras pablicas y particulares. La revolucién le ha
perjudicado bastante. Las ventas de terrenos han sido
paralizadas y las obras que le habian sido adjudicadas
por el Estado, han quedado en suspenso, porque el go
bierno reserva los recursos de que dispone para pacifi-
car al pais. Ademais esta Compaiiia no tiene 1a simpatia
del gobierno actual, 4 causa de las estrechas relaciones
que 1a unian con log anteriores gobernantes.

Los beneficios de 1a Société Fonciere du Mexigue que
habian pasadoe de 1.277.000 pesos en 1909 & 1.050.000
pesos en 1910, han sufrido, en 1911, una pérdida de
08.000 pesos. Los resultados de 1912 han debido ger
aun mis desfavorables, Se habla de la reorganizacion
financiera de la Sociedad y también de su liquidacisn,
Son rumores que referimos 4 titulo de informacion.

Las acciones de eata sociedad han sido introducidas
en la Bolsa de Paris en 1910, ¥ han oscilado, en 1910
entre 439 ¥ 383, ¥ en 1931 entre 399 y 190.

VIDA FINANCIERA
Atocha, 67.—MADRID
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Banco de Custilla

El Consejo de Administracion de este
Banco, en vista del resultado del Balan-
Ce general del ejercicio de 1912, ha acor-
dado fijar en 4 por 100 el dividendo co-
rrespondiente 4 dicho ejercicio.

Y habiendo repartido ya 2 por 100 4
Cuenta, en Julio dltimo, el resto de 2 por
100, 6 sean cinco pesetas por accién,
libres de tado impuesto, se satisfard des-
de el dia 20 del corriente, contra entrega
el cup6n niim. 37, presentado con fac-
tura duplicada, que se facilitara en los
respectivos puntos de pago.
~ Los pagos se efectuardn en

Madrid: Todos los dias no feriados,
€n el Banco de Castilla, Infantas, 31, y en
Su Agencia A, Serrano, 38;

Gi)6n: Agencia del Banco de Castilla;

Barcelona; Banco Hispano-Colonial;

Biibao: Sres. C. Jacquet ¢ Hijos.

Madrid, 16 de enero de 1913.

El Secretario general: F. Garijo.

Banco Espadiol de ta ksla de Cub

" Se avisa 4 los sefiores accionistas que
¢l Consejo de Administracion, en su se-
$ion del 3 corriente, ha decidido distri-
buir, por el segundo semestre de 1912,
un dividendo de 15 francos por accidn,
Pagadero desde el 16 de enero, contra
€ntrega del cup6n num. 6.

En Paris: por et Banco de la Union
P&l‘isi'enne, 7, rue Chauchat y 14, rue Le
Peletier,

En Hamburgo: por tos Sres. L. Behrens
Y Sohne.

Binco E!I’llﬁlll_l_le_lll Iin de Cub

CONVOCATORIA

Se avisa 4 los sefiores accionistas del
Banco Espaiiol de fa Isla de Cuba que la
junta general ordinaria de ia Sociedad se
celebrara en la Habana el 14 de febrero
proximo.

ORDEN DEL DIA:

I.° Lectura de ia Memoria del ejerci-
cio de 1912 y aprobacién de las cuentas.
2. Modificacidn de los articulos 10,
15, 20, 25, 26, 31, 32 y 49 de los esta-
tutos.
Juntas de Sociedades

26 de enero. ~Compafifa Espaiicia de Panificacién,
junta general ordinaria, en su domicilio social, Madrid.

26 de enero,—bta Urbana de Epils, junta general
ordinaria, en su edificio, plaza de la Constitucién, 6,
Epila.

26 de enero.—La Electricista Segovlana, junta ge-
neral ordinaria, en sus oficinas, calle de Santa En-
gracia, [.

28 de enero.—Banco Francés del Rio de 1a Plata,
junta general ordinaria, en su domicilio social, Buenos
Aires.

30 de enero.—So0cledad Colonla del Dr. Rublo, junta
general ordinaria, en la calle de Atocha, 34, Madrid.

31 de enero, -Banco de Cartagena, junta generai
ordinaria, en su domicilic social, Plaza de Valarino
Togores, 18, Cartagena.

3t de enero. —La Espaficla (Compafils Anbnima
prima flja}, junta generai ordinaria, en su domicilio
social, Carmen, 40, Madrid.

3t de enerc.—~La Emeritenss, Central eléctrica ¢
fébrica de energlas an ¢l Guadiana, junta general de
Accionistas, en su domicilio social, calle de Hita, 1 al 7,
Madrid.

3 de febrero. —Banco de Barceloas, junta general
ordinaria, en ¢l domicilio social.

2 de febrero. —Crédito Navarre (Sociedad anédnima,
Pamplona, con sucursales en Tudela, Elizondo, Estella
y Sigttenza (Navarra)), junta general ordinaria, en su
domicilio 3ocial, plaza de la Constitucién, a1, Pam-
plona.

7 de febrero. —Compafila Vinfcola del Tiorte do €4
pafia, junta general ordinaria, en su domicilio social,
Estacidn, 8, Bilbao, .

15 de febrero.—Hidro Eléctrica del rfo de Francia,
S. A, junta general ordinaria, en su domicilio social,
calle de la Calzada, 4, Sequeros.
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Bolsa de Madrid

| 9 18
VALORES ’ eneroe eneco
. ! |
Interior 4 %,..... ..o 83,00 ° 83,90
Amortlzable 4%,.. ......... ~ 93,70 | 93,75
S PN R 1v1 0% £+ BRI {11 iy 5.4
Banco de Espafia........ 450 419,50
— Espaiiocl Riodela Plata | 483 480,50
—  Central Mexicano .. .. - 258
Compaiia A. de Tabacos. .. .. » i 29I
Nortes.........ocovveaiaat 503 P505
Alicantes.......ovuvveniiann. > »
S. Geﬂeral Azucarera (prefs ). 41,25 *
—_ {ordns.).. ' H »
-— - {obligs. ) » . 77
Duro Felguera.. ... ...... » »
Unién de Empresarios de Pom :
pas Finebres ordinarias. . . 8s | 85 .
_— — preferentes.., . 10§ i 108§
Cambios sobre Paris.. .. .. 10065 ¢ 107,05
-— — Londres....... 26,90 26,97

Bolsa de Barcelona
|

Alicantes.....ccivnive-rvnan 04 93,95
Andaluces,. ....... ..... .. > »
Nottes .. ..... 101,40 100,90
Periodo
Direrencia
: de explotacién| Ingresos
COMPANIAS , respecto al zio
des 'leh::tfnero en pesetas, Pa?ﬁenor

Andaluces. .. 10 ENETGu. v\ 614 242 90 458
Norte de Espaila | 1o enero., ..} 3.788 872 | - 299.229
M. Z A 20 diciembre.. | 127.423 191 1 + 11 818 039

El Stock Exchange de Londres
en 1912

La caracteristica del Stock Exchange de Lon-
dres, durante el ailo 1912, ha sido Ia tendencia de
fa especulacién 4 especializarse,

La especulacién se ha cuidado poco de las rentas
inglesas, y de los ferrocarriles ingleses, exceptua-
dos uno .6 dos valores, temiendo las consecuencias
de la grave huelga minera.

Por otra parte, los ferrocarriles americanos, 4
causa de las cuestiones politicas de los Estados

Unidoes, y los fondos de Estado extranjeros, con
motivo de las tensiones monetarias y de los temo-
tes de guerra, no han ofrecido interés alguno,

Eun el cuadro gue publicamos & continuacién,
reproducimos las oscilaciones, que han tenido al-
guna amplitud, de los valores que son mayormen-
te negociados en el Stock Exchange de Londres;

30 dic. . Mssx alto. | Més bajo. 3o dic.

1981 ; i . g1z
Consolidado..' 77 Ve gt 72 75 Y
India3 ', ®, 95 e 1 94T 89M o
Cement Ord. | I - B A 36 7
Hudson’s Bay ] I _ -

libras 10,.. | 10/7/0 ':3[:9;6 10,66 12V,

Marco.i. 4/ 6 3% 4
Nat, Tel. Def. 131 l! 165/, 320 T 38,
Pekin Synd. | 27/6 ' 2 Y| e e
P.and O.Def | 257, I 422 P 246 330
R.M. S P.. 104 Y, | 158 i q7 137 4,

El mercado minero si no hubiese sido afectado
por los disturbios politicos, bajo el punto de vista
industrial, ha sido realmente satisfactorio.

La industria aurifera del Transvaal, particular
mente, ha manifestado, durante 1912, un progreso
extremadamente interesante. La lista de los divi~-
dendos pagados por las minas de oro del Transvaal.
actualmente completa, se eleva 4 libras esterlinas

7.998.790 contra libras esterlinas 7.755.997 en 1911,

Losg beneficios netos de las minas ge han elevado,
en 1912, 4 12.607.800 libras esterlinas contra
11,415.800 libras en 1911,

El mercado de valores de diamantes ha tenido
buena marcha, sastenido bor la prosperidad de la
industria diamantifera,

En el mercado de valores de cobre, se han he-
cho grandes transacciones; y los valores de estaiio
han tenido un mercado satisfaciorio, debido al
précio elevado en que se ha mantenido el estaflo
durante casi todo el aifio,

El afio pasado, si se exceptian pocos valores,
no deja buenos recuerdos, pues en 1912 el Stock
Exchange de Londres ha sufrido, como todos los
demis mercados del mundo, Ia influencia de los
sucesos politicos interiores y exteriores, los cuales
han alcanzado una gravedad extraordinaria, du-
rante el uitimo trimestre,
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Bolsa de Paris

|
VALORES !

Renta Francesa 39/,........

Consolidado In ?és 24, %, . -
Argentino 4, %/, 1911........
Exterior Espaniol 4 %...... .
ltaliano 3, :

PR
Portugués 3 97,... ...
Ruso Consolidado 4 %,..... .

- 30,"0 1891....... P,
— 5% 1906 ......

Servio 4 %,. ...
Turco 4%, oo ov......
Banco de Francia. ...
Crédit Lyonnais. ............
Banco de Paris y Paises Bajos.
Banco de la Union Parisienne
Banco Otomano...........
Banco Espaiiol de Crédito. . .
Banco Espaiiol de Cuba. . .....
Crédito Territarial de Cuba. .
Banco Espaiiol Rio de 1a Plata.
Banco Francés Rio de la Plata
Banco de laRepablica (Chile).
Banco Nacional de México. ...
Banco de Londres y México. . .
Banco Central Mexicano.... .
Banco del Estado de México. .
. Banco de Guanajuato. ... ...
Crédit Foncier Mexic. (?cc 2
> » » {obl. 59
Soc Foncidre du Mexique . i
» > » {obl. 5§ %))
El Hogar Argentino s o, .
B‘a > P : Nty
neo Popular Argent. § %/, .
An_daluceei € 5Tt

PR T
araarw

PR

..

P

ortes de Espafia....... ...
Metmpolitano de Paris..... .
anal de Suez.... ... . ....
Rio Tinto (cobre)........ ceas
irakpan (oro)... ...
aoutchougs,. . ..... ..., .
Town Mines {oro)...r ... ..
Ee Beers (diamantes).......
-ast Rand (or0) . ..0. 0. ...
Tant Mines (oro)..........
G:‘ladﬁilds C(orisolidated {oro)
nchaca (plomo y plata). ..
Lena Goldfields (org).p. AR
alacca (caucho).... .......
€xico Mines of El Oro.....,
Modderfontein B (oro)........
Ossameres. ....... .
g:;lt E}Iiot (cobre).. .
mbique... .. ..
Platino. q e e e
ndfontein (oro). ........ ..
nd Mines (or¢). ..... ..-..
g‘z‘(mbre}... e veee e
80 inson Deep (oro) . .
hansi (carbén).... ... .. .
mmer and Jack (oro).. ....
Passky (cobre).. ..... ..
anganylka . .... .......
harsis (cobre) . . .o
fanavaal........ ..., .. .
Utah (cobre) .......... . ...

PR I

T e
.

7
enern

eneroe

89,37
il
96,63

91.50
9172
03,30
91,80
75,08
104
82
%6,42
4.625
1.625
1.747
1.175
042
302,50
474
580
449
803
169
£34
553
278
256
250
337
246

BOLSA DE PARIS

-Reseiia decenal

Sébado 11 de enero.—La Belsa ha estado hoy muy
vacilante. Las noticias relativas a la situacion de
Oriente ejercen alguna influencia. La especulacién no
manifiesta preocupaciones setias, perw estamos en vis-
peras de un domingo al ‘jue seguird en seguida la liqui-
dacion del 15, y con la incertidumbre que resuita dela
lectura de los telegramas, la especulacién se muestra
deseosa de aligerar las posiciones recientemente toma-
das. Los cambios son indiscutiblemente mis pesados
que ayer, pero las bajas no son muy sensibles.

El cheque sobre Londres es facil y cierraa 25.18 con~
tra 25.19.

La Renla francesa estd sostenida y cierra, sin alte-
racién, & §9.20. El contado estd muy firme y cierra 4
80.35.

Exterior, en baja, 4 91.20 contra 91.57. Los Ferro-
carriles espafioles bajan por ventas del arbitrage; An-
dalures 315 contra 318; Alicantes 431 contra 437; Nor-
tes 468 contra {74

Los fondos de Estudos extranjeros estin pesados,
sobre todo el Turco 86.20, y el Serwso 82, por lain-
transigencia de Turquia,

En <l grupo de Bancos htspano-americanos, el Ban-
co Espasnol de la Isla de Cuba cierra 4 476; €l Banco
Espadiol del Rio de la Plata 4 450; el Banco Francés
del Rio de Plaia 4 Bog

Los valores bancavios imexicanos continuan en baja
por los mediocres resultados del ejercicio de 1912 y
por las noticias de continuos disturbios en territorio
mexicano: Nacional 842 contra 846; Londres y Méxi-
¢0 562 contra 563; Cenfral 325 contra 336.

El Rio Tinto flojo, por malas impresiones de New
York, y de 1876 baja 4 1855. Ademas la especulacién
esté mal impresionada por ¢l tono menos optimista de
algunas circulares cupriferas.

Los valores industriales rusos, pesados.

Las minas de oro siguen la tendencia general: Go.d-
Sields 4 83.50 contra 84.25; Rand Mines 172.50 contra
174; Trasvaal 4 39 25 contra 40.25.

Lunes 13 de enero. Bolsa influida al principio por
los rumores de dimisién del Gabinete turco; luego re-
posicién por desmentida de estos rumores. Las liqui-
daciones de Londres y de Paris producen casamientos
en cupriferas, por 1a mala tendencia del metal. Sin em-
bargo, después de una baja de 2 libras esterlinas, ¢l
cobre e repone, hacia el final de la sesién, de I libra;
1o cual permite al Rio Tinto recuperar su cambio, de
apertura solamente, es verdad, pero con tendencia més
satisfactoria. A pesar de estar cerrada la Bolsa de
Petersburgo, hoy y mafiana, con motivo de las fes.
tas del nuevo aflo Tuso, los valores industriales rusos
estan firmes, principalmente 11 Liano off, los Wago-
nes v la Maltsoff; esta iltima aumentard proximamente
su capital.

El chegue sobrs Londres es facil y cierra 4 25.37,




CASA DE LA PLATA
Avenida Independencia, nimero 726
CASA DE BUENOS AIRES
Callea: San Martin, niimas. 1339, Bartolomé Mitre, num. 455
52 Sucursales en la Provincia de Buenos Aires.

RANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES “

Capital autorizado $m/l... .......... .......... ... P 125.000.000.—
Capltal emitldo... .. .. .. i 50. 00G. 000 . —
ldem id. de la Seccién Crédito Hlpotecano ............... 25.000 000, — 75.000.000.—
Copltal reallzado.... .. ... ... .. ... .. cciiieiiiininnns 48 956 1300, —
Idem id, de la Seccién Crédito Hipotecario ......... eeee. 5000 000.—~ 53966300.—
Fondode Reserea................c.oiivnve os. PR 2.686 o52.—
Idem id de la Seccién Crédito Hipotecario....... ........ v7.815.— 2703.867.—
TASA DE INTERES aANUAL
De 651tos en cuenta corriepte, oroy papeb....ovn il e, Yo
a de Ahorros hasta § 10.000 después de 6o dias.... ..... . e
5 Con hi:-rcta 4 9o dias, renovables, hasta $ 20 000....... ~..uuennan %
ABONA..... Depbsnlos 4 plazo ﬁ]o de godlas .................... heeiaarans 2 %,
............................. . 3 % |
» : » de 90 > ..., Crerresareeas pera secese oo 3 %0
Mayor plazo, convencional.
COBRA..... Por adelantos en cucnta corriente.. ..oovuviuierrs vanass. s aeeer 89,
Buenos Aires 30 Junio 1912 l'h'!ulo Hcﬂol, Qerente. u

Los fondos de Estado, en calma, Renta 89,12; Exfe-
rior 91.10; Ruso Consolidado 91.90; Rusc 5 por 1.0
104.70; los fondos rusos s¢ han arimaao & ditima hora,
por compras de Alemania.

Banco de Paris 1736; Lyonnais 1614; Union Pari
sisnne 1168, La Compagnie francaise de Bangue et de
Mines sube & 546 contra 531 el sibado, por compras
gue descuentan la expropiacién del local de esta Socie-
dad para la prolongacién del boulevard Haussmann.

Banco Espafiol del Rio de la Plata 450; Ceniral
Mexicano 311 contra 335 el sdbado.

Andaluces 317 contra 315; Alicantes 437 contra 43i;
Nories 471 contrs 468,

La liquidacién inglesa de Minas influye poco sobre
este grupo, que, al parecer, espera solamente un poco
mis de calma politica para reanudar su campafia de
alza, justificada por lo que rentan actualmente.

De Bears 540 50, Malacca 399.50; Platino 758

Martes 14 do enero. —SBostenida al principio, 1a bolsa
baja luego, por ventas locales, Peersburgo estande
cerrado hoy, de Léanosoff v Wagones, valores muy
movidos por la especutacidn estos dltimos dias, Estas
ventas han producido un retroceso general, agravado
por diferentes rumores sobre la conferencia balkénica
de Londres, no confirmados actualmente, de haberse
roto las negociaciones entre los turcos y los aliados, ¥
de haber pedido Alemania una rectificacién en la nota
colectiva de las potencias & Turquia. Por contra, se

-: I I%EE-I_—_EI%EE—_:!'

debe notar que Londres no ha vendido hoy y que Bere
lin y Viena han estado sostenidos

Siendo hoy la contestaciton de primas, no puede gor-
prender que se hagan correr ramores m4ds ¢ menos ten-
denciosos,

El cheque sobre Londres queda facil 4 25.18.

Renta francesa pesada 4 89.12, por algunas ventas
del contado en el mercado & plazo.

Fondps de Estado extranjeros pesados, sobre tode el
Turco 85.75 ¥ ¢l Servio 81.40, por rumores de ruptura
de las negociaciones de paz. Exterior 91,10,

Lyonnais 1600; Rio d- la Flata 450; Central Mexica-
no 301 contra 3Il.

Nortes 469 contra q71; Alicantes 434 contra 437; An~-
daluces 314 contra 317,

Los dos tiltimos discursos pronunciados por el nuevo
Presidente Wilson contra los monopolios han produci-
do gran impresion en Wall Street, repercutiéndose so-
bre el mercado del Rie 7inio. Los cambios de primera
hora, sin embargo, han sido relativamente firmes, 1813~
1840; pero luego baja 4 1816, por la pesadez dominan-
te, ¥ por uu nuevo retroceso del cobre de 3[4 de libra
esterlina,

Cupriferos: Utah 293; Chino 2128; Ellioft 197; Spassky
103.50; Cape 160,50, Tharsis 160,

Los valores industriales rusos, pedidos al principio,
han sido ofrecidos durante la sesién en baja acentuada
respecto 4 ayer, sobre todo Lianosoff, que; pierde 38
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francos. Sosnowice 1414: Lianosoff 789-747, Wagones
383-364; Plating 760-74°; Towls 1025 1035-085. Lena 78
Minas de oro, pesadas por ventas de Londres, subre
todo en Goldfields. Rund Mines 171.50; East Rand
" 4.75; Goldfields 82.75

Malaca, cuya produccion det aiio pasado es un re-
cord, bien sostenido i 300.

Miércoles 15 de enero. - Las noticias, claramente
tendenciosas, que algunos grupos interesados habian
Propalado ayer, no han producido efecto y la Bolsa se
Presenta hoy mas firme por recompras de los que se ha-
bian asustado. Pe1o la mala tendencia de Nueva York
produce nuevas liquidaciones en valores capriferos al
principio de la sesidn, y mantiene indeciso el mercado,
contribuyendo también 4 esto la baja del cobre, 4 pri-
mera hora, que viene con 3j4 de libra de pérdida sobre
ayer. M4s tarde el cobre repone 2 libras, y pareciendo
terminadas las liquidaciones, el Rio que se cotizaba
Pesado 4 1811-1806, por ventas inglesas, se levanta 4
183(, por recompras de Londres.

Todos los valores se animan siguiendo al Rio; Ia li-
Quidacion se presenta bien, siendo facil el dinero en el
FParguet,

Petersburgo, abierta hoy, vacilante al principio, ha
fostenido luego sus valores, principalmente la Maif-
sof_f, por el proyecto de aumento de su capital (32 000
acclones nuevas, 4 razén de una nueva por cuatro anti-
Buas, entre 112 y 115 rublos?)

) En realidad, 1a Bolsa sigue 4 la merced de las noti-
€1as politicas, pero ante los estuerzos de las grandes
Potencias para arreglar los conflictos actuales, se puede
eSperar un feliz resultado final de las negociaciones de
paz.

_Laliquidacién de quincena sc ha realizado muy fi-
tilmente y el dinero para reporis ha sido ofrecido &
3/ por 100, mientras ayer s¢ creia que el tipo de re-
port seria hoy de 4 por 100,

_Renta francesa, aunque mejor al cierre, 89.17, sigue
discutida por fa mediocre actitud del contado.
~ Exterior 91,35, Los Fondos estranjsros estan firmes,
Sobre todo el Turco 86.15 y el Servio 82.13.

Banco de Paris 1.745; Crédit Lyonnais 1.618; Ban
o Espasiol del Kio de la Platu 450; Banco Espadol de
la Isla de Cuba 470.

8 Bancos mexicanos siguen vacilantes: Nacional
843; Londyes ¥y México 550, Central 300.

ferrocarriles espanoles s» dejan inflnir poco por
‘esadez dominante, y estos valores son de los mis
tesistentes. Andaluces 315; Nories 469; Alicantes 436,

Valores cups iferos: Utah Copper 392; Chino 227 50;
R"—"_ 109; Cappe 161; Tharsis 102; Spassky i09; Mount
Elliott 198, esta Compaiiia declara un segundo divi-
dendo de 1o chelines, y ha pagado ya 10 chelines por
®l ejercicio corriente. Se discute bastante sobre este
;falort que con un dividendo total de 30 chelines anua-
©8, si el dividendo sigue mantenido como actualmen=
te, deberta valer mis caro.

Hatino 760; Toula 999; Wagones 360,

Minas de oro, bien dispuestas; Rand Mines 173
Golfields 83 50,

la p

En general se eree que estos valores iniciardn una
camparfia de alza en cuanto se aclare la situacidn po-
litica internacional. -

Jueves 16 de enero. —Las buenas disposiciones con
las cuates volvia 4 presentarse la Bolsa, mejora de las
notas politicas de los periddicos de esta maiiana y fir
meza de Nueva York ayer, sobre todo en valores cu-
priteros, han sido contrariadas por la baja de Berlin, y
particularmente de Viena, donde todavia se cree en la
ruptura de hostilidades entre turcos y confederados
balkdnicos.

El bucn deseo de subir ha sido una vez mis contra-
riado, contribuyendo 4 esto también el aumento de
2.~00 toneladas en los stocks del cobre, segin la esta-
distica quincenal publicada hoy, y la tendencia del
Rio que, mientras se cotizaba avant bourse 4 un cam-
bie mas elevado, ha sido ofrecido al principio de la
sesion.

Renta francesa, sostenida, Bg.27. Exfertor 91.40;
Turco 86.10; Servio 81.85

Bancos franceses, alrededor de los cambios de ayer.

Baja del Banco Ceniral Mexicano, & 278 contra
300 ayer. Se dice que el pasivo de Ja Société Foncidre
du Mexique es de 11 millones de pesos, de los cuales
una buena parte serian perdidos por el Cenfral Mexi-
cano, Pero esto no es mis que un rumor, y segura-
mente el Cestfral no hubiera repartido un dividen-
do de 4 pesos, ahora, 8i esto fuera verdad. Creemos
que puede haber interés en tirar las acciones del Cen-
tral, cuya reposicién ha de ser, algin dia, tan ripida
como su caida.

Como al cambio de 300 francos environ, ¢! Cen-
tral representa su valor intrinseco (capital y reservas)
¥ personas conocedoras de los negocios mexicanos nos
aseguran que este cs un buen tipo de compra, creemos
que conviene vigilar este valor, con la idea de com-
prarlo.

Deseando informar ampliamente 4 nuestros lectores,
vamos & darles conocimiento de los dividendos de los
Bancos mexicanos que se consideran probables, en
Paris, para 1913:

Dividendos de los Bancos Mexicanos

BANCOS 1i1906 1907 | 1908 | 1909 IQIO{IQII 1512

_— _——-; P  ma [EUSUR [P — . i___..._. —_————
{I'¢s0s})

Nacional., .. | 20 | 40 1 30 30 0 17 NS
Central,...... | 11 o nodir lir o9 ‘ 7s
Londres...... | 13 ] 14 |13 (15 (13 i 13 1
México...... w9 8 17 7 5 ;68
Guanajuato....| 10 | 8 1 6 |7 [8 | 7 | 6
Crédit Foncier.| 8 8 818 9 1919
Peninsular .. 4 | 4| 4! l
Fonciére... .. i 10 | 10 (10 - 8‘,." }

Nactonal de México 840 contra 842, Londres igual
554-
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Kio de la Plate a 4148 contra 550 ayer.

Nortes 472 coatry 468, Aliranies 437 contra 4363
Andaluces 318 contra 115, *

Rio, en baja 1.829 contra 1.8B34, 4 pesar de haber su-
bido el cobre media libra.

Valores industrial.s rusos, irregulares y cietran en
baja, 4 pesar de la firmeza de Petersburgo; Platino
760; Toula gui; Wagones 335%; Lena 77.75.

Minas de oro, en calma y sostenilas.

Viernes 17 de enero. -La Bolsa mantiene la misma
actitud de ayer; los cambios estdn firmes, pero con poca
animacién. En estas condiciones, no hay alza casi en
ningin valor. La gente se ocupa sobre todo de ja elec~
cion presidencial.

La Renta francesa cierra muy firme y gana diez cén -
timos sobre ayer, 4 89.37, por compras que descuentan
la victoria de M. Poincaré.

Los fondos de Estado en calma, en espera de noti-
cias de Constantinopla. Exterior 91.50.

Ferrocarriles espafioles en baja: Andaluces 314 con-
tra 318; Alicantes 435 contra 437; Norles 474 contra 472°

Espasiol Rio de la Plata 449 contra 448; bancos mexi-
canos flojos: Nacional 834 contra 840; Lendy es 553 con-
tra 554; Central inalterado 4 278.

Rio Tinfo 1.825 contra 1.829, vacilante, por ventas
que sc atribuyen 4 especuladores americanos.

Valores industriales rusos muy firmes, sobre todo la
Maltzof que ha sido pedida por Petersburgo, en pre-
visién del aumento de capital, Maltzof 1.196 contra

1.172. Wagones 351.
Minas de oro sostenidas, pero en calma.

L e et )

BANCO DEL COMERCIO
wmzmeo BILBAO

CAPITAL
5.000.000 DE PESETAS

s B e e

Cuentas corrientes con garantia
de valores y firmas
Préstamos sobre valores, imposiciones
depositos
Caja de Ahorros
Negocia letraa y expide cheques
sobre plazas
del Reino y del extranjero
Cartas de crédito y coinpra y venta

de valores

de toda clase y de moneda extranjera

LA COMPANIA CANADIENSE

La visita del Sr. Ministro de Fomento 4 las importan-
tisimas obras de canalizacién que se efectian enla
provincia de Lérida, ha hecho que aqui se haya habla-
dy més de la Compaiifa Canadiense, 6 de Riegos y
Fuerzas del Ebro, que del viaje de ida y vuelta det
Sr. Maura. Sera una ingratitud de Barcelona hacia don
Antonio; pero esta ciudad opina que le han de scr més
beneficiosas las gigantescas empresas de 1a Canadiense
que la exaltacion al Poder del verbalista mailorquin.
Y bien mirado, y por mais que pese al Sr, Maura, Bar-
celona no anda desacertada opinando asi, El esfuerzo
de la Canadiense es trabajo, es riqueza, es prosperidad,
es civilizacién, en tanto que la vuelta 4 la gobernacién
del Estado del hombre imprevisor que condujo 4 nues.
tros soldados al barrance del Lobo, ¥ 4 los fosos de
Montjuich, para ser fusilados, al pobre carbonero de la
calle de Roig y 4 Francisco Ferrer, traerd inevitable-
mente el malestsr, la sedicién, el motin y todo linaje
de disturbios pablicos.

Hoy mas que nunca la gestion de la Canadiense, pa-
recida 4 un cuento de hadas, constituye una de la mas
bellas esperanzas de barceloneses y leridanos, Todo €l
mundo habla de los proyectos de esta entidad famosa,
y & miles son los que quisieran trabajar por cuenta del
Dr. Pearson,

Hasta ahi, en Madrid, conmueven los atrevimientos
financieros de este americano caidoe en Lérida. Yo, que
no tengo ninguna relacion, ni de cerca ni de lejos, con
la Canadicnse, y que de ella g6lo s¢é {o que por aqui se
dice, he recibido de lectores de Madrid cartas pidién-
dome datos de la Compaiiia de Riegos y Fuerzas de)
Ebro, con el propésito de ofrecerla el traspaso de con-
cesiones para el aprovechamiento de aguas y saltos de
agua, y ventas de terrenos.

Si todos los proyectos que se atribuycn 4 la Cana-
diense liegaran 4 ser realizados, Barcelona y Lérida se-
rian el Eldorado espafiol. Se habla de millones y millo-
nes; de riegos importantisimos, que abarcartdn comar-
cas enteras; de construccién de hoteles maravillosos,
tranvias, ferrocarriles y canales; de compra de pueblos,
montafias, leguas de terreno y fincas nisticas y urbanas
pot docenas, Es una danza de millones fantistica, un
sueiio de argonautas, una como voluptuosidad de de-
rramar oro 4 manos lienas por tierras hasta ahora in-
cultas, empobrecidas y abandonadas.

Yo no sé qué habra de verdad en todu esto; alguna
exageracidn habremos de descontar; pero aun asf, no
dejan de ser colosales Jos proyectos de !a Canadiense,
Ha resuelto en Lérida el problema del hambre; ha dado
trabajo 4 miles de jornaleros, 4 muchos mecinicos,
escribientes, delineantes é ingenieros. En diciembre
ltimo, la Compafila Canadiense pagd por jornales en
la provincia de Lérida 1a enorme cantidad de un millén
de pesetas.

Ignoro por qué causas algin periodista malsin hace
campafia en contfa de la Sociedad Jde Riegos y Fuerzas
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del Ebro. Sean cuales fueren los motivos de esta campa-
Ba, el proceder de los aludidos escritores es deplorable,
¥ no digo antipatridtico por horror 4 este lugar comun,
Pues hasta el presente solo alabanzas merece la Cana-
diense, como ha dicho muy bien el 8r. Villanueva, {Es
mucho cuento el que, después de venir 4 enriquecernos
¥ enseflarnos 4 trabajar unos extranjerus, que emplean
en la explotacion de nuestras riquezas naturales capi-
fales franceses y americanos, con exclusién de los es-
Panioles por voluntario retraimiento de éstos, ain haya
quien trate de poner obstacuios 4 la gestién, nunca
bastante ponderada, de la Compania Canadiense!

Que los enemigos que en Madrid tiene Pearson va
¥an a Lérida 4 hacer atmdsfera contra su empresa, y ya
veremos como les reciben los leridanos y 1os miles de
obreros que trabajan por cuenta de la Canadiense, co
- brando muy buenos semanales.

iOjald que 4 cada region de Espada le cayera, como
Yovido del cielo, un doctor Pearson cargado de millo-
nes, de proyectos y fe en el trabajo! Si tal ocurriera,
Espaﬁa pasaria a ser una de las naciones mds ricas de
Europa, ¥ el gerente de la Canadiense seria para Espa-
Ba y los espafloles lo que Cecil Riiodes fué para Ingla-
terra y los ingleses en e} Africa austral,

ADe Ei Liberal.) ADOLFO MARSILLACH.

BANCODE VIZCAYA

SOCIEDAD ANOGRIMA DE CREDITO

CAPITAL
15.€00.000 DE PESETAS
DOMICILIO SOCIAL
HILBAOG
Plaza Circular (Edificio de la propiedad del Banco}
Direccion telegrifica y telefénica; BANCAYA

e e,

B e e o 1

Operaciones que realiza ¢| Establecimiento
Descuento y negociacién de efectos sobre Espala
¥ sobre el extranjero
Giros sobre lazas de alguna importancia
¢ todo el mundo
Cambio de monedas y billetes extranjeros
Cartas de crédito
Cuentas corrientes ¢ imposiciones 4 la vista
al 1%, anual

Cuentes corrientes 4 oc'ho dias al 2 ¢, anusl
Imposiciones 4 tres meses al 2 1/, 9, anual
Depdsitos ¢n custedia
Alquiler de Cajas de seguridad
Préstamos y créditos con garantia de fondos publicos
y valores industriales
Comﬁ'ra ¥ venta de toda clase de valores

en las Bolsas de Bilbao, Madrid, Barcelona, Paris,
Londres y Bruselas
Cobro y negociacién de cupones ¥ titulos amortizados
Pago de dividendos pasivos por cuenta de clientes
OAJA DE AHORRQE
Ohcina central en ¢l BANCO Dy VIiZCA YA
Horas de despacho
dias laborables de diez 4 una y de tres 4 cinco,
¥ os domingos de diez 4 doce de Ia mafiana
Agencias en los pr incipales pueblos de ln regidn
Puedeo hacerse imposiciones lo mistno
en la Qficina central que en cualquiera de las Agencias
desde 1 4 10,000 pesetas

LA PROXINA CII!ECHA

Su repercusiéon en Barcelona

No es posible remediar ya los daiios que la sequia
ha causado en los campos. La proxima cosecha de
granos, aun suponiendo un feliz término, serd reduci-
da por razén de 1a poca superficie que se ha sembrado.
La lluvia que ditimamente ha caido, ni ha venido con
oportunidad para completar dicha tarea, ni en canti-
dad suficiente para asegurar el resultade de cosecha.
Esta realidad triste, pero positiva, creard en toda Es-
paiia una situacion completamente opuesta 4 la que
predominaba hace un afio, cuyo resultado final serd un
notable retroceso en nuestro avance agricola, comer-
cial ¥ econdmico,

Esta situacion largamente penosa que ha de atrave-
sar el mercado nacional, agotado ya como se halla,
obliga al cronista 4 hacer algunas consideraciones so-
bre Ja opuesta influencia que este hecho ejerce en
nuestro mercado, pues lo que es determinante de
breza y privaciétn en las provincias del centro, se
transforma en elemento de vida para el comercio del
litoral por razén de la influencia que ejercen los nego-
cios de importacién. Después de la pérdida de las An-
tillas y ceando 1a situacion nacional se hubo normali-
zado, nuestras fabricas de harinas se encontraron poco
menos que sin trabajo. Durante estos ultimos afios,

or razén del aumento que han tenido los centros de
abricacion en el interior, precisamente donde se pro-
duce la primera materia, se ha acentuado mis esta cal-
ma, hasta llegar & reducir 4 lo inverosimil e trabajo
en ellas. Pero no por esto los fabricantes han abando-

00000000009

%Banco de Bilbao

- BILBAOQ . . _ . _.
Fundado ¢ afio 1857

Copital: 30.000.000 de pesefas

AGENCIA EN PARIS
FUNDADA BL ANO 1902
27, Rue Vivienne {Place de la Bourse)
Direccién telegrifica y telefdnica: BANCOBAO

Tanto la Central como su Agencia de Paris
s¢ dedican 4 las siguientes operaciones
Compra y venta de todas clases de valores es_afioles
y extranjeros
Cartas de erédito sobre todos tos pafses
Cobro de toda clase de cupones y amortizaciones
Compra y venta de billetes y monedas extranjeras
(Giros, 6rdenes telegréficas, cobros ¥ descuentos
de letras sobre cualguier plaza de Espafia
¥ extranjero
Abre cuentas corrientes en pesetas ¥ moneda
extranjera
Custodia de valores y todas las demds operaciones
propias de esta clase de establecimientos
El Banco y Su Agencia no cobran derechos
de custodia por los depositos de valores
en sus Cajas

|
|
|
=

' @%%@%@9@@@&@9%@@@




38 VIDA FINANCIERA

nado &l negocio. Ellos con {e y constancia siguen tra-
bajando en la medida que le es posible, seguros de que
vendra dia que recuperarin el tiempo que han perma-
necido inactivos. Y sus esperanzas no sean una quime-
ra. La pobreza de nuestra produccisn triguera, esla
mejor garantia de su negocio. Un ailo que no llueva,
como con desgraciada frecuencia suele suceder, y ya
sus potentes maquinas no son suficientes para moler
los cargamentos de trigo que deben importarse. En-
tonces, nuestra plaza, y algin otro centro del litoral,
se transtorman en focos de actividad asombrosa, re-
mesando vagones de harina al interior en la misma ¢
mayor proporcién que en los afios de abundancia de
alli nos los mandan de trigo. La interminable corrien-
te de dinero que normalmente va del litoral al interior,
invierte en este caso el camino, con la notable diferen-
cia de que asi como en el caso favorable es riqueza que
ge concentra, en este dltimo es dinero que emigra para
servir en pago del pan que nos sustenta.

No solamente e¢n ¢l comercio de trigos ¥ harinas do-
mina nyestra plaza, sino que cuando la importacion de
os granos de pienso se impone como necesaria, tam-
bién 4 ella debe acudirse para concertar la inmensa
mayoria de negocios. Nuesiros comerciantes, que nor=
malmente tienen muy reducida su estera de accién, no
temen cuando la necesidad les obliga, aventurarse &
grandes operaciones. La importacién de miles de to-
neladas de granos s2 hace de la manera més natural y
sencilla, siendo ya infinito el ndmero de compradores
directos que existe. El buen resultado que este afio estd

WY Y £ £ By Y £ e IR I &Y

DESCUENTO ESPANOL

SOCIEDAD ANONIMA
CAPITAL TOTALMENTE PAGADO: 9.000.000 DB PESOS
FONDOS DHE RESERVA: 2.011.027,02 PESOS
DOMICILIO SOCIAL
MEXICO: 2 DE SAN AGUSTIN, NUM. 54

dando la importacién de maiz seré seguramente moti-
vo de que se pierda el gran temor que inspiraban las
compras directas, 1o cual ha de regundar siempre en
beneficio de los compradores, ya que asi queda total-
mente desvirtuado el régimen de favor que existia
cuando éste de importacién quedaba reducide en muy
pocas manos. :

Véase, pues, como la pobreza y miseria de unos pue-
de ser motivo de prosperidad en otros. Nuestro centro
comercial, como centro capitalista que es, en afios de
adversidad hace las veces de importador, comerciante
y banquero, pues en casos semejantes hicese impres-
cindible dar crédito 4 los compradores de provincias,
obrando muy a) revés de 1o que nos hacen ellos cuando
en tiempo normal, en vez de serles vendedores, les
compramos sus productos.

Espana sblo tiene, en casos de adversidad. un sdlo
centro comercial de granos de importacién, que es
nuestro puerto. Cuando la escasez apremia v los pre-
cins alzan de una manera imposible, la importacién se
impone, pero hace falta para realizarla €l necesario
auzilio de grandes capitales, Este es el motivo porque
nuestro centro comercial seguird guardando la supe-
rioridad actual, pues la pobreza, aunque ésta no tenga
por base la falta de dinero, tiene embotados los instin.
tos comerciales de los que sdlo por medio de la rutina
ven manera facil de aumentar sus capitales,

Barcelona 10 enero 1913.—1u1s DOMENECH.

Imp. y Enc. de]. Esi:;i;osn, Augusto Figueros, 4. -= Teléf. 2.303.
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APARTADO: 1.170.—CABLE: «DESCUENTO»

Cecnsejo de Adminlistracidén
Presidente: Manuel Rivero Collada

.

Vocales: Angel Diaz Rubin, Angel Solana, Enrique Zavala y José Rivero Collada

Director gerente Interino: M. L. Buega
Contador: Luis Soto Cortés—Cajero; Manuel Castillo

OPERACIONES DEL <DESCUENTO ESPANOL-

" Esta institacién hace toda clase de negocios bancarios, Giros, Cambios, Créditos, Cobros en México
y en el Extranjerc, Compra y Venta por cuenta ajena de toda clase de valores fiduciarios
¥ especialmente descoento de documentos mercantiles

POR DEPOSITOS EN NUBSTRO PODER ABONAMOS

3 por 100 anual sobre saldos diarios por depésitos en cuenta de cheques 4 Ia vista
A por 100 anual por depésito reembolsables £ 6 meses
$ por 100 anual por depdsito reembolsables 4 un adlo 6 mas

-
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Estos latereses que abouamos sebre cunlquler cantided, se liquidaria ¢l 30 de junio y el 31 de diciembre de cada afio.
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BANCO EL HOGAR ARGENTINO

SOCIEDAD DE CREDITO REAL (COOPERATIVA, LIMITADA)
FURDADO EN 1899
CASA MATRIZ: BUENOS AIRES, AVENIDA DE MAYO, 886

ROSARIO DE SANTA FE (General Mitre y Santa Fe)
Sucursales en: { BAMIA BLANCA {Chiclana y Lavalle)

CORDOBA {San Gardnimo, 151 ¢ 153)
“APITAL SUSCRIPTO........0ccuvverivnnnnes. ety eaeae haea. 114.037.250,00 m/n ¢/l
CAPITAL REALIZADO. 1 1steuintnaaentineeninesaneeeneeiareen ceenns f 5:.322.329.85 f i

OBLIGACIONES

Emitidas en Buenos Aires, 1909, 4 moneda nacional, 8% ........coiLiaan, > 2.000.000,00 »
Em'ftidas en Paris, 1910, & 0ro, § 2, {10.000.000 § 00)ee. crrerrrrrrasesen. ¥ 22.927.272,72
Emitidas en Paris, 1911, 4 oro, 4 1/2 ®/, (7.000.000 § 010)........ v eree 2 15.900.000,00 3 3

Pmsta dinero para la construcelon de edificlos, p sobre hip stecas de casas y campaos, & bajo Interés y
— f largos plazos. '

E_a,ci]ita 130 adjuisicién de casas mediante 2l pago de una reducida suma a! contado ¢ el resto

en cuyotas mensuales.

SOLICITENSE PROSPECTOS EXPLICATIVOS
Buenos Aires 31 de Agosto de 1912. Gerente: A. MBLIAN

BANCO ORICNTAL DE MEXICO (5. A.)

_ BANCO DE EMISION
Constituido en 17 de Enero de 1900 -- Domiciliado en la Ciudad de

SUCURSALES EN LAS POBLACIONES SIGUIENTES

ESTADO DE PUEBLA: Acatldn, Atlixco, Huauchinango, Tehuacdn, Teziutlén,
. San Martin Texmelucan y Zacapoaxtla
ESTADO DB OAXACA: Oaxaca, Hua uApam, Juchitdn, Salina Cruz y Tlaxiaco
ESTADO DE CHIAPAS: Tuxtla Gutiérrez y Tapachala
BSTADO DE TLAXCALA: Tlaxcala, Santa Ana Chiantémpam y Huamantla

Capital: 8,080,000 de peses mexicanos completamente desembolsado

Reservas: 1.218.579,61 pesos mexicaees
Sus acciones son de CIEN PESOS y se cotizan en las Bolsas de México y Espaiia
Sus cupones se pagan en Espafia per el Banco Hispano Americane
Y por sus agencias 0 corresponsales
E! peso mexicano es igual 4 dos francos y medio
Hace compras y ventas de toda clase de valores mexicanos y ex:ranjeros
cartas de crédito para todos los paises, giroa de cambios
compra y venta de monedas y billetes extranjeros
Abre cuentas corrientés en pesos mexicanos, pzsetas 6 en monedas valor oro
Abona por depé6sitos en cuenta de cheques & |a vista., 3 por 100 anual sobre saldos diarios.

> > »  reembolsables 4 los seis meses., 4 por 100 anual,
* 3 > T 4 los doce meses.. § por 100 anual.

Estos intereses, que sc abonan sobre cualguier cantidad, se lignidardn
¢l 30 de Junio y 31 de Diciembre de cada afio
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Waring & Gillow (Paris) Ltd.

DECORACION e MUEBLES e TAPICES
PROVEEDORES DE LA REAL CASA

MADRID: Plaza de la I.ealtad, 2
Telegramas: Warison Madrid - Teléiono 1.171
CASAS EN PARIS Y BRUSELAS

ESTA CASA HA DECORADO, AMUEBLADO Y ALFOMBRADO EL
AL A E ELOWWEITL DB NLATDIRTIO

Gran especiulidud en decoracion y muebles
PARA BANCOS Y OFICINAS

© Biblioteca Nacional de Espana



