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Situacion economica universal
(ULTIMOS DATOS CONOCIDOS)

Habi- | FERRO- | TELEGRA-| MARINA MONEDAS BOMERGIO EXTERIOR
EXTENS ACION
i 10N|POBL tantes| QARRILES | FO8  |MERCANTE = PRESUPUES-
Fre = = N $o 8 DEUDAS
por . e i om-|g 535 IMPORTA- | EXPORTA- 108
Kms. cs. |Habitantes| k.c. | Kilomts, | Kilémts. |Toneladas| bres. ﬁ@: CION CION
3 o
Eur 4
B (EN MONEDAS DEL PAIS RESPECTIVO)
Bepafia.. . ..., 504.552(18.400.000| 36 13.526]  38.525| 585.506| Peseta.| 4 838.789.666] 670 458.569| 974.457.789|11.085 254762
emania. . . 540.743|56.567.178| 104 51.982)  131.011| 1.502,044| Marco, | 1,25 [4.558.000 000]3,753,80),000[4.554 530 6503 030 650.000
gglsma Hungria, .| 695.51845.405 267 79 57.492| = 62.229| 264195 Florin, | 250 | 755.260.000| 766.244.000| T19.9: 0282/4 228.238 274
Bt o e 2 29 456 6.799.999| 231 6 476 6.430|  79.488| Franco.| 1  [2.276.0)0.000(4.857.000.000| 491 368.5242.775.054 350
Dir gariay Rumell  96.345| 5,744,285 =9 1.618] 5483 BT | 70,000 000| ~ 82,800,000 97 892.655| 230 0C0 000
Fraaarea il 38.540( 2.447.441| 63 5,001 6.661| 535 794|Corona.| 1,40 | 404.405 815 522998401 72.900.000| 196 405.458
Gieans oo 556.408/58. 900,000 175 45.475|  96.425 887.078| Franco.| 1  |4.714.548.000|4.166.165 000|5.748.000 000/55.000.000000
Greoia. ., . [ ] .| 65.119] 2.455.800 57 972 8.110|  532/062|Dracma,| 1 116.:276.000|  72.477.000 §7.576.000| 809.587 610
Tl f"d“ ----- < 32:841| 5.200.000| 159 2.955 5.002) 839.560| Fiorin, | 2 1) [1.706.100.000[1.479 100 000] 167.553.7261.0 85 066.200
T AerTa. . . . . o B14.559|41.605.220| 452 55.550|  75.694| 8.960.000| L, est.t [ 25 25 | 528.861.284| 283,550.080| 126418 413| 609 587 248
b oD .| 286.648|32.045.400| 112 15.787| 43 975| 779435 Lira. | 1 [1.209.929.427|1 138.947.214/1.750.888.519 /12 801 241629
Mo:?em UIgo. , .. 2.587| 217.583| 84 466 740 ) Franco.| 1 Uviénaduanera alemana| 41.223 600] A2.000.000
No neg"’ ORI 9.080|  250.000| 27 [ . 650 2.800| Florin, | 2.50 600.795 209 755 700 000 §75.000
Po't“sal o 2.931.595) 7 2.053]  10.089| 1.599.120|Corona.| 139 | 265.748.00| 467.697.000] 76.729.900| 228 754167
SR 5.049.700| 54 2.340 6.850|  83.562|Milreis.| 580 | 41..00000] 29.300,000] 55 863.000 728.20),000 |
Rinla = 5.912.520| 45 5.098 7.825|  73.276| Lei, | 1 555.785.000] 224.480.000| 218.500.000/1.224 000.0 .0
Serglh o 1064556101 19 49.048| 134,896 515.660| Rublo, | 2,70 | 580.810.000 689.931.000(1.946.571.975(6.101.000 040
Suecia, . 2.512.500) 48 580 gm0 Dinar, | 1 43.955.259|  U2.405.572| 68 824 500| 409.554.500
Fikiea o 5.097 400 14 11.320|  13.006| 550.350{Corona.| 1,39 | 358.515.000) 540.285 000| 125.595.000 320.485.444
St . 5.512,551] 81 5.785 8.705 « |Franco.| 1 [1.414.442.000| 747 436.000| 408120000 gt
S RIO0 L :518| 6 259,000 35 - 4,54  35.78| 229.445|Piastra,| 0,22 |2.407 549.000/4 575 564.000[4.851.152.200/12.429 747500
Amériea,
Ar entina, . , ., ..,| 5 189.400 4.490.000] 4.4 20 179|  40.755|  70.259| Peso. | 6 98.289.000| 101.169.000| 105.00) 000| 468.225.051
i, - .| 4.822.535| 1,816 271| 0,99’ 1.500  4.650| . » |Bolivar.| 5 15.344.414| - 35.657.689|  7.490 973) 26.352..00
Cotol p s+ v+ « | 8361 550146.530.200) 47 20,984 281046 140.600|Milreis.| 2.50 | 535.500.000| 416.000.000| 544197.000]1 009875000
e ‘2“‘“" s ool 4.205.400] 4,403,552 3 863 11.482]  1.289] Pase | 5 11528565  15,088.406| 54.361.000] 52,009 178 |
GofaRica.. , ., .| 35395 294.940| 5 461 1474 84| Peso. | 5 8.508.000) 44.5)0.000|  7.435.614| 11.416.000
Ghite,® t***+ -+ Ms8.835 1.700.000 42 1 731 3.744 w | Dollar, | 5,25| 62.435.000| 64.949.000] 47.514.000 “
Ecuader, © * * **¢| 776 000/ 5 500,000 4 4,286  44.362| 405521 Peso. | 5 139 300,766| 161.844.076| 162 501 505 265.240,500
Esiad or. » «| . 307.250] 1.400,000| 4 500  4830|  4.751| Suera. | 5 6576550  9.026.445|  9.093.000 17.15255
Ataton Iinidos . .| 9.212.50076.500.387| g2 308,516/ 350 000 5.100.000 Dollar, | 5,25 |1,456,628.558/1,965.727.649| 563.405.187| 987.441.04)
Bt o812 « . . o 425.000'1.364.678| 11 730 4.976 4,700| Peso. | 5 21.462.000]  19.776.000]  9.815000| 26.233.700
Hondurag, 28.676 1.260.000/ 45 - > 7.690| Peso, | 5 6.365.798| 42.549.848|  7.594.085| 26.526.855
Mellcois o 19 890 744,901) 329 128)  5.66| = Peso, | 5 4468.599| 6185.027| 3.017.273| 1 285,
qicms!;a- . .| 1.921.24012 570 195| ¢ 12.403| 65 954 9.517| Peso, | 5 147.618.959 165.041.274| 52.500°000| 204,145 121
Paraguay, . . " 0| A22-650) 260.000/ 4,6 160 2.006 » Peso. | 525| 2.664.920|  3.057.665| 4.764.050| 8,920,000
Perf |, 255.400 5020600 )9 252 900 - Peso, | 5 15.514.000] 10575000  5.505.784 40,039,856
San Salveder. |+ °| 1-187.496) 2 9797000| ol4 1,690 2.693]  30.165| Sal, | 5 18 004,000] 51,025,000 41.488.220| 50 000.000
Sunto Dnmxnr o At A0 90815807 805! - g 17| 5.8  7.745| Sucre. | 5 13.000.000{ 40000000 10,474 000] 8,000,000
Urguays o igg 600 504,000 g0 188| 690|  4.950| Peso. | 5 1703595  2.498.817| 4551 458| 24.255.750
Venezuels.. . . . .| 4.137. 00| g L2020l 5 1.729|  7.405| 21,551 Peso. | 5 23.691.952| 27.751.426) 16 124324 125.506 955
soiv s of 4457, 325.527) o3 1,020 8 959 4,935 Bolivar.| 5 86.925.000] 124,000,000 38 877.480! 201,449,202
Asia,
Corea, 218,00010.500,000| 48
2B j 9,000, 2000 - n Yang. | 1,25| 29.500 000 48000000/ 47.600,00|  8$.000.000
T R O 6.2?'? %2{00;?0%.3703 100 434 12,000 646.000| Tasl, | 5.94| 202580.994 151.081.421| 88979'000| 247 000,000
0] 4,845, 000] 9,000 000 12 4,032 19.255| 50),000| Yen, | 5 | 254,750.000| 555 5)0,000] 238 709.484| 419.380,247
B kb e 5.6 18 6 650/  65.000| Kram. | 0,94| 56.000.000] 43 (00 000| 38 430.000] 12.500
it J : 8 193 2,855 5.727| Diksl, | 3 36,000,000  55.000,000{ 47.250.000 >
Afriea,
Egi
Mgnrg{'feq.'gg' T iciel (394 6881, 9. 7000001 40 2.345|  4.270|  59.804|L Eg.|25,92| 140.604.000] 12,521 000 40.440,000| 105.625.560
Oranges. « & v 5 | Aot 00| oy ol 0.8 » » . | 48.800| Daro, | 5 7756.400] 7415718 n
Transvaal, | ; | : guaolI A 1.000 5.500 »  |L.oest.2|2525| 1.200.000( 1 814,447 905.565| 40,000,000
*ev| B28.560| 880.000[ 2.6 1.501)  7.660] w |T.est®|2526| 9816504 8500000 4462493  2.690.579
Austratia, . oo | B.240.061) 5.200.000 06 22.850(  80.000| £280.000|Franco [ » IBDD‘DOO.ﬂmll 500.000.000| 630.000 000}4 200.000.000
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Situacion de los Bancos emiscres de Europa

(BN MILLONES DE PESETAS A LA PAR)

Situacion de los Bancos locales de Espafia

(BN MILLONES

DE PESHETAS)

Capital | Caja |Cuentas| Ganan-| Tota
Cuentas BANCOS .|y cfcdelicorrien-| cias del
corrien= | Tipo del efectivo.| activo. | tes. |pérdidas/balance.
BANCOS Oro. | Plata. |Billetes. dtesdy' dea
g Eposi—
Igs. cuento. Andalucial, . 8 08 . 800 A7 0'49 043 " 16'6
Asturiapo.. . . . .0 .00 1o0% T4 36 0'2 49'6
Barceloma, . . - - . v v o v uis 1o0'o 439 5147 0’2 | 297'6
& Bihaol o8, v e mes 15'0 560 249 0'2 59641
Eepafa rEslpnﬁnJ.. P 483 | 1.639 627 412 BOTROf o e s et § e e 2 40 10 0'8 ofo5 | 427
Alemania (Imperial).. . . . . 794 278 | 41.8%% 688 4 Cartagena.. . . o o8 31 0'2 237
Idem (locales). ... ... .. 61 22 17 117 > Castellano.. 2'8 056 02 o'cb | 155
Austria (Austria-Hungria). .| 1.454 4 | 1.785 156 312 Castillns Suriid sl Sl 75 26 8'o » | 116'9
Bélgica (Naclonal). . . . . . . 86 26 632 50 5 Catalana General Crédito.. .| 45 355 | 325 | o042 488
Buigaria (Nacional). . . .. - 8 8 28 T4 8 GOmetein: it ork) T e 5o 255 13'5 o7 | 230
Dinamarca (Nacional).. . , .| 102 " 144 5 442 Crédito Zaragoza.. . . . .. . 1'0 12 58 0'2 559
Francia (Francia)., . . .. ..| 2450 | 1114 | 4.285 576 3 Crédito Balear. . .. . .. . o 248 | 768 | o'B6 » 40'36
Grecia (Nacional), . .. ... 1 1 152 87 612 Crédito Mercavtil. .. ... . 12:99 | 52'8 | 21'6 105 | 21531
Holanda (Paises Bajos . . . « 99 163 476 8 512 Crédilo Navarro, .. .. ... 45 095 o4 9 095 | 851
Inglaterra (Inglaterra),. . . of 845 . 756 | 1.087 4 Crédito y DockS o + o v v s 342 [ 151 | 4'67 o4 | 3699
Idem (Escocia). . . ... .. o 145 19 197 " s Crédito Industrial Gijonés. .| 7'a0 1'9 74 04 452
Idem &!r]aua‘.&} ......... 80 9 175 » n Espafol de Crédito . .., .. . 200 86 249 " 47°2
Italia (Italia), . . o v . o v o 414 66 844 167 5 B s s s e 915 g5 10'81 0'37 | 822
Idem (Népoles). . . ... ... 81 14 262 66 5 Guipuzeoano, . . .« . ... . 30 45 5' o'c8 | 812
Idem (Sieilia).. . . . s, 40 2 62 5 5 Hipotecario, . . ... v Fo‘a 89 152 17 | 1655
Noruega (Noruegal,. . 36 - 83 13 5142 Hispano Colonjal.. . . ... . 1534 | 5955 | 44'35 028 | 193'37
Portugal (Portugal). . .. .. 27 41 584 12 512 Hispano Americano. . . . . . 200 | 222 324 o‘ab | 2725
Rumania (Nacional).. . . . . 72 4 195 - 5 Mercantil de Santander, . . .| 47 47 3R o 99'g
Rusia (Imperial).. . . . . . 1819 192 | (612 376 412 Préstamos (Barcelona).. . . .| 5'92 115 262 oo | 6843
Idem (Finlandia)., . .. ... 24 3 70 24 » Préstamos (Reus). . .. .. . 10 0'58 0'34 o'od 762
Servia (Nacional)u » » .« .« 17 9 38 7 6 Santander.. .. .. iue .. 15 2'4 65 ol 164
Suecia (Real).. . . ... ... 80 6 200 41 412 Nalenelarig et e 3‘0 0'4 0'3 003 | 117
Idem (Privados). .. ..... 23 17 774 - Vitoria.. . . . . iahe e 1'4 1'68 n'So o'06 | 24'01
Suiza (Emisién). . .. .... 107 12 224 1 265 4 Lk T R S e 37 134 130 0'2 | 1869
VRO S D s ey ae?, 2'5 12 1'o o'o2 | 11'2
To Octubre 1go3. 3 Octubre 1go3. 10 Octubre 1go3, 3 Octubre 1go3.
ACTIVO Pesetas. Pesetas, PASIVO Pesetas. Pesetas.
OF05 =5 s ey 364.207.50301  365.504.60846 | Capital del Banco. . . . .  150.000.000 150.000.000
Plata. & s AB3A27.01645  491.075.074‘75 Fondo de reserva., , - 20.000.000 20.000.000
Corresponsales extranjeros. 36.087.68855 34.890.68548 Ganancias y | Realizadas. 16.402.83358 15.826.21571
Corresponsales en pueblos. . 5.555.54676 4.901.911°68 pérdidas. } No realizadas, 377.092:93 296.025°70
700.000.000 700.000.000 Billetes en circulacién. 1.639.605.125 1.630.318.250

Descuen-; P, T. ]. Ag. 1899
i Id. comerciales. .

ios, . .
Cuentas de crédito .

Présts. y ed. g.® Comerciales.
Efectos & cobrar en el dia. .
Acc. Comp. Arrend. Tab.
Otros valores de cartera .
Deuda perp. al 4 %/, interior.
Bronce por cta. Hac. pib. .
T. p. pago am. é int. D. am.
Op. en el ext, p. c. Tes. pib.
Ant. al T. pb. 1. 14 Jul. 1891.
Rienes inmuebles, . . . .

Diversas cuentas. .

£ o U Sl

TIPOS DE INTERfS DFE LAS OPERACIONES. .

229.070.94633
177.110.857¢35
114.391.07804
1.726.929¢03
12.270.000
14.273,93958
369.250.26125
4,296.963°53
92.09345
80.98858
150.000.000
11.786.594°23

n

227.027.061¢33
175.861.714°93
121.708.738°76
1.918.56643
12.270.000
13.754.43687
369.250.26125
4.418.334°08

»
300.97860
150.000.000
11.791.901¢78
17.465.758°64

2.673.718.407°14  2.702.230.033°04

DascUontoN. i ey ol s LS

Cuentas corrientes. . . .
Cuentas corrientes, oro. .

Depdsitos en efectivo.. . .
Obligaciones 4 pagar..- . .
Cta. corriente efect. Tesoro.
Reserv. sob. Renta Tabac. .
Reservas de contribuciones,
Reservas de contrib., aro. .,
Tes. p. por ing. Ad. en oro.
T. puib.: pago int. Deuda per.
Tes. p. pago int. am. D. am.
Tes. pago int. y am. Ob. Ad,
Diversas cuentas. . . . .

584.153.92724
315.116°79
40.348.996°15
6(8.553.966°15
93.943.769°39
16.414.90804
1.395.274°41
4.488.65968
2.412.90453
29.317.70020

»
244 44274
5.743.68997

587.935.96531
250.529:31
40.259.242¢26
86.954.445¢15
116.572.91744
10.996.98582
343.997°56
8.344.247°68
1.842.030°48
31.634.59693
410.04155
244.442¢74

n

ROT AL s et

Cuentas de erédito. s N T
Préstamos sobre efectos piiblicos. ,

2.673.718.407°14

4 1/3 por 100,
« 41, por 100.
i) 1fq por, 100.

2.702.230.03301

INGRESOS DE FERROCARRILES ESPANOLES

CAMBIOS OFICIALES SOBRE PLAZAS DEL REINO

5 INGRESOS | VARIACIONES
COMPANIAS hasta la fecha. sobre Igo2.
Madrid, Zaragoza y Alicante| 76.081.197 772,395
Andaluces. .. ... ... .. 15948540 —561.418
Madrid & Iriin y sus ramales.| 25.495 614 ~+-285.620
Alar 4 Santander. .. ... . 2.095.698 —124 358
Zarag. 4 Pamp. y Barcelona.| 15 698.154 ~+-268.303
Tudela 4 Bilbao. . . . . ... 6.499.302 --19.607
. Asturias, Galicia y Le6n, . .| 14.631.642 453,224
Lérida, Reus y Tarragona. . 969.933 26 0566
Almansa, V. y Tarragona. .| 10.313.133 +-375.891
Villabona 4 Avilés.. . , . . . 453,920 --24.151
Ciafio 4 Soto del Rey. . . . . 346.464 —12.980
Valencia-Utiel., . ., .. ... 609.102 +42.701
Zafra-Huelva,., . ..., ... 1.620.816 +157.669
Oeste de Espafia. Astorga, .| 2.111.183 -+10.073
Madrid, Caceres, Portugal. .| 8.475.724 -+-173.891
Bur de Espala.. . . ... .. 8.195.416 +411 b8
San Juan de las Abadesas..| 1.996 646 -57.872
Hullero Robla-Valmaseda.. . 964.196 ~+-30.120
Santander & Bilbao. . . . . . 647.221 —887.282
M, del C.4Zamoray 0.4V, 2.406,974 +160.571
M, del C, & Balamanca, , . , 850,801

-+143.086

PLAZAS | Dafio. [BERC PLAZAS | Dafio |BERe-
Albacate. ., J 08| — (Logrofio..,.. 02| —
Aleoy. . ,iiwnd) 020 = fLorea.ss e sa]l 0=
Alicante, .., .. 025 =i llilagos L 030 —
Almerio., . o oo 025 — -l Malaga, ., . 0 20 =
ATEIR S, et 0 25 — [Murcla,......] 025 —
Badejoz. . .+ v 4 o 030 | — |lOrenee,.,,...] 030 —
BAjar, ... .. oo 020 — HOviedo..,.... 09| —
Barcelona.. . ... 085 (  — |palencia,,.,...| 03| =—
Bilbao.. . ... s .| 020 — ||Palma de Mallorca] 025 | —
Burgos. .« uv| 030 — |lPamplona.,... 02| =
Gaceres. . . ..+, 030 | — | pontevedra., ... 025 —
Gz g 080 [ — HROUSy. .00, .. . 0201 —
Cartagena.. . ..,/ 020 — ||Salamanca. . . .. 025 e~
Castellén, . , .. .| 030 — San Sebastian. . .| 020 —
Ciudad Real., ,.| 035 — || Santander.....| 020 ~—
Uordoba . . .. .. 0 30 -_ Sta. Cruz Tenerife| 0 35 -

orafia. - .. ... 02| — |[Santjago,.....| 020 —
Cuenca, e 0 55 — Segovia.,, .... 0380 -
Rerrol s i 025 — ||Sevilla, ., ...*.] 020| =—
Gerona, + ., ., 025 | — (Soria,.,...,.. 030 s
Gijon. . 02| — | Tar‘agona. . ... 025 | —
Gracada. ...,. 030| — [ TalaveralaReina. 070| —
Guadalajara . . 035 ) — |Terwel........ 030] —

B0 ke S S - Toledo.. . . .. .. 030 -
Huelva, 0 25 — [Tudela....... 0 65 -
HU“8C8, v v v +iv s 0 30 - Valencia. + + «»..] 020 —_
46n.. , ... .. -030( ‘— JVailadolid ,...] 025| —
Jareg la Frontera.] 020 — Vigo.o v v e yey 020 -
LB A = enialy — Viloria, « <+ vyvs] 095 -
Lérida, , o v v e 020 = [Zamora.,.y,.. 0F0| =
Linares ..., 0% | « | Zeragoza, , o 00| -
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ADVERTENCIA

Todos los articulos y frabajos que publicamos son propiedad
de EL* FINANCIERD HISPANO-AMERICANO, y autorizamos para
que los reproduzean 4 los colegas fue asf o deseen, con la con-
dicion indispensable de citar la procedennia,

NUESTRO TITULO

Desde el anterior niimero hemos sustituido
- por Financiero la palabra Beonomista del ti-
tulo de nuestro periédico.

Al proceder asi por acuerdo libérrimo 1 Y es—
pontdneo, no nos hua guiado otro.movil que el
muwy Justificado de dejar bien deslindada ¢ in-
confundible con ninguna otra nuestra perso-
nalidad.

BEn efecto, al fundar huce tres anios nuestra

- Revista—pensando que en Paris coexisten sin
‘equivacos ni errores L’ Economiste Francais y
I’Economiste: Buropéen, y en nuestro mismo
- Madrid Kl Correo y El Correo T‘spanol b
Correspondencia de Espana y La Correspon-
dencia Militar, efc., etc.,—creimos que el cali-
ficativo Hispano-Americano aplicado con ca-
rdcter principal y mds saliente d las palabras
El Economista bastarian ¢ dejar suficiente-
mente distinguida esta publicacion de El Eco-
nomista que dirige nuestro aprecza?)!’ amigo
el Sr. Garcia Gomez.
~ Esto no obstanle y & pesar de ser en un
todo diferente la contextura de ambos perid-
dicos, en la prdactica han ocurrido confusiones
deéw’as, principalmente, a la gene-alizada
costumbre de abreviar los nombres -

v Asiy pues, convencidos de que el nombre no

hace d la cosa, resolvimos introducir desde
luego la precitada sustitucion, que caracteriza
mejor nuestra indole, antes de que pasen por
nosatros mds anos de existencia.

La propiedad y Direccion de KU Einan-
ciero Hispano-Americano, su Redac-
¢'dn, Colaboracidny Administracion son las
MASTAS.

Bn suma: la modificacion de awest?o titulo
se reduce d la simple sustitucion material de
wna palabra por otra.

Rogamos d nuestros colegas, suscriptores y
anunciantes se den por enterados de esta pe-
quena variacion por las anteriores lineas y la
lengan presente para los cambios, correspon-
dencia, efc., etc.

El problema de los balances
DE SOCIEDADES

111
Legislacién penal comparada.

El derecho mercantil moderno da & conocer que
el gentido juridico en Eunropa est4 todo él orientado
on las corrientes de publicidad y garantia, como
fuerzas reguladoras del régimen societario moder-
no, en contraposicién del régimen cooperativo tra-
dicional que reposaba en el privilegio y en el se-
creto. Pero como no basta preseribir obligaciones
cuando se quiere regular en determinado sentido
un estado social, sino que preciaa también estable-
cer medidas coactivag, de aqui que las legislaciones
modernas, junto 4 la datermina.cmn de las obliga-
ciones, en cunanto tienen naturaleza transcendental,
fijan las sanciones anejas al incumplimiento; esto es,
junto &4 un derecho una pena.

Pero esto es propio de las legislaciones que tie-
nen una verdadera trabazon. orgénica. En la es-
pafiola, que estd compuesta de grandes frag-
mentos, mas bien unidos por la fuerza de la anto-
ridad que por la complexion légica, no pasa lo
mismo. Nnestros cuerpos legales, publicados en
épocas diferentes, no estin correlacionados; las
loyes sustantivas estdn muchas veces desampara-
das por las procesales, y en cuanto 4 la garantia
penal, la confusi6n aumenta. El Cddigo penal vi-
gonte es una amalgama de arcaismos y principios
teoristas; hay en él desde las barbaras penas de la
Edad Media hasta las concepciones correccionalis-

tas de Bacearia y, todo esto, que mas bien parece

obra de una sedimentacién geolégica que de un
artifice jurista, es lo que poseemos como garantia
de nuestro sistema de Derechos civiles.”

Asi se explica que refiriendo al problema de los
balances de Sociedades todo esto, nos encontre-
mos que el Coédigo de Comercio en Espaiia esté
poco garantido & diferencia de lo que ocurre en la
mayor parte de los Estados europeos. El art. 157
del Coédigo vigente, preseribe la obligacién de pu-
blicar los balances de las Sociedades anénimas,
pero carece de sanci6n penal, lo que no ocurre en
la legislacién extranjera.

Anute este hecho surgen copiosas reflexiones, Pa-
rece insignificante y, sin embargo, digno del ma-
yor estudio. Y es que on todo hay materia de oh-
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gervacion. Al abrir el Codigo de' Comercio del Im-
perio alemén, se ven todas las cuestiones expues-
tas y analizadas con paciencia benedictina; el le-
gislador divide y subdivide los articulos, emplean-
do numeraciones aribigas, romanas y alfabéticas,
para aclarar y hacer coneretos y transparentes 1os
conceptos, de tal suerte, que no hay lugar 4 duda;
la legislacién parece haber realizado el milagro su-
premo: ser integral y taxativa. El legislador pa-
rece un anatomista, si hay algiin morbo salta 4 la
vista en segnida, y lo mismo si est4 el cuerpo sano,
Pero en nuestra -legislacién, jcuintas lagunas no
existen! ;Siempre esperando que otros pueblos re-
suelvan los problemas universales para copiarlos
luego aqui! Parece que en nosotros se haya ago-
tado la imaginacion creadora. Por esto, sobre el
patrén francés, hemos recortado casi todas nues-
tras leyes.

Compérese nuestro Codigo con el alemin, y el
contraste salta en segnida, El art. 157 de nuestro
Codigo de Comercio, prescribe la obligacién de que
publiquen sus balances en la (Gacefa las Socieda-
des an6nimas, pero no fija taxativamente la sancién
aneja 4 su infraccion, El Coédigo aleméin, después
de fijar andlogo precepto en sus arts. 185 y 209
dice, que los miembros que violen sus deberes
(ihre Obligenheiten verletzen), quedaran solidaria-
mente responsables de los dafios que por dicha vio-
laci6n originen (art 241). Y luego en el apartado b)
del art. 249, establece que «serdn castigados con
la pena de circel hasta el méximum de un afio y
multa hasta 20,000 marcos, los que en las Memo-
rias, informes, balances, ete., falten 4 la verdad 1
oculten el estado de relaciones de la Compaiiia». El
carfdicter germano procede asi por especificacién
constante; el alma latina va mucho mis por las
nubes, cerca siempre del ensuefio. Asi se compren-
‘de el parentesco que liga al legislador que especifi-
ca en el Codigo aleman, con el artista que detalla
hasta lo mas minimo en los lienzos. No existe nin-
guna diferencia entre Wagner y Schmoller escri-
biendo, y Alberto Burero y Hulbein pintando,

Los italianos que han introdaeido en su vida po-
litica un sentido eminentemente real, hasta poder
hacer de aquella Italia descnartizada en Repibli-
cas, Ducados, Monarquias y Romanias, que reme-
moran las taifas de los moros espaiioles, una poten-
cia de primer orden, también han imitado el ejem-
plo de los grandes maestros alemanes, incorporan-
do 4 su Cédigo de Comercio las sanciones penales
que garaatizan la publicidad de la vida econdmica
societaria. Asi establece en el art. 247 de su Cédigo
la pena de 5.000 liras, salvo las que se especifican
en el Codigo penal 4 los que faltaren frandulenta-
mente al precepto citado del Cédigo de Comercio.

Franeia establece la penalidad para las infraceio-
nes del precepto contenido en la ley de 24 de Ju-
lio de 1867 en el Codigo penal.

Portugal fija la pena de prision mayor para el
caso que nos ocupa, en el Coédigo penal (seccion
segunda).

Suiza también incluye, 4 semejanza de otros Es-
tados, la penalidad en el Cédigo federal de las obli-
caciones, desde el art, 671 al 675,

Inglaterra, merced 4 su tradicional enemiga al
uniformismo, no ha codificado su Derecho mercan-
til; pero tan pronto como ha aparecido una laguna
eu su cuerpo general de legislacién, ha acndido 4
llenarla, Por esto la psnalidad mercantil la fija en
la serie de leyes llamadas Companies Acts (1862 y
1872). Vale esto mucho méis, 4 pesar de la proliji-
dad que representa, que caer en la petrificacién de
los C6digos, que muchas veces resultan insuficien-
tes y no se les reforma por no romper su artificiosa
unidad, :

Y si de estos ejemplos en los cuales quedan com-
prendidos los Estados més importantes, ya por su
categoria politica, ya por su capacidad comercial,
pasamos 4 otros Estados en comercio anémicos y en
politica anulados, también vemos reflejado el prin-
cipio de la penalidad como garantia. Rumania, el
diminuto reino de los Balkanes, establece en su
Codigo la pena de 5.000 pesetas, sin perjuicio de
las sanciones més graves que se sefialan en su G6-
digo penal 4 los liguidadores, censores y adminis-
tradores de las Compafiias que infrinjan frandunlen-
tamentamente el precepto en cuestion (articulo
265, § I). ~

Claramente se ve, pues, que el Derecho penal
comparado confirma el principio que hemos defen-
dido desde los primeros instantes. Seria posicién
singular y extravagante la nuestra si quisiéramos
forzar la imaginaciéon s6lo para inventar medidas
y reformas arbitrarias; pero no inspirados por el
capricho insistimos en este problema de los balan-
ces, sino por.el afin de europeizar nuestra vida.
Basta colocar un espejo mirando 4 Eunropa para
contemplar cémo de la faente viva de su Derecho,
brota ese espiritu que aqui, por ceguedad inconce-
vible, hay quien se resiste 4 encarnar.

El sentido juridico reflejando las exigencias de
la vida moderna, demanda para nuestro Cédigo de
Comercio una aclaracién y un complemento. Si se
rebusca en nuestras leyes penales, sélo por analo-
gia y no por precepto taxativo, se puede constre-
ilir y penar 4 los representantes de Jas Compaiiias
que opongan resistencia al articulo 157 del Codigo
de Comercio. Cierto es que, & pesar de la incerti-
dumbre aparente del Cédigo penal en este caso,
los Tribunales tienen la obligacién de suplir el si-
lencio de las leyes. Claro aparece en nuestra legis-
lacion el precepto que declara responsables & los
Tribunales que se negasen a sentenciar so pre-
testo de oscuridad é insuficiencia de la ley. Pero
hay algo més, aparte de esto, que abona nuestra
opinién respecto de que por analogia se puede
sancionar penalmente la infraccién del art. 157
del Codigo de Comercio.

%

Tenemos, en primer término, la legislacion ex-’

trapjera, cuya influencia no se puede olyidar. En
las Catedras de Derecho se considera como fuente
de legislacion indirecta. lin segundo lngar, esta el
arbitrio judicial que los filésofos del Derecho
defienden, después de haber pasado por aquella
época en que la personalidad del Juez estaba
absorbida por la ley, simbolizada en las célebres
méximas latinas: Summum jus, summa injuria.
Nullem pena, nullem crimen, since lege.

BEn la actnalidad estd el Juez més capacitado
que nunca para suplir la ley, doctrina defendida
por famosos tratadistas como nuestro compatriota
Dorado Montero, el ilustre Catedratico de la Uni-
versidad de Salamanca.

Tales son las reflexiones mis importantes que
provoca-el estudio de la legislacion penat compa-

rada, que de ser desenvuelta como requiere el’

asunto, habria de menester con la paciencia ger-
mana, algo mis extenso que las columnas de esta
Revista.

VICENTE GAY

RO

LA SEMANA POLITICA ¥ FINANCIBRA .

El gervicio agronémico.—Case raro.—El fe-
rrocarril del Norte.—Nuevo ferrocarril in-
ternacional hispano-Irances.

Se ha reorganizado el servicio agronémico suprimiendo el pro-
vineial tal cual hoy estd organizado, y se crea en su lugar en las
signientes regiones: Andalueia Oceidental; Andalucia Oriental;
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Aragén, Navarra y Rioja, Asturias y Provineias Vascongadas;
Baleares; Canarias; Castilla la Vieja; Castilla la Nueva; Catalu-
fia; Galicia; la Mancha y Extremadura; Ledn y Levante, que
tendran sus capitalidades en Sevilla, Granada, Zaragoza, San-
tander, Palma, Santa Cruz de Tenerife, Valladolid, Madrid,
Barcelona, La Coruna, Ciudad Real, Zamora y Valencia res-
pectivamente.

En cada una de ellas habra seis ingenieros y seis ayudantes,
excepto en las regiones de Asturias, Vascongadas y Galicia,
donde solo habrd cinco de cada clase, y en las de Baleares y
Canarias, que seran dos. 3

En la capitalidad de cada region se ereara una granja 6 Insti-
tuto agricola, en el que se dardn enseiianzas practicas de ma-
quinas, aparatos, aperos é industrias derivadas de la agri-
cultura,

La ensenanza sera gratuita a los que la soliciten mayores de
catorce afios, y se extenderd 4 los que asistan dos cursos un
certificado en que asi conste, sin que éste tenga cardcter nin-
guno de titulo oficial.

Se suprimen los peritos agricolas, respetando los derechos
adquiridos por los actuales y por los que se hallen estudiando.

Las plazas de ayudantes del servicio agronémico se proveeran
por oposicion enrte los peritos.

Cuando esta clase desaparezca, ¢ en dos convocatorias suce-
sivas no se presenten bastantes para cubrir las plazas vacantes
de ayudantes, se proveerdn por oposicion libre, con arreglo 4
los programas que se formulen. .

Aguardaremos para emitir juicio al desarrollo de la reforma.

. En general tiende el proyecto 4 la mejora de los servicios agro-

nomicos.
***

Como caso curioso en este pais de las influencias para conse~
guir destinos del Estado, encontramos la siguente nota oficiosa
del Ministerio de Hacienda: :

«En la Secretaria particular del Ministro de Hacienda se ha-
llan & disposicién de los interesados las credenciales de los aspi-
rantes 4 oficiales de 5.* clase que obtuvieron los nims. 7, 13, 20,
21, 35, 38 y 41, tunicas que faltan entregar. Como el plazo de tér-
mino posesorio termina el 28 del actual, lo hacemos piiblico para
evitar 4 los opositores el perjuicio de que se den por caducados
dichos nombramientos.» |

La nota, segin estd redactada, estd confusa y parece qué
trata de aspirantes de Hacienda, y lo mds probable es que se
llame 4 los oficiales quintos aprobados en examen.

De todo modos, es una nota simpaitica la que da el Sr. Besada,
publicando el aviso para gue se presenten 4 servir al Estado in-
dividuos gue seguramente no lo esperaban.

Vean los Ministros restantes si podrd crearse también el
Cuerpo de empleados administrativos en sus respectivos depar-
tamentos, al igual, por lo menos, que en Hacienda.

***

Todos los dias aparecen quejas contra el desdichado servicio
dela Compailia del ferrocarril'del Norte. Véase lo que dice &
nuestro estimado colega El Imparcial su corresponsal en Irtin:

«Por falta de material de la Compariia del Norte no puede dar-
se salida 4 las mercancias que llegan del extranjero, pasando de
250 los vagones franceses aglomerados en las vias y cargados de
maderas, abonos y otras mercancias.

El Colegio de comisionistas ha telegrafiado al Minisiro de
Agricultura y al Director de la Compania, pidiendo inmediato
remedio 4 tan critica situacion, y haciendo notar los perjuicios
que origina al comercio el que se tarden mas de ocho dias en
transportar las mercancias.

Lil retraso ird siendo cada vez mayor si la Compaiia no pone
material en relacion al trafico.

Aqui se encuentran los Inspectores de Miranda y San Sebas-
tian, y hoy ha venido el Subdirector Sr. Polue, tomando dispo-
siciones y pasando ordenes telegrificas 4 distintos servicios en
peticion de material; pero se teme queno den resultado porque
es general la falta de vagones en toda la linea.

La estacion de Pasajes se encuentra en la. misma situacion,

Se censura que DO $6 proceda con energia obligando 4 la
Compaiifa 4 adquiric material, evitando perjuicios que tanto
quebrantan los intereses del comercio.»

Otro tanto dicen en Bilbao y las quejas alcanzan hasta la Es-
tacion central de Madrid. EL Sr. Gasset ha llamado 4 su despa-
cho 4 los Directores de las Companias para buscar un arreglo,
pero ya veran nuestros lectores como no se consigue nada,

ou

Didese que va 4 ser un hecho la prolongacién del ferrocarril
de San Juan de las Abadesas hasta la frontera de Francia, cons-
{tuyéndose por ln Compaiiia del Norte una linea de via nopmal

de Ripoll 4 Puigeerdd. Del lado de Francia se construira asimis-
mo la que partiendo do Ax-les Thermes llegard 4 Bourg Mada-
me, quedando de este modo enlazadas las redes del Norte y del
ferrocarril de Orleans.

El nuevo ferrocarril aleja la probabilidad de que se construyan
las otras lineas internacionales, de Canfranc y del Noguera-
Pallaresa, en favor de las cuales se han hecho enfusiastas ges-
tiones; pero el empefio de uno de los mas influyentes persona -
jes de Francia, M. Deleassé, ha hecho que se adelante esta
diligencia entre las dos grandes Compaiias. -

No puede negarse que se trata de una obra de inmenso inte-
rés para Cataluna, Valencia y toda la region Levante de la Pe-
ninsula, pues acorta quiza en 200 kilometros sus comunicacio-
nes con Paris, que ahora son por las lineas Paris-Lyon-Medite-
rraneo.

La seccion espafiola tiene unos 50 kilometros, si no estamos
equivocados, y, 4 pesar de un tinel de cierta importancia, se
calcula el coste en 150.000 pesetas por kildmetro; el trozo fran-
cés es algo mas largo.

Con esta prolongacion no tardaria la linea de Sen Juan de las
Abadesas en ser una de las mas productivas de Espana, pues
un acreditado ingeniero de minas, muy conocedor de aquella
comarca, dice que hoy tiene ya un ingreso anualkilométrico de
21 6 22.000 pesetas.

Esto se dice, por nuestra parte no podemos confirmar la no-
ticia ni desmentirla. La creemos verosimil, pero no de inmediata

realizacion.
L. E. RAMOS

PSICOLOGEA DB UNA CIUDAD

Antes de entrar en la ciudad quise darme un punto
de reposo, y me senté sobre los acantilados pefiones que
sirven de base 4 la torre de San Segundo, desde cuyas
almenas fué arrojado el pobre obispo, canonizado
merced & tal martirio, 8dlo porque le daba la razon &
Cristo y no 4 Mahoma. A mis espaldas, los lienzos de
murallas extendiéndose en lineas geométricas que re-
cuerdan el primitivo campamento romano ideado por

. Vitruvio, encerraban como circulo de hierro 4 la ciu-

dad. El ambiente lavado por la lluvia del dia anterior
aclaraba la vision de las cosas, haciéndolo todo mas
didfano. Graves y pausadas se dejaron oir doce cam-
panadas que me produjeron una extrafia impresion,
porque ya hacia mucho tiempo que no habia oido soni-
dos semejantes, En la gran ciudad cuando suenan pa-
rece que nadie las escucha, y alli veia que las gentes
ge descubrian y sus labios se conmovian con el mur-
murio de la oracion. Apagado el tiltimo eco que llega-
ba desde aquella montaiia de labrado granito que, 4
guisa de torre, se alza junto 4 la Catedral, los labrie-
gos que descansaban cerca de mi volvieron a elevar la
voz y & hablar mas deprisa. Parecia que la oracion les
habia producido un momento de paralisis, y al termi-
narla volvian 4 la vida,

Era el ultimo dia que me quedaba de estar en Avila,
y este pensamiento me hacia refrescar todos los re-
cuerdos de mi estancia en la ciudad medioeval, algo
parecido & la sensacion de vida retrospectiva que ex-
perimenta el que, con perfecta claridad de coneciencia,
va & morir, segtin describen los psiquiatrias.

Dejé el diario de Madrid en el que se insertaban lag
declaraciones de un politico que se entretenia en que-
rer hacer con los planes de Villaverde lo que los here-
jes de Avila con el pobre obispo Segundo. Desperto en
misu lectura llena de falsos propositos y seca de fe
robusta, el deseo de escuchar otras declaraciones en
las que resplandeciera como fuentede aguas vivas la
ginceridad, algo que brotase de lag entrafias de aquel
pueblo que durante gratos dias desenvolvié mi vida
interna, haciéndola més multiforme. Cerca, sentados
sobre las agudas aristas de los pefiones, estaban algu-
nos campesinos, de tez curtida como los zahones que
cubrian sus piernas; esto me ofrecia ocasion para rea~
lizar la singular interview que deseaba,

Hasta aquel momento la perspectiva de los soberbios
horizontes grises, que despisrian austera inspiracidén;
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los campos, costras duras que hablan de un pueblo inac-
tivo; los monumentos, que son imagenes de los tonos
sentimentales, me habian dicho algo; pero necesitaba
para precisar la psicologia de aquella cindad, que por
lo simboélica en las mesetas castellanas puede decirse
representa lo que Florencia en la Toscana, hablar con
sus hombres, los de denfro y los de fuera.

Eran muy amables; de los tres que formaban el gru-
po, uno muy locuaz.

—Conque, ;qué me dicen ustedes del juicio que hace
Montero Rios de los planes financieros de Villaverde?

Es claro, no me dijeron nada.

—¢Saben ustedes que Sinchez Toca va 4 salvarnos
un dia de estos, haciendo nna Marina de guerra que
recuerde los triunfos de las galeras de D. Juan de Aus-
tria?

Los tres campesinos continuaron impavidos como las
figuras tombales que aparecen empotradas en los mu-
ros de la Catedral.

—¢;No han sabido ustedes que hay un Ministro que
quiere que los campos tengan agua y las Granjas agri-
colas puedan prestar méquinas para el cultivo de los
campos?

Si, eso querian ellos. La tierra, ante todo la tierra.
Aquello i que lo entendian bien. A la tierra estaban
ligados desde nifios y entre ellos habia una federacion
tradicional para el cultivo dsl suelo.

Ante la idea de aumentar las cosechas, brotaban en
ellos chispas de entusiasmo. Ya no temerian al comi-
sionado de apremio que se les llavaba hasta las sillas.
Podrian pagar, Les dije que muy lejos, cerca de aquel
pais &4 dénde iban los misioneros del convento de Santo
Tomés para ganar almas para el reino de los cielos Yy
que se perdi6 para el reino de Espaiia, habia una an-
tigua colonia inglesa cuyas gentes de campo tenian
todos los dias asegurado el mercado para sus produe-
tos, merced 4 la politica de un Gobierno que no se preo-
cupaba de hacer la guerra 4 nadie, y cuando la hacia
era con cajas de manteca para conquistar buenas po-
siciones comerciales; que alli, 4 semejanza de lo que
pasaba en tiempos remotos en los campos de Avila, el
suelo era utilizado en comin... Aquel pais se llamaba
Australia y era un digno ejemplo para nosotros.

Esto si que lo entendian bien, y sobre todo lo de la
tierra en comin. ;Y por qué estas cosas no las habian
pensado antes los sefiores ministros?

—No pueden pensarlo, porque los Gobiernos vienen
gastando un 65 por 100 del presupuesto anual en gas-
tos improductivos, dedicando la mayor parte de estas
cifras 4 Guerra y Marina y Obligaciones eclesidsticas,
y una cantidad insignificante para hacer lo que el Go-
bierno de la antigua colonia inglesa hace para el bien
de sus gobernados. Asi me explico que sepan ustedes
recitar, sin perder una silaba, todas las oraciones y
practicas litiirgicas, € ignoren leer, escribir, contar y
combinar el amoniaco para abonar los campos.....

Las palabras sueltas, los parrafos inconexos con que
mantenian la conversacion aquellos campesinos, ale-
grandose ante la idea de ver fecunda la llanura y cu-
biertas de verdor las broncas de la cefiuda sierra, y en-
mudeciendo cuando se hablaba de reducir la retribu-
cion del clero 4 los derechos de sepelio y pie de altar,
me revelaron de una manera bien clara el fondo inti-
mo de su psicologia, el alma mater de una remota ci-
vilizacion que dormia en su espiritu.

Quedé solo. De los cercanos tomillares llegaban on-
das embalsamadas por el rudo perfume que conforta y
sacude la languidez, convidando 4 abandonarse & la
reflexion sobre todo lo que acababa de observar y lo
que de dias anteriores guardaban en la memoria.

81, una civilizacion remota dormia en aquellos espi-
ritus, cuyo simbolo era el campo y el templo.

Aquellos tipos vacceos eran los que Diodoro, el his-
toriador siciliano, presant_a. dos siglos antes de la Era
eristiana, como nacion civilizada que practicaba el ré-

gimen preconizado en el siglo x1x por Henry George y
Russel Wallace. Vivian felices, distribuyendo lagtierras
de labor para cultivarla y juntar después en un acerbo
los frutos obtenidos, que habfan de constituir la gran
despensa de todos, Ahora, algunos restos del antiguo
colectivismo agrario quedaban en aquellas mesgetas,
pero este germen de hermandad latia aunen el fondo
de las costumbres, pudiendo constituir nna fuerza para
la cooperacion aplicada 4 la produccion agraria.

Pero habia algo més en el fondo subconsciente de
aquellag conciencias. Pasa en la conciencia colecti-
va de los pueblos el mismo fenomeno que se advierte
en los individuos, y es que 4 manera de piginas de su
historia, el pasado va formando, de los distintos ciclos
de desenvolvimiento de su vida, una serie de capas 6
estratos superpuestos que constituyen después el pen-
samiento de un individuo 6 de un pueblo. Las tltimas
capas, las de formacion mis moderna, son las que rasu-
men la fase més reciente de su vida; las primitivas, las
fases mas remotas. Y todas conviven: las recientes con
gran fuerza, las antiguas en vida latente. Asi ha podi-
do afirmar Sergi la ‘hipotesis explicativa del atavismo
psicologico, diciendo que, rota la capa mis moderna,
entra en funcion la antigua que desenvuelve por esto
su vida latente: de suerte que oscurecido el hombre ci-
vilizado aparece el salvaje.

Esta ley de estratificacion mental, me daba la clave
de la psisologia de la historica, cindad 4 cuyas puertas
me hablaba.Las gentes,dentro y fuera de sus murallas,
habian vivido una intensa vida desde hacia veintitrés
giglos— las noticias de Diodoro estdn tomadas de Ti-
meo de Tauromenia, siglo 111, a. de J. C.,— enyos po-
los 0 puntos de gravitacion habian sido el campo y el
templo. Todavia se entusiasmaban al hablarles de los
campos fecundos y humedos, de las sierras verdes, y
es que del mundo subconsciente de su pensamiento,
emergia como resultado de magica invocacion, el sen-

timiento primitivo que .ocupo su vida largos siglos, .

del amor al campo, de unién con sus compaiieros, y
al mismo fiempo, un temor instintivo & tocar el tem-
plo que encerrd su vida y la confina atn.

El imperio teoeratico y guerrero ha dejado mas hue-

* llas que la otra fase de su primitiva organizacion so-

cial. En todas partes, en las casas nuevas, junto 4 las
murallas, perdidas en los senderos, rodeando ermitas
derrnidas, se yerguen las cruces de piedra grises y
moteadas de pardos musgos, como emblema de la reli-
gion del dolor, y en los templos los 6rdenes amontona-
dos, los simbolos religiosos derramados ¢on profuasion,
demuestran que en la conciencia colectiva de aquel
pueblo se han entrecruzado mil ideales religiosos, de
modalidad distinta, pero que evidencian que el pue-

blo ha empleado casi toda la plasticidad de su pensa-

miento el formar el iconorn religioso.

Es por demas admirable ver como se ha ido agotan-

do el ideal desde su expresion tosca y grosera hasta
la refinadamente idealista.

Comienza en un idolo primitivo parecido 4 la figura
de los llamados Toros de Guisando. Semejan rinoce-
rontes toscamente labrados en granito, ante los que se
elevo el murmullo de la primera plegaria, y se en-
cuentran bastante esparcidos, dentro y fuera de la ciu-
dad. Lia fe grosera y fetichista fué evolucionando ,y
aquella sociedad dejo el idolo bestial para inclinarse
ante las divinidades, paganas nuevos amos de su con-
ciencia que le frajeron las aguilas de las legiones ro-
manas, Luego Cristo y Mahoma, los dos reformadores
de la religién judia, comenzaron & reinar en las con-
ciencias dejando el Nazareno su primera figura, arro-
gante, majestuosa, con el aspecto de monarca oriental,

_ fuerte y lleno de vida, en los atrios de los templos ro-

manicos, y el segundo las finas rectas del arrabi mo-

rigeo, que semeja el marco del sensual arco drabe, en’

118 mezquitas, Unas veces, aparecen en templos distin-
tos; otres, como en la Virgen de las Cabezas, unidos log
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estilos cristianos y arabes, como si Jestus y Mahoma se
abrazasen reconciliados por el Arte, Mas tarde, al llegar
el siglo X111, 88 acrecienta la fiebre religiosa, y el abu-
lenge primitivo quiere orar de otra manera y pansar
mas en la ofra vida y en el dolor; continiia todavia
abrazado al Cristo, pero no lo representa ya vivo y so-
berbio como monarca oriental, sino muerto y martiri-
zado bajo el mistico arco ojival. Y eleva m4s los tem-
plos formando la imponente nave ojival, y coloca en
las ruedas y ventanales vidrios pintados por los cuales,
al filtrarse los rayos del sol, parece que se entreabre el
paraiso de beatitud cristiana. Cansado luego de tanto
misticismo busca otro ideal, pero dentro de la esfera re-
ligiosa, y exhuma las primitivas formas paganas que
ador¢ en otros tiempos, quiere cristianizarlas y mezela
sin rubor, alentado por el Renacimiento, como puede
verse en el trascoro de la Catedral, junto & la Virgen
Maria y el Nifio Jestis, 4 la Venus herida y 4 Cupido dis-
parando sus flechas, y en la rotonda del abside, detras
del altar mayor, junto 4 la estatua del Tostado, el tedlo-
go laboriogo, inflamado en mistica devocion, 4 1a Venus
de Médicis abrigada por la hornacina que guarda la
concha en que apareci6 como una perla sobre los ma-
res, enseilando, con una pudibundez que ineita mas,
8US carnes marmoreas que el tiempo ha hecho transpa-
rentes y de palida amarillez, cuerpo que parece anima-
do por una luz interior cuando el claror de los venta-
nales le baila en luz tranqguila, despertando la repre-
sentacién de un mundo ideal en donde los cuerpos no
ge ocultan y son puros, y se vive en una paz perpetua
entre espiritus que se alimentan del perfume que se
quema ante el altar. De entonces acd, del primitivo
idolo que semeja unrinoceronte, hasta las refinadas for-
mas que tomaron posesion de los altares en el siglo xvi,
el alma de la ciudad de las murallas, de la histérica
Avila, habia recorrido todos los polos del ideal reli-
gioso, presentando el tipo de una civilizacion teocrati-
ca. No es extraiio que hoy sus gentes sean autématas
religiosos, cumplidores de liturgia, de lo externo, por-
que gravitando fanto tiempo en la misma 6rbita por
ley de inercia siguen recorriéndola, estando agotado
el ideal: el imperio de la forma y la ausencia del con-
tenido es natural, como natural es que se rompa la
cuerda mas pulsada de una lira.

El predominio del elemento guerrero se ve en la
abundancia de dos clases de casas: las sefioriales y las
plebeyas antiguas. Las de la clase media y artesana
que significan el ascendiente de una nueva clase so-
cial, representante de las artes de la paz, como se
ve en otras cuidades de la Edad Media—Milan, Génova,

Barcelona—son en pequeiio niimero y recientes.

- Elideal moderno, como dice Spencer, no es el ideal
guerrero y teocratico, sino el de la paz y el del comer-
cio, JComo sacudir el pasado secular de esta cindad,
neutralizar el peso de la civilizacion que duerme en su
espirvitu y hacerla entrar en las corrientes modernas?

Yo creo que m#s que la sangre nueva, pueden las
ideas nuevas, Sin necesidad de sangre nueva, las ciu-
dades italianas renacen después de la caida del Im pe-
ri0 romano y forman la constelacion de Republicas de
la Edad Media, vuelven 4 decaer y al tomar moderna-
mente la orientacion que sefiala Spencer, entran en la
primera linea del concierto internacional.

También removiendo a] subsuelo espiritual de Avila,
la ciudad Vaccea, se podrian plantar los renuevos del
nuevo arbol y afirmarse en aquellng raices de la gecu-
lar organizacion agraria de otros tiempos, para hacer-
la recorrer la orbita de los pueblos modernos.

Labor de estadista, fe de apéstol, amor patrio; los
que desde las CAmaras de esto alardean, tienen aqui
materia sobrada para probar su generosidad, ¥ enton-
ces aparecerd Espaiia, la Espafia verdad con gentes
que sepan rezar y trabajar, y reemplacen & la antigua
ciudad que rememora las ciudades hierdticas del Asia,
por la gran cindad moderna,

Mas jay!, esto no se ve ni en ellos, ni en Lourizén,
ni en las frescas playas de San Sebastidn, ni en los
pasillos del Congreso.

Hsto me hicieron pensar aquellos hombres empaque-
tados en la piel de los zahones.

V. G.

—— it ——

Lt ALUCARERA BSPAROLA
SU PROBABI@ESARRULLU

En el ntim. 131 de esta Revista hicimos un estu-
dio del alcance del negocio del frust azucarero,
examinandolo en sus tres aspectos 6 épgcas de pe-
riodo constituyente, de empresa ya encarrilada y
de explotacion en su pleno desarrollo.

Bl éxito obtenido por nuestro modesto estudio,
nos mueve & hacer hoy otro complementario, pre-
gentando, en un cuadre numérico, la total evolu-
lucién probable de la Azucarera Espaiiola desde
los afios 1904 4 1933, 6 sea en los treinta afios que
abarcan sus cargas, comprensivas de la amortiza-
cion ¢ intereses de sus obligaciones hipotecarias y
de sus acciones preferentes.

Para la confeccion del cuadro, hemos imagina-
do subdivido este periodo de treinta afios en seis
subperiodos quinquenales, entre los que establece-
mos diferenciaciones, tanto por variacién en la
cantidad de primera materia trabajada y su coste
y rendimiento, como en los gastos de fabricaci6n
y administracién, y muy especialmente, en el pre-
cio del azucar en venta. .

En efecto, hemos querido demostrar, y los nii-
meros nos dan la razdén, que 4 la par que el frust
azucarero es un buen negocio desde el primer mo-
mento, éste puede realizarse, y seguramente se
realizaréd, abaratando el precio en venta del azii-
car en sentido inverso y proporcional al progresi-
vo aumento de los beneficios.

Aunque ser4d mucho menor, para que nuestros
cdlculos resulten siempre pesimistas y superados
favorablemente en la préictica, hacemos extensivo
el periodo constituyente 6 de encauzamiento & los
cinco primeros ailos, 1904-908,

En este primer periodo todo lo sefialamos con
los mAs negros colores: sélo 700.000 toneladas de
primera materia trabajada; 40 pesetas el coste de
la remolacha por tonelada; 20 pesetas los gastos
de fabricacién y administracion, y el mismo precio
corriente para la venta del aziicar. A pesar de esto,
los beneficios brutos ascienden 4 21 millones de pe-
setas, y los liguidos oscilan entre 7°1 y 8:3, repre-
sentado, para lus acciones preferentes, un dividendo
(con el interés fijo), que oscila énfre el 86 y el 96
por 100; para las ordinarias entre el 5‘8 y 6‘2 por
100, y para las cédulas beneficiarias, imagindndo-
les un valor nominal de 500 pesetas, entre 44 ¥y
50 por 100.

Téngase hien en cuenta que, en el cuadro que
vamos 4 exponer, ademas de pesar con exagera-
cion todos los gastos, omitimos por completo los
importantes ingresos que representan los aprove-
chamientos de melazas y residuos, arrendamientos
de terrenos, ete., ete,

Fn cuanto & las columnas que representan los di-
videndos de las acciones preferentes y ordinarias,
estdin bien calculadas con arreglo al texto estricto
de los Estatutos de la Azucarera Espafiola, texto
que implica, seguramente, un error subsanable de
aquellos, como luego expondremos,

He aqui el cuadro;

Biblioteca Nacional de Espafia



348 EL FINANCIERO HISPANO-AMERICANO 16 Octubre 1908 16 Octubre 1908 BL FINANCIERO HISPANO-AMERICANO = 849
y : ) :
e —_— e — | = Sl - - - S
! DIVIDENTO
GASTOS Efigvis ShokEiie : Ck TOTAL FONDO DE RESFRVZ|  DIVIDENDO A LAS ACCIONES | DIVIDENDD A LAS AGGIONES |4 108 a0 orce.
T =~ g IS L HUG_AH IMPI;ESTO S G _EA = °“dr!§“ BENEFI- 1o por Toodelos| preferentes 3750 por Too de los  |ordinarias 3750 per 100 de ge:q Jro‘1po.01‘§;'::| AL CONBE()
Preciche: GASTOS DE FA-|TOTAL produ-I—— s Estado ficio ; sy ,,b”f_,ﬁcio‘ cios  |beneficiosliquidos bereficios liquidos. los beneficios liquidos, gi]l“ﬁ}l‘l‘;ﬂiﬂ:r de Admi-
age= Gdis|;° SRUC Gl Bon-| cido. Total ' & 25 pesetas|bruto,. 0BLIGAC.ONES HIPOTECARIAS ACCIONES PRIFERENTES es PO T tquidos. S T "~ [Tanto|_ TTantol nistracion .
ANOS POL | za sa- CEraar —| mera __ |Por Too ingreso. por _ = — = ———— | acciones Anual. |Acumu- TC?_E:L;"]_ Tanto Dividen-|p. 100l Dividen-p. Toc| por Tco
tone- |carina, {materia.|Por ro-|En total ?‘agtﬁ.g?—' Kilos. — feniilos Interesss| Total e T\?:nllngg pIErs 2 = hade; P*’““ ol pornzem} Acciones | dopor -Q‘:'L;:- dq'ﬁgl—; r?“rcc- ;
— e | ci6n ¥ Ailonss : 20 Millones Ll SEFV;CID al AT e Millares iy 6p 100|; qrc‘ < ; A Isecp:lta C]‘.Or S;]!Jlla de los
lada. nelada.| — : = Millones s En 5 p. 100 | G€1as En £ 6 por 100,128 & €10 = Millares de Sh aecion. | =5 L 5
Por {Millones Millones agmon de il iz de o, obligs. Inionl iz 55 e Prey de Millares interés. g £ o CEOi *uP 1 beneficios
TRl 2 de | = | de [millones| . . [Pesetas [ de de circulacién, Milares| \riltares citeUicion. Millares |FEF EDCS-{ pipres | © e M fety = i O IRt S A BB B,
Pesctas|ciento- pesetas. | Ptas. pesctas... pes‘i‘;ag_ kildgs. pesetas | peselas. |pesetas. peseleas. pesefas 3 i pesel-as_‘ dzigé:;f:s de pesetas| pesetas. p{:setﬂs_. pesetas. Pesetss. |pesetas.| total. : Pesetas. P_l_?_q Pesetas p};’;’ liguidos.
é }ggg ( Igi.goo 2.700| 4.500 6.000 | 9.333| 13.833| 7166 76| > 2,687 18] 43 g-g 36_000 81|62 22 4*é 353 ggg
104.400 2.610| 4.410 b.729 9.133] 13.543| 17.4b6 745 Ti6] 2.795 14 44 : 2,667 30| 60 23| 4 72 82F
3| 1906 | 40 | 10 28 20 14 42 70 | 115 806 17.500 | 21 100.800 2.520| 4.320 5.599 | 8.933| 13.253] 71746] 7T74| 1.462| 2.925 15 45 90 99.834 29 | b*8 23| 4'6] 387.326
4 | 1907 } 97.200 2.430| 4.230 5.899 | 8.733] 12.963 8.036] 803 2.236| ' 8.013 17 471 94| 106.001] 28|5% 24| 48] 401.826
5 | 1908 93.600 2.340) 4.140 5.199 | 8.533| 12.673 8.326 832 3.040] 3.122 18 48 96] 112668 291568 25| 50| 416.327
f; ig({g ggigg 2.250 gggo 4.932 8.833| 12.383| 10.016] 1.001| 3.873 g.gﬁﬁ 22 52 lg‘g iégggg 3(1):6‘2 é(i] 6'2 g?ggg;
: : ; 2.160| 3.960 4.79% 8.183| 12.093| 10.306] 1.030| 4.874 .864 24 54]. -1 s 30 | 60 = 6:2] 1 H51b.
bl 38 | 10 304 | 19 152 | 45'6] 80 | 110 88 20,000 | 22'4 | 82.800 2.070 3.870 4.599 | 7.938] 11.803| 10:696| 1.059| 5905 B 26 56| 11'2] 132.669 3060 32| 644 529.828
9| 1912 } 79.200 1.980| 8.780 4.899 | 7.733[ 11.513) 10.886| 1.088| 6 965 27 57| 11'4] 189.336] 29|58 33| 66| 544.329
10| 1913 75.600 1.890( 3.690] : 4.199 [ 7.638] 11.2°3| 11.176| 1.117| 8.053 80| 60| 12:0] 146.008) 28{56| 34| 6'8 558.829
| 1 | ouel - |im e AR R ks o RR R R e
. . . 349 7.138] 10.643| 17.3566| {.735|10 878 51 81 2 59.837 : £ £ ‘6 ;
131 1916 | 35| 11 | 28 | 18 |-144| 42:4] 88 | 105 924 22.000| 928 64 800 1.620| 8.420) 3599 | 6.933] 10.353| 17.646| 1.764 12,613 B5| 85 17:0] 166.004) 40|80 54 (10‘8] 882.331
14 | 1917 61.200 1.580| 3.830 : 3.399 6.788| 10.063| 17.936] 1.793|14.378 59 89| 178 122671 39|7'8 55 110 896.:‘331
15 | 1918 57.600 1440 3.240| 1662 | o o0 o0 8.199 | 6.533] 9.773 18.026| 1.802116.472 63| 93 186 179.338 37|74 | 56|11 901 332
D S 1350 3.150 oo S 5RO0T 2.999| 688 9483 208161 2281 17.974 B 11 280 180005 46|92 | 70 |1410) 1140852
= & ol. . 3.0 1528 2:499 6.133] 9.193| 23.106] 2 310|20.256 93 123). 24" 192 672 45190 i@ £9] 1.165.533
18 | 1921 3 6 b2 2047 1% 1444 | 44'2] 102 | 100 102 25.600 | 32'3| 46.800 1.1%70| 2.970 Bﬁ'{ﬁﬁl 2699 | 5.933] 8.903| 23.396| 2.339|22.567 102(°- 13211 26:4] - 199:339 44 | 88 72 | 144 1.169 833
191 1922 43.200 1.080, 2,880/ 9994 9.399 [ 5.733| 8.513| 23.686| 2.368|24.906 109 189| 208 206.006| 42|84 73 [14°6] 1.189.834
20 | 1923 39.600 99n| 2.790| 397 2199 | 5.533] 8.323| 23.976| 2.397|27.275 123| 153 30'6| 212.678] 42|84 74 |14:8| 1.108.834
% iggg 36.008 goo 2‘703 ggs.‘-?ﬁﬁ 1.999 | 5.333 s,ozg 3342‘8 2.346/29.673 184) 164 gg? 219.340/ 40|80 72 i“ }.173.322
= 32.40 10| 2.61 4993 1.799 5.133] 7.74¢ o 2.316/32,019 = 148 178 ‘6] 226.007 39|78 73 |14:6] 1.187.8
23 | 1926 33 | 12 207 | 16 1441 44°1| 108 95 102¢6 27000 | 316] 28800 20| 2.520 .326 1.699 [ 4.933] 7.453| 24.046] 2.404|34.395 170] 200 400] 232.674 39 |78 74 |14:8 1.202.336
24 | 1927 25.200 630| 2.430 46659 1,899 | 4.733] 7.163] 24.336] 2.433(36.880 194 224 44<8] 239.341 38176 75 11560] 1.216.836
25 | 1928 21.600 540| 2.340 3999 1.199 | 4533 6.873 24.626| 2.462(39.312 230 260/ 520 246.008] 37|74 76 | 15:9] 1.231.337
gg }ggg 18.000 450 2.253 -g%;‘s% 999 | 4.333| 6.583 3?3‘3; 3.494(41,776 351 381 ggé 523333 46 g*z 3.)5 }g g iggggg
# 14.400 360| 2.16 3,658 799 4.133] 6.293| 31.231| 3.123|44.870 433 63 2 D542 45 |90 96:119:2] 1.561.
28 [ 1931 - 30 | 13 286 | 15 14°2 | 4927 123'5| 90 11141 30.875 | 376 | 10,800 270, 2 070] 18991 599 | 3.933] 6.003] 31.521| 3.152 47_9;)3 : 590/ 620/ 12401 266.009 44 | 8°8 97 (1944 I‘ﬁTG.(}SS
29| 1932 : 7.200 180/ 1.980 '_13‘__824 899 | 3.733| b5.743| 31.811| 3.181|51.146] 11 829 909 939 187-8] 272.676 43 | 8'6 98,196 1.590.589
30 | 1933 ! 3.600 1.890] 6654 199 | 3.526] 5.446| 32.108| 3.210|57.538] 12.040| 1.720| 1.750| 850'0] 279.343| 43|86 99 |19'8| 1.605:419
ToTALEs: |25.000 87147 434'5 1.345'2|2.857% 2.883¢2 | 764.875 | 813'6 41.85095.850 92.995 [192.994(288 844| 583.580 215.273| 5.883 6.773 1.127 1.762 28 735 040
Promedios. . 833 85 | 11481 29 .| 176 | 145 | 44:8] 95°2| 102'5 961 25479 271 3.195 ) 3099 6.4331 9.823| 19.452 7_{7_5 196 295 4540 37| 76 58 11¢9] 957.834
'.-
Suponiendo, en el pri_mer quinq1_1eni0, obviadas total un promedio de 35 pesetas para el coste de la s Estos tipos hacen elevar los gastos de fabricacion los cinco primeros aiios, 4 80‘5 millones de pesetas;
con exceso todas las dificultades inherentes 4 la tonelada de remolacha en los treinta afios. i ¥ Administracién 4 14 millones, en los cineo prime- 4 88, en el segundo quinquenio; 4 92'4, en el ter-
implantacién de un negocio, ultimado el convenio - Punto esencial es el de la riqueza sacarina de la 7 ros afios; 15°2, en el segundo quinquenio; 14‘4, en

con la casa Larios y anexionadas las fibricas
de Madrid, Valladolid, Antequera y San Isidro
(Granada), hoy separadas del frust, y suponiendo
que, dentro de cinco afios, subsista el mismo con-
sumo de 90.000 toneladas de azdcar, elevamos, en
el segundo quinquenio, 4 800.000 las 700.000 tone-
ladas de remolacha trabajadas en el primero. Aun
convencidos de que en el tercer quinquenio sers
mueho mayor el consumo, y por lo tanto, la pro-
duceion de azticar, sostenemos la misma cifra de
800.000 toneladas de remolacha, cifra que, ya en
los tres quinquenios posteriores, aumentamos en la
insignificante cantidad, dada la progresién del
consumo, de 5.000 toneladas, elevdndose, sucesi-
vamente, 4 850.000 tone'adas en los afios 1919-23;
900.000 en el quinquenio 1924-28 y 950.000 en
los 1iltimos cinco afios 1929-33, del periodo que
examinamos. :

Asi, en tipos tan bajos caleulado, se eleva en
los treinta afios el consumo total de remolacha 4 25
millones de foneladas, con un promedio anual
de 833.333.

Aunque estamos convencidos y tenemos demos-
trado, que la tonelada de remolacha puede y debe
producirse en nuestro pais 4 30 pesetas, estudian-
do coordenadamente el problema agricola, éste
tipo de 30 pesetas s6lo lo aplicamos al tltimo quin-
quenio, esto es, dentro de wveinticinco afios, Para
el primer quinquenio, sostenemos el precio de 40
pesetas por tonelada, que reducimos 4 38 en el
segundo, 35 en el tercero 'y cuarto, 33 en el quinto”

y 30, eomo hemos dicho, en el iultimo, dande el ;

»

primera materia, 6 sea el rendimiento de la remola-
cha. Solucionado el problema agricola del negocio
azucarero con adecuacion al fin industrial, la rique-
za sacarina debe ser del 13 6 m4s por 100, como las
Estadisticas oficiales lo comprueban en el extranje-
ro, y ya hoy en nuestro pais en varias fibricas,
como la de Antequera y algunas de Aragén. A pe-
sar de esto, para los diez primeros afios, fijamos en

nuestros cdleulos el 10 por 100 de riqueza sacarina,

la elevamos 4 11 en el tercer quinquenio, 4 12 en
el cuarto y quinto, y s6lo llegamos 4 13 en el 1iltimo
quinquenio, dando el total un promedio de 113 por
100 de riqueza sacarina para los treinta afios.

Asi calculado, resulta que el coste de la primera
materia se eleva & 28 millones, en el primer quin-
quenio; 304, en el segundo; 28, en el tercero; 297,
en el cuarto y quinto, y 28‘5 en el sexto, represen-
tando un total valor la remolacha consumida en los
treinta aflos de 871.750.000 pesetas y un promedio
anual de 29.058.333.

Respecto 4 los gastos de fabricaeién y Admi-
nistracién, repetidamente hemos manifestado que
los fijamos en 11‘29 pesetas por tonelada de remo-
lacha.

La Comisién gestora del ¢rust azucarero, pecan-
do de pesimista, los caleula en 20 pesetas, y aunque
nosotros aceptibamos en nuestro anterior articulo
ol tipo de 15 pesetas como promedio, queremos ser
también exagerados en este extremo, y partimos del
tipo de 20 pesetas, en el primer quinquenio, para
terminar en 15 en el tiltimo, pasando por redunecio-
nes sucesivas de una peseta en cada quinquenio,
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el tercero, cuarto y quinto, y 14‘2, en el sexto, con
un total gasto de 434.500.000 pesetas, en los trein-
ta aflos, y un promedio anual de 14.483.333,

Sumados, pues, los gastos totales de producecion,
6 sea los de primera materia, fabricacion y Admi-
nistracion, se eleva 4 42 millones, en el primer
quinquenio; 456, en el segundo; 424, en el terce-
ro; 442, en el cuarto; 44°1, en el quinto, y 427,
en el sexto, con un total importe, en los treinta
afios, de 1.345.250.000 pesetas, y un promedio anual
de 44,841.333.

Poniendo en relacion la primera materia trabaja-
da con su riqueza sacarina, resulta una produceién
de azticar de 70 millones de kilégramos, para cada
uno de los afiog del primer quinguenio; 80, para el
segundo; 88, para el tercero; 102, para el cuarto;
108, para el quinto, y 1235, para el ultimo, con
una total produecion de 2.857.500.000 kilégramos

en los treinta afios, y un promedio anual do
95.250.000 kil6gramos,

Como antes indiecdbamos, anti'cipé,ndon 08, segura-
mente, & 108 propositos de la Azucarera Espaiiola,
rebajamos, para nuestros cdleulos, de 5 en 5 pese-
tas el precio del aziicar en venta en cads, quinqgue-
nio, de suerte que comenzando en el primer quin-
quenio con 115 pesetas por 100 kilos termina, en el
ultimo, en 90 pesetas, 6 sea s6lo 5 pesetas més de
lo que en el primer periodo importa la primera ma-
teria, los gastos de fabricacién y Administracién y
el impuesto del Estado.

Con arreglo 4 estas cifras, los ingresos del frust,
por- venta de azicar, se elevardn, en cada uno de

onal de Esparia

cero; & 102, en el cuarto; 4 102°6, en el quinto, y 4
1111, en el sexto, con un total ingreso, para el
periodo que examinamos, de 813.625.000 pesetas,
y un promedio anual de 99.108.333.

Deducidos, de estos ingresos, los gastos de prime-
rd materia, fabricacién y administracién, que lle-
vamos enumerados, més el impuesto, que se eleva &
17'5 millones de pesetas, en el primer gquinquenio;
20, en el segundo; 22, en el tercero; 25‘5, en el
cuarto; 27, en el quinto, y 30'8, en el sexto, con
un total abono al Estado, en los treinta afios, de
764.375.000 pesetas, y un promedio anual de
25.479.167, resultan, como beneficios brutos, 21
millones, en el primer quinquenio; 224, en el se-
gundo; 28, en el tercero; 32¢3, en el cuarto; 31'5,
en el quinto, y 375, en el tltimo, con un total be-
neficio bruto, para les treinta afios, de 813.625.000
pesetas y un promedio anual de 27.122.833,

Para obtener los beneficios liquidos, hemos de
dedueir las cargas que se expresan en las columnas
que figuran en el cnadro 4 continuacién de los bene-
ficios brutos.

Entre las cargas figuran, en primer término, las
obligaciones hipotecarias. De las cuatro columnas
que éstas comprenden en el cuadro, la primera in-
dica las obligaciones que en cada ailo existen en
cireunlacion, pues siendo amortizables en treinta
afios, desaparecen en cada nno 3.600 obligaciones
que, 4 500 pesetas, hacen elevar 4 1.800.000 pese-
tas el canon anual de amortizacién que expresa la
segunda columna. Por esta baja de 3.600 obliga-
ciones en cada ailo, los intereses al 5 por 100, re-
presentados en la tercera columna, van disminu-
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yendo desde 2.700.000 & que asciende en el primer
ailo, 4 90.000 en el 1iltimo, importando en total los
intereses de las 108.000 obligaciones en los treinta
allos 41,850.000 pesetas, con un promedio anual
de 1.355.000.

Por la misma razén, la cuarta columna, que re-
presenta el total servicio de las obligaciones, va
disminuyendo desde 4.500.000 en el primer afio 4
1.890.000 en el 1iltimo, de suerte que el total servi-
cio de las obligaciones hipotecarias se eleva, en los
treinta afios, 4 95.850.000 pesetas, con un prome-
dio anual de 3.195.000.

Las cuatro columnas siguientes en el cuadro,
comprendidas bajo la denominacién general de
Cargas, se refieren al servicio de intereses y amor-
tizacién de'las 200.000 acciones preferentes.

Como también son amortizables en treinta afios,
6 sea 4 razén de 6.667 acciones por aiio, la primera
columna, relativa 4 las acciones en cireulacién, se-
fiala esta baja en cada ailo, excepto en el tltimo,
en el que sblo restaran para ser amortizadas 6.654
acciones preferentes.

El canon de amortizacién de 6.667 acciones de
4 500 pesetas, se eleva 4 3.333.500 pesetas, que es
la cantidad que figura en la segunda columna.

La tercera columna representa el importe de los
intereses al 6 por 100 de las acciones preferentes
en circulacién, y como éstas, como habiamos dicho,
disminuyen 6.667 cada ailo, la columna de intereses
baja también desde seis millones en el primer afio
4 199.620 en el 1iltimo, en proporcién 4 los intere-
ses que las acciones amortizadas dejan de percibir.

Por tiltimo, la cuarta columna representa el total
servicio de amortizacion é intereses de las acciones
preferentes.

La. columna que le sigue en el cuadro, represen-
ta el total servicio de amortizaciéon & intereses de
las obligaciones hipotecarias y de las acciones pre-
ferentes, y deducidas las cantidades que expresa
de las respectivas de la columna de beneficios bru-
tos, da como resultados los beneficios liquidos, que
figuran en la columna adyacente 4 la anterior.

Como se ve, los beneficios liquidos van progre-
sando dentro mismo de cada quinquenio, y en el
total periodo se elevan desde 7.166.500.pesetas en el
primer afio 4 32.408.380 en el tiltimo, representan-
do el total de los beneficios liquidos en los treinta
ailos 583.580.940 pesetas, y un promedio anual de
19.452.698 pesetas de beneficios liquidos.

Obtenidos va los beneficios liguidos con arreglo
4 estos célculos, pasamos 4 examinar su distribu-
ci6n, segln prefijan los Estatutos de la Azucarera
Espaﬁola.

De la masa general de beneficios liquidos sus-
traemos, en primer término, el 10 por 100 estatuido
para la formacion del fondo de reserva social, d4n-
donos por resultado las dos columnas gque, figuran
en el cuadro con la denominaciéon de fondo de re-
serva anwal y acumulado, denominaciones que por
si solag explican el contenido,

Aun cuando los Estatutos sélo imponen la obliga-
cién de sustraer el 10 por 100 de los beneficios li-
quidos hasta formar un fondo de reserva de 10 mi-
llones de pesetas, nosotros hemos continunado esa
acumulacion durante los treinta aflos, resultando
al final un fondo de reserva acumulado de pesetas
57.538.049, fondo de reserva que realmente no
tiene finalidad ninguna en suma tan importante,
porque precisamente 4 medida que vayan pasando
los afios, van disminuyendo las cargas, y asi resul-
tard que en el afio 1954, extinguidos ya los servi-
cios de obligaciones y acciones preferentes, pasarin
4 ser beneficios liquidos las cantidades que en el
cuadro figuran como beneficios brutes, y' no s6lo
entonces, sino mucho antes, podr4 echarse mano del

citado fondo de reserva para hacer gradual, y no
por saltos como en el cuadro figura, la progresion
de los dividendos.

Hsto sin contar con gue nuestro estudio, como
desarrollado en la teoria, forzosamente ha de ecir-
cunscribirse para seflalar la evolucién progresiva
4 esos periodos quinqueniales que hemos adoptado
6 4 otros mis 6 menos extensos; al paso que la
Azucarera Espafiola en la prictica, seguramente
afianzaré de uno 4 otro afio esa progresién gradunal
de los beneficios, y por ende, de los dividendos.

Decimos esto para salvar el hecho que se obser-
va en el cuadro, de que los dividendos dan una
fuerte subida de uno 4 otro afio; pero obsérvese
que ese hecho se seiiala al pasar de uno 4 otro
quinguenio, por la consecuencia natural de que en
vada uno de los seis quingquenios han variado las
premisas de nuestros cdleulos, 6 sean los gastos, la
riqueza sacarina de la primera materia y el precio
en venta del aztecar.

HEsto expuesto, poco hemos de decir de las co-
lumnas relativas 4 la distribucion de dividendos
4 las acciones preferentes y 4 las acciones ordina-
rias, y decimos esto, porque al confeccionar dichas
columnas hemos tenido ocasién de comprobar un
error de importancia, que se desprenderia de se-

, guirse estrictamente al pie de la letra lo que pres-

vriben los Estatutos respecto 4 la distribuciéon de los
beneficios liguidos en la parte relativa 4 las accio-
nes preferentes y ordinarias.

En efecto, previenen los Estatutos taxatlvamen-
te, que 4 las acciones preferentes, ademds del 6
por 100 de interés fijo, se les distribuir4, en la parte
proporecional que les correspondan como dividendo
el 3750 por 100 de los beneficios liquidos, -

También prescribe, la distribueion de igual ‘37‘50
por 100 4 las acciones ordinarias.

Pero los confeccionadores de los Estatutos no han
tenido en cuenta, sin duda, por error ficilmente
subsanable, que las 200.000 acciones preferentes,
por efecto de la amortizacién, van disminuyendo
cada afio en niimero de 6.667 que, convirtiéndose
en ordinarias, pasan 4 engrosar cada aiio en la mis-
ma proporeion el numero de las 86.000 primit.ivas
acciones ordinarias.

De esta manera resultaria, como se ve en las co-

lnumnas correspondientes del cuadro, que siendo

idéntica la cantidad, derivada del 3750 por 100
de los beneficios ligquidos, aplicable 4 las accio-
nes preferentés y 4 las ordinarias, el dividendo de
las acciones preferentes aumenta exageradamente
hasta llegar al 350 por 100, por el doble hecho de
la progresion natural de los beneficios sociales y por
ser menor cada ailo el nimero de acciones prefe-
rentes participantes; al paso que, por el contrario,
como cada afio es mayor el nimero de acciones or-
dinarias por el agregado de las 6.667 preferentes
anualmente amortizadas, el aumento de su dividen-
do por la progresién de los beneficios estd casi neun-
tralizado y hasta llega 4 experimentar retroceso,
porque aumenta también cada aiio el nimero de
acciones ordinarias participantes.

Para hacer més visible este error, basta observar
que en el afio 1933, 6 sea en el 1iltimo de los trein-
ta, ascendiendo el 37‘50 por 100 de los beneficios
liquidos 4 12 milones, esta cantidad habria de apli-
carse 4 5610 3.600 obligaciones existentes en cirea-
lacion en dicho afio, lo gque daria el dividendo enor-
me de 1,720 pesetas por obligacién que, sumadas &
las 30 de interés fijo, haria un total de 1.750, 6 sea
el 350 por 100 del valor de la obligacién; esto es,
resultaria amortizada tres veces y media cada una
de las obligaciones circulantes en el ultimo aiio.

Por el contrario, distribuidos los 12 millones de
pesetas correspondientes al otro 37'50 por 100 de
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beneficios aplicables 4 las acciones ordinarias entre
los 279.343 titulos circulantes en dicho afio, resul-
tarian 4 43 pesetas por accién, ¢ sea el 8:°6 por 100
de dividendo.

En suma, vendrian & aplicarse 12 millones &
3.600 acciones preferentes y otros 12 millones 4 las
979.343 acciones ordinarias, 6 sea, la misma can-
tidad repartible entre nGmero tan enormemente
distinto de participantes,

Seguramenteno ha sido éste el espiritu de los re-
dactores de los Estatutos, ni son estos los propositos
del Consejo de Administracion de la Azucarera Es-

paitola, como hemos tenido ocasién de comprobar al
consultar nuestras dudas.

Bl espiritu de los Estatutos, interpretado por sus
propios redactores, es qus al convertirse en ordina-
ria la accion preferente por el hecho de su amorti-
zacién, su parte de dividendo que percibia en el
3750 por 100 de las acciones preferentes pase &
aumentar el otro 37°50 por 100 atribuible 4 las ac-
ciones ordinarias, cuyo nimero va 4 engrosar.

Con arreglo, pues, 4 estos propositos, ofrecemos &
la Azucarera Espaiiola el proyecto de solucion, in-
dicado en el siguiente cuadro:

37¢50 por 1oo Parte Liquido Dividen-|{Dividen- Liquido repartible |Dividen-
de Tos proporcional : : do total Tanto 4 las acciones Tanlo
que se epartible 4 las do porq,{con el ordinarias ?on el | dopor
ANOS AL Scp:gmﬁ?& L acciones accion, i P aqn%eraodpzfglmala[;a e accion. | POT19°
liquidos. que se amortizan. preferentes, 72 ”‘{::’J‘-S qile a;g:ﬁ;%%‘:‘;‘-s 2a duE
Pesetas, Pesetas. Pesetas. Pesctas. | Pesetas,{ representa. Pesetas. *| Pesetas | representa.
1904 2.687.427 » 9.687.427 13 43 8'6 2.687.427 31 6:2
1905 2.795 191 93.338 2.651.853 14 44 88 2.888.529 31 62
1906 2.925.945 186.676 2.739 269 14 44 88 3.112.621 31 62
1907 3.013 698 300.015 9 713,683 15 45 90 3.313 113 31 652
1908 3.122.452 400.020 2 722,432 16 45 90 3.622. 472 32 6'4
1909 5,756 506 600.030 3.166.476 18 48 96 4.356.536 36 T2
=010 3.864 960 700.038 3.164.922 19 49 98 4.564 998 36 T2
1911 3.978 713 933.380 3.040.333 20 60 10‘0 4.907.093 37 T4
1912 4,082 467 1.066 720 3 015 747 20 b0 10°0 5.149.187 37 74
1913 4,191.221 1.260.063 2.931.168 21 5l 102 5.451.284 37 T4
1914 6.899.975 2 066 770 4.383.205 81 61 122 8.466.745 bb 110
1915 6.508.728 2 346.784 4.161.944 32 G2 12:4 8.855 612 .| b6 1152
1916 6.617.482 2.640.182 3.977.850 33 63 126 9.267.614 56 11¢2
1917 6.724 436 2 860.143 3.864.293 33 3 126 - 9.584.579 56 1142
1918 6.759.990 3.175.492 3 586.498 34 64 1278 9.933.482 5h 1152
1919 8.565.243 4.200.210 4 355.083 42 2 144 12.755.453 68 136
1920 8.664.997 4.586.896 4.078.101 43 3 146 13.251.893 69 138
1921 8.773 147 4.986.916 3 186.831 44 74 14'8 13.760.663 69 138
1922 8.7682.405 5.280.264 3 502.141 44 4 14:8 14.062.669 69 138
1923 8.990.158 5.700.285 8.289.873 45 5 15'0 14.690.443 69 13‘8
1924 8.799 012 5.866 960 2:932.062 44 T4 14'8 14.665.972 67 134
1925 8.908.766 6 300.315 2.608.451 45 (b} 15'0 15.209.081 61 134
1926 9.017.719 6.600.330 2.417.389 45 5 150 15.618.049 68 136
1927 9.126.263 6.900.345 2.225.918 45 % 150 16.026 608 67 13'4
1928 9.235.027 7.860.368 1.874.659 46 6 16'2 16.595.395 67 134
1929 11.603.156 9 833.82b 1.969.831 b9 89 178 21.436.981 85 170
1930 11.711.910 10 227,178 1.484.732 59 89 17'8 21.939.088 84 168
1931 11.810.663 10 620 531 1.190.132 59 89 178 22.431.194 84 168
1932 11.829.417 11.013.884 815.533 69 89 178 22 843.301 84 168
1933 12.040.642 11.689.248 401.394 60 90 180 23.679.890 85 17:0

En la solucion que proponemos, seguimos te-
niendo en cuenta para el reparto del 3750 por 100
aplicable 4 las acciones preferentes, los 200.000 ti-
tulos en todos los aflos, y del total separamos la
parte que corresponde & las acciones que, por ha-
ber sido amortizadas, pasan 4 ser ordinarias,

La primera columna de este segundo cuadro,
después de la de afios, representa el total 3750 de
los beneflcios liguidos; l1a columna que le signe in-
dica la parte correspondiente 4 las acciones prefe-
rentes amortizadas que sustraemos al primer 3750
POP.IOO para sumarlo al segundo, 6 sea al de las
acciones ordinarias engrosadas con las preferentes
amortizadas; la tercera columna fija el liquido re-
partible, hecha aquella deduccién, 4 las acciones
preferentes circulantes en el respectivo afio.

Con arreglo 4 este liquido repartible, el dividen-
do de las acciones preferentes va ascendiendo
paulatinamente desde 13 & 60 pesetas que, agrega-
das 4 Jas 30 de interés fijo, marca una progresion
en su dividendo total de 43 & 90 pesetas, 6 sea del
846 al 18 por 100.

A su vez, de las tres lltimas columnas del cua-
dro, relativas al dividendo de las acciones ordina-
rias, la primera columna indica el liguido reparti-
ble 4 estas acciones, formado por el 3750 por 100
de ]la masa de beneficios, més la parte restada al
primer 3750 por 100 por las acciones preferentes
amort'zadas que pasan & ser ordinarias.

Do esta suerte, el dividendo atribuido 4 las ac-
ciones ordinarias oscila entre 31 y 85 pesetas, 6 sea
entre el 6‘2 y el 17 por 100.

Asi resulta, & nuestro juicio equitativamente,
que la columna de beneficios repartibles 4 las ac-
ciones preferentes, progresa 4 medida que aumenta
la masa comin de beneficios, y la del liguido re-
partible 4 las acciones ordinarias, 4 la par que ex-
perimenta este progreso natural, aumenta también
en proporcién al niimero de nuevas acciones ordi-
narias que engrosan cada afio las 86.000 primi-
tivas.

Como en definitiva se ha de unificar todo el pa-
pel de la Azucarera Espaitola convirtiéndose en
ordinarias las 200.000 acciones preferentes, cree-
mos que ha de procurarse, desde luego, en interés
mismo de los tenedores de uno y otro papel, la ma-
yor uniformidad posible en sus cotizaciones, pues
aunque perciban ol mismo dividendo las preferentes
y ordinarias, las primeras valdrédn siempre més
por tener un agregado de 6 por 100 de interés fijo
de que carecen las segundas por tener verdade-
ro cardcter de obligaciones amortizables de segun-
da hipoteca y, 4 la vez, el de acciones de dividen«
do, como las ordinarias.

La revision de los Estatutos, ereemos que habra
de operarse en este sentido, si bien el asunto no es
urgente, pues estando perfectamente deslindado el
campo de uno y otro papel para el primer ailo, la
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Azucarera Espaiiola tiene por delante todo el afio
1904 para resolver, conforme 4 sus intersses mejor
cuadre, la reforma que haya de regir desds 1905,

Ksto, no obstante, creemos conveniente que no
debe demorarse mucho la declaracion del estado
definitivo de cosas, para que los tenedores de uno
Yy otro papel sepan & qué atenerse, y para que
ambos siganos tomen los vuelos 4 que, respectiva-
mente, sean acreedores.

No bemos de terminar este trabajo sin ocuparnos
de otro valor importante de la Azucarera Espa-
fiola, de mucha m4ds importancia y porvenir de lo
que 4 simple vista parece.

Nos referimos 4 las cédulas beneficiarias, cuyo
movimiento progresivo puede apreciarse en ;as co-
lumnas respectivas del primer cuadro.

En efecto; siendo en numero fijo de 32.400, y
estdndoles atribuido el 10 por 100 de los beneficios
liguidos (igual al consignado en la columna de la
reserva anual), ofrecen un gran porvenir, puesto
que percibiendo ya en el primer afio, segiin nues-
tros cdleulos notoriamente pesimistas, un dividen-
do de 22 pesetus, van progresando paulatinamente
hasta 99, cantidades que, asignando 4 cada cédula
un valor nominal de 500 pesetas, representan
dividendos que oscilardn entre 4°4 y 198 por 100,
y con arreglo & esto, valdran seguramente, en su
dia, alrededor de 2.000 pesetas, rebasando con
exceso la par que les hemos asignado cuando se
conozean los resultados de algun ejercicio de la
Azucarera Espaitola.

Finalmente, en el afio 1934, extinguidas ya
todas las cargas y refundidos los dos 37°50 por 100
en un 75 por 100 de los beneficios aplicables 4 las
entonces 286.000 acciones ordinarias, resultarin
éstas, computando por los beneficios del afio lti-
mo, con 28‘4 millones de pesetas repartibles entre
las 286.000 acciones, 6 sea 99 pesetas representa-
tivas de un dividendo de 19°8 por 100.

A su vez, el liqguido repartible 4 las cédulas be-
neficiarias, serd de 3'75, 6 sean 115 pesetas por cé-
dula, equivalentes 4 un dividendo de 23‘0 por 100

del valor de 500 pesetas que les atribuimos.
- Como repetidamente hemos manifestado, peca-
mos & sabiendas de pesimistas en nuestros célculos,
sobre todo en los primeros afios, y no nos asom-
braré, por tenerlo previsto, el que los beneficios
Y los dividendos excedan desde luego bastante &
los por nosotros prefijados.

Lo que si abrigamos la plena conviceion, es de
que no seran menores, pues especializado el nego-
cio por la Azucarera Espaiiola, en su triple as-
pecto de problema agricola, problema industrial y
problema merecantil y financiero, las tres incoégni-
tas han de hallarse de consuno, sin olvidar el fin
social, el interés del piiblico, en una acertada y ar-
moénica administracion.

JOSE F. GARCIA CEBALLOS
—_————— i

ESPANA Y AMERICA

En la tiltima sesion celebrada por la Junta directiva
de la Union Ibero Americana, bajo la presidencia del
Sr. Rodriguez San Pedro, se ha: tratado asuntos de
gran interés.

Al darse cuenta de los trabajos realizados para la
creacion del «Crédito Ibero Americano», siempre de
acuerdo con las inspiraciones de la Unién, se hizo
consgtar que se dedicard muy especialmente al fomen-
to de la exporfacion é importacion eantre Kspaiia y las
Repiiblicas hermanas. Forman parte del Consejo de
dicho Instituto comercial, como Presidente, el que lo es
de la Union Ibero Americana, y como Vocales, algunos
respetables miembros de la Junta directiva de esta So-
ciedad, iniciadora de la Compaiiia de créito indicada,
la que muy pronto principiard 4 fupcionar, Bajo favae

rables auspicios, con un capital de diez millones de pe-
setas.

El Sr. Rodriguez San Pedro expuso que en reciente
conferencia celebrada con el Presidente del Consejo de
Ministros, éste se manifesté muy satisfecho de cuanto
se viene haciendo para poner en practica los mis tras-
cendentales acuerdos del Congreso Hispane-America-
no de 1900, expresando que el Gobierno har4 por su
parte los posibles esfuerzos con el fin de llevar & efecto
lo que del mismo dependa, en cuanto se dirija 4 dar
amplitudes y solidez 4 las relaciones en todos los 6rde-
nes entre nuestra patria y las Republicas hispano-ame-
ricanas.

También manifesto el Sr. Rodriguez San Pedro que
la Comision comercial que actualmente se halla ha-
ciendo estudios en la Argentina, visitard otras nacio-
nes de América,

La Liga hispano-americana de Instrucciéon popular
ha participado oficialmente 4 la Unién Ibero America-
na el haberse constituide una Compaiiia editorial con
cuatro millones de pesetas, titulada Instituto america-
no de Artes graficas, en cuya iniciativa tomo parte muy
importante la Union, por lo que aquél solicita continiie
prestandole su concurso moral, lo que asi se acordé.

Estos éxitos, unidos 4 los que ya se han logrado des-
de el Congreso de 1900 con los tratados de arbitraje fir-
mados entre la mayoria de las naciones hispano-ame-
ricanas, los literarios que se han establecido, la propo-
sicion oficial hecha por nuestro Gobierno 4 los de Amé-
rica para declarar la mutua validez de estudios y titu-
los académicos y profesionales; nuevos trabajos sobre
reformas en los Aranceles de Aduanas en la legislacion
consular, sobre Exposiciones y Museos permanentes,
mayor rapidez y facilidad en las comunicaciones y
transportes, puertos francos, establecimiento en Espa-
fia de un Centro hispano-americano de Ensefianza su.
perior, y otros asuntos de igual indole van 4 ser lle-
vados 4 cabo 4 la mayor brevedad, 4 cuyo fin, las Sec-
ciones respectivas de la Comisién Internacional perma-
nente del repetido Congreso de 1900, se reunirén en
fecha proxima, pensandose también en la celebracién
de los mitins anunciados ya por la Prensa, en los cua-
les tomaran parte estadistas y oradores de los mas re-
putados, sin distincion de partidos politicos.

CARTA DE PARIS

Los asuntos de Oriente pasaron al olvido. Sin embar-
g0, otro problema amenaza por aquellos lugares, mo-
tivado por los asuntos de Corea y China.

El Japon y Rusia estdn en relaciones tan tirantes,
que amenazan un rompimiento.

Las consecuencias serian desastrosas para la paz en
el extremo Oriente, y quizds se complicara abarcando
mas extensa zona. .

Los aires son de guerra, pero aun queda la esperan-
za de que se arreglen las diferencias diplomatica-
mente,

jCausan tanto miedo las armas moscovitas!

Por otra parte, los rusps se han establecido en la
Mandchuria, y quieran 6 no los japoneses, aquéllos no
abandonardn sus posiciones.

Nota simpatica ha dado hoy el pueblo de Paris, con
la_entusiasta recepcion hecha al Rey de Italia.

Victor Manuel puede estar satisfecho de los fran-
ceses.

La visita parece que*tendra mas alcance que el de
caracter amistoso, y se espera que sirva para prepa-
rar un tratado de comercio con mutuas concesiones.

Se asegura también que trataran de futuras contin-
gencias en el Afriza, donde ambas naciones tienen ac-
tualmente grandes intereses y pretensiones de expan-
8ion para el porvenir.

Bajo este aspecto, el pacto, convenio 6 tratado que se
estipule, ha de tener para Espafia un interés extraor-
dinario.

Todas lag naciones se buscan, aunan intereses, ex-
ploran voluntades y pacificamente trazan en el mapa
sU§ proyectos y sus ambiciones territoriales para el
porvenir, Sospechosas son por demés tanta visita de
Soberanos europeos 4 Paris, Rugsia, Alemania, Inglate-
rra, Italia, las naciones que inclinan la balanza, estin
de acuerdo.

¢Llegaran & salvar las dificultades que se presentan
en ]0?3 asuntos de Marruecos? ¢Qué le quedard 4 Es-

afia ;

E Nuestra querida patria lamentara sola el olvido qué
se hace de sus derechos, pero sus quejas no pasaran la
frontera,

Conseciiencias 16gicas de nuestra politica de aisld-

miento, {Qué politica y qué politicos!

Biblioteca Nacional de Espafa
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La Bolsa de Paris ha tenido en la semana dos fases,
primero pesimismo por el violento retroceso de los va-
lores sud-africanos y los rumores de Oriente, y después
optimismo en espera de que la visita del Rey de Italia
produzea resultados pricticos. La abundancia de di-
nero influye también para la mejora de la Bolsa, afian-
zandose algo los cursos. Sin embargo, la situacion que-
da tirante, sin tendencia definida en espera de acon-
tecimientos.

El mercado bursatil inglés muy movido. La politica
britanica sufre una transformacion, y se discuten aca-
loradamente las tarifas aduaneras. Esto influye en la
Bolsa y en todos los negocios, presentando la plaza as-
pecto muy irregular.

El Banco sigue con la misma tasa del descuento,
pero uo se ha alejado el temor de nueva elevacion,

Alemania presenta mas animacién en el mercado
industrial, por la renovacion de los Sindicatos del car-
bén y del hierro, y la probable conclusion del Sindica-
to del acero. El mercado financiero en calma y el dine-
fobabundante, con baja del descuento en el mercado

ibre. :

Italia presenta situacién muy satisfactoria, reflejada
muy especialmente en la recaudacion del Tesoro y en
los estados del omercio exterior.

En Bélgica se registra la baja de la renta 3 por 100,
que pierde la par (99'50), por la elevacion de la tasa del
descuento,

La Bolsa, como digo antes, continiia irregular, El
exterior espafiol cierra incierto & 90°70.

Kl francés se hace 4 96‘77, amortizable francés 4
97:65. Las obligaciones de la villa de Paris animadas.

Las acciones del Banco de Irancia 4 3.780 francos,

‘Credit Foncier 4 670, Paris y Paises Bajos & 1.110 bas-

tante animadas, Credit Lyonnais 4 1.102 contado y
1.108 plazo.

La Societe Generale 4 623 sin cupén.

Los valores industriales y comerciales por regla ge-

neral en calma.

* En los fondos de Estados se distinguen por su firme-
za el italiano 4 103‘62. El portugués 4 31'70.

Los rusos en calma y los turcos muy activos y firmes.

Riotinto 4 1.204.

Los ferrocarriles Nortes 4 214, Alicantes 4 345. An-
daluces 4 176. Sur de Espaiia 1.* hipoteca 28550, Ma-
drileiia del Gas 4 85 y Tabacos de Filipinas 4 730.

Los francos con mejor aspecto,

LEONCIO AGUIRRE

MERCADO MONETARIO

Los ultimos cambios sobre las plazas de Paris, son
los siguientes: .

Amberes. . . . s 10058
BALCBIOIIA S 7ol S et (e s 3430
ORI S e e i o 8105
Braselagyicai-4 i 0 e o s 10053
Constantinopla . PRl 2302
Génova, e L 99¢83
AT T R A e e A i
Eonares; o e s e lieds 2087 ’
Madrid =yt 3406
EUOTITAL A P b e ra el oY 9988
San Petersburgo, . . . . 3722
Viena: fealalitns RIS 9512
Afenasiatia b il ve ) L hE
GHmabra 155 et oo dare e = 10012

El valor real de la moneda, con relacién al franco,
6s el giguiente:

Alemania, marco oro. . . . . 198
Inglaterra, libra oro. . . . . . 2517
Austria, corona oro, . e 1-05
Bélgica, franco., . . vt 0409
Grecia, dracma papel, , , ., . 0'64
Holanda, florin oro, , . . | 208
Italia; lra. . g 0 00 1400
Portugal, mil reis papel ., , | | 4445
Rusia, rublo) oro. A ERisiseEieis 2 66
Suiza, franco. . . . . . ., 009
Espaiia, peseta. . . . . . . | 0"74
Estados Unidos, dollar oro. . . 517

Méjico, piastra plata.. . . . | 956
Repiblica Argentina, peso papel; 2¢20
Chile, pego oro. . O R
Brasil, mil reis papel.. . e 12
Ja}?ﬁn, WO OTOG 0 e Vi etsh 264
China, taél plata: . . . « + « 82

El metal oro en barras, vale el kilo, en Paris, 3.437
francos, y el de plata, 101,

En Londres la onza standard oro, cotiza & 7710 y
la plata en barras 27 9/;.

El descuento, fuera de los Bancos, es el siguiente:

R ATIR A= e o 2 !/, por 100,
Tiondrogte v oy e g e wiis
Beriintol =k twileeah 3 > »

Las disponibilidades abundantes en los mercados de
Europa.
Agio del oro en Buenos Aires, 127¢25.

Carta de Bilbao

Semana triste la actual. Las pasiones politicas han
llenado de luto & esta poblacién tan trabajadora.

De un lado los neog, no los catolicos, y del otro los re-
publicanos exaltados y los libertarios, con motivo de la
procesién 4 la ermita de la Virgen de Begofia, han pro-
dueido alarma en toda Espafiay han llenado de sangre
las calles de la poblacion.

A tiro limpio se han ventilado lasideas, y con garro-
tes se han afirmado los principios. {Valientes prineci-
pios! El Diputado Sr. Urquijo ha protestado en tal for-
ma, que el Ministro, segtin dice la prensa, ha remitido
sus telegramas 4 los Tribunales para que vean si hay
materia de delito.

La Bolsa se ha resentido mucho de los acontecimien-
tos de estos dias, concertandose menos operaciones que
de ordinario. :

Los cambios en las cotizaciones son poco apre-
ciables.

El ferrocarril de la Robla atraviesa una situacion
apurada, y para corregir el mal se ha publicado.un fo-
ll2to firmado por un obligacionista contra el arreglo
financiero que se proyecta.

La Compaiiia de la Robla tiene un capital de geis mi-
llones de pesetas y entre obligaciones, bonos, cupones
vencidos, pagareés y otras deudas se halla en descu-
bierto por 83.654.570 pesetas.

Es decir, que el capital comprometido en la empresa
asciende 4 39.654.570 pesetas, que pueden dividirse en
dos grandes grupos: 9 122.500 pesetas cuyos intereses se
pagan corrientemente y pesetas 80.532.070 que s6lo de-
vengan intersses nominales.

En el arreglo se propone convertir en acciones todas
las obligaciones de primera hipoteca, bajo las bases gi-
guientes: 5

Una accion por una obligacion de primera hipoteca,
una por cada una de segunda hipoteca que tenga bonos
de 190 pesetas, 0°95 de accion por obligacién de segun-
das y media aceion nueva por una vieja.

Asi al capital del segundo grupo se reduciria & pese-
tas 20.000.000 y la Compafiia sélo tendria de deuda el
importe de log valores del primer grupo, ¢ sea 9.122 506
pesetas. .

Ademds ge trata de crear una sola clase de obligacio-
nes de primera y tinica hipoteca de toda la linea y del
ramal de Luchana, que gerian 20.000 de un valor nomi-
nal de 10,000.000 de pesetas, con interés de 4 por 100 y
amortizables en ochenta y cinco aifios.

El obligacionista del folleto, dice que esta proposi-
cion altera virtual y profundamente el cardcter de los
créditos de los obligacionistas, supeditandolos 4 la sola
finalidad de beneficiar & las acciones, extinguiendo asi
la tinica esperanza que les cabia de ejercitar sus dere-
chos é imponiéndoles un sacrificio que continuaria la
medida de su resignacién, puesto que de obligacionis-
tas se convierten en simples accionistas, 4 los que no se
reconoce derecho ni preferencia sobre los actuales ac-
cionistas ni més diferencia que la que supone la propo-
sicion propuesta.

Se fija en que el nuevo ramal ha venido & mermar los
productos que debian estar reservados exclusivamente
para la linea en general.

Hace varios calculos para deducir que corresponde-
ria 4 la linea general en todo el afio 318213 pesetas
m#s que las que se aplicara por beneficios el ramal con
notable quebranto de aquella.

También deduce que la linea general tendri. 4 cansa
del ramal, un producto liguido menos de 16:250'98 pe-

o B tas.

Termina diciendo que de los datos aprobados se des-
prende que lo que ge trata de galvar es el ramal y
esto no lo pueden consentir los obligacionistas de la
Robla.

Este es un asunto llamado &4 dar juego.

~ P. ECHEVARRIA
e T B
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Bolsa de Madrid

Nuesto mercado no ofrece nota alguna sensacional,
Entramos en un periodo movido, principalmente por la
llegada 4 la Corte de los hombres. politicos, persona-
jes que han de jugar un papel importante en ambas
Camaras.

Todos se preparan y toman posiciones, y esta espec-
tativa se refleja en la Bolsa madrilefia. Los valores de la
nueva Sociedad Azucarera comienzan 4 cotizarse en el
mercado, y aunque el papel es solicitado y se encuentra
4 perfectamente garantido, la abundanecia en los pri-
meros momentos no permiterque se cotice como debiera.
Se dice gue una casa madrilefia ha fomado en firme
10.000 acciones prefersntes y ordinarias, en la misma
proporeidn, repartiéndolas 4 las fabricas & la par.

Eu Gijén y Zaragoza se toman del tipo de la par
& 103 por 100.

Por las noticias, aunque incompletas, que se tienen
de las modificaciones que ha hecho el Sr. Villaverde
en su proyecto sobre saneamiento de la moneda y me-
jora del eambio internacional, se considera mejorado
el primitivo proyecto, porque se evitan las dificultades
para llevarlo 4 la prictica y se le hace m4as viable en
el debate y en la ejecucion.

Se confia, por consiguiente, en que el problema
quedara resuelto por las Cortes 4 poco de hallarse
reunidas. '

Otro de los proyectos del Gobierno que puede darse
por realizado es el de encargar al Banco de todas las
operaciones preliminares para el pago de la Deuda.

Las plazas de Paris y Londres han domostrado in-
tranquilidad por la supuesta ruptura de relaciones y
declaracion de guerra entre Rusia y el Japon.

Afortunadamente, aunque las noticias son graves,
no han llegado 4 tal extremo, Es indudable que un
actl}ntecimianto de esta indole influiria sobre nuestra

olsa. :

Estos dias se notan en nuestra Bolsa mayores opera-
ciones y ofertas de papel del Estado, sin duda para
realizar fondos para pago de los plazos de las Azuca-
reras. Lia oferfa hace que el interior y amortizable se
presenten flojos.

El interior se ha hecho 4 77°10, 05 y 77 al countado, y
4 77'20, 25 y 15 4 fin de mes.

El amortizable, 4 97°10, 05 y 96:95.

Las acciones del Banco de Espaiia, 4 476.

Las de Tabacos, 4 442,

Hipotecario, & 18025,

« Espaiiol de Crédito, &4 98.

Castilla, & 81.

E| cambio internacional, sostenido, 4 33'80.

Lasg libras 4 33°65.

GUSTAVO W, MARINE

MERCADOS NACIONALES Y EXTRANJEROS

Su situacién y rltiinos precios

ESPANA

Trigos.—Poco movimiento en las plazas castellanas. En los
almacenes del Canal (Valladolid), se cotiza la fanega 4 4325
reales. En los del Arco del Ladrillo 4 43%0.

Iin Medina del Campo 4 43 reales, En Barcelona el mercado
contimia bastante desanimado.

Los precios encalmados,

Se ha vendido el frigo de Medina, superior, & 44 reales; de
Cdceres 4 4225, y de Penafiel a 4350 reales.

Harinas.—En la ultima semana exporté Valladolid 61 vago-
nes con 610.000 kilégramos de harinas, 11 vagones de salvado
con 81.000 kilogramos, 45 de trigo con 450.000 kilos, y siete de
centeno con 70.000 kilos.

Mais.—Firme. El peninsular se paga 4 60 reales la fanega.

Azticares.—En Bilbao se paga: pilén primera 4 68 pesetas los
50 kilos, cortadillos 4 67, granulados de 56 4 58, blanca fina 457,
blanquilla a 55, centrifuga a 53, terciada 4 53, dorada & 51.

En Barcelona se detalla:

_ Refinados, terron, 4 53 pesetas; granulado 4 53; pilon de 53 4
o4, y el de Vich de 52 4 52'50; cortadillo, primera de San Luis
4 55 y de Aragén y de Vich 4 54, Peninsulares cana, centrifu-
ga de 43 4 43°50; dorado, primera a 44, y segunda a 42; miel,
escasean aun de 41 4 4150; blanquilla y ‘granito i 45; remola-
cha, ce n‘trffuga’, primeéra 4 44, segunda 4 43 y tercera a 42; do-
rad”, primera a 44, segunda 4 43 y tercera 4 42°50; blanquillo 4
45%0; granulado de 45 a 45%0; geanifo de 45 4 450, y terron,
primera de 46 4 4650, y segunda 4 4550, los 41°60 Kilos.

Vinos.—De Aragon dicen ?lue esta bastante animado el ne-
gacio de vinos. Las noticias de que la cosecha en Francia es
escasa, contribuye 4 ello tanto, que ya se han exportado algu-
nas cantidades de vino nuevo de Aragon.

Por las uvas piden los cosecheros del camino de Carifiena 4
15 pesetas, precio que los negociantes no aceptan, asegurando
que no pueden pagalrlas mas de 12 a 13. :

Biblioteca Nacional de Espafia

Fl vino se vende de 28 a 30 pesetas alquez. v

De Tudelilla escriben que el mercado del vino sigue con poca
animacién, siendo el precio de la cantara de 425 a 4'50 pe-
sefas.

En Murillo (Logrofio), hay unas 8.000 cdntaras de vino viejo,
que se cotizan a 4°75 pesetas una. La arroba de uva se pagaba

e 1980 4 1°90 pesetas. ?

En Eleiego (Alava), se paga la uva de 2 4 225 la arroba, pues
se nota que las vifias dan este afio menos cosecha de la ya es-
casa que se esperaba.

Café.—Puerto Rico, Hacienda 4 36 duros los 50 kilos, idem
fdem corriente & 32, Centro América a 29, caracolillo de 34
4 38 duros,

. Cacao.—Guayaquil superior @ 198 pesetas los 50 kilos, Balao
4192, idem Cubano a 175, idem Fernando Poo a 165.

Canela — Ceylan, primera a 9 pesetas kilo, idem idem se-
gunda a 7 /s,

Minerales de hierro.—Rigen los precios de 106 & 11 eheli-
nes, segtin calidad, la tonelada de los hematites; 96 4 117 idem,
los campaniles; 93 4 114 idem, los rubjos, y 10°4 a 122 los car-
bonatos. = 5

Durante la pasada semana se exportaron por la ria de Bilbao
68.554 toneladas de minerales de hierro.

Cueros.—Dicen de Barcelona que ni las partidas descargadas
del «P. Satristegui» ni otras traidas del Plata por el vapor uMi-
nas» sumando 8.760 piezas, han podido dar lugar 4 operaciones
en el muelle y establecer precios para las nuevas clases de in-
vierno, pues, como resultan caras, los pocos compradores que
se han presentado han debido retirarse por resultar bajas sus
ofertas, También se ha hecho muy poco en los almacenes y
nada de significacion en clases de verano y medianas, porque
contintia la curticion muy desanimada y sin que pueda mejorar
la venta de sus productos.

Lanas blancas.—Cotizacion de lanas blancas sucias por cada
saca de 70 kilos de peso:

Extremedura, fina descargada (Serena) de 145 a 160 pesetas;
{dem otras zonas de 130 4 140; id. entrefina en raza de 1204
130; Andaluza én raza de 100 4 120; Churra basta larga de 90 &
100; Portuguesa fina y entrefina de 75 4 95, id. gallega basta
larga de 65 4 75; Trashumante fina (Alcudia) de 150 4 165; idem
entrefina de 140 4 150; Castellana fina de 90 4 110; id. entrefina
y Riojana de 80 4 90; id. Segurefia y Manchega de 80 4 90; Ara-
gonesa de 75 4 90, y Navarra de 70 a 85.

AMERICA

Trigos.— Otra vez vuelven los informes oficiales rectificando
las cifras de las cosechas norteamericanas. Nada menos que en
10 millones de bushels reducen las nuevas estadisticas la cose-
cha del trigo, que se calcula para los de inviernoy verano en
650 millones de bushels. !

Las calidades son sensiblemente mejores que las del aiio ulfi-
mo, estimulando esta circunstancia a la molineria americana
que espera conseguir mayores frutos.

Los trigos, por [o tanto, se mantienen muy firmes en Norte
América, cotizando 4 88 ¥/, centavos el bushel en Nueva. York,
y 82 /s en Chicago. En la Argentina la situacion no ofrece no-
vedades, pero también se nota mayor demanda del consumo
para la molineria. E 5 g

El trigo de calidad especial se paga por el consumo en la Bol-
sa de Buenos Aires de 680 4 690 pesos papel los 100 kilos.

Las clases regulares é inferiores con menos demanda y pre-
cios flojos. ; ;

La exportacion no se muestra muy animada y sdlo el Brasil
compra trigos de clases. superiores, pagdndolos al mismo tipo
del consumo.

En Rosario la situacion es idéntica 4 la de Buenos Aires.

Muais.— Lo mismo que con los trigos sucede én los cilculos
de maiz en Norie América, y ahora no se han quedado cortos
los informes semi-oficiales, pues caleulan en 500 millones de
bushels mas la nueva cosecha. Son evidentemente los cdleulos
tan exagerados, que no se ha hecho caso de las estadisticas del
departamento de Agricultura. : g ;

.08 precios 4 pesar de tan satisfactorios prondsticos no ceden

-y cotizan en Nueva York 58 9/ centavds y en Chicago 52 1y el

bushel disponible. i ek _

En la Argentina la exportacion retraida por haber llegado
los puerfos europeos algunos cargamentos en mal estado.

Se paga por el maiz Seco disponible de 385 4 390 pesos en
Darséna, y entrega Noviembre a 380y 3¢75, los 100 kilogramos.

Semilla de lino.—Sin ¥ariacion en la Argentina. Como tipo
maximo cotiza los 100 kilos base 4 por 100 de cuerpos extranos
4 850 pesos en Dirsena.

Cueros vacunos de las provincias.—Entre Rios de 305 4 325
pesos oro los 10 kilogramos, Corrientes de 285 d 305, Misiones
de 275 4 205, Santa I'e de 290 4 310, Cordoba de 305 4 3:25,
San Luis de 305 4 325, Tucumdn de 285 4 3°05, Mendoza de 255
4275, San Juan de 275 4 2795, Cuyaba de 250 4 295, Paraguay
de 290 4 2495,

EUROPA

Trigos.—El mercado europeo se halla bien provisto y 1o sé
impresiona por la firmeza que registra dicho cereil en el mer-
cado norteamnericano. - e

Los cursos no tienen alteracion sensible, Cotizan los 100 kilo-
gramos en Parfs 4 2087 francos, Liverpool 17433, Amberes 1687
y Budapest, 15¢70. : . :

Se da el caso de que esta capital ofrece precios mas bajos que
Norte América.

Asticares. — Tendencia irregular. Cotizan los 100 kl]Os‘ en
Paris 4 2250, Londres 21°38, Amberes 2112, Amsterdam 2092, »
Praga 2047 y Hamburgo 21'62 francos. ;

Café.—Flojos. Se cotizan en el Havre los 50 kilos 4 3525,
Londres 3377, Ambéres 35°25 y Hamburgo 35,

Sy
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Algodén.—En baja. Cotizan los 50 kilos en el Havre 4 6387 y
en Liverpool 4 6030 francos.

Precios de carbones.—Se cotiza en Newcastle: hulla de 1.* ca-
lidad, 11°9 chelines tonelada; id. 2.% id., 11¢3; id. 3.® id., 10°9; fra-
gua superior, 109; cok 1.* calidad,t17¢3; id. 2.% id., 163; id. 3.%{d.,
153 chelines.

Por derechos de exportacion un chelin mds por tonelada.

Hoja de late.—Londres: marcas I C. al coke £. b. la caja, de

133 a 163 chelines; id. I. X, al id. {d., de 17°3 4 21°6; id. I. C. al ~

carbon vegetal; de 179 4 23¢9, :

Plomo.—Londres: Espariol sin plata, 1107 ¥ Ya Iibras’estel‘li—
nas fonelada; Newcastle: id. con mds de 40 4 80 onzas, 4 1131
Y Y. Paris: Espanol en barras, 4 36750 francos los 100 kilos; Mar-
sella: 1.% fusion, 4 33°50; 2.% id., 4 32; antimonioso, &4 34°50; lami-
nado y en tubos, 4 37; minio garantizado 4 40.

Estaro.—Londres: contado G. M., 114176 & 11576 libras la

. tonelada; tres meses, de 11576 4 115°17‘6. Paris: Banca, 4 31650
francos 100 kilos; detroits, 313%50; francés en lingotes, 325; Mar-
sella: Banca, 310; detroits disponible, 308.

Cinc.—Londres: Marcas ordinarias, 20410 4 2015 libras, tone-
lada; clases especiales, 2015 4 21; en planchas, 24 4 2410, Paris:
Laminado V Montana, 78 francos, 100 kilos; Silesia (bruto), 57
Marsella: Vieja Montana, 67; otras marcas, 66.

Merecurio.—Londres: primeras manos, 876 libras, bote. Pa-
ris: 7 francos kilo. Hamburgo: 179 4 182 marcos bote.

G. LENA
— RS T o —

OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD GENERAL

AZUCARERA

Por eseritura piblica otorgada en 1.° de Optu-
bre corriente, ante el Notario de esta Corte don
Bruno Pascual Ruilopez, la Sociedad General Azu-
carera de Hspaiia ha emitido 108.000 obligaciones
5 por 100 de las 120.000 que sus Estatutos le auto-
rizan 4 crear.

Estas obligaziones son amortizables en treinta
afios por sorteos anuales, y han sido tomadas en
firme por un grupo financiero, haciéndose el primer
pago el dia 12 del presente mes, contra entrega de
carpetas provisionales. Los pagos siguientes, hasta
satisfacer el importe total del precio de las obliga-
ciones, se harin

125 pesetas en 30 de Octubre corriente.
100  » en 30 de Noviembre préximo.
100 » en 30 de Diciembre »

El primer cupén se abonara en 1.° de Abril
de 1904, devengando intereses & raz6n de 5 por 100
sobre Jas sumas entregadas desde la fecha de las
respectivas entregas,

Los cupones signientes se pagariu respectiva.
mente por semestres vencidos en 1.° de Octubre y
1.° de Abril de cada afio, &4 razén de 1250 pesetas
por obligacién y eup6n, con deduccién de los im-
puestos establecidos 6 que se estabiezean,

Los sorteos de amortizacién se celebrarin dentro
del mes de Julio de cada afio, 4 partir de 1904, y
el pago de las obligaciones que en ellos resulten
agraciadas, se abrira en 1.° de Octubre siguiente.

Los intereses y el capital de las obligaciones se-
ran pagaderos en

Madrid.—Banco Bspaiiol de Crédito.

Barcelong.—Casa de los Sres. M. Arnts y Com-
pafifa,

Bilbao.—Barco de Vizeaya.

Granada.—Casa de los Sres, Hijos de Rodriguez
Acosta.

Oviedo. —Casa de los Sres, Masavou v Compaiii

Zaragoza.—Banco de Crédito. y Compaiiia.

NOTAS FINANGIERAS Y MERGANTILES_

ESPANA

Los proyectos de Hacienda y las Gortes.— F| pro-
ximo periodo parlamentario serd de gran actividad fi-
nanciera, 4 juzgar por los preparativos,

Ademas de la discusion de los presupuestog ge legs

ran; en las primeras sesiones de Cortes, los proyectos
de ley sobre saneamiento de la moneda, puertos fran-
cos, derechcs reales, timbre, supresion de derechos de
abanderamiento, pago de deudas y de franquicia 4 la
importacion de hierro viejo y esponjas.

El proyecto sobre saneamiento de la moneda desea
el Gobierno que se aprushe con urgencia, compatible
con la mas detenida discusion, por no ser prudente que
se prolongue mucho tiempo la indecision del mercado
bursatil sobre las materias con tan importante proyec-
to relacionadas.

Del proyecto de alcoholes, ya hemos dicho que tam-
bién desea el Gobierno sea aprobado en el préximo
periodo parlamentario,

Respecto al proyecto sobre puertos francos, podemos
anticipar algunos detalles,

Por dicho proyecto se autoriza 4 las poblaciones ma-
ritimas que tienen Aduana de primera clase para que
soliciten del Gobierno, ofreciendo las necesarias ga-
rantias, el establecimiento de zonas francas en los
respectivos puertos.

En el proyecto se detallardn esas garantias que re-
quirirdn, seguramente, la previa formacion de una en-
tidad respetable, puesto que la implantacion de una
zona franca reclamard un capital de 20 6 25 millones
de pesetas, se prefijan condiciones para facilitar la vi-
gilancia de la zona franca, aislandola por completo
por dos murallas, entre las que existird, ademas,
un foso.

Los gastos de vigilancia los abonari al Estado la
entidad representante de la zona franca. °

Por el éxito de los puertos francos de Marsella y Gé-
nova, se espera también de la posicion estratégica de
Barcelona un gran resultado comercial,

En el detalle de las importaciones para manufactu-
rar y exportar, no se consigna prohibicién alguna
ni se menciona nada respecto 4 las importaciones de
trigos para exportar harinas, pues este extremg con-
creto desea llevarlo el Ministro de Hacienda inte-
gro al Parlamento para que diluciden all4a sus intere-
ses los Diputados castelianos y cataianes,

Los demas proyectos ya son conocidos en su finali-
dad por nuestros lectores, pues el de derechos de
abanderamiento los suprime por completo para favo-
recer el desarrollo de la marina mercante y evitar el
bochorno de su abanderamiento en el extranjero, y
el de franquicia & la imporfacion de esponjas, tiende
4 fomentar el desarrollo de los pescadores de esponjas
de nuestro pais.
~ Be retira el proyecto sobre pago de deudas del sefior
Rodriguez San Pedro, y se sustituira por otro en con-
sonancia con el de saneamiento de la moneda, por el
que esta afectade.

Los de timbre y derechos reales, tienden 4 hacer de-
finitivos estos impuestos y su discusion se dejara, pro-
bablemente, para después de las vacaciones,

:h*i=

Después de escritas las anteriores lineas, leemos la
nota oficiosa del Consejo de Ministros celebrado ante-
ayer y, en su parte de asuntos financieros, dice lo si-
guiente, que en nada desvirtia nuestras informa-
ciones:

«Por el seiior Presidente se expuso el programa par-
lamentario del Gobierno para el proximo periodo de
sesiones, que comprende, en primer término, la discu-
sion de los presupuestos para 1904 y del proyecto relati-
vo al cambio exterior, cuyo contenido expuso al Conse-
jo, siendo aprobado en todas sus partes,

También forman parte del programa parlamentario
los proyectos de empréstito sobre alcoholes, timbre,
derechos reales, huelgas, Jurados mixtos y Tribunales
industriales, acorddindose ademas prosiga en el Con-
greso el examen del proyecto de Administracion local,
aprobado por el Senado.

Finalmente, se someterdn al Parlamento el proyecto
de depositos.fran os y los demds que sucesivamente
vaya aprobando el Consejo de Ministros.»

El strust» azncarero.—Continlian activamente los
trabajos de organizacion de la nueva Sociecdad general
Azucarera Hspaiiola.

Para especializar mejor los servicios, el Consejo de
Administracion se ha subdividido en Comigiones de
Agricultura, Industria, Comercio, Juridica, Financiera
y Ejecutiva.

El Banco Espaiiol\de Crédiio ha sido degignado ban-
quero de la Sociedad y ha entrado, desde luego, en
funciones, recibiendo el dia {2 el primer desembolso
de las obligaciones hipotecarias.

También ha abierto el Banco al érusé un crédito en
blanco de seis millones de pesetas,
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El cambio internacional. — Dicese que entre las
‘pequeiias reformas que se propone introducir en su
proyecto sobre regularizacion del cambio y saneamien-
to de la moneda el Sr. Villaverde, figuran las si-
guisntes:

El art. 9. del proyecto, que fija los plazos para pagar
al Banco, se modificar4 en el seutido de que sea posi-
ble ampliario, si fuese conveniente, mas de los cuatro
afios, como se proponia, sin determinar tampoco de un
modo absoluto la emigion que ha de hacerse cada aiio,
como 86 hacia. - .

También, segin parece, se variard el art. 10 en el
sentido de que se pueda prescindir, gi las circunstan-
cias lo aconsejan, de la prohibicion absoluta que se es
tablecia en él, de que el interés de los préstamos y
eréditos con garantia y personales sea inferior al rédito
efectivo de la Deuda perpetua interior.

Respecto de la recogida de plata por el Tesoro, si
bien se consigna, no se expresa nada que Se refiera 4

la desmonetizacion, Quedard on reserva para ver des- °

pués lo que conviene hacer.

Por 1ltimo, la oficina de cambio se establecers bajo
la dependencia directa ¢ inmediata del Ministerio de
Hacienda, 4 fin de ser éste el que fije el precio del oro
que haya de darse para recoger plata y hacer imposi-
ble que ningtn ofro organismo pneda intervenir en
esas operaciones.

firédito Ibero Americano.—Bajo esta razdn social ha
quedado constitnido, con domicilo en esta Corte, Paseo
de Recoletos, 23, nn Banco de exportacion 4 la Améri-
ca latina, con diez millones de pesetas de capital.

Tiene por base la casa Puigdollers Macia, de Barce-
lona, iniciadora de la Exposicién, la cual continuari
siendo en la capital de Cataluiia la sucursal del citado
Banco de exportacion.

Tiene por objeto esta nueva insfituciéon bancaria im-
pulsar el ecomercio hispano-americano, y forman su
Congejo de Administracion los Sres. Rodriguez San Pe-
dro, Presidente; Piernas Hurtado, Vicepresidente; Ur-
quijo, Secretario; Noriega (D. Ignacio), Delgado (don
Eleuterio), Pernandez Aguilera (D. Elorialdo), de Bue-
nos Aires; Carbonell, Presidente de la Camara de Co-
mercio de Cordoba; Eizaguirre, de la Trastlantica,
Vocales, y Puigdollers Macia, Director gerente.

El Balance del Banco.—A pesar de la baja experi-
mentada por los francos sigue en aumento la cuenta
de corresponsales del Banco de Espaifia, que de millo-
nes 81.749.883 ha ascendido 4 34.890.685, lo que indica
que esta baja no es ocasionada por ventas hechas por
el Banco,

Asegurage también que el Sindicato hard importan-
tes adquisiciones de francos,.sin ocasionar la subida
de estos.

El oro del Tesoro ha disminuido de 4.556.738 pese-
tas & 3.456.354.

Atribliyese la mejora del cambio 4 un activo movi-
miento de exportacion,

El Banco y el Gobierno —Se trata de que nuestro
primer establecimiento de crédito se encargue de la
presentacion de carpetas y demds operaciones prelimi-
nares para el pago de los infereses de la Deuda interior
y amortizable,

Reglamento organico de la Administraciéon econo-
mica provineial, —La Gaceta de ayer jueves publica el
Reglamento organico definitivo de la Administracion
econdmica provincial. ]

No lo reproducimos por su mucha extension.

Visitas de inspeccién.—El Ministro de Hacienda ha
dispuesto que se giren visitas de iuspeccioén 4 dos pro-
vincias.

A una de ellas ha debido llegar 4 estas horas el ing-
pector encargado de visitarla,

Falta hacian estas visitas, porque en verdad los abu-
sos de muchasg provincias eran intolerables, :

El Subsecretario de Estado.—Ha dimitido el cargo
el Br. Pérez Caballero, y se ha n mbrado en su lugar
a D, Antonio de Castro Casaley.

Sindicato minero.—Con capitales espafioles y exs
tranjeros, se ha establecido en Espaiia un Sindicato
para la explotacion de las minas de plomo argentifero
y blendas, descubiertas hace mucho tiempo en Ibiza
(Baleares). ;5

Los trabajos dardn principio en el préximo No-
viembre.

Zafra de remolacha.—Desde 1.° de Julio 4 30 de Sep-
tiembre Witimo ingresaron en las fabricas de azicar
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156.996.728 kilégramos de remolacha, ¢ sea 15.425.427
kilos mas que en igual tiempo de 1903.

Una fabrica, la Azucarera jerezana, ha terminado su
molienda. :

El aztcar envasado en almacenes en 29 fabricas ha
ascendido 4 12.426 712 kilogramos, que representan un
sumento de 2.545.227 kilos, con relacion 4 igual tiempo
de la campaiia de 1902 903.

El Lozoya.—En la semana han ocurrido dos averias
importantes en el Canal de conduccién de agua 4 esta
Corte. Segtlin lag tltimas noticias, el peligro de la
falta de tan precioso liguido, se ha conjurado por
ahora, pero queda subsistente para no lejano plazo, si
no se hacen reparaciones considerables en todo el cur-
8o del Canal.

Don Tomas Bohigas.,—Ha fallecido en esta Corte don
Toméas Bohigas y Novelle, Subdirector general de la
Compsiiia anénima de seguros La Aseguradora espa-
fiola. Su muerte ha sido muy sentida. Descanse en paz,

PAGOS DE LA EQUITATIVA -
("he Equitable Life Assurance Society of the United States)

Pesos.

Esta Sociedad ha pagado por varios con-
ceptos 4 sus tenedores de Polizas,
desde 1859, anio de su fundaeién, has-
ta 81 de Diciembre de 1902, la suma de

oA SUCURSAL ESPANOLA

406.062.601

Pesetas.

Los pagos hechos por ella en Espaiia
desde 1882, fecha de su autorizacion,
ascendian an 31 de Diciembre 1902, 4. 30.798.729'61
En los tres primeros trimestres del

presente afio, ha pagado:

Por dotales y acumulaciones vencidas . 759.230°17

Por dividendos anuaies, rentas vitali-
ciag y demés conceptos. . . . . 242 826468
Por:defunciones~iss ol siesss 1.909.52471
Total.. . 2.911.581'56

Madrid 30 de Septiembra de 1903, —E| Gerente, M. Ro-
gillo.—El Secretario, F. Mellado.

Gran loteria del dinero, - Nuestros apreciables lec-
tores leeran en la presente edicion un anuncio de la
bien reputada firma de los Sres. Valentin y Compaiiia,
Bangueros y Expendeduria general de loteria en Ham-
burgo, tocante a la loteria de Hamburgo, y no duda-
mog que les interesard mucho, ya que se ofrece por
pocos gastos alcanzar en un caso feliz una fortuna bien
importante. Esta casa envia también gratis y franco el
prospecto oficial & quien lo pida,

Presupuesto de Holanda.—El de 1904 se calcula en
164 millones de ingresos y 176 de gastos; el déficit, que
ge cubre con el producto de un empréstito contraido ha
varios aiios, se ha reducido en 5'75 millones.

E! Ministro de Hacienda se promete no necesitar de
impuestos nuevos por los resultados que espera de la
revision de las tarifas arancelarias,

Los gastos militares, por consecuencia de la 1ltima
huelga, se aumentan en 1°10 millones.

Comercio exterior de Italia.—En los ocho primeros
meses del afio actual la importacion italiana se ha ele-
vado 4 1.202.814.663 liras 0 pesetas, con un aumento
de 58.434,963 sobre igual periodo de 1902.

Las exportaciones ascendieron & 924,254,742 liras, con
un incremento de 658.676 respecto 4 1902, 3

De manera que el comercio de los ochos primeros
meses representa un trafico de 59 millones de liras ma-
yor. Ei déficit 2omercial, que era de 221 millones en
1902, ha aumentado & 27860,

Comercio de Alemania.—El comercio exterior de
Alemania en los ocho primeros meses del aiio actual
representa el siguiente movimiento de mercancias:

Importacion: 30.197.265 toneladas, con aumento _‘,18
2.467.348 respecto 4 1902, y de 842.386 en relacion
4 1901, :

Exportacion: 24.307.381 toneladas, que son 2,907,946

| m4s que en 1902, y 4,151,850 mas gue en 1901,
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Las mantecas en Rusia.—Autes de 1870, la industria
mantequera no tenia ninguna importancia en Rusia,
apenas si se contaba una decena de queserias, la man-
teca de mediocre calidad era insuflciente para el con-
sumo. En 1871 fué creada la primera escuela de leche-
ria y queseria, y desde 1885, quince escuelas de ese
género enseiian los buenos métodos y forman como en
Bélgica un Cuerpo de instructores ambulantes que en-
seiian en todo el Imperio los procedimientos modernos
- de la industria lechera.

Hoy no solamente Rusia se basta para su propio con-
gumo, sino que exporta anualmente méas de diez millo-
nes de kilogramos de manteca.

Primas & la producecién sidemirgica en Terranova.—
Se ha presentado un proyecto por el Gobierno de Te-
rranova para conceder las signientes primas al hierro
v al acero que se fabrique en aquel pais hasta el 30 de
Junio de 1910. -

A cada tonelada de lingote fabricada con minerales,
combustibles y fundentes del pais, un duro 50 cénti-
mos; 4 cada tonelada de lingote procedente de mine-
rales de Terranova, un duro; & cada tonelada de hierro
pudelado con lingote hecho con minerales del pais, un
duro, y la misma prima por cada tovelada de lingote
de acero abtenida de lingote de hierro con minerales
de Terranova. Desde 1906 la prima se ird rebajando en
lag proporeiones siguientes: en dicho afio gerd el 95 por
100, el aiio siguiente el 75, el 1908 el 55, el aiio signien-
te el 85 y, por fin, en 19108610 sera el 20,

BANCO HISPANO-AMERICANO

Balance en 31 de Agosto de 1903,
ACTIVO 'Pf.:sems.

8.117.30412
16.883.912¢41
8.669.56332
1.423.35887
19.270.31343
2.534.96507
2.073.378495
30,000.000

Caja y Bancos,

(O IO T LR o e i
Cuentas corrientes deudoras.
Corvesponsales deudores..
Anticipos sobre valores.
Cuentas diversas .
Inmuebles. .

Accionistas..

138.962.596<17 .
VALORES NOMINALES

Depositos en custodia.. . . . + .
Valores en garantia..

103.460.627¢12
© 28.707.125

271.130.34829

PASIVO

* 100,000,000
9488171
29.112.547°52
6.252.319¢40

Capital. S

Findo de reserva, R 2
Cuentas corrientes acreedoras. .
Corresponsales acreedores. .

Efectos 4 pagar. . 20143701
Aceptaciones. . e L P R 46.912¢70
Cllentas diversas.. . . . .. & = ., 9. 65689633

Dividendos activos. . 976110

138.962.59617
VALORES NOMINALES

GHPATIEAR = 2ol o i SRR et L A

{ 28.707.125
Depositantes. .. .

103.460.627°12

971.130.348:29

El Director, E. Moya.—El Jefe de Contabilidad, J. Arce.

P

BANCO ESPANOL DE CREDITO

Su situacién en 30 de Septiembre de 1903.
ACTIVO

Pesetas;~
Caja y Banco. . . .

Cuentas corrvientes. .

Cartera de titulos. RS
Dobles y préstamos sobre valores..
Cartera de efectos. . Pl
Mobiliario. .

Inmueble. .

6.031.44384
<o 5.404.376°09
. T.161.330°85
: 28.635.19704
sk 20183977487
S 161.231
RS Ao 535.5892¢10
Gastos de primer establecimiento:
Gastos de adaptacion del inmuable. .
Gastos varios. . Ay e
Cuenfas vavias.

141.883495

44.682408
1.270.334%0 ¢

51.570,052132

e —————

PASIVO

20.000.000
30.422.15867
402.200
161.800¢92
383.892473

51.570.05232

GEpItal Y SR s et et e
Cuentas corrientes y de deposito. .
Dividendo por pagar. . . . . .
Efectos a pagar. . .

Cuentas varias.

Conforme, El Intervenior, A. Lagravere.—V.° B.%, El Direc-
tor, Leon Cocagne. :
—tiy S el

BANCO DE BURGOS

Su sitnacion en 30 de Septiembre de 1903,

ACTIVO Pesetas,
Accionistas. . . e I LA DA TR 2.400.000
) A S I e R S T 244 485480
T TOTIE DO R bt e s i o R T 212,866:20
Muebles y enseres. . . . . . . & 11,700
Constitueion é impuestos al Tesoro. . 38.500
Instalacion. . S sl 4.200

7.84910
049.26169
222.10709
155.752¢09
680.71265

Gastos generales.

Efectos en cartera. . .. . . ' . -
Valores en poder de Corresponsales..
Corresponsales deudores. .

Créditos etuenta corriente garantizados.

Cupones adquiridos.. . . . . . . 9.137°03
Cupones y amortizaciones al cobro. . 98.315°02
gt 1.489¢91

Diversos deudores. .

5.036.376°58
VALORES NOMINALES

Depositos de todas clases. 7,865,890
12.902.26658
PASIVO
Gapitall 05 . 3.000.000
Fondo de reserva. 14.000

Cuentas corrientes. . . . . 706.47595
Imponentes Caja de Ahorros. 653.15827
FNpORICIONS ! it it e S L i 312.9641
Consignaciones efectivo. . . . . . . . . 4.550
Corresponsales acreedores. . 204.849407

Efectos a pagar. . Y LoD £ el S8 e I 17.66760

Acreedores por cupones y amortizaciones al
(o) U e pE TR G Sl e 53.26757
Diversos acreedores. . R, 37.573°73
Dividendos por pagar. . . . . 8.284¢50
Beneficios. . Bt s 23.585¢38
5.036.376°58

VALORES NOMINALES

Depositantes de valores en custodia.. 6.769.375

Idem de id. en garantia. . 960.290
[dem necesarios. . 136.225

!

©12.902.266°58

El Contador, Ignacio Casas.—El Director Gerente, Cecilio An-
gulo.—V.° B.% El Presidente de turno, Pascual Moliner.

JUNTAS GENERALES DE COMPANIAS

18 de Octubre (extraordinaria).—Sociedad de pesca
«Lia Atlantica».

18 de Octubre.—Banco Agricola de la provincia de
Segovia.—Covarrubias, 1, Segovia.

24 de Octubre Jordinaria).—Banco Egpaiiol de Crédi-
to.—Recoletos, 17, Madrid. .

95 de Octubre (extraordinaria).—Azucarera de Tu-
dela.—-Domicilio social, Tudela. -

96 de Octubre (ordinaria).—Sociedad aspaiiola de fa-
bricacién y transportes funebres. — (Desengaiio, 10,
Madrid, -

29 de Octubre (extraordinaria).—Central de electri-
cidad de la Castellana y Canal del Jarama.—Serrano,
26, primero, Madrid. .

.29 de Octubre (ordinaria).—Sociedad anénima «Azu-
carera del Coto de Hellin»,—Preciados, 64, primero,
Madrid. .

81 de Octubre (ordinaria).—Compailia andnima de
electridad «Siemens y Halske».—Berlin, S. W. Aska-
nischer Platz, 3. 5

3 de Noviembre (ordinaria).—Ferrocarriles de Sevi-

- lla 4 Alealsd y Carmona.— Lombardos, 9, Sevilla.

6 de Noviembre (extraordinaria).—La. Progresiva,—
Loteria, 3, entresunelo, Bilbao,

bRt O e
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ULTIMOS CURSOS.—SERVICIO POSTAL

LA IR0

FONDOS PUBLICOS

4 por 100 INTERIOR

En diferentes series. ..
Fin de mes........ .. o
Fin proximo «oveoeevessinvsusevanss

5 poR 100 AMORTIZABLE

Serie F, de 50.000 pesetas nom. .
25 000 — 5

— E,de25
— D, de 12.000 e A
— (, de 5.000 e e s
— B, de 2000 _— i e
— A,de 500 e A
En difarentes series .... ..c...00 vos
Fin de mes......... T wae s
Fin prézimo.

AYUNTAMIENTO
Y DIPUTACION

Sisés del Ayuntamiento de Madrid...
Obrigaciones idem de 250 pesetas.. .
Idem id. Erlnnglar ¥y Compaiia.......
Jdem Municipales por Resultas 4 por
400, de 500 ptas., nams. 1447 5
Idem del Ayuntamiento de Madrid
ara pago de expropiaciones en el
interior. 5 por 4100 de 500 peselas ...
Cédulas id. id. para id. en el Ensan-
che, 4 12 por 100 nuams, 1 4 16.000..
Obligaciones 6 por 100, Diputacitn|
provinelal de Madrid .....ovinees

ACCIONES

Banco de Espana .....
Banco Espanol de Cré
Banco Hipotecario..
Banco de Gastilla ..
Banco Hispano-Ameri
Companfa Arrendataria de
Union Bspanola ds Explosivos
Eléctrica hamberi . -
General Madrilefa de Electricidad ...
Electricidad del Mediodia...........

General espafiola de tranvias........
Ferrocarril Norte de Espana, ..... ..
Ferr. de Madrid, Zaragoza y Alicante,
Agucarera de Madrid.. «............
Union y Fénix Espatiol...... «......
Azufrera Coto de Hellin....... KRR
Pantano de Puentes......... .......
Madrilefia de Panificacibn..........

Garantia Agricola Industrial.........
Sondeos y Alumbramient) de Aguas.
Carbones de la Nueva....... ..... .
Blectricidad Sur de Madrid........ .
Madrilefia de Craccién...............
Farrocarril LADEIBO o vvevutvariunuan
Ferrocarril Metropo'itino...... ... 5

OBLIGACIONES

Banco Hipotecaric, cédulas 5 por 400.
—_ cédulas 4 por doo,
Eléctrica Chamberi, 5 por 100 ......
General-Madrilefia de Electricidad,. ..
Bléctrica Mediodia.........vvee sl
Norte de Espafia, 1.? serie.. . .......
Madrid, Zaragoza y Alicante, 3 p. 100,
Vallad lid-Ariza, 5 por 100 serie A...
San Julidn Husguas 4 Castro Urdia-
es (nipoteca) 5 por 100. ..
[dem 2.* émision, amo
cuenta afos, 5 por 10).
Idem 5, hipoteca, amort,
cuenta afios, 5 por 100...
Neste ce Hepatia, 4 por 4100 3
Asturias, Galicla y Ledn............
Compafila Sevillana. ...... ........
Tranvia Estaciones y Mercados ....,
Azucarera de Madri

" aemssaan e

T
Tranvia de Madrid & Colmenar....... i

CAMBIOS

Parisd lavisla...coconvees iy i
Lopdres & la vigta ...ooovveirienss Bt

64
97 50
58
74 50

86 50
. 8450
66

91 50

53 70
35 60

IE LIS A

I AIRCIEILON.B

FONDOS PUBLICOS

Deuda perpétua interor al 4 por 400..
Deuda amortizable al 5 por loo......
Acciones carret. Diputacion Vizeaya:
Oblig. del Ayunl, Bilbao, 4 por 400...

1d. del id. 5 por 1co0...
Junta Obras Puerto.....ccovve winnn

ACOCIONES

Baneca de Burgos.... eceusesiasansass
de Valencia....ocvrvaeensnasnas
Hispano-Americano....ecoees.
Crédito Minero..... «.s. iy

de Espafia........ RS
Asturiano Industria y C.%.....

Vizeaya. ..
de Andaluci
de Cartagena..
de Vig0., :isie s
de Castilla, .. - .. .
pafiz Aurora (nueva)..
Aurora (viejas).. . «
La Polar (seguros)... e
El Alba (5eZUro8)....ccuss
de Segures El Norte........
Did (EagUT08)., & s vainnsiseses
Alborada (8egur0o8) cueussses
Arrendataria de Tabacos....
AlMEEIOra.,+usee oussnszaes
Vinicola del Norte Espafia. .
Anénima de azufres........
Azufres de Hellin..........
AlhOMBYer....covusenssernan
Maritima Rodas.........uss
id. de Vizeaya.......
1d.» Unibn. e esses
Algortefia de navegacion....
Navegacion Bat,.........000.
Vasco Castdbrica Navegaritn.
Castibrica de Navegacion....
Anénima de Navegacion.....
Naviera Vascongada.........
Naviera Internacional.......
Bilbaina de Navegacion......
Vizecaina de Electricidad. ...
Resinera espafiola.......vuss
Sociedad Altos Hornos, .. evd v
Hidro-Eléctrica... .couuavns
Uni6én Espafiola Explosivos
Anglo-Vasca Minas Cordoba..
Tubos Forjados....caveascsan

RN G S A e
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11

Alambres del Cadagua
Papelera Espaiola. . ... ;
Construcciones metélicas
Aurrerd Naviera., .
Hulleras del Turon.
Electra del Mervidnm... .
Sindicato minero............
Minas Caatillo de las Guardas
Espanola de Minas..........
Minera de Pefiaflor...........
id. Atilang.: ;s e
Minas de Alcaracejos. .
Casa Dotesio..........
Minas Villaodrid....
. Bilbao & Durango.....
Bilbao Portugalete..
Santander-Bilbao.....
Durango & Zumarraga. .
Elgoéibar-San Sebastian.......
Hullero Robla 4 Valmaseda...
Luchana-Munguia....ocuensn
Castro 4 Traslavifia. .
Vasco Asturiano,... S
Tudela Bilbao.....couveus v

=

VLR D g g prpptiinnend

OBLIGACIONHS

Unién Resinera Espafiola. .vvevvusas
Sociadad Altos Hornos........ e
Electra del Nervion....
Bociedad Vizcaye..... PO i
= AUTIEIA, .ieiiresseianniiaa

—  Hullerasde Sabero y Anexas

— __ Hullera del Turon.........
Compafiia Bilbaina de Navegacion...
— Naviers Vascongada 1.2 hipot.
F.C. Norle de Espafia, 1.2..... ... .
Tudala=-Bilbao.....covve wvunnn
Bilbao-Durango, 1. hipol.... .
Alar 4 Santander . .......
Elgoibar 5. Sabastidn 1. hipot. ,
- =  23y35"hipot..
Durango-Zumérraga 1.2 hipot .

— 2 * hipot.

Valladolid & Ariza, serie A.. . .
Bilbao-P. rtugalete. .. .....
Santander-Bilbao, 1895.. , . ..
Castro 4 Trarlavifia, i.: S Taite

Boblja- Valma?ada 2.% hipoteca, .
— 4.% hipeteca. .

R R P 8 e e g B T VR

CAMBIODS

Parif cvreonviaimmnssriarinansesvans
‘Londres., . ., .

LR R TR R

Biblioteca Nacional de Espafia.

Hulleras de Sabero y Anexas.|

FONDOS PUBLICOS

Deuda interior 4 por400.........:4:5
— amortizable contado .........
Emp. munieipal 1.” Julio (1882)......
== 4.9 Junio (1887)......

4.° Febrero (1888-89 .
15 Mayo (18M) .....
45 Junio (1892).—2000
1.9 Junio (1905),- 5762
4.9 Julio (1894} ......
emis. 1896-1897 y 1898
Idem 4891 y 1900....

IEISIRIRIR

ACCIONES

Banco de Barcelbna.. ....vcooveare oo
Hispauo-Colonial......cieene
Vilalicio de Eepana
de Villanueva........s.eeeses
de Préstawnos y Descuentos....
EBfATA . . o vassaassnsan-aaers

de Tortosa .
de-Walls, L it e

R NE R

— Crédito Mercantil....... .
Crédito Agricola Cataldn .....
— ¥ Dock de Barcelona...
Comp. de Tabacos Filipinas..
— Trasatlantica,......... o
— Beguoros La Catalana,.. ......
— Re:l Canalizacion del Ebro ..
— Aguasde Tarragona
Canal de Urgel, cooveove.
La Meqiinista Terrestre y
Navegacion é [ndustria...
Soc. Material ferr. consir.
Espafa Industrial......... e
Suc de Fabra y Portabella..........
Alumbrado por Gas en Barcelons.....
Propagadora del Gas. ... ....evvaesnas
La Minera de Cataluofiad ......us.eee we
Ferre. Sarria 4 Barcelona.... ......
Med. & Zam. y Oren. & Vigo...
Morte de Bepafia...covvuennaes
Id. id. San Juan........
Madrid, Zaragoza y Alicante...
i[k!inas de Barga...vesviasanss
anresad Berga....»% i
Andaluces ............
Tranvia Barcelona & Sans
Omnibus y Tranvias «<La Cata anaw. .
Sccie iad (General de Teléfonos.. . . .
Barcelonesa de Electricidad.. .. . . .
La Carbonifera del Ebro. . . .. . ...
Sociedad General de Telélonos.. . . .
Sociedad Hullera Espafiola. . , « « « »
Compaiig de Cerillas y Fosforos.. . .
Salinera Espafiola. « v v oo v s vv o
Socledad anénima ¢El Tibidabos.. . .
Comp.* Descarga Mecdnica de Carbon
—Industrial Azucarera—1 al 45.000. .

i L 40 IO B B0

Catalana General de Crédito. .. 2

Compafiia Gas Aerogeno 1 al 2—20,, .
Altos Hornos, Harreria Ntra. Sefiora.
Maritima Ballesteros. ........cocunuut
Nueva Plaza de Toros de Barcelona ..
Fomento de Obras y Construeciones.
Depésilo flotante de carbones........
Compaifiia general de minas y sondecs
Unién Minera....... 2
Navieros asegurador

OBLIGACIONES

Ferrocariles andaluces.....veeernanee
Ferrocarril Bercelona Zaragoza adh...
Madrid, Céceres, Portugal ..
N. Espafia prior. Barcelona..
Morte L. 4 R, Tarr. adh.....
Norte Espafia esp. Segovia. .
N.esps. A4 V.y Tarr......
¥ Min. S. J. Ab. gar. Norte..
Tarr. Barc. y Francia.......
Tarr. Bar. y Francia 2 1:2...
M.Z.A.,ger. B, nims.4 a1150.000
Serie A, Valladolid 4 Ariza....
Madrid & Barcelona directcs....
Madrid 4 Barcelonay Reus 4 R.?
Grao Almeria Valencia no adh.
Alm. Val. y Tarr, adheridss ...
Medina & Zamora y 0. & Vigo..
Med. Zam. y O. 4 Vig. prioridad
Aslurias Galicla Leon 1.2 serie
Compafia general dec aguas potablas.
Tran. Barc & Clot y Sen Andrés.....
— ~— FEopsanche y Gracia.... .
Sociedad Alumbrado por Gas ........
Canal de Urgel..... ... Sansd :
Compafia Trasatlantica....... ¥
Sucursal de Fabra y Portabella.....«
Compaiia general Tabacos Filipinas.
- Cédulas fundador, ..eeeox-
—  Aguas Tarragonan,4at
S-ciedad gen. de aguas de Barcelone.
—  Hullera Espafola, 1 a 5.000.
Comp,? Barcelcnesa de Electricidai. .
Altos Hornos, Herreria del Carpion,.
Nueva Plaza de TOMOB. sesccincsnonns
Compahia general de Tranvias .......

ElELiIEIS)
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EL FINANCIERO HISPANO-AMERICANO

VALORES AMERICANOS

ULTIMOS CURSOS.—SERVICIO POSTAL

854

CUOEA (AN ATWN.A)

W T JES A LT S L A

RGO AR

FONDOS PUBLICOS

Obligaciones Ayunt.2—4,* hipoteca...| 119
Id. id. 2.2 hipoteca...| 100

Obligaciones del Ayuntamiento...... 105

Billetes hipot. dela Isla de Cubs,....| 75
ACCIONEs

Banco Espafiol de la Isla de Cuba..... 77

Baneol Agricolay. ool i U s 42

Banco del Comereio., , .
Ferrocarriles Unidos de la Habana y
Almacenes de Regia, Limilada.. ...| 75

Ferrocarril de Cardenas y Jucaro 96
Id.  de Malanzas a Saban 04
Id.  del Oeste.....s.... . 110
Compafiia Cuban Central Railwaye
Limited {acciones preferidas).. .| 406
Idem id. id. (acciones). ..... ... i 54
Comp. Gubana de Alumbrady de Gas.| 12
Id. de id. id. Bonos.| B0
Id. id.convertidos........ e AR AT A1
Red Telefonica........ I e e Bl e 86
Uomp.* de almacenes de Hacendados.| 50
Digue de la Habana..... e 124
Nueva Fabrica de Hielo. . e
Almacenes de Santa Catalina......... 12

Ferroe. de Gibara 4 Holguin, acciones| 125
obligaciones.| 401

Billetes del Banco Espaficl de la Isla de Cuba
contra oro.—De 5 4 b 114
Plata Espafiola contra oro de 79 4 80.

e R T

VALORES DIVERSO0S

Municipalidad de Lima...........e0..
Beneficencia pablica...... e
Gasde Lima ...... .ev.uses

Peruvian Telephone........

Agrico'a San Nicolas. ..
Sombreros de lana............
Industirial Santa Catalina
Danda‘interna Lope Ui o .
Nacional de amortizacién
Cédulas del Baneo de Perd y Londres,| 102

Banco [taliano,.—L. p. . . ATt e
— PeriyLondres........ ooup AT
DO NCD

FONDOS PUBLICOS

Empréstito, 5por 400. . . ... ... .| 99

monicipal.. . . e s o400
Deuda consolidada (1885, . . .... .. 74
Interior amortizable, bonos. . . « . . . 40
Ciudad de Méjico, . . . .. . .vs.n. 97
Interior amortizable 5 por 400. . . . . . 95
Consolidados.—vondres. . . . . . R
ACCIONES
Banco Nacional, , .
Bonos fundadores. , . . . : T . '1335
Ferrocarriles mejicanos, . . . . v dl 48
= g:nitral f.e hgé]loo. | P
s cionsles de M6ji ;
Banco de Londres y Méjico .“.é’."fo.' il o

Idem Internaciondl Hipotecario, . . . .| 91

Fundicion artistiea meji
Cigarros El Buen Tono{l.cana' G %?g
San lldefonso.—Tejides, | ' '~ " °° 100
Papelera San Rafae] , , ,, " """ "¢ 77
Minera de Pefioles . , , , . | 4.108
Cinco Sefiores y anexas, , . . . " '500
San Juan de la Luz. . Ji e 254
Gardufio y anexas.. x pEY 45
Amisted y Concordia , . . , b
Calycanto .. ... A 209
Camelia. . Gownlvin sty ... 100
RealdelMonte. . . .. ... ., , . ° 452
CaTIBN o v ¢ s 1 araia g eilalhy eS| [
Guadalupe, . o« v s vh s Fhes e Ry 235
Luz de Maravillas. . ... .. o e e B
L Blanca, < i's s v 5 v ale s tiaagd B0
Maravillas y anexas ., .« + v v v o 4 v« @05
San Rafael (Trompillo).. . v v v o oo i 305
NolNRFARERIECe = o R e
BOYPTEBE s s v Wreia e b 301
Transmision eléctrica. « v v v 4 o v s 120
OBLIGACIONES
Ferrocarriles mejicanos 8 por 100.. . .| 75
i VAo por 400, . .| 30
- interocedan Mejico 4010, 96
- Serio A 7 por 400, , . . .| 400
- SariaB‘?‘ror!m,.... 85
- Ceniral Mejlcanos, . . B84
L) Nacionales, segund. 3418 €5

VALORES DIVERSOS

Bonos del Tes0I0. . . v s v s wsss 4
Deuda nacional interna consolidada. .| 14
Empréstito venezolano, 1896 (Disconto)| 36
Deuda del dirtrito federal. . . ... .. 4
Deuda de las aguas de Caracas. . . . . 12
— Diplomalica espaioia. . .. . . 39
— Diplomatiea francesa., .. ... 46
Titulos del | por 100 mensual.. . . . . 45
Emision de Salings, « o o v o0 v vs - ol
Certificados de Salinas . . ... 5 e B
Obligaciones de Muelle Puerto Cabeilo| 91
Banco de Venezuela o
— QaracaB.. . .« 4. vu s 42
Compafiia venezolana de Seguro 57
Crédito Mobiliario . . . ... .. 120
Tranvias da Caracas 65
—  Bolivar. . . ) 51
Cerveceria Nacional. . . . , . . . 65
Gas yluzeléetrica. . . . ;v v sv s o s 35
bl (O p GG b v T P RS e e 72
Ferrocarril del Valle. . . .. ...... 50
Transporte terrestre. « . v oo v v o v 400
LaiColotablas. Jhsiy s v v o ie e ey
3E O X W XA
Banco Nacional, oo o v vs v sivnas 100
Banco Industrial. . v ¢ v 00 v w0 oiu| - ABD
Banco Hipotecario. . ....... ... 151
Ahorrodel Hogar ..........0. 81
Crédito H. de Bolivia.. . . . ... ... 90
Gustlnnt. oo = s il e et 37
Letras.—Crédilo hipotecario. . . ... 114
»  Banco Hipotecario.. . ... . 107
AR G ETNIC IO
FONDOS PUBLICOS
Empréstito Popular 1898.......... eseal, 98
Empréstito Nacional de 1897.... ..... 9
Deuda Municipal 1897 ....... ....... 86
Deuda Municipal 1882, .. ..veevenunnnn 78
Deuda consolidada de la C. de Buenos
AEes AR, i e s s e 94
Empréstito Nacional interno 1891..... 96
Fondos pablicos nacion. 1884, 5 por400| 83
: 4885, 5 por 100, 96
Empréstito de 4892, ..0viuiinnenennn 90
Titulos de Depdsito del Banco Nacional| 98
Deuda consolidada interna........... 97
Deuda consolidada de Santa Fe1886...| 75
Deuda consolidada de Santa Fe 1893..| 78
Titulos Depositos Banco de Provincia.| 32
ACCIONES
Banco Costructor de La Plata, ....... &
— Espafol del Rio de la Plata....| 147
—  Francés {0T0).iveeiieuinssannis 98
— de ltalia y Rio de la Plata (oro),| 90
—  del Gomereio..e.s.eesarnassas 9
— Sud Americano......... R 53
— Agricola Comercial Rio la Plata| 19
— Colonizador Nacional.......... 12
— Nuevo Banco italiano. 108
— del Azul, serie A... 121
Comp. N. de trasportes (E. 470
—  Eerrocarriles Pobladores 16
~— Sud Americana de B. de Banco.| 36
—  Telegrafico Telefonica del Plala] 92
— General Pob'adora... P o 9
— General de Fosforos.. 132
— Agucarera de Tucuman.. .....| 90
Fébrica de Bolsas »La Primitivaw,.... 100
GasdeLa Plata.......c..euusee. | B3
Compafia Primitiva de Gas., 241
Gas Argentino.s..ieeie.s 9 . 452
La Ediflcadarass oo i isaievinnisas 88
La Previsora (Compaiifa de Seguros)..| 100
La Inmoviliaria (Compahiade Seguros)| 55
The Catalinas (0ro ..,...... Cenniie | 48
Muelles y Dep. del Puerto de la Plata.| 6
Empresa edificio de la Bolsa........., 118
La Argentina, fabrica de papel...,.. .| 135
La Buenos Aires (Comp.® de Seguros).| 40
Refineria Argentina (Preferidasa oro: | 96
__(Ordinarias).....| 13
Compaffa Canalizadora del Riachuelo| 40
Mercado Central de Frutos (oro) ......| 15l
Comp. Sansinena (Carnes cogeladas).| 266
Mereado de Frutos dela Plata........ 4
Puerto de en Nicolgs....... 10
Puerto de Buenos Aires... 17
Tramway & Rafaela (oro).... ..| B4
Banco Hipotecario de la Capital 40 00 72
Banco popular argentino, . . 102
The primitiva Gas. . . . ., , 103
Gas primitivo (Preferidas)... LT
OBLIGACIONES
Bonos B, Hipotecario de 1a Japital (oro
Obligaciones B, Gunatructordl:l..l lats | 60

Industrial PATRBUBYBuv e v nununrnianny

Biblioteca Nacional de Espafa

DEUDAS PUBLICAS

San Paulo y Rio Grande.

Consolidada (7 de Octubre 1891).. . . .| 57
Espafiola (40 de Octubre 1882).. .. .. 99
Interior Unificada (41 de Abril 1892), .| 63
De Liquidacién (0 de Febrero 48%6). .| 93
Dif-rida (15 de Febrero4895).. . . . . . a1
Cert. de Tesor (18 Octubre 1893).. . . .| 78
Emp'to Bxtirio 1897 118 Mayo 1897). . .| 82
4897.2 ser {54 Oct. 1898) 80
48973 ser. (25 May. 1899, 65

Brasilero (28 Junio 1894). . . .| 81

CEDULAS Y TITULOS HIPOTECARIOS
Cédulas Hipotecarias serie A, . . . . . gg
Titulos Hipotecarios CyD. gg

BONOS HIPOTHCARIOS
Banco Hipotecario. « . v v =« o vs S

ACCIONES DE SOCIEDADHS

Banco Hipotecario del Uruguay. . . . <| 48
1taliano del Uruguay.. . . . . 74
Espafia y Rio de la Plata., . . +| 140
Trasatlantico. . . ... .. . e| 400
General Uruguayo (30 00 int.). 6

Compafiia Inmobiliara., « « « . v . .« 5

Sociedad Crédito Real Uruguayo. . . .| 18

Tranvia 4 la Unién y Marofias. , ... 67

Paso del Molino y Cerro. . . .| 83

Mercado del Puerto., . . . ... ... )

Sociedad Cooperativa Telefonica Na-

G [ T R A e S A e e b
CerveceriaUrugnaya.. . «™« s o o« « » « 30
Progreso Departamental. . . . ... .. 20

CHIOO00LIE
VALORES PUBLICOS
92
88
85
Id. 1889, . . . 87
Id e R o Ty, 95
Id 1895, . . . f . 72
]G T L R e R 82
ACCIONHS
Nitrato Raillvoays... veceieeieinrnes 146
Amerien. . cooiaiii e .| 592

3 B 111 ) 1 SR 385

La:Pacifcos st iGedeinse e 105

La Valparsiso......cvvevenss 446

L Capttalole ol o i 4%

TR Y (e S 68

LaiGentral . o . 48

La Comercials....ueivasneiansns 37

La Continental... ....eecevs.s 4

La Espaniolas.,..vivsuevanans b¥ie 127

L TR cERa s S 52

R L TR T e P T 111

La Internacional......... wuh e S )

Lo Proplotaria;. o v ins shaa visivie 40

La Estrella de Chile.. . « s - s s au = 39

B NEIonE] e c st ey | A

L Erotectordss Lo LR S e 147

LaNueva Eapafid.. . o v s awvanas. S

LaUnion Chileng, . . v v s e o s v v s. 180

HBIR A S K.

FONDOS PUBLICOS
Empréstito de 1879, . . . ... v v ut 81
R [ e e e
id. AR ARESILD R s Ve Ehe 78
Id, ded889............ 958
1d, G o R PR 8
Id, fundinda®8.,....... 96

Fstado minas geraes. . « v v v v v v . .| 449

Pruyincia de Bahia. . ., .. PR A e

Hspiritn Sento.. o oy < v v 0w, .| BT

GoRioJanelral S s o il s o vov oo 0T

ACCIONHS
- Ferrocarril Suroeste p. v+ ..o, . 3850
oo 00BE0, BT & s e v v e ne s 2R
Obras plblicas,ord.. .« .o 00 v v, 434
London and Brasilian Bank. ...... 24k
OBLIGACIONES
Ferrocarril Oeste de Minas.. . « « . . .| 87
1d. Brasil, 4887.. . . PP B
Id. id. 1895, .. < e of 867
1d. Rio grande do Sud.. .. .. 274
1d .| 864

MADRID,—IMP, DE JOSH PERALES

Ualle de la Cabeza, nam, 27,



Caballero de Gracia, 26, terceros

PREPARATORIA PARA EL INGRESO EN LAS ESCUELAS ESPECIALES
- DE INGENIEROS, ARQUITEGTOS Y MILITARES

Esta Academia que sigue en absoluto un sistema de enseflanza completamente distinto al prac-
ticado en otras de su misma especie, no admite grupos mayores en cada clase de doce alumnos, ba-
llandose la ensefianza 4 cargo de dieciseis Profesores Ingenieros, Arquitectos y Doctores en Ciencias. )

Posee ademéis gabinete de Fisica y Quimica, Mineralogia, Topografia y Materiales de Construc-

il cion, reuniendo el internado condiciones inmejorables.
Pidanse detalles y Reglamentos al

Director: ID. Candido Medina Queralt

Hars
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ANUARIO DE LA BOLSA, DEL COMERGIO ¥ DE LA BANCA "f

PARA 1903
POR DON EDUARDO DIEZ PINEDO

Jefe de Operaciones del Banco de Espaiia

CON LA COLABORACION DE DISTINGUIDOS HSCRITORES Y HOMBRES DH NEGOCIOS
CONOCEDORES DE LAS PRACTICAS Y NECESIDADES MERCANTILHES

Comprende calculos, tablas, cotizaciones nacionales y extranjeras, cambios, cuestiones monetarias,
revistas comerciales, datos estadisticos, operaciones del Banco de Espafia y del Hipotecario, balances,
presupuestos, leyes y decretos sobre materia mercantil, tratados de comercio y cuantos datos, noticias y
antecedentes son necesarios al comerciante, al bolsista, al banquero, y en general, alhombre de negocios.

Obra util en las oficinas y escritorios comerciales. — A N 0 X KX

PUNTOS DE VENTA: En Madrid, en las principales libreriag y en casa de D. Raoul Péant, calle de
Atocha, 89 y Carrera de San Jerénimo, 18. Los pedidos 4 D. EDUARDO DIEZ PINEDO, MADRID,

Precio: 5 pesetas en Madrid y 6 en provincias,

bbb opob o B = s
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L2 E-n?Qﬁ'i‘ﬁ%ﬁ:t!iiﬁﬁMQQQE_?!;QS!&%M&!Q&QQ!&!Q‘E FABRICA DE VINAGRES
L | B
4 - » :
il ENREJADOS pe ALAMBRE [} | LA -AURORA
X s
4 para todo género de aplicaciones - PROPIEDAD
b » DEL MARQUES DE PERALEJA
X %
& 4 DIRBCCION
b b Fébrica: ZORRILLA, 18,
& !; Despacho: VILLANUEVA, 87
?K l% Madrid (Espana)
,. T
: | RAPAEL SAN JOSE

BANQUERO
Imperial, 2.—MADRID

S

Realiza toda clase de operacio-
nes bancarias. Admite giros para
toda Kspana. Compra y venta de
valores.

Ronda San Pedro, 60
Pidanse Catélogos B arcelona
-F§¥i7ﬁ‘3?3;?333'533;;3?‘“353553533353“53

La Margarita |CAMILO PEREL LURBE

FABRICA DE PERFUMERIA Y JABONES DE TOCADOR - CARTAGENA =
Zurbano, 4 y 6, y Travesera, 6% Deposito de material completo para mlga :
BARCELONA (GRACILA) Ispecialidad en cables planos y redondos.
TELEGRAMAS Y TELEFONEMAS: JULIO BIELSA - MéquinaS, calderas’ I'allS, vagonetas y no-

RASSLSASPARSSES BS80S B0
T TT3ITI33 33T

Hspecialidades: Agua Florida, Ténico vegetal para linos.
el cabello, Vinagrillo conesntrado, Rhum Quinquina,

Locién Violetas, Locion tres flores, Jabones medicinales REFERENCIAS INMEJORABLES SOBRE MATERIAL
de Glicerina y Polvos de Jabon cocido para afeitar, Cos- EN FUNCIONES

méticos, Extractos olorosos, Dentrificos; Opiatas, Aguas : 5 il it

de Tacador, Polvos de arroz higiénicos, Pomadas, ete, Precios y dibujos a quien los solicite,

Bibliotec_'a Nacional de Espafia

I - e oy ni



