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Situación economica universal 
( Ú L T I M O S D A T O S C O N O C I D O S ) 

PAISESi 
E X T E N S I O N 

Kms. es. 

E u r o p a . I 

Alemania '. 
Austria Hungría..' 
Belgica 
BulgariayRumel.» 
Dinamarca.. , 
Francia.. 
Grecia | ' ' 
Holanda. 
Inglaterra. . ' . ' . ' . [ 
Italia I 
Luzemburgo. \ ' ] 
Montenegro. . * ' ' 
Noruega. 
Po tugal ; ' 
Rumania. . 
Rusia ". ; 
Servia 
Suecia 
Suiza 
Tu.quia. . . . . . . . 

A m é r i c a . 

Argentina. . 
Bolivia.. . 
B r a s i l . . . . 
Colombia. , 
Coíta Rica.. 
Cuba.. . 
ühlle. . , • 
Ecuador. " '. . 
Estados Unidos 
Guatemala.. 
H a i t i . . . : : • 
Honduras. , ' 
Méjico. . . . 
Nicaragua. . . 
Paraguay, . . 
Perú 
San Salvador. 
Santo Domingo! 
Uruguay.. . 
Venezuela.. 

A s i a . 
Corea.. , 
Cliina. . 
Japón.. 
Persia. . 
Siam. 

Afr ica . 
Egipto. , . 
Marruecos. 
Orange.. . 
Transvaal. 

A i t a t r a l i A . , , .J 

POBLACIÓN 

Habitantes 

504, 
540', 
655, 
29 
96, 
38, 

536 
65, 
32, 

314, 
286, 

2. 
9, 

325, 
92, 

i s t 
i 389 

48 
450, 
41, 

178, 

18.100. 
[56.367. 
45.405 
6.799. 
3.744. 
2.447. 
Í8.900. 
2.433. 
5.200. 

41.605. 
32.045. 

217. 
250. 

2.231. 
5.049. 
5.912. 

106.154 
2.312, 
5,097 
3.312. 
6 259. 

3 189 
1.822 
8 361 
1.205 

35; 
118, 
776 
307, 

9.212, 
125. 
28, 

119 
1.921, 

159 
253 

1.137, 
20 
48 

186 
1.157 

400 
335 
350 
100 
393 
833 
000 
250 
,300 
,000 
676 
820 
,240 
650 
100 
.496 
906 
600 
926 

.000 

218.000 
4.000 000 

417,000 
1.645.000 

630.000 

994.668 
752.120 
131.070 
328.360 

8.240.061 

,490.000 
,816 271 
,330.200 
,403.532 
294.940 

.700.000 
500.000 
.400.000 
.300.387 
.364.678 
.260.000 
744,901 

.570.195 
260.0001 
502.600 
879.000 
807 895 
504.000 
936.120 

1.323.527 

10.500.000 
400.000.000 
44.750.073 
9.000 000 
6.000 000' 

9.700.000 
8.000 000 

207 503 
880.000 

5.200.000 

Habi­

tante s 

por 

k.c. 

36 
104 
72 

231 
39 
63 
73 
37 

159 
132 
112 
84 
27 
7 

54 
45 
19 
48 
11 
81 
35 

1,4 
0,99' 

5 
12 
4 
4 
8 2 

11 
43 
3.2 
6 
1 ,6 
1,9 
2.4 

38 
10 

5 
2,2 . 

48 
100 
107 

5,( 

10 
10.6 
1,6 
2.6 

06 

F E R R O ­

CARRILES 

Kilómts. 

13.526 
5 1 . i 
37.4921 
6 476 
1 .61SI 
3.001 

43.173 
972j 

2.955 
35.530 
15.787 

2.053 
2.340 
3.098 

49.048 
580 

11.320 
3.7831 
4.541 

20 179 
1.500 

20.984 
663 
461 

1 731 
4.286 

300| 
508.516 

730 

" 128 
12.403 

160 
252 

1.690 
117j 
188 

1.729 
1.0201 

200 
434 

4.032' 
18! 

195; 

2.345 

i.oool 
1.591 

22.650' 

T E L É G R A ­

FOS 

Kilómts. 

MARINA 

MERCANTE 

Toneladas 

38.525 
131.011 
62.229 
6.430 
5.182 
6.661 

96.125 
8.110 
5.092 

73.694 
43 975 

740 
650 

10.089 
6.830 
7.825 

134.896 
4.274 

13.006 
8.705 

35.718 

40.735 
4.630 

28.046 
11.482 
1.174 
3.711 

11.362 
1 850 

350 000 
4.976 

3.166 
65 954 
2.006 

900 
2.699 
3.875 

690 
7.405 
6.252 

12.000Í 
19.255 
6 650 
2.855 

585. 
1.502. 

264. 
79. 

335 
887. 
332. 
839. 

8.960. 
779. 

2. 
1.599. 

83. 
73, 

513. 

550. 

229. 

70.259 

140.600 
1.289Í 

841 

105 ,521 
1.731 

5.100.000 
4.700 
7.690 

9.5171 

30.165 
7.715: 
1.950 

21.351 
4.935 

MONEDAS 

N o m -

bres. 

8 

Pésela. 
Marco. 
Florín, 
Franco. 

Leí. 
Corona. 
Franco, 
Dracma, 
Florin. 
L. est.« 

Lira. 
Franco. 
Florin. 

Corona. 
Milreis. 

Lei. 
Rublo. 
Dinar, 

Corona. 
Franco. 
Piastra. 

Peso. 
Bolivar. 
Milreis. 

Peso.'» 
Peso. 

D,.llar. 
Peso. 
Sucre. 
Dollar. 
Peso. 
Peso. 
Peso. 
Peso. 
Peso. 
Peso. 
Sol. 

Sucre. 
Peso. 
Peso. 

Bolivar. 

4.270 

5.500 
7.660 

80.000 

616.0001 
50,).000 
65,000 
3,727 

59.804 
18.800 

280.000 

Yang, 
Taëf. 
Yen. 

Kram. 
Dikel, 

t. Eg.' 
Duro. 

L. est." 
T,. est'« 

PRATICO 

1 
1.25 
2.50 
1 
1 
1,40 
1 
1 
2 1.) 

25 25 
1 
1 
2,50 
1 39 
5,80 
1 
2,70 
1 
1,39 
1 
0,22 

5 
5 
2.50 
5 
5 
5,25 
5 
5 
5,25 
5 
5 
5 
5 
5,25 
5 
5 
5 
5 
5 
5 

1,25 
5,94 
5 
0,94 
5 

25,92 
5 

25,25 
25,26 

( EN MONEDAS DEL PAtS . RESPECTIVO 

838.789.666 
4.558.00;).OOOi 

755.260.000 ! 
2.276.0,)0.000: 

70.000 000 
4114.403 815; 

|4.714.548.000| 
116.276.000 

1.7U6.100.000 
528.86').284 

1.209.929.427 
Uuión aduanera alemana 

COMERCIO E X T E R I O R 

I M P O R T A ­

CIÓN 

E X P O R T A ­

CIÓN 

P R E S U P U E S ­

TOS 
DEUDAS 

670 458.369 
|3.753.80,).000 

766.2Í4.000 
1.857.000.000 

82.800.0il0 
322.998 401 

14.166.165 OOJ 
':2.477.00O 

1.479 i 00 000 
283.559.080 

1 138.947.214 

600.795 
263.718.00' 
41.„00 000 

355.783.000 
589.810.000 
«í. 933.239 

358.3t5.000 
1.114.442.00,) 
¡2.407.549.0001 

209 755 
167.697.000i 

29.300.000 
224.180.000 
689.931.000 
72.103.372 

340.283 000 
747 436.000 

¡1 373 381.000 

98.289.000 
13.344.114 

335.500.000 
11.528.365 
8.508.000 

62.1.35.000 
139 300.766 

6.576.350 
1.456.628.558 

21.462.000 
6.363.798 
4.168.599 

147.618.959 
2.641.920 

15.314.000 
18 004.000 
13.000.000 
1.703.595 

23.691.932 
86.925.000Í 

974.437, 
11.554 530 

719.90 
491 368, 
97 892, 
72.900, 

3.748.000 
87.576 

167,333, 
126 418 

1.760,888, 
11,223 

700 
76,729, 
55 863, 

218.500 
1.946.571 

68 824 
123.393, 
108.120, 

1.851.132, 

101.169.000: 
35.657,689 

416.000.000 
15,088.406 
14.5)0.000 
64.949.000 

161.844.976 
9.026.115 

|l.965.727,619 
19,776,000 
12,549.848 
6 183.027 

168.041.271 
H. 057.665 

10,373.000, 
31.025.0001 
10 000 000 
2.498.817 

27.731.126 
121,000.000 

29.500 000 
202 589.994 
251.750.000 
56.000.000 
36.000.000 

10.604.000 
7.754,400 
1.200.000 
9.816.304 

18 000 000! 
131,081.421 
555 5!)0,000 

43 000 000 
53.000.000! 

12,321 000 
7.115 718 
1 814.147 
8 500 000 

1 eOO.OOO.OOO'l 500.000.000 
I I 

.789 
650 
282 
.524 
,655 
,0,)0 
000 3 
.OOJ, 
,726ll 
415 

11.083.234762 
3 030 650.000' 
4 228.258 274 
i2.778.051 350 

290 Oto 000 
196 405.438 

i3,(;00.000000 
800,587 610 
.1 85 060.200 
609 587 248 

.519 12 801 241629 
600 
000 
,900 
.000 
.000 
.973 
500 
,000 
,000 
1,200 

•12.000.000 
875. Ouu 

228 734.167 
728,20 ).000 

1.224.000.0 0 
6,101,000.000 

409.534,500 
320.483.444 

112.429*747300 

105.000 ooo! 
7.190 973 

344.197.000l 
34.361.000 
7.435.611 

17.514.000 
162 501 305 

9,093.000 
563.405,187 

9.815 000 
7.594.085 
3.017,273 

52.500 000 
1,764.050 
3.505.784 

11.488.220 
10.174 000 

1 551 158 
16 124.524 
38 877.480! 

17.600,0)01 
88 979 000' 

238 7;I9.484 
38 430.000 
17.250.000 

10.440.000j 

903.563 
4 462.193 

630,000 ooo! 

468,223.031 
26.382.-00 

009,873.000 
52.009 178 
11.116.000 

263.210.'S00 
17.132.33 

987.141,040 
26.233.7d0 
26,326.855 

1 285.207 
201.143 121 

8.920.0JO 
40.039.856 
50 000.000 
8.000.000 

24.233.750 
125.506 953 
201.419.202 

8.000.000 
247 000.000 
419.380.217 

12.5oO.000 

103.625.560 

40.000.000 
2,690.579 

¡4 200.000.000 
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Situación de los Bancos emisores de Europa 

( H N M I L L O N E S D H P B S B T A S À L A P A R ) 

B A N C O S 

España (Espofla) 
Alemania (Imperial) 
Ídem (locales) 
Austria ÍAustria-Hungria). 
Bélgica (Nacional) 
Bulgaria (Nacional) 
Dinamarca (Nacional;.. . . 
Francia (Francia) 
Grecia (Nacional) 
Holanda (Países Bajos . . . 
Inglaterra (Inglaterra).. . . 
ídem (Escocia) 
Ídem (irlanda) 
Italia(Italia) 
ídem (Nápoles) 
ídem (Sicilia) 
Noruega (Noruegai 
Portugal í Portugal I 
Ruinania (Nacional) 
Rusia (Imperial) 
ídem (Finlandia) 
Servia (Nacional) 
Suecia (Real) 
ídem (Privados) 

I B m i s i ó a J 

Oro, Plata. Billetes. 

Cuentas 
corrien­

tes y 
depósi­

tos. 

Tipo del 
des­

cuento. 

364 483 1.639 627 4 1i2 
794 278 1,894 688 4 
61 22 179 117 » 

1.154 314 1.785 136 3 1(2 
86 26 6,32 50 3 
8 8 28 74 8 

102 M 144 5 41(2 
2,450 1.114 4,283 376 3 

1 1 132 87 61|2 
99 163 476 8 3 1[2 

845 > 736 1,087 4 
145 19 197 
80 9 175 » M 

414 66 841 167 5 
8Í 14 262 66 5 
40 2 62 36 5 
36 89 13 51(2 
27 41 384 12 51|2 
72 4 193 5 ' 

1 819 192 1.612 376 4 1(2 
21 3 70 24 > 
17 9 38 7 6 
80 6 200 41 4 1(2 
2 23 17 774 M 

107 12 224 1 265 4 

Situación de los Bancos locales de España 

( B N M I L L O N E S D H P E S E T A S ) 

B A N G O S 

Andalucía.. . . '. 
Asturiano 
Barcelona 
Bilbao 
Burgos 
Cartagena 
Castellano 
Castilla 
Catalana General Crédilo.. . 
Comercio 
Crédito Zaragoza 
Crédito Balear 
Crédito Mercantil 
Crédito Nararro 
Crédito y Docks 
Crédito Industrial Gijonés. . 
Español de Crédito 
Gijón 
Guipuzcoano. . 
Hipotecario 
Hispano Colonial 
Hispano Americano 
Mercantil de Santander. . . . 
Préstamos (Barcelona; 
Préstamos (Reus) 
Santander 
Valencia 
Vitoria 
Vizcaya 
Vigo 

Capital 

efectivo. 

Caja 
y c/c del 
activo. 

Cuentas 
corrien -

tes. 

Ganan­
cias y 

pérdidas 

Tota 
del 

balance. 

1'7 o'49 0 4 3 . 16'6 
lo'o 7-4 3'6 0'2 49'6 
lo'o 43 9 51'7 o'2 297'6 
15'o 36'5 24 9 o'2 896'1 

2'40 l'o 0-8 o'o5 12'7 
2'5 o8 31 o'2 23'7 
28 o'56 o 2 o'o6 15 3 
7 5 2-6 8'0 » 116'9 

15'o 3'55 3'23 o'42 48'8 
5'o 25-5 13'5 0'o7 230* 
l'o 1-2 3'8 o'2 53'9 
2-4S 7-68 o'56 > 4o'36 

12-99 32'8 21-6 1 o5 215 31 
1'5 0-95 o'<9 o'25 85 1 
342 1'31 1'67 0 4 4 36 99 
7'5o 1'9 7'4 o'l 45'2 

2ci'o 86 24'9 47'2 
2'5 7'85 lo'81 o''37 82'2 
З'О 4'5 5'o o'c8 81 2 

3o'o 8'9 15'2 1'7 1655 
15 34 39'55 41-35 o'28 193'37 
2o'o 22 2 324 o'c6 272'5 

47 4'7 3'8 0 1 99'2 
3'92 l i s 2'62 o'lo 68-43 
l'o 0-3S o'34 o'o8 7'42 
1'5 2'1 6'5 o'l 16-4 
З'О 0-4 o'S O'OS 117 
1'4 1'68 n'5o o'o6 24'0l 
3'7 13'4 13 0 o'2 186-9 
2'5 1'2 l'o o'o2 11-2 

B A L A N C E D E L B A N C O D E E S P A Ñ A 

A . O T I V O 

Oro 
P l a t a 
Corresponsales e.-ítranjeros 
Corresponsale.s en pueblos. 
Descuen- j P . T . 1. 2 Ag . 1899 

to s . . .1 Id. comerc ia les . 
Cuen tas de crédi to . . . 
P r e s t s , y cd. g," Comercia les 
Efectos á cobra r en el día. 
A c c . С о т р . A r r e n d . T a b . , 
O t ros valores de c a r t e r a . 
Deuda p e r p , al 4 °/o interior, 
B r o n c e por c ta . Н а с . púb . , 
T . p , pago a m . é int, D. a m 
Op, en el ex t . p . c. Tes . púb 
A n t . a l T , púb . 1,14 Jul. 1891 
Bienes inmuebles . . . . 
Diversas cuen ta s , . . . 

lo Octubre 190З, 3 Oclubre 190З. 

Pesetas. Pesetas. 

3 6 4 . 2 9 7 . 5 0 3 ' 9 1 
4 8 3 . 4 2 7 . 0 1 6 ' 4 5 

3 ( ) . 0 8 7 . 6 8 8 ' 5 5 
5 . 5 5 5 . 5 ' J 6 ' 7 6 

7 0 0 . 0 0 0 . 0 0 0 
2 2 9 . 0 7 0 . 9 4 6 ' 3 3 
1 7 7 . 1 1 0 . 8 5 7 ' 3 5 
1 1 4 . 3 9 1 , Ü 7 8 ' Ü 4 

1 . 7 2 6 , 9 2 9 ' 0 3 
1 2 . 2 7 0 . 0 0 0 
1 4 , 2 7 3 . 9 3 9 ' Ó 8 

3 6 9 . 2 у О , 2 6 1 ' 2 5 
4 , 2 9 6 , 9 6 3 ' 5 3 

9 2 , 0 9 3 ' 4 5 
8 0 , 9 8 8 ' 5 8 

1 5 0 . 0 0 0 . 0 0 0 
1 1 . 7 8 6 . 5 9 4 ' 2 3 

365,594.608'46 
491.075.074'75 

34.890,685'48 
4.901,9U'68 

,700,000.000 
227.027,()61'33 
175,861,714'93 
121.708.738'70 

1,918.56G'13 
12.270,000 
13.754.436'87 

369.250.261'25 
4.418,334'08 

3()0.978'60 
150,000.000 
11.79l.901'78 
17.465.758'64 

T o t a l . . . . . . . 2.673,718,40744 2,702.230,033'04 

t i p o s d e i n t e r é s d e l a s o p e r a c i o n e s . . 

P A S I V O 

Capital del B a n c o . . . . 
F o n d o de r e se rva . . . . 
Gananc ia s y 1 Rea l i zadas . 

p é r d i d a s . . i N o rea l izadas 
Billetes en circulación. . 
C u e n t a s c o r r i e n t e s . . . 
Cuen tas cor r ien tes , oro, . 
Depósi tos en efect ivo. . . 
Obligaciones á p a g a r . . • . 
Cta. co r r i en te efect. T e s o r o 
Reserv , sob. R e n t a T a b a c . 
R e s e r v a s de cont r ibuciones 
R e s e r v a s de cont r ib , , o ro . 
T e s . p , por ing. Ad. en oro, 
T, púb . : pago int. Deuda p e r 
Tes . p . pago int, am , D, am 
T e s . p a g o m t . y a m , Ob, Ad 
Diversas cuen t a s , , , . 

T o t a l 

Descuen tos 
Cuentas de crédi to 
P r é s t a m o s sobre efectos públ icos . 

10 Octubre 190З, 3 Octubre 190З,. 

Pesetas. Pesetas. 

1 5 0 . 0 0 0 . 0 0 0 
2 0 , 0 0 0 , 0 0 0 
1 6 , 4 0 2 , 8 3 3 ' 5 8 

3 7 7 . 0 9 2 ' 9 3 
1 . 6 3 9 . 6 0 5 . 1 2 5 

5 8 4 , 1 5 3 . 9 2 7 ' 2 4 
3 1 5 . 1 1 G ' 7 9 

4 0 . 3 4 8 . 9 9 6 ' 1 5 
6 8 . 5 5 3 . 9 6 6 ' 1 5 
9 3 , 9 4 3 . 7 6 9 ' 3 9 
1 6 , 4 1 4 , 9 0 8 ' 0 4 

1 . 3 9 5 . 2 7 4 ' 4 1 
4 , 4 8 8 . 6 5 9 ' 6 8 
2 , 4 1 2 , 9 0 4 ' 5 3 

2 9 . 3 1 7 . 7 0 0 ' 2 0 
» 

2 4 4 . 4 4 2 ' 7 4 
5 . 7 4 3 . 6 8 9 ' 9 7 

150.000.000 
20.000.000 
15.826.215'71 

296.025-70 
1.630,318,250 

587.935.965'31 
250,529'3l 

40.259.242'26 
86,954,445'15 

116.572.917'44 
10.996.985'82 

343.997'56 
8,344.347'68 
I.842,030'48 

31.634.596'93 
410.041'55 
244.442'74 

2.673.718.407'14 2.702,230.033'01 

4 1/2 por 100. 
4 V2 por 100. 
4 Va por 100. 

INGRESOS DE FERROCARRILES ESPAÑOLES 

C O M P A Ñ Í A S 

Madr id , Z a r a g o z a y A l l ean t e 
A n d a l u c e s • • 
Madr id à I r ù n y sus r a m a l e s . 
Ala r à S a n t a n d e r 
Z a r a g . á P a m p . y Barce lona . 
T u d e l a à Bi lbao 
As tu r i a s , Ga l ic ia y L e ó n , . , 
L é r i d a , E e u s y Ta r r ag -ona . . 
A l m a n s a , V. y T a r r a g o n a . . 
VlUabona á Aviles 
Ciaño k Soto de l Key 
Valenc ia -Ut ie l 
Za f r a -Hue lva 
Oes te d e E s p a ñ a . As to rga . . 
Madr id , Cáceres , P o r t u g a l . . 
Sur de E s p a ñ a 
San J u a n d e las A b a d e s a s . . 
Hu l l e ro Robla -Valmaseda . , . 
S a n t a n d e r à B i lbao 
M. del C.á. Zamora y O, AV. 
M. d e l C , á S a l a m a n c a . . . , 

INGRESOS 

hasta la fecha. 

75.081.197 
16.948 640 
25,495 614 

2.095.698 
15-698.154 

6.499,302 
14.631.642 

969.933 
10.313.133 

453.920 
346.464 
609.102 

1.620.816 
2.111.183 
3.475.724 
3.195.416 
1.996646 

964.196 
647.221 

2.406.974 
850.301 

VARIACIONES 

sobre 1 9 0 г . 

-f772.393 
-561 .418 
4-285.620 
- 1 2 4 358 
-+-268,303 

-+-19.607 
-f453.224 

-Ь26 OS 6 
4-375.891 

-f-24.l6l 
- 1 2 . 9 8 0 
+42.701 

-M57.669 
-Ы0.073 

-1-173.891 
-^411 558 

-f-67.872 
+30.120 

-387 .282 
+160.571 
+143 .036 

CAMBIOS OFICIALES SOBRE PLAZAS DEL REINO 

PLAZAS 

Albacete, . . .í 
A l c o y . . . . . . ;| 
Alicante. . . . .j 
Almería 
Avila ] 
Badojoz Ì 
Béjar 1 
Barcelona i 
Bilbao •; 
Burgos í 
Cáceres í 
Cádiz j 
Cartagena i 
Castellón í 
Ciudad lleal. . .j 
Córdoba 1 
Coruna • 
Cuenca ' 
Ferrol • 
Gerona 
Gijón 
Granada 
(Juadalajara . . 
Haro , 
t-luelva 
Hu"Sca 
Jnén 
Ja.'ez la Frontera, 
l.eón 
Lérida Unme ..... 

Dañoí 

O 30 o 20 
O 25 
O 25 
O 25 
O 30 
O 20 
O 35 
O 20 
O 30 
O 30 
O 20 
O 20 
O 30 
O 35 
O 30 o 25 
O 35 
0 25 
O 25 
O 25 
O 30 
O 35 
O 25 
O 25 
O 30 

•O 30 
O 20 
O 30 
O 20 
D 25 

B e n e -
flcio. PLAZAS 

Logroño . . . . 
Lorca 
Liígo 
Malaga 
Murcia. . . . . 
Orense 
Oviedo 
Falencia 
Palma de Mallorca 
Pamplona. . . 
Pontevedra., . 
Raus 
Salamanca. . . 
San Sebastián. 
Santander. . . 
Sta. Cruz Tenerlfá 
Santiago. . . . 
Segovia 
Sevilla 
Soria 
Taragona. . . 
Talavera la Reina.' 
Teruel 
Toledo 
Tudela 
Valencia. , . . 
Valladolid . . 
Vigo 
Viioria 
Zamora., , , , 

Daño1 

O 25 
O 70 
O 30 
O 20 
O 25 
O 30 
O 25 
O 30 
O 25 
O 25 
O 25 
O 20 
025 
O 20 
O 20 
O 35 
O 20 
O 30 o 20 
O 30 o 25 
O 70 
O 50 
O 30 
O 65 
O 20 
O 25 
O 20 
O 23 
O 30 
6Ì IQ 

B e n e ­
ficio, 
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A D V E R T E N C I A 

T o d o s fos a r t í c u l o s y t r a b a j o s q u e p u b l i c a m o s s o n p r o p i e d a d 
de E L F I N A N C I E R O H I S P A N O - A M E R I C A N O , y a u t o r i z a m o s p a r a 
q u e los r e p r o d u z c a n á l os c o l e g a s q u e a s i lo d e s e e n , con l a c o n ­
d ic ión i n d i s p e n s a b l e de c i t a r la p r o c e d e n c i a . í 

N U E S T R O T ÍTULO 

Desde el anterior número hemos sustituido 
por Financiero la palabra Economista del ti­
tulo de nuestro periódico. 

Al proceder asi p^or acuerdo libérrimo y es­
pontáneo, no nos ha guiado otro, móvil que el 
muy justificado de dejar bien deslindada é in­
confundible con ninguna otra nueslra perso­
nalidad. 

En efecto, al fundar hace tres años nuestra 
Revista—pensando que en Paris coexisten sin 
equívocos ni errores L'Economiste Français y 
L'Economiste* Européen, y en nuestro mismo 
Madrid El Correo y El Correo Español, La 
Correspondencia de España y La Correspon­
dencia Militar, etc., etc.,—creímos que el cali­
ficativo Hispano-Araericano aplicado con ca­
rácter principal y más saliente à las palabras 
El Economista bastarían á dejar suficiente­
mente distinguida-esta publicación de El Eco­
nomista que dirige nuestro apreciabli amigo 
el Sr. García Gómez. 

Esto no obstante y á pesar de ser en un 
todo diferente la contextura de ambos perió­
dicos, en la práctica han ocurrido confusiones 
debidas, principalmente, á la genealizada 
costumbre de abreviar los nombres-
V Asi, pues, conv^cidos de ¡ue el nombre no 

hace á la cosa, resolvimos introducir desde 
luego la precitada sustitución, que caracteriza 
mejor nuestra índole, antes de que pasen por 
nosotros más años de existencia. 

La propiedad y Dirección de El Einnn-
ciet'o Hispano-Amet'icanOj su Redac-

c ón. Colaboración y Administración son las 
mismas. 

En suma: la modificación de nuestro titulo 
se reduce á la simple sustitución material de 
una palabra por otra. 

Rogamos á nuestros colegas, suscriptores y 
anunciantes se den por enterados de esta pe­
queña variación por las anteriores lineas y la 
tengan presente para los cambios, correspon­
dencia, etc., etc. 

El problema de los balances 
DE S O C I E D A D E S 

I I I 

Legislación penal comparada. 

E l d e r e c h o m e r c a n t i l m o d e r n o d a á c o n o c e r q u e 
el s e n t i d o j u r í d i c o en E u r o p a e s t á t o d o él o r i e n t a d o 
e n l a s c o r r i e n t e s d e publicidad y garantía, c o m o 
f u e r z a s r e g u l a d o r a s de l r é g i m e n soc i e t a r i o m o d e r ­
n o , e n c o n t r a p o s i c i ó n d e l r é g i m e n c o o p e r a t i v o t r a ­
d i c i o n a l q u e r e p o s a b a e n el p r i v i l e g i o y en el se­
c r e t o . P e r o como n o b a s t a p r e s c r i b i r o b l i g a c i o n e s 
c u a n d o se q u i e r e r e g u l a r e n d e t e r m i n a d o s e n t i d o 
u n e s t a d o soc ia l , s ino q u e p r e c i s a t a m b i é n e s t a b l e ­
c e r m e d i d a s c o a c t i v a s , d e a q u í q u e l a s l e g i s l a c i o n e s 
m o d e r n a s , j u n t o á la d e t e r m i n a c i ó n d e las o b l i g a ­
c iones , en c u a n t o t i e n e n n a t u r a l e z a t r a n s c e n d e n t a l , 
ñ j a n l a s s a n c i o n e s a n e j a s a l i n c u m p l i m i e n t o ; e s to e s , 
j u n t o á u n d e r e c h o u n a p e n a . 

P e r o es to es p r o p i o d e las l e g i s l a c i o n e s q u e t ie ­
n e n u n a v e r d a d e r a t r a b a z ó n o r g á n i c a . B n l a es­
p a ñ o l a , q u e e s t á c o m p u e s t a d e g r a n d e s f r a g ­
m e n t o s , m á s b i e n u n i d o s p o r la f u e r z a d e la a u t o ­
r i d a d q u e p o r l a c o m p l e x i ó n l ó g i c a , n o p a s a lo 
m i s m o . N u e s t r o s c u e r p o s l e g a l e s , p u b l i c a d o s e n 
é p o c a s d i f e r e n t e s , no e s t á n c o r r e l a c i o n a d o s ; l a s 
l eyes s u s t a n t i v a s e s t á n m u c h a s v e c e s d e s a m p a r a ­
d a s por l a s p r o c e s a l e s , y e n c u a n t o á l a g a r a n t í a 
p e n a l , la c o n f a s i ó n a u m e n t a . E l C ó d i g o p e n a l v i ­
g e n t e es u n a a m a l g a m a d e a r c a í s m o s y p r i n c i p i o s 
t e o r i s t a s ; h a y e n él d e s d e las b á r b a r a s p e n a s d e l a 
E d a d M e d i a h a s t a l a s c o n c e p c i o n e s c o r r e c c i o n a l i s -
t a s d e B e c c a r i a y , todo e s to , q u e m á s b i e n p a r e c e 
o b r a d e u n a s e d i m e n t a c i ó n g e o l ó g i c a q u e d e u n 
ar t i f ice j u r i s t a , es lo q u e p o s e e m o s como g a r a n t í a 
d e n u e s t r o s i s t e m a d e D e r e c h o s c i v i l e s . 

Asi se e x p l i c a q u e r e f i r i e n d o a l p r o b l e m a d e los 
b a l a n c e s d e S o c i e d a d e s todo e s t o , n o s e n c o n t r e ­
mos q u e el Cód igo d e C o m e r c i o en E s p a ñ a e s t é 
poco g a r a n t i d o á d i f e r e n c i a d e lo q u e o c u r r e e n l a 
m a y o r p a r t e d e los E s t a d o s e u r o p e o s . E l a r t . 157 
del Cód igo v i g e n t e , p r e s c r i b e l a o b l i g a c i ó n d e p u ­
b l i c a r los b a l a n c e s d e l a s S o c i e d a d e s a n ó n i m a s , 
p e r o c a r e c e d e s a n c i ó n p e n a l , lo q u e no o c u r r e e n 
la l e g i s l a c i ó n e x t r a n j e r a . 

A n t e es te h e c h o s u r g e n cop iosas re f l ex iones , P a ­

r e c e i n s ign i f i c an t e y , s in e m b a r g o , d i g n o de l m a ­

y o r e s t u d i o . Y es q u e eo todo h a y m a t e r i a d e o l ) ' 
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g e r v a c i ó n . Al a b r i r el Código d e ' C o m e r c i o de l I m ­
p e r i o a l e m á n , se v e n t o d a s l as c u e s t i o n e s e x p u e s ­
t a s y a n a l i z a d a s con p a c i e n c i a b e n e d i c t i n a ; el le­
g i s l a d o r d i v i d e y s u b d i v i d e los a r t í c u l o s , e m p l e a n ­
do n u m e r a c i o n e s a r á b i g a s , r o m a n a s y a l f a b é t i c a s , 
p a r a a c l a r a r y h a c e r c o n c r e t o s y t r a n s p a r e n t e s los 
c o n c e p t o s , d e t a l s u e r t e , q u e no h a y l u g a r á d u d a ; 
la l e g i s l a c i ó n p a r e c e h a b e r r e a l i z a d o el m i l a g r o FU-
p r e m o : s e r i n t e g r a l y t a x a t i v a . E l l e g i s l a d o r pa­
r e c e u n a n a t o m i s t a , si h a y a l g ú n m o r b o s a l t a á l a 
v i s t a e n s e g u i d a , y lo m i s m o si e s t á el c u e r p o s a n o . 
P e r o en n u e s t r a l e g i s l a c i ó n , ¡ c u á n t a s l a g u n a s no 
e x i s t e n ! ¡ S i e m p r e e s p e r a n d o q u e o t ro s p u e b l o s r e ­
s u e l v a n los p r o b l e m a s u n i v e r s a l e s p a r a cop i a r lo s 
l u e g o a q u í ! P a r e c e q u e en noso t ros se h a y a ago­
t a d o la i m a g i n a c i ó n c r e a d o r a . P o r e s t o , s o b r e el 
p a t r ó n f r a n c é s , h e m o s r e c o r t a d o cas i t o d a s n u e s ­
t r a s l e y e s . 

C o m p á r e s e n u e s t r o Cód igo con el a l e m á n , y el 
c o n t r a s t e s a l t a e n s e g u i d a . E l a r t . 157 d e n u e s t r o ; 
Cód igo d e C o m e r c i o , p r e s c r i b e la o b l i g a c i ó n d e q u e 
p u b l i q u e n sus b a l a n c e s e n la Gaceta l as Soc i eda ­
d e s a n ó n i m a s , p e r o no fija t a x a t i v a m e n t e la s a n c i ó n 
a n e j a á su i n f r a c c i ó n . E l Cód igo a l e m á n , d e s p u é s 
d e í i j a r a n á l o g o p r e c e p t o e n s u s a r t s . 185 y 209 
d i c e , q u e los m i e m b r o s q u e v io l en sus d e b e r e s 
(ihre Obligenheiten verletzen), q u e d a r á n s o l i d a r i a ­
m e n t e r e s p o n s a b l e s d e los da i ios q u e po r d i c h a vio­
l a c i ó n o r i g i n e n ( a r t 2 4 1 ) . Y l u e g o en el a p a r t a d o b) 
d e l a r t . 2 4 9 , e s t a b l e c e q u e « s e r á n c a s t i g a d o s con 
l a p e n a d e c á r c e l h a s t a e l m á x i m u m d e u n a ñ o y 
m u l t a h a s t a 2 0 . 0 0 0 m a r c o s , los q u e e n las Memo­
r i a s , i n f o r m e s , b a l a n c a s , e t c . , f a l t en á l a v e r d a d ú 
o c u l t e n el e s t a d o d e r e l a c i o n e s d e la C o m p a ñ í a » . E l 
c a r á c t e r g e r m a n o p r o c e d e as í p o r espec i f i cac ión 
c o n s t a n t e ; el a l m a l a t i n a v a m u c h o m á s p o r l a s 
n u b e s , c e r c a s i e m p r e d e l e n s u e ñ o . Así se c o m p r e n ­
d e e l p a r e n t e s c o q u e l i g a a l l e g i s l a d o r q u e especif i­
c a en el Cód igo a l e m á n , con el a r t i s t a q u e d e t a l l a 
h a s t a lo m á s m í n i m o en los l i enzos . No e x i s t e n in ­
g u n a d i f e r e n c i a e n t r e W a g n e r y S c h m o l l e r e sc r i ­
b i e n d o , y A l b e r t o B u r e r o y H o l b e i n p i n t a n d o . 

Los i t a l i a n o s q u e h a n i n t r o d u c i d o e n s u v i d a po­
l í t i ca u n s e n t i d o e m i n e n t e m e n t e r e a l , h a s t a p o d e r 
h a c e r d e a q u e l l a I t a l i a d e s c u a r t i z a d a e n K e p ú b l i -
c a s . D u c a d o s , M o n a r q u í a s y R o r a a n í a s , q u e r e m e ­
m o r a n l a s t a i f a s d e los m o r o s e s p a ñ o l e s , u n a p o t e n ­
c i a d e p r i m e r o r d e n , t a m b i é n h a n i m i t a d o el e jem­
plo d e los g r a n d e s m a e s t r o s a l e m a n e s , i n c o r p o r a n ­
do á su Cód igo d e Comerc io l as s a n c i o n e s p e n a l e s 
q u e g a r a n t i z a n \э. publicidad d e l a v i d a e c o n ó m i c a 
s o c i e t a r i a . As í e s t a b l e c e en el a r t . 247 d e s u C ó d i g o 
la p e n a d e - 5 . 0 0 0 l i r a s , s a lvo las q u e se espec i f ican 
en el Cód igo p e n a l á los q u e f a l t a r e n f r a u d u l e n t a ­
m e n t e a l p r e c e p t o c i t a d o de l Cód igo d e C o m e r c i o . 

F r a n c i a e s t a b l e c e l a p e n a l i d a d p a r a l a s i n f r a c c i o ­
n e s d e l p r e c e p t o c o n t e n i d o e n la ley d e 24 d e J u ­
lio d e 1867 en el Cód igo p e n a l . 

P o r t u g a l fija la p e n a d e p r i s i ó n m a y o r p a r a el 
caso q u e nos o c u p a , en e l Cód igo p e n a l ( secc ión 
s e g u n d a ) . 

S a i z a t a m b i é n i n c l u y e , á s e m e j a n z a d e o t ros E s ­
t a d o s , l a p e n a l i d a d e n el C ó d i g o f e d e r a l d e l a s ob l i ­
g a c i o n e s , d e s d e el a r t . 6 7 1 al 6 7 5 . 

I n g l a t e r r a , m e r c e d á su t r a d i c i o n a l e n e m i g a a l 
u n i f o r m i s m o , no h a codi f icado su D e r e c h o m e r c a n ­
ti l ; p e r o t an p r o n t o como h a a p a r e c i d o u n a l a g u n a 
en su c u e r p o g e n e r a l d e l e g i s l a c i ó n , h a a c u d i d o á 
l l e n a r l a . P o r esto l a p s n a l i d a d m e r c a n t i l l a fija e n 
l a s e r i e d e l e y e s l lamada,s Companies Acts (1862 у 
1 8 7 2 ) . V a l e es to m u c h o m á s , á p e s a r d e la pro l i j i ­
d a d q u e r e p r e s e n t a , q u e c a e r en l a pe t r i f i cac ión d e 
los Cód igos , q u e m u c h a s voces r e s u l t a n insuf ic ien­
t e s y n o se les r e f o r m a po r n o r o m p e r su ar t i f ic iosa 
Vinldad. 

Y si d e estos e j emplos en los c u a l e s q u e d a n com­
p r e n d i d o s los E s t a d o s m á s i m p o r t a n t e s , y a po r s u 
c a t e g o r í a po l í t i c a , y a po r su c a p a c i d a d c o m e r c i a l , 
p a s a m o s á o t ros E s t a d o s en c o m e r c i o a n é m i c o s y en 
po l í t i c a a n u l a d o s , t a m b i é n v e m o s ref le jado el p r i n ­
c ipio d e la p e n a l i d a d como g a r a n t í a . R u m a n i a , el 
d i m i n u t o r e i n o d e los B a l k a n e s , e s t a b l e c e en s u 
Cód igo l a p e n a d e 5 . 0 0 0 p e s e t a s , s in pe r ju i c io d e 
las s a n c i o n e s m á s g r a v e s q u e se s e ñ a l a n e n su Có­
d i g o p e n a l á los l i q u i d a d o r e s , c e n s o r e s y a d m i n i s ­
t r a d o r e s d e l a s C o m p a ñ í a s q u e i n f r i n j a n f r a u d u l e n -
t a m e n t a m e n t e e l p r e c e p t o e n c u e s t i ó n ( a r t i c u l ó 
2 6 5 , | I ) . 

C l a r a m e n t e se v e , p u e s , q u e el D e r e c h o p e n a l 
c o m p a r a d o conf i rma el p r i n c i p i o q u e h e m o s de fen­
d i d o d e s d e los p r i m e r o s i n s t a n t e s . S e r í a pos ic ión 
s i n g u l a r y e x t r a v a g a n t e l a n u e s t r a si q u i s i é r a m o s 
f o r z a r l a i m a g i n a c i ó n sólo p a r a i n v e n t a r m e d i d a s 
y r e f o r m a s a r b i t r a r i a s ; p e r o n o i n s p i r a d o s "por el 
c a p r i c h o in s i s t imos en es te p r o b l e m a d e los b a l a n ­
ces , s ino por , el a f á n d e e u r o p e i z a r n u e s t r a v i d a . 
B a s t a c o l o c a r u n espejo m i r a n d o á E u r o p a p a r a 
c o n t e m p l a r cómo d e la fuen te v i v a d e su D e r e c h o , 
b r o t a ese e s p í r i t u q u e a q u í , p o r c e g u e d a d i n c o n c e -
v i b l e , h a y q u i e n se r e s i s t e á e n c a r n a r . 

E l s e n t i d o j a r í d i c o re f l e j ando las e x i g e n c i a s d e 
la v i d a m o d e r n a , d e m a n d a p a r a n u e s t r o Cód igo d e 
C o m e r c i o u n a a c l a r a c i ó n y u n c o m p l e m e n t o . S i se 
r e b u s c a e n n u e s t r a s l e y e s p e n a l e s , sólo p o r a n a l o ­
g í a y no po r p r e c e p t o t a x a t i v o , se p u e d e c o n s t r e ­
ñ i r y p e n a r á los r e p r e s e n t a n t e s d e l a s C o m p a ñ í a s 
q u e o p o n g a n r e s i s t e n c i a a l a r t í c u l o 157 d e l Cód igo 
d e C o m e r c i o . C ie r to es q u e , á p e s a r d e l a i n c e r t i -
d u m b r e a p a r e n t e d e l C ó d i g o p e n a l e n e s t e c a s o , 
los T r i b u n a l e s t i e n e n l a o b l i g a c i ó n d e s u p l i r el si­
l e n c i o d e l a s l e y e s . C l a r o a p a r e c e e n n u e s t r a l eg i s ­
l ac ión el p r e c e p t o q u e d e c l a r a r e s p o n s a b l e s á los 
T r i b u n a l e s q u e se n e g a s e n á s e n t e n c i a r so p r e ­
tes to d e o s c u r i d a d é i n su f i c i enc i a d e l a l e y . P e r o 
h a y a l g o m á s , a p a r t e d e es to , q u e a b o n a n u e s t r a 
o p i n i ó n r e s p e c t o d e q u e p o r a n a l o g í a se p u e d e 
s a n c i o n a r p e n a l m e n t e l a i n f r a c c i ó n d e l a r t . 157 ^ 
d e l Cód igo d e C o m e r c i o . 

T e n e m o s , en p r i m e r t é r m i n o , l a l e g i s l a c i ó n e x ­
t r a n j e r a , c u y a in f luenc ia n o se p u e d e o l v i d a r . E n 
las C á t e d r a s d e D e r e c h o se c o n s i d e r a como f u e n t e 
d e l e g i s l a c i ó n i n d i r e c t a . E n s e g u n d o l u g a r , e s t á el 
arbitrio judicial q u e los filósofos d e l D e r e c h o 
d e f i e n d e n , d e s p u é s d e h a b e r p a s a d o p o r a q u e l l a 
é p o c a e n q u e l a p e r s o n a l i d a d de l J u e z e s t a b a 
a b s o r b i d a p o r la l e y , s i m b o l i z a d a e n las c é l e b r e s 
m á x i m a s l a t i n a s : Summum jus, summa injuria. 
Nullem pena, nullem crimen, since lega. 

E n la a c t u a l i d a d 'está el J u e z m á s c a p a c i t a d o 
q u e n u n c a p a r a s u p l i r l a l e y , d o c t r i n a d e f e n d i d a 
p o r famosos t r a t a d i s t a s c o m o n u e s t r o c o m p a t r i o t a 
D o r a d o M o n t e r o , e l i l u s t r e C a t e d r á t i c o d e l a Uni­
v e r s i d a d d e S a l a m a n c a . 

T a l e s son las r e f l ex iones m á s i m p o r t a n t e s q u e 
p r o v o c a el e s t u d i o d e l a l e g i s l a c i ó n p e n a l c o m p a ­
r a d a , q u e d e se r d e s e n v u e l t a c o m o r e q u i e r e e l 
a s u n t o , h a b r í a d e m e n e s t e r con la p a c i e n c i a g e r ­
m a n a , a l g o m á s e x t e n s o q u e l a s c o l u m n a s d e e s t a 
K e v i s t a . 

VICENTE CAY 

LA S E M A M POLÍTICA Y FINANCIERA . 
E l B c r v i c i o a s r r o u ó m i c o . - C a s o r a r o . — E l f e ­

r r o c a r r i l d e l a i o r t e . - a r u e v o f e r r o c a r r i l i n -
t c r u a c l o n a l b l s p a n o - r r a n c e s . 

•Se ha reorganizado el servicio agronómico supr imiendo el pro­
vincial tal cual hoy es tá o rganizado , y se crea en su lugar en las 
s iguientes r eg iones : Andalucía Occidenta l ; Andaluc ía .Or ienta l ; 

Biblioteca Nacional de España



ìe Ubtubrè i9Ò3 E L ti"liNANCIERO tìlSPANO-AMÈRÌCANO 8 4 5 

A r a g ó n , N a v a r r a у Rioja, As tu r i a s y P rov inc i a s V a s c o n g a d a s ; 
Ba leares ; Canar ias ; Castilla la Vieja; Castilla la N u e v a ; C a t a l u ­
ña ; Galicia; la M a n c h a y E x t r e m a d u r a ; L e ó n y L e v a n t e , q u e 
t e n d r á n su s capi ta l idades en Sevilla,. G r a n a d a , Za ragoza , S a n ­
t a n d e r , P a l m a , S a n t a Cruz de Tener i fe , Valladolid, Madr id , 
Ba rce lona , La Coruna , Ciudad Heal , Z a m o r a y Va lenc ia r e s ­
p e c t i v a m e n t e . 

E n c a d a u n a de ellas h a b r á seis ingenie ros y seis i y u d a n t e s , 
e x c e p t o en las r eg iones d e A s t u r i a s , V a s c o n g a d a s y Galicia, 
d o n d e sólo h a b r á c inco de c a d a c lase , y en las de Ba lea re s y 
Canar i a s , que s e r á n dos . 

E n la capi ta l idad de c a d a región se c r e a r á u n a gran ja ó I n s t i ­
t u t o agr ícola , en el qué se d a r á n e n s e ñ a n z a s p r á c t i c a s d e m á ­
qu inas , a p a r a t o s , ape ros é indus t r i a s d e r i v a d a s de la a g r i ­
c u l t u r a . 

L a e n s e ñ a n z a s e r a g r a t u i t a á los que la solici ten m a y o r e s de 
c a t o r c e años , y se e x t e n d e r á á los que as i s t an dos cu r sos un 
cer t i f icado en que así c o n s t e , sin que és te t e n g a c a r á c t e r n i n ­
g u n o de t í tulo oficial. 

Se s u p r i m e n los pe r i t o s agr íco las , r e s p e t a n d o los d e r e c h o s 
adqui r idos por los ac tua l e s y por los que se hal len e s t u d i a n d o . 

Las p lazas de a y u d a n t e s del servicio a g r o n ó m i c o se p r o v e e r á n 
p o r oposición e n r t e los pe r i t o s . 

Cuando es t a c lase d e s a p a r e z c a , ó en dos convoca to r i a s s u c e ­
s ivas no se p r e s e n t e n b a s t a n t e s p a r a cubr i r las p lazas v a c a n t e s 
de a y u d a n t e s , se p r o v e e r á n p o r oposición Ubre, con a r r eg lo á 
los p r o g r a m a s que se formulen . 

A g u a r d a r e m o s p a r a emit i r juicio al desar ro l lo de la r e fo rma . 
E n g e n e r a l t i ende el p r o y e c t o á la mejora de los servic ios a g r o ­
nómicos . 

* 
* * 

Como caso cur ioso en es te país de las influencias p a r a c o n s e ­
gu i r des t inos del E s t a d o , e n c o n t r a m o s la s i g u e n t e nota oficiosa 
del Minis ter io de H a c i e n d a : 

«En la .Secretar ía pa r t i cu l a r del Minis t ro d e H a c i e n d a se ha­
llan á disposición de los i n t e r e sados kis c r edenc i a l e s de los aspi­
r a n t e s á oficiales de 5."' c lase que ob tuv ie ron los n ú m s . 7 , 1 3 , 20, 
21 , 35, 38 y 41 , ún icas que faltan e n t r e g a r . Como el p lazo de té r ­
mino posesorio t e r m i n a el 28 del ac tua l , lo h a c e m o s públ ico p a r a 
ev i ta r á los oposi tores el perjuicio de q u e se d e n p o r c a d u c a d o s 
d ichos n o m b r a m i e n t o s . » '• 

L a no ta , s e g ú n e s t á r e d a c t a d a , e s t á confusa y p a r e c e qué 
t r a t a de a s p i r a n t e s de H a c i e n d a , y lo m á s p robab le es q u e se 
l lame á los oficiales qu in tos a p r o b a d o s e n e x a m e n . 

De todo modos , es u n a no ta s impá t i ca la que da el S r . B e s a d a , 
pub l i cando el aviso p a r a q u e se p r e s e n t e n á se rv i r al E s t a d o in­
dividuos que s e g u r a m e n t e no lo e s p e r a b a n . 

V e a n los Minis t ros r e s t a n t e s si p o d r á c r e a r s e t a m b i é n el 
Cue rpo de empleados admin i s t r a t i vos en sus re spec t ivos d e p a r ­
t a m e n t o s , al igual , por lo m e n o s , que en H a c i e n d a . 

* 
* * 

Todos los días a p a r e c e n quejas c o n t r a el desd ichado servicio 
de la Compañ ía del fer rocarr i l 'de l N o r t e . V é a s e lo que dice á 
n u e s t r o e s t imado colega El IinpareiaL su c o r r e s p o n s a l en I rún : 

«Por falta de mate r i a l de la Compañ ía del N o r t e no p u e d e d a r ­
se salida á las m e r c a n c í a s que l legan del e x t r a n j e r o , p a s a n d o de 
250 los vagones f ranceses a g l o m e r a d o s en las vías y c a r g a d o s de 
m a d e r a s , abonos y o t r a s m e r c a n c í a s . 

El Colegio de comis ionis tas h a te legra f iado al Minis t ro d e 
A g r i c u l t u r a y al Di rec to r de la Compañ ía , p id iendo inmed ia to 
r emed io á t a n cr í t ica s i tuación, y hac i endo n o t a r los per juic ios 
que or ig ina al comerc io el q u e se t a r d e n m á s de ocho días en 
t r a n s p o r t a r las m e r c a n c í a s . 

El r e t r a s o i rá s iendo c a d a vez m a y o r si la Compañ ía no p o n e 
ma te r i a l en re lac ión al t ráf ico . 

A q u í se e n c u e n t r a n los I n s p e c t o r e s d e M i r a n d a y S a n S e b a s ­
t i án , y hoy h a venido el S u b d i r e c t o r Sr . Po lao , t o m a n d o d i spo ­
s ic iones y p a s a n d o ó r d e n e s te legráf icas á dis t in tos servicios en 
pet ic ión de mater ia l ; p e r o se t e m e q u e no d e n resu l t ado p o r q u e , 
e s g e n e r a l la falta de vagones en toda la l ínea. 

L a es tac ión de Pasa jes se e n c u e n t r a en la m i s m a s i tuac ión , 
Se c e n s u r a que no se p r o c e d a con e n e r g í a obl igando á la 

C om pañ ía á adqui r i r ma te r i a l , ev i tando perjuicios q u e t a n t o 
q u e b r a n t a n los in t e r e se s del comerc io .» 

O t ro t a n t o d icen en Bilbao y las quejas a l c a n z a n h a s t a la Es­
tac ión cen t r a l de Madr id . El Sr . G a s s e t ha l l amado á su despa­
cho á los Di rec to re s d e las Compañ ía s p a r a b u s c a r u n a r r e g l o , 
p e r o ya v e r á n n u e s t r o s l ec tores c ó m o no se cons igue nada . 

* 
* * 

b í c e s e que va á se r un h e c h o la p ro longac ión del fer rocarr i l 

de S a n J u a n d e las A b a d e s a s h a s t a la f ron te ra de F r a n o i a , cons ­

t r u y é n d o s e p o r la Coropañía del N o r t e u n a l ínea de vía n o r m a l 

de HipoU á P ü i g c e r d á . Del Lado de F r a n c i a so c o n s t r u i r á as i inis-
m o la que pa r t i endo de Ax- les Therme ' s l l egará á Bourg M a d a ­
m e , q u e d a n d o de es te modo en lazadas las r e d e s del N o r t e y del 
fer rocarr i l de O r l e a n s . 

El nuevo ferrocarr i l aleja la probabi l idad de que se c o n s t r u y a n 
las o t r a s h n e a s i n t e rnac iona l e s , de Canfranc y del N o g u e r a -
Pa l l a r e sa , en favor de las cua les se h a n hecho e n t u s i a s t a s g e s ­
t iones ; pe ro el e m p e ñ o de u n o de los m á s in l iuyen tes p e r s o n a ­
jes de F r a n c i a , M. De lcas sé , ha h e c h o q u e se a d e l a n t e e s t a 
di l igencia e n t r e las dos g r a n d e s Compañ ías . 

N o p u e d e n e g a r s e q u e se t r a t a de u n a o b r a de i n m e n s o inte­
r é s p a r a Ca ta luña , Va lenc i a y toda la reg ión L e v a n t e de la P e ­
nínsula , pues a c o r t a quizá en 200 k i lóme t ros sus c o m u n i c a c i o ­
nes con Pa r í s , q u e a h o r a son por las l íneas P a r í s - L y o n - M e d i t e -
r r á n e o . 

La sección española t i ene unos 50 k i lóme t ros , si no e s t a m o s 
equ ivocados , y , á pesa r de un t úne l de c ie r t a i m p o r t a n c i a , se 
ca lcu la el cos t é en 150.000 p e s e t a s por k i lóme t ro ; el t r ozo f r an ­
cé s es algo m á s l a rgo . 

Con es t a p ro longac ión no t a r d a r í a la l ínea de S e n J u a n de las 
A b a d e s a s en se r u n a de las m á s p roduc t i va s d e E s p a ñ a , p u e s 
un a c r e d i t a d o ingen ie ro de m i n a s , m u y c o n o c e d o r de aque l l a 
c o m a r c a , dice que hoy t iene y a u n ing re so a n u a l k i lomét r i co de 
21 ó 22.000 p e s e t a s . 

Es to se d ice , por n u e s t r a p a r t e no p o d e m o s conf i rmar la n o ­
ticia ni de smen t i r l a . L a c r e e m o s verosímil , pe ro no de i n m e d i a t a 
rea l izac ión . 

L . E . RAMOS 

PSlCOLOGíIoE Ui\A CIUDAD 
A n t e s de e n t r a r en la c i u d a d q u i s e d a r m e u n p u n t o 

de reposo , y me s e n t é sobre los a c a n t i l a d o s p e ñ o n e s q u e 

s i r v e n d e b a s e á la t o r r e de S a n S e g u n d o , d e s d e c u y a s 

a l m e n a s fué a r ro j ado el p o b r e o b i s p o , c a n o n i z a d o 

m e r c e d á t a l m a r t i r i o , sólo p o r q u e le d a b a la r a z ó n á 

Cris to y no á. Mahoma . A mis e s p a l d a s , los l i enzos d e 

m u r a l l a s e x t e n d i é n d o s e e n l í n e a s g e o m é t r i c a s q u e r e ­

c u e r d a n el p r imi t i vo c a m p a m e n t o r o m a n o i d e a d o por 

. V i t r u v i o , e n c e r r a b a n como c i rcu lo de h i e r ro á, la c iu ­

d a d . El a m b i e n t e l a v a d o por la l l u v i a de l d ía a n t e r i o r 

a c l a r a b a la v i s ión de las cosas , h a c i é n d o l o todo m á s 

d i á f a n o . G r a v e s y p a u s a d a s se de ja ron oir doce c a m ­

p a n a d a s q u e me p rodu j e ron u n a e x t r a ñ a impres ión , 

p o r q u e y a h a c i a m u c h o t i empo q u e no h a b l a oido soni­

dos s e m e j a n t e s . E n la g r a n c i u d a d c u a n d o s u e n a n pa­

r e c e q u e n a d i e l a s e s c u c h a , y al l í v e i a q u e las g e n t e s 

se d e s c u b r í a n y sus l a b i o s se c o n m o v í a n con el m u r ­

mur io d e la o rac ión . A p a g a d o el ú l t i m o eco q u e l l e g a ­

b a desde a q u e l l a m o n t a ñ a d e l a b r a d o g r a n i t o q u e , 4 

g u i s a de t o r r e , se a l za j u n t o á la C a t e d r a l , los l a b r i e ­

gos q u e d e s c a n s a b a n ce rca de mi vo lv i e ron á e l e v a r la 

voz y á h a b l a r más dep r i s a . P a r e c í a q u e la o rac ión les 

h a b l a p r o d u c i d o u n m o m e n t o de p a r á l i s i s , y a l t e r m i ­

n a r l a v o l v í a n á la v ida . 

E r a el ú l t i m o d i a q u e me q u e d a b a de e s t a r en Avi la , 

y e s t e p e n s a m i e n t o m e h a c í a r e f r e sca r todos los r e ­

c u e r d o s d e mi e s t a n c i a e n la c i u d a d m e d i o e v a l , a l g o 

p a r e c i d o á la s e n s a c i ó n de v i d a r e t r o s p e c t i v a q u e ex­

p e r i m e n t a el q u e , con pe r f ec t a c l a r i d a d de c o n c i e n c i a , 

v a á mor i r , s e g ú n d e s c r i b e n los p s i q u i a t r í a s . 

Dejó el d ia r io d e Madr id en el q u e se i n s e r t a b a n las 

d e c l a r a c i o n e s de u n pol í t ico q u e se e n t r e t e n í a e n q u e ­

r e r h a c e r con los p l a n e s d e V i l l a v e r d e lo q u e los h e r e ­

j e s de Avi la con el pobre obispo S e g u n d o . Despe r tó en 

mi su l e c t u r a l l e n a de falsos p ropós i tos y s e c a de fe 

r o b u s t a , el deseo d e e s c u c h a r o t r a s d e c l a r a c i o n e s en 

las q u e r e s p l a n d e c i e r a como fuen te de a g u a s v i v a s la 

s i n c e r i d a d , a l g o q u e b r o t a s e de las e n t r a ñ a s d e a q u e l 

pueb lo q u e d u r a n t e g r a t o s d í a s desenvo lv ió mi v íd í t 

i n t e r n a , h a c i é n d o l a m á s m u l t i f o r m e . Cerca , s e n t a d o s 

sobre las a g u d a s a r i s t a s de los p e ñ o n e s , e s t a b a n a l g u ­

nos c a m p e s i n o s , de tez c u r t i d a como los z a h o n e s q u e 

c u b r í a n sus p i e r n a s ; esto m e ofrecía ocas ión p a r a r e a ­

l i za r la s i n g u l a r interview q u e d e s e a b a . 

H a s t a a q u e l m o m e n t o la p e r s p e c t i v a de los sobe rb io s 

ho r i aon t e s g r i s e s , q u e d e s p i e r t a n a u s t e r a i n s p i r a c i ó u i , , 
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los campos , cos t ras d u r a s q u e h a b l a n de un pueb lo i nac ­
t ivo ; los m o n u m e n t o s , q u e son i m á g e n e s d e los tonos 
s e n t i m e n t a l e s , m e h a b í a n d icho a lgo ; pe ro n e c e s i t a b a 
p a r a p r e c i s a r la ps ico log ía de a q u e l l a c i u d a d , q u e por 
lo s imbó l i ca e n las m e s e t a s c a s t e l l a n a s p u e d e d e c i r s e 
r e p r e s e n t a lo q u e F l o r e n c i a en la T o s c a n a , h a b l a r con 
sus h o m b r e s , los de d e n t r o y los de fue ra . 

E r a n m u y a m a b l e s ; de los t r e s q u e f o r m a b a n el g r u ­
po, u n o m u y locuaz . 

—Conque , ¿qué me d icen u s t e d e s de l j u i c io q u e h a c e 
Montero Ríos de los p l a n e s financieros de V i l l ave rde? 

Es c l a r o , no me di jeron n a d a . 
—¿Saben u s t e d e s q u e S á n c h e z T o c a v a á s a l v a r n o s 

u n d ía de es tos , h a c i e n d o u n a M a r i n a de g u e r r a q u e 
r e c u e r d e los t r iunfos d e las g a l e r a s de D. J u a n de Aus ­
t r i a? 

Los t r e s c a m p e s i n o s c o n t i n u a r o n i m p á v i d o s como las 
figuras t o m b a l e s q u e a p a r e c e n e m p o t r a d a s en los m u ­
ros de la C a t e d r a l . 

—¿No h a n sab ido u s t e d e s q u e h a y u n Minis t ro q u e 
q u i e r e q u e los c a m p o s t e n g a n a g u a y las G r a n j a s a g r í ­
co las p u e d a n p r e s t a r m á q u i n a s p a r a el cu l t i vo d é l o s 
campos? 

SI, eso q u e r í a n e l los . L a t i e r r a , a n t e todo la t i e r r a . 
Aque l lo si q u e lo e n t e n d í a n b i en , A l a t i e r r a e s t a b a n 
l i gados d e s d e n iños y e n t r e ellos h a b í a u n a f ede rac ión 
t r a d i c i o n a l p a r a el cu l t ivo del sue lo . 

A n t e la i d e a d e a u m e n t a r l a s cosechas , b r o t a b a n en 
el los ch i spas de e n t u s i a s m o . Ya no t e m e r í a n al comi­
s ionado de a p r e m i o q u e se les l l a v a b a h a s t a las s i l l as . 
P o d r í a n p a g a r . L e s di je q u e m u y lejos, c e r ca de a q u e l 
pa i s á d ó n d e i b a n los mis ione ros del conven to de S a n t o 
T o m á s p a r a g a n a r a l m a s p a r a el r e ino de los cielos y 
q u e se pe rd ió p a r a el r e ino d e E s p a ñ a , h a b l a u n a an ­
t i g u a co lonia i n g l e s a c u y a s g e n t e s d e campo t e n í a n 
todos los d ías a s e g u r a d o el m e r c a d o p a r a sus p roduc ­
tos , m e r c e d á la po l i t i ca de u n Gob ie rno q u e no se p r eo ­
c u p a b a de h a c e r la g u e r r a á n a d i e , y c u a n d o la h a c í a 
e r a con ca jas de m a n t e c a p a r a c o n q u i s t a r b u e n a s po­
s ic iones comerc i a l e s ; q u e a l l í , á s e m e j a n z a de lo q u e 
p a s a b a en t i empos r emo tos en los campos de Avi la , el 
suelo e r a u t i l i z ado en común . , . Aque l p a l s se l l a m a b a 
A u s t r a l i a y e r a u n d i g n o e jemplo p a r a noso t ros . 

Esto si q u e lo e n t e n d í a n b i en , y sob re todo lo d e la 
t i e r r a en común . ¿ Y por q u é es tas cosas no las h a b í a n 
p e n s a d o a n t e s los s eñores min i s t ros? 

—No p u e d e n p e n s a r l o , p o r q u e los Gob ie rnos v i e n e n 
g a s t a n d o u n 65 por 100 de l p r e s u p u e s t o a n u a l en gas,-
tos i m p r o d u c t i v o s , d e d i c a n d o la mayor p a r t e de e s t a s 
cifras á G u e r r a y Mar ina y O b l i g a c i o n e s ec le s i á s t i cas , 
y u n a c a n t i d a d in s ign i f i can t e p a r a h a c e r lo q u e el Go­
b i e r n o de la a n t i g u a colonia i n g l e s a h a c e p a r a el b i en 
de sus g o b e r n a d o s . Así me expl ico q u e s e p a n u s t e d e s 
r e c i t a r , s in p e r d e r u n a s í l aba , t o d a s l a s o rac iones y 
p r á c t i c a s l i t ú r g i c a s , é i g n o r e n leer , e sc r ib i r , c o n t a r y 
c o m b i n a r el a m o n i a c o p a r a a b o n a r los campos 

L a s p a l a b r a s s u e l t a s , los pá r r a fos i n c o n e x o s con q u e 
m a n t e n í a n la c o n v e r s a c i ó n aque l los c a m p e s i n o s , a le ­
g r á n d o s e a n t e la i dea de ver f e c u n d a la l l a n u r a y cu­
b i e r t a s d e v e r d o r las b r o n c a s de la c e ñ u d a s i e r r a , y en­
m u d e c i e n d o c u a n d o se h a b l a b a de r e d u c i r la r e t r i bu ­
c ión de l c lero á los d e r e c h o s de sepel io y p íe de a l t a r , 
m e r e v e l a r o n de u n a m a n e r a b i e n c l a r a el fondo ín t i ­
mo de su ps i co log ía , el alma mater de u n a r e m o t a ci­
v i l i zac ión q u e d o r m í a en su e sp í r i t u . 

Q u e d é solo. D e los c e r c a n o s t o m i l l a r e s l l e g a b a n on­
d a s e m b a l s a m a d a s por el r u d o p e r f u m e q u e confor ta y 
s a c u d e la l a n g u i d e z , c o n v i d a n d o á a b a n d o n a r s e á la 
ref lexión sobre todo lo q u e a c a b a b a de o b s e r v a r y lo 
q u e d e d ías a n t e r i o r e s g u a r d a b a n en la m e m o r i a . 

Sí , u n a c iv i l i zac ión r e m o t a d o r m í a en a q u e l l o s espí­
r i t u s , cuyo s ímbolo e r a el campo y el t emp lo . 

Aque l los t ipos v a c c e o s e r a n los q u e Diodoro , el h is ­

t o r i a d o r s i c i l i ano , p r e s e n t a dos s ig los a n t e s de la E r a 

c r i s t i ana ) como n a c i ó n ciY^?iÍ%SM£''áftÜSAfe«i&Ll.é.' 

g i m e n p recon izado en el s ig lo x i x por H e n r y G e o r g e у 
Russe l W a l l a c e . Viv ían fel ices, d i s t r i b u y e n d o las t i e r r a s 
de l abor p a r a c u l t i v a r l a y j u n t a r d e s p u é s en u n ace rbo 
los f rutos ob ten idos , q u e h a b í a n de cons t i t u i r la g r a n 
d e s p e n s a de todos . Ahora , a l g u n o s r e s to s de l a n t i g u o 
co lec t iv i smo a g r a r i o q u e d a b a n en a q u e l l a s mes.etas, 
pero es te g e r m e n de h e r m a n d a d l a t í a a u n en el foúdo 
de las c o s t u m b r e s , p u d i e n d o cons t i t u i r u n a fuerza p a r a 
la cooperac ión a p l i c a d a á la p roducc ión a g r a r i a . 

P e r o h a b í a a l g o m á s en el fondo s u b c o n s c i e n t e d e 
a q u e l l a s conc i enc i a s . P a s a en la conc i enc i a colect i ­
v a de los pueb los el mismo fenómeno q u e se a d v i e r t e 
en los i n d i v i d u o s , y es q u e á m a n e r a de p á g i n a s de su 
h i s to r i a , el p a s a d o va f o r m a n d o , de los d i s t in tos ciclos 
de d e s e n v o l v i m i e n t o d e su v ida , u n a se r ie de c a p a s ó 
e s t r a t o s s u p e r p u e s t o s q u e c o n s t i t u y e n d e s p u é s el pen­
s a m i e n t o d e u n i n d i v i d u o ó de u n p u e b l o . L a s ú l t i m a s 
c a p a s , las d e fo rmac ión m á s m o d e r n a , son las q u e r e s u ­
m e n la fase m á s r e c i e n t e de s u v i d a ; l as p r i m i t i v a s , l as 
fases m á s r e m o t a s . Y t odas c o n v i v e n : l as r e c i e n t e s con 
g r a n fue rza , l as a n t i g u a s en v i d a l a t e n t e . Asi h a podi­
do af i rmar S e r g i la "hipótesis e x p l i c a t i v a de l a t a v i s m o 
ps ico lóg ico , d i c i endo q u e , ro t a la c a p a m á s m o d e r n a , 
e n t r a en función la a n t i g u a q u e d e s e n v u e l v e por es to 
su v i d a l a t e n t e : d e s u e r t e q u e oscurec ido el h o m b r e ci­
v i l i z ado a p a r e c e el s a l v a j e . 

E s t a ley de es t ra t i f icac ión men ta ! , m e d a b a la c l ave 
d e la ps i so log la d e la h i s tó r i ca , c i u d a d á c u y a s p u e r t a s 
me h a b l a b a . L a s g e n t e s , d e n t r o y f u e r a de sus m u r a l l a s , 
h a b í a n v iv ido u n a i n t e n s a v i d a d e s d e h a c i a v e i n t i t r é s 
s ig los— las no t i c i a s de Diodoro e s t á n t o m a d a s de T i ­
meo de T a u r o m e n i a , s ig lo i i i , a . de J . С , — cuyos po­
los ó p u n t o s de g r a v i t a c i ó n h a b í a n s ido el c a m p o y el 
t emplo . T o d a v í a se e n t u s i a s m a b a n a l h a b l a r l e s de los 
campos f ecundos y h ú m e d o s , de las s i e r r a s v e r d e s , y 
es q u e del m u n d o s u b c o n s c i e n t e de su p e n s a m i e n t o , 
e m e r g í a como r e s u l t a d o de m á g i c a i nvocac ión , el sen­
t i m i e n t o p r imi t ivo q u e ocupó s u v i d a l a r g o s s ig los , 
de l a m o r a l c ampo , d e u n i ó n con sus c o m p a ñ e r o s , y 
al mismo t i e m p o , u n t e m o r i n s t i n t i vo á t o c a r el t em­
plo q u e e n c e r r ó su v i d a y la confina a ú n . 

El imper io t eo c r á t i co y g u e r r e r o h a de jado m á s h u e ­
l las q u e la o t r a fase d e s u p r i m i t i v a o r g a n i z a c i ó n so­
c ia l . En t odas p a r t e s , e n las c a s a s n u e v a s , j u n t o a l a s 
m u r a l l a s , p e r d i d a s en los s e n d e r o s , r o d e a n d o e r m i t a s 
d e r r u i d a s , se y e r g u e n las c r u c e s de p i e d r a g r i s e s y 
m o t e a d a s de p a r d o s m u s g o s , como e m b l e m a de la re l i ­
g i ó n del dolor, y en los t emplos los ó r d e n e s a m o n t o n a ­
dos , los s ímbolos re l ig iosos d e r r a m a d o s con p ro fus ión , 
d e m u e s t r a n q u e en la conc i enc i a co lec t iva de a q u e l 
p u e b l o se h a n e n t r e c r u z a d o mil i d e a l e s r e l ig iosos , de 
m o d a l i d a d d i s t i n t a , pero q u e e v i d e n c i a n q u e el p u e ­
blo h a e m p l e a d o cas i toda la p l a s t i c i d a d de s u pensa ­
mien to el fo rmar el iconon r e l i g io so . 

Ea por d e m á s a d m i r a b l e ver cómo se h a ido a g o t a n ­
do el i d e a l d e s d e su e x p r e s i ó n tosca y g r o s e r a h a s t a 
la r e f i n a d a m e n t e i d e a l i s t a . 

Comienza en u n ídolo p r imi t ivo pa rec ido á la figura 
de los l l a m a d o s Toros de G u i s a n d o . S e m e j a n r i n o c e ­
r o n t e s t o s c a m e n t e l a b r a d o s en g r a n i t o , a n t e los q u e se 
e levó el m u r m u l l o de la p r i m e r a p l e g a r i a , y se en­
c u e n t r a n b a s t a n t e e spa rc idos , d e n t r o y fue ra de la c iu­
d a d . L a fe g r o s e r a y fe t i ch i s ta fué e v o l u c i o n a n d o , y 
a q u e l l a soc i edad dejó el ídolo bes t i a l p a r a i n c l i n a r s e 
a n t e las d i v i n i d a d e s , p a g a n a s n u e v o s a m o s de s u con­
c i enc i a q u e le t r a j e ron las á g u i l a s de las l e g i o n e s ro ­
m a n a s . L u e g o Cristo y Mahoma , los dos r e f o r m a d o r e s 
de la r e l i g i ó n j u d í a , c o m e n z a r o n á r e i n a r en las con­
c i enc i a s de j ando el N a z a r e n o s u p r i m e r a figura, a r r o ­
g a n t e , ma je s tuosa , con el aspecto de m o n a r c a o r i e n t a l , 
fue r te y l leno de v i d a , en los a t r io s d e los t emplos ro­
m á n i c o s , y el s e g u n d o las finas r e c t a s del a r r a b á mo­
r i sco , q u e seme ja el ma rco de l s e n s u a l a rco á r a b e , en 
l vs m e z q u i t e s . U n a s v e c e s , a p a r e c e n en t emplos d is t in­
tos ; o t r a s , como en la V i r g e n de las Cabezas , u n i d o s los 
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estilos c r i s t ianos y á r a b e s , como si J e sús y Mahoma se 
a b r a z a s e n reconci l iados por el Arte , Más t a r d e , al l l e g a r 
el s iglo x i i i , se a c r e c i é n t a l a fiebre re l ig iosa , y el abu -
lense pr imi t ivo qu ie re o ra r de otra m a n e r a y p e n s a r 
más en la o t ra v ida y en el dolor; con t inúa t odav í a 
a b r a z a d o a l Cristo, pero no lo r e p r e s e n t a y a vivo y so­
berb io como monarca o r ien ta l , sino muer to y mar t i r i ­
zado bajo el míst ico arco oj ival . Y e leva más los t em­
plos formando la imponen te n a v e ojival , j - coloca en 
las r u e d a s y v e n t a n a l e s v idr ios p in tados por los cua les , 
a l filtrarse los rayos del sol, pa r ece que se e n t r e a b r e el 
pa ra í so de b e a t i t u d c r i s t i ana . Cansado luego de t a n t o 
mis t ic ismo busca otro idea l , pero den t ro de la esfera re ­
l igiosa, y e x h u m a las p r imi t ivas formas p a g a n a s q u e 
adoró en otros t iempos, qu i e r e c r i s t i an i za r l a s y mezc la 
sin rubor , a l en t ado por el Renac imien to , como p u e d e 
v e r s e en el t rascoro de la Ca ted ra l , j u n t o á la V i r g e n 
María y el Niño J e sús , á la Venus her ida y á Cupido dis­
p a r a n d o sus flechas, y en la ro tonda del ábs ide , d e t r á s 
del a l t a r mayor , j un to á la e s t a t u a del Tos tado , el teólo­
go laborioso, inflamado en míst ica devoción, á la V e n u s 
de Médlcis a b r i g a d a por la h o r n a c i n a q u e g u a r d a la 
concha en q u e aparec ió como u n a per la sobre los ma­
r e s , e n s e ñ a n d o , con u n a p u d i b u n d e z q u e inc i t a más , 
sus ca rnes m a r m ó r e a s que el t iempo ha hecho t r anspa ­
r e n t e s y de pá l ida amar i l l ez , cuerpo que pa r ece an ima­
do por una luz in te r ior cuando el c laror de los v e n t a ­
na l e s le b a ñ a en luz t r a n q u i l a , de spe r t ando la r e p r e ­
sen tac ión de u n m u n d o i d e a l en donde los cuerpos no 
se ocu l t an y son puros , y se v ive en una ,paz p e r p e t u a 
e n t r e e sp í r i tus q u e se a l i m e n t a n del per fume q u e se 
q u e m a a n t e el a l t a r . De en tonces acá , del pr imi t ivo 
ídolo q u e semeja u n r inoce ron te , h a s t a las ref inadas for­
m a s que tomaron posesión de los a l t a r e s en el s iglo x v i , 
el a l m a de la c i u d a d de las m u r a l l a s , de la h i s tó r ica 
Avi la , h a b í a recor r ido todos los polos del idea l re l i ­
g ioso , p r e s e n t a n d o el t ipo de u n a civi l ización t eocrá t i ­
ca. No es e x t r a ñ o q u e hoy sus g e n t e s sean a u t ó m a t a s 
re l ig iosos , cumpl idores de l i t u rg i a , de lo ex t e rno , por­
q u e g r a v i t a n d o t an to t iempo e n la m i s m a ó rb i t a por 
ley de ine rc ia s i g u e n recor r i éndo la , e s t ando a g o t a d o 
el i d e a l : el imper io de la forma y la ausenc ia del con­
ten ido es n a t u r a l , como n a t u r a l es q u e se rompa la 
c u e r d a más p u l s a d a de u n a l i ra . 

El p redomin io del e l emen to g u e r r e r o se ve en la 
a b u n d a n c i a de dos c lases de casas : las señor ia les y las 
p l e b e y a s a n t i g u a s . L a s d e la c lase media y a r t e s a n a 
que s ignif ican el a scend i en t e de u n a n u e v a c lase so­
c i a l , r e p r e s e n t a n t e de las a r t e s de la paz , como se 
ve en o t ras cu idades de la Edad Media—Milán, Genova , 
Barce lona—son en pequeño n ú m e r o y r ec i en te s . 

El i dea l m o d e r n o , como dice Spencer , no es el idea l 
g u e r r e r o y teocrá t ico , sino el de la paz y el del comer­
cio. ¿Cómo sacud i r el pa sado s e c u l a r de es ta c iudad , 
n e u t r a l i z a r el peso de la c ivi l ización que d u e r m e en su 
espí r i tu y h a c e r l a e n t r a r en las cor r i en tes modernas? 

Yo creo q u e m á s que la s a n g r e n u e v a , pueden las 
i dea s n u e v a s . Sin neces idad de s a n g r e n u e v a , las ciu­
dades i t a l i anas r e n a c e n después de la ca lda del Impe­
rio r o m a n o y forman la cons te lac ión de R e p ú b l i c a s de 
l a E d a d Media, vue lven á decae r y al tomar mode rna ­
m e n t e la Orientación q u e s eña l a Spencer , e n t r a n en la 
p r i m e r a l inea del concier to i n t e rnac iona l . 

T a m b i é n r emov iendo el subsue lo e sp i r i tua l de Avila , 
la c i u d a d Vaccea , se podr ían p l a n t a r los r e n u e v o s del 
nuevo á rbo l y af i rmarse en aque l l a s ra icea de la secu­
lar o rgan izac ión a g r a r i a de otros t iempos , p a r a hacer ­
la r eco r r e r la ó rb i t a de los pueblos modernos . 

Labor de es tad i s ta , fe de apóstol , amor pat r io ; los 
q u e desde las C á m a r a s de esto a l a r d e a n , t i e n e n a q u í 
m a t e r i a sob rada p a r a probar su g e n e r o s i d a d . Y enton­
ces a p a r e c e r á España , la E s p a ñ a v e r d a d con g e n t e s 
que sepan r eza r y t r aba ja r , y r eemplacen 4 la a n t i g u a 
c iudad quo r e m e m o r a las c iudades h i e rá t i ca s del Asia, 
por la g r a n c iudad uioderaai 

Mas ¡ay!, esto no se ve n i en el los, n i en L o u r i z á n , 
n i en las frescas p l ayas de San S e b a s t i á n , n i en los 
pasi l los del Congreso . 

Esto me hic ieron pensa r aquel los h o m b r e s e m p a q u e ­
tados en la pie l de los zahones . 

V. G. 
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- su PROBABLE DESARROLLO 
E n el n ú m . 131 d e e s t a R e v i s t a h i c i m o s u n es tu ­

dio d e l a l c a n c e d e l n e g o c i o d e l trust a z u c a r e r o , 
e x a m i n á n d o l o en sus t r e s a s p e c t o s ó é p o c a s d e pe ­
r i o d o c o n s t i t u y e n t e , d e e m p r e s a y a e n c a r r i l a d a y 
d e e x p l o t a c i ó n en s u p l e n o d e s a r r o l l o . 

E l é x i t o o b t e n i d o p o r n u e s t r o m o d e s t o e s t u d i o , 
nos m u e v e á h a c e r h o y o t ro c o m p l e m e n t a r i o , p r e ­
s e n t a n d o , e n u n c u a d r o n u m é r i c o , l a t o t a l e v o l u -
l u c i ó n p r o b a b l e d e l a Azucarera Española d e s d e 
los a ñ o s 1904 á 1 9 3 3 , ó sea e n los t r e i n t a a ñ o s q u e 
a b a r c a n sus c a r g a s , c o m p r e n s i v a s d e l a a m o r t i z a ­
c ión é i n t e r e s e s d e sus o b l i g a c i o n e s h i p o t e c a r i a s y 
d e sus a c c i o n e s p r e f e r e n t e s . 

P a r a la con fecc ión de l c u a d r o , h e m o s i m a g i n a ­
do s u b d i v i d o e s t e p e r í o d o d e t r e i n t a a ñ o s e n se is 
s u b p e r í o d o s q u i n q u e n a l e s , e n t r e los q u e e s t a b l e c e ­
m o s d i f e r e n c i a c i o n e s , t a n t o p o r v a r i a c i ó n en la 
c a n t i d a d d e p r i m e r a m a t e r i a t r a b a j a d a y s u cos t e 
y r e n d i m i e n t o , como en los g a s t o s d e f a b r i c a c i ó n 
y a d m i n i s t r a c i ó n , y m u y e s p e c i a l m e n t e , e n el p r e ­
c io d e l a z ú c a r en v e n t a . 

E n e fec to , h e m o s q u e r i d o d e m o s t r a r , y los n ú ­
m e r o s nos d a n la r a z ó n , q u e á la p a r q u e el trust 
a z u c a r e r o es u n b u e n n e g o c i o d e s d e el p r i m e r m o ­
m e n t o , é s t e p u e d e r e a l i z a r s e , y s e g u r a m e n t e s e 
r e a l i z a r á , a b a r a t a n d o el p r e c i o en v e n t a d e l a z ú ­
c a r e n s e n t i d o i n v e r s o y p r o p o r c i o n a l a l p r o g r e s i ­
vo a u m e n t o d e los benef ic ios . 

A u n q u e s e r á m u c h o m e n o r , p a r a q u e n u e s t r o s 
c á l c u l o s r e s u l t e n s i e m p r e p e s i m i s t a s y s u p e r a d o s 
f a v o r a b l e m e n t e en l a p r á c t i c a , h a c e m o s e x t e n s i v o 
el p e r í o d o c o n s t i t u y e n t e ó d e e n c a u z a m i e n t o á los 
c inco p r i m e r o s a ñ o s , 1 9 0 4 - 9 0 8 . 

E n es te p r i m e r p e r í o d o todo lo s e ñ a l a m o s con 
los m á s n e g r o s co lo re s : sólo 7 0 0 . 0 0 0 t o n e l a d a s d e 
p r i m e r a m a t e r i a t r a b a j a d a ; 4 0 p e s e t a s e l cos te d e 
l a r e m o l a c h a p o r t o n e l a d a ; 2 0 p e s e t a s los g a s t o s 
d e f a b r i c a c i ó n y a d m i n i s t r a c i ó n , y el m i s m o p r e c i o 
c o r r i e n t e p a r a la v e n t a de l a z ú c a r . A p e s a r d e e s to , 
los benef lc ios b r u t o s a s c i e n d e n á 21 m i l l o n e s d e pe ­
s e t a s , y los l í q u i d o s osc i l an e n t r e 7 ' 1 y 8, '3, r e p r e ­
s e n t a d o , p a r a l as a c c i o n e s p r e f e r e n t e s , u n d i v i d e n d o 
( con el i n t e r é s fijo), q u e osc i l a e n t r e e l 8 ' 6 y e l 9 ' 6 
po r 100 ; p a r a l as o r d i n a r i a s e n t r e e l 5 ' 8 y 6 ' 2 p o r 
1 0 0 , y p a r a l a s c é d u l a s b e n e f i c i a r í a s , i m a g i n á n d o ­
les u n v a l o r n o m i n a l d e 5 0 0 p e s e t a s , e n t r e 4 ' 4 y 
5'O po r 1 0 0 . 

T é n g a s e b i e n e n c u e n t a q u e , e n el c u a d r o q u e 
v a m o s á e x p o n e r , a d e m á s d e p e s a r con e x a g e r a ­
c ión todos los g a s t o s , o m i t i m o s p o r c o m p l e t o los 
i m p o r t a n t e s i n g r e s o s q u o r e p r e s e n t a n los a p r o v e ­
c h a m i e n t o s d e m e l a z a s y r e s i d u o s , a r r e n d a m i e n t o s 
d e t e r r e n o s , e t c . , e t c . 

E n c u a n t o á l as c o l u m n a s q u e r e p r e s e n t a n los d i ­
v i d e n d o s d e las a c c i o n e s p r e f e r e n t e s y o r d i n a r i a s , 
e s t á n b i e n c a l c u l a d a s r o n a r r e g l o a l t e x t o e s t r i c t o 
d e los E s t a t u t o s d e la Azucarera Española, t e x t o 
q u e i m p l i c a , s e g u r a m e n t e , u n e r r o r s u b s a n a b l e d e 
a q u e l l o s , c o m o l u e g o e x p o n d r e m o s . 

H e a q u í e l c u a d r o ; 

Biblioteca Nacional de España
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IGAHOS DE FA-
bricación y 

Administración. 

Remola­ Precio RiquG - G a s t o 

AÑOS 
cha. por za sa­

de la 

primera 
tone- car ina . mater ia . 

Millares 1 a d a . — — 

de to­
Por Millones 

de to­ — de 

pesetas. neladas. Pesetas 
c i en to . 

de 

pesetas. 

1 1 9 0 4 
2 1 9 0 5 
3 1 9 0 6 7 0 0 4 0 1 0 2 8 
4 1 9 0 7 
5 1 9 0 8 
6 1 9 0 9 
7 1 9 1 0 
8 1 9 1 1 8 0 0 3 8 1 0 8 0 ' 4 
9 1 9 1 2 ... 

1 0 1 9 1 8 
1 1 1 9 1 4 
1 2 1 9 1 5 
1 3 1 9 1 6 800 3 5 1 1 2 8 
1 4 1 9 1 7 
1 5 1 9 1 8 
1 6 1 9 1 9 
1 7 1 9 2 0 
1 8 1 9 2 1 8 5 0 3 5 1 2 2 9 ' 7 
1 9 1 9 2 2 
2 0 1 9 2 3 
2 1 1 9 2 4 
•22 1 9 2 5 
2 3 1 9 2 6 9 0 0 3 3 1 2 2 9 ' 7 
2 4 1 9 2 7 
2 5 1 9 2 8 
2 6 1 9 2 9 
2 7 1 9 3 0 
2 8 1 9 3 1 9 5 0 30 1 3 2 8 ' 5 
2 9 1 9 3 2 
3 0 1 9 3 3 

T O T A L E S . 2 5 . 0 0 0 8 7 1 ' 7 

Promedios.. 8 3 3 3 5 1 1 ' 3 2 9 , 

Por ro' 

nelada. 

Ptas. 

20 

19 

18 

1 7 

16 

1 5 

1 7 ' 5 

En total 

Millones 

de 
pesetas . 

1 4 

16'2 

U'4 

14'4 

14'4I 

1 4 ' i 

4 3 4 ' 5 

1 4 ' 5 | 

TOTAL 
gastos 

de p r i ­
mera 

mater ia , 
fabrica­
ción y 

Admón 

i\lillones| 
de 

pesetas. 

4 2 

4 6 ' 6 

4 2 ' ! 

4 4 ' 2 

44'll 

42'7 

44'8 

AZÚCAR 

p r o d u ­

c ido . 

MILLONESI 

D E 

KILÓGI 

70 

80 

1 0 2 

1 0 8 

1 2 3 ' 5 

: 1 . 845 ' 2 2 .857*5 | 

PRECIOS EN VEKTA 
DtL AZÚCAR 

Por loo 

Iiilos. 

Pesetas 

1 1 5 

110 

1 0 5 

100 

95 

90 

9 5 ' 2 | 1 0 2 ' 5 

Tota l 

ingreso. 

Millones 

d e 

pesetas 

80'i 

9 2 ' 4 

102 

1 0 2 ' 6 

1 1 1 4 

2 . 8 8 3 ' 2 

9 6 ' 1 | 

I M P U E S T O 

del 

Es tado 

í 25 pesetas 

por 

l o o kilos. 

Millares 

de 

p e s e t a s . 

1 7 . 5 0 0 

2 0 . 0 0 0 

2 2 . 0 0 0 

2 5 . E 0 0 

2 7 0 Q 0 

3 0 . 8 7 5 

7 6 4 . 3 7 5 

2 5 . 4 7 9 

B E N E -

íicio 

b r u t o . OBUGAC.ONES HIPOTECARIAS 

_ Canon Intereses Tota l Canon 
Millones 

d e 
E n 

de 

amor t i za ­

al 
5 p. l oo 

servicio 
de las 

obl igs . En 
de 

amor t iza ­

pesetas. 
circulación. c ión . Millares 

de Millares 
de 

pesetas 

circulación. ción. 

Pese tas . pese t a s , 

Millares 
de 

pesetas ' P e s e t a s . 

108.000 2.700 4.500 200.000 
104.400 2,610 4.410 193.333 

21 100.800 2.520 4.320 186,666 
97.200 2.430 4.230 1'Í9.999 
93,600 2.340 4.140 158.332 
90.000 2.250 4.050 166,665 
86.400 2.160 3.960 159.998 

22'4 82.800 2.070 3.870 168.331 
79.200 1.980 8.780 146.664 
75,600 1.890 3.690 139.997 
72.000 1,800 3 600 138.330 
68.400 1.710 3.510 126,663 

28 64 800 1.620 3.420 119,996 
61.200 1.530 3.330 118.329 
57.600 
54.000 

1.800.000 1,440 
1.350 

3.240 
3.150 

1^^.662 
v i m 

3.333.500 

50.400 1.260 3.060 93,328 
32'3 46.800 1.170 2.970 86.661 

43.200 • 1.080 2.880 79,994 
39.600 990 2.790 ^!'327 
36.000 900 2.700 66.660 
32.400 810 2,610 69,993 

31'5 28 800 720 2.520 63.326 
25.200 630 2.430 46,659 
21.600 540 2,340 39.992 
18.000 450 2.250 33,325 
14.400 360 2.160 .26,658 

37'6 10.800 270 2 070 19,991 
7.200 180 1.980 13.824 
3.600 90 1.890 6,654 

813'6 4Í.850 95.850 

27'1 1 395 3.195 1 

ACCIONES PRIFIRENTES .! 

S u p o n i e n d o , e n el p r i m e r q u i n q u e n i o , o b v i a d a s 
c o n e x c e s o t o d a s l a s d i f i c u l t a d e s i n h e r e n t e s á l a 
i m p l a n t a c i ó n d e u n n e g o c i o , u l t i m a d o el c o n v e n i o 
c o n l a c a s a L a r i o s y a n e x i o n a d a s l a s f á b r i c a s 
d e M a d r i d , V a l l a d o l i d , A n t ' ^ q u e r a y S a n I s i d r o 
( G - r a n a d a ) , h o y s e p a r a d a s d e l TRUST, Y s u p o n i e n d o 
q u e , d e n t r o d e c i n c o a ñ o s , s u b s i s t a e l m i s m o con­
s u m o d e 9 0 . 0 0 0 t o n e l a d a s d e a z i í c a r , e l e v a m o s , e n 
el s e g u n d o q u i n q u e n i o , á 8 0 0 . 0 0 0 l a s 7 0 0 . 0 0 0 t o n e ­
l a d a s d e r e m o l a c h a t r a b a j a d a s e n el p r i m e r o . A u n 
c o n v e n c i d o s d e q u e e n el t e r c e r q u i n q u e n i o s e r á 
m u c h o m a y o r e l c o n s u m o , y p o r lo t a n t o , l a p r o -
r l u c e i ó n d e a z ú c a r , s o s t e n e m o s l a m i s m a c i f r a d e 
8 0 0 . 0 0 0 t o n e l a d a s d e r e m o l a c h a , c i f r a q u e , y a e n 
los t r e s q u i n q u e n i o s p o s t e r i o r e s , a u m e n t a m o s e n l a 
i n s i g n i f i c a n t e c a n t i d a d , d a d a Га p r o g r e s i ó n d e l 
c o n s u m o , d e 5 . 0 0 0 t o n e l a d a s , e l e v á n d o s e , s u c e s i ­
v a m e n t e , á 8 5 0 . 0 0 0 t o n e ' a d a s e n los a ñ o s 1 9 1 9 - 2 3 ; 
9 0 0 . 0 0 0 e n el q u i n q u e n i o 1 9 2 4 - 2 8 y 9 5 0 . 0 0 0 eu 
los ú l t i m o s c i n c o a ñ o s 1 9 2 9 - 3 3 , d e l p e r í o d o q u e 
e x a m i n a m o s . 

Así , e n t i p o s t a n b a j o s c a l c u l a d o , se e l e v a e n 
l o s t r e i n t a a ñ o s el c o n s u m o t o t a l d e r e m o l a c h a á 2 5 
m i l l o n e s d e t o n e l a d a s , c o n u n p r o m e d i o a n u a l 
d e 8 3 3 . 3 3 3 . 

A u n q u e e s t a m o s c o n v e n c i d o s y t e n e m o s d e m o s ­

t r a d o , q u o l a t o n e l a d a d e r e m o l a c h a p u e d e y d e b e 

p r o d u c i r s e e n n u e s t r o p a í s á 3 0 p e s e t a s , e s t u d i a n ­

d o c o o r d e n a d a m e n t e el p r o b l e m a a g r í c o l a , é s t e 

t i p o d e 3 0 p e s e t a s sólo lo a p l i c a m o s al ú l t i m o q u i n ­

q u e n i o , e s to e s , d e n t r o d e v e i n t i c i n c o a ñ o s . P a r a 

el p r i m e r q u i n q u e n i o , s o s t e n e m o s el p r e c i o d e 4 0 

p e s e t a s p o r t o n e l a d a , q u e r e d u c i m o s á 38 e n e l 

s e g u n d o , 3 5 e n e l t e r c e r o y c u a r t o , 3 3 e n e l q u i n t o ' 

y 3 0 , c ó m o h e m o s d i c h o , e n e l ú l t i m o , d a n d o e l 

t o t a l u n p r o m e d i o d e 3 5 p e s e t a s p a r a el c o s t e d e la 
t o n e l a d a d e r e m o l a c h a e n los t r e i n t a a ñ o s . 

P a n t o e s e n c i a l e s e l d e l a r i q u e z a s a c a r i n a d e l a 
p r i m e r a m a t e r i a , ó s e a el r e n d i m i e n t o d e l a r e m o l a ­
c h a . S o l u c i o n a d o el p r o b l e m a a g r í c o l a d e l n e g o c i o 
a z u c a r e r o c o n a d e c u a c i ó n a l fin i n d u s t r i a l , l a r i q u e ­
z a s a c a r i n a d e b e s e r d e l 1 3 ó m á s p o r 1 0 0 , c o m o l a s 
E s t a d í s t i c a s of ic ia les lo c o m p r u e b a n e n el e x t r a n j e ­
r o , y y a h o y e n n u e s t r o p a í s e n v a r i a s f á b r i c a s , 
c o m o l a d e A n t e q n e r a y a l g u n a s d e A r a g ó n . A p e ­
s a r d e e s t o , p a r a los d i e z p r i m e r o s a ñ o s , fijamos e n 
n u e s t r o s c á l c u l o s e l 10 p o r 1 0 0 d e r i q u e z a s a c a r i n a , 
l a e l e v a m o s á 1 1 e n e l t e r c e r q u i n q u e n i o , á 1 2 e n 
el c u a r t o y q u i n t o , y sólo l l e g a m o s á 1 3 e n el ú l t i m o 
q u i n q u e n i o , d a n d o e l t o t a l u n p r o m e d i o d e 1 1 ' 3 p o r 
1 0 0 d e r i q u e z a s a c a r i n a p a r a los t r e i n t a a ñ o s . 

As í c a l c u l a d o , r e s u l t a q u e el c o s t e d e l a p r i m e r a 
m a t e r i a so e l e v a á 2 8 m i l l o n e s , e n e l p r i m e r q u i n ^ 
q u e n i o ; 3 0 ' 4 , e n el s e g a n d o ; 2 8 , e n el t e r c e r o ; 29'7j ,_ 
e n el c u a r t o y q u i n t o , y 2 8 ' 5 e n e l s e x t o , r e p r e s e n ­
t a n d o u n t o t a l v a l o r l a r e m o l a c h a c o n s u n i i d a e n los 
t r e i n t a a ñ o s d e 8 7 1 . 7 5 0 . 0 0 0 p e s e t a s y u n p r o m e d i o 
a n u a l d e 2 9 , 0 5 8 . 3 3 3 . 

R e s p e c t o á los g a s t o s d e f a b r i c a c i ó n y A d m i ­
n i s t r a c i ó n , r e p e t i d a m e n t e h e m o s m a n i f e s t a d o q u e 
los fijamos e n 1 1 ' 2 9 p e s e t a s p o r t o n e l a d a d e r e m o ­
l a c h a . 

L a C o m i s i ó n g e s t o r a d e l trust a z u c a r e r o , p e c a n ­
d o d e p e s i m i s t a , los c a l c u l a e n 20 p e s e t a s , y a u n q u e 
n o s o t r o s a c e p t á b a m o s e n n u e s t r o a n t e r i o r a r t í c u l o 
el t i po d e 15 p e s e t a s c o m o p r o m e d i o , q u e r e m o s s e r 
t a m b i é n e x a g e r a d o s e n e s t e e x t r e m o , y p a r t i m o s d e l 
t i p o d e 2 0 p e s e t a s , e n el p r i m e r q u i n q u e n i o , p a r a 
t e r m i n a r e n 15 e n el ú l t i m o , p a s a n d o p o r r e d u c c i o ­
n e s s u c e s i v a s d e u n a p e s e t a e n c a d a q u i n q u e n i o , ^ 

Intereses 
a l 

6 por ¡ 0 0 . 

Millares 
de 

pesetas. 

6.000 
5.799 
5.599 
5.899 
5.199 
4.999 
4.799 
4.599 
4.399 
4.199 
B.999 
8.799 
3.599 
3.399 
3.199 
2.999 
2.799 
2 599 
2.399 
2.199 
1.999 
1.799 
1.699 
1.399 
1.199 

999 
799 
599 
399 
'199 

9 2 . 9 9 5 

3.099 

T O T A L 
carga 

de 
obligacio­

nes iiipo-
tecarias y 

B E N E F I ­
FONDO DE R E S F R V i 

10 por loo de los 
Dividendo a i a s acc iones 

preferentes dj'So por loo de los 
DIVIDENDO A LAS ACCIONES 

ordinar ias 37 '5o pe r loo de 

DIVIDENDO 
a l a s 32.400 ce­
ben.' l o p . l o o 

AL CONSrn 
T O T A L 

carga 
de 

obligacio­
nes iiipo-

tecarias y 

CIOS beneficios liquides beneficios líquidos. los beneficios líquidos. de los benefi-
eios líquidos 

de A d m i ­

T O T A L 
carga 

de 
obligacio­

nes iiipo-
tecarias y l íquidos. 

Anua l . A c u m u ­
lado. 

Tota l Dividen Tota l á T a n t o 
por l o o 

Dividen­
Tan to 

Dividen­
do per­

Tan to 
p. l oe 

que 

nis t ración , 

To ta l ser­
acciones , 

p r e f e ­
— 

Anua l . A c u m u ­
lado. 

repart ible 

Millares 

Dividen 
percibir 
•con el 

6 p 100 
de 

interés. 

T a n t o 
por l o o 

Dividen­ p, loo 
que 

Dividen­
do per­

Tan to 
p. l oe 

que 5 por feo 

vicio de 
las a.Clo­
nes pre­

fer en tes . 

rentes . 
Millares 

de 
Millares 

de 
Millares 

repart ible 

Millares 

do por 

acción. 

percibir 
•con el 

6 p 100 
de 

interés. 

que 
r ep re ­
senta el 
-d iv i " 

Acciones 

en 

do por 

acción. 

repre­
senta 

e l 
divi 

cibido 
por 

cédula. 

repre­
senta, 

sup. 
valor 

de los 

beneficios 
Millares 

Millares 

de 
d e de — — d e n d 0 circulación. dendo n o m . 

l í q u i d o s . Millares de péselas pesetas . pesetas pese tas . pesetas. Pesetas , Pese tas . total . Pese tas , Pesetas 5oo l í q u i d o s . 

de pesetas P t a s , p tas . 

9,333 13.833 7.166 716 » 2.687 13 43 8-6 86.000 31 6'2 22 4'4 358 325 
9.133 13.543 7.456 745 716 2.795 14 44 8'8 92.667 30 б'О 23 4'6 872 825 
8,933 13.253 7 746 774 1.462 2.925 16 45 9'0 99,334 29 5'8 23 4'6 387,326 
8.733 12.963 8.0?,6 803 2,236 3.013 17 47 9'4 106.001 28 5'6 24 4'8 401,826 
8.533 12.673 8,326 832 3,040 3.122 18 48 9 6 112 668 29 5'8 25 5'0 416,327 
8.338 12.383 10,016 1,001 3.873 8.756 22 52 10'4 119.835 31 6'2 30 б'О 500,827 
8.183 12.093 10.306 1,030 4.874 3,864 24 54 10 8 126.002 30 б'О 31 6 2 515.328 
7.933 11.803 10,596 1,059 5V905 3,973 26 56 11'2 132.669 30 6 0 32 6'4 529.828 
7.733 11.513 10.886 1,088 6 965 4.082 27 57 1Г4 139.336 29 6 8 33 6'6 644.329 
7.533 11.2-'>3 11,176 1.117 8,063 4.191 30 60 12'0 146.003 28 5'6 34 6'8 558.829 
7.333 10.933 17.066 1.706 9,171 6 399 48 78 15'6 152.670 42 8'4 52 10'4 853 330 
7.133 10.(343 17.356 1.735 10.878 6 508 51 81 16'2 159.337 41 8'2 53 10'6 868,830 
6.933 10.353 17.646 1,764 12.613 6.617 55 85 17-0 166.004 40 8 0 54 10'8 882,331 
6.733 10.063 17,936 1.793 14 „378 6,724 59 89 17'8 172.671 39 7'8 55 l l 'O 896.831 
6.533 9.773 18.026 1.802 16.172 6.759 63 93 18'6 179.338 37 7'4 56 11'2 901 332 
6.333 9.483 22.816 2.281 17.974 8,555 85 ' 115 23 0 186.005 46 9'2 70 14'0 1.140.832 
6.133 9.193 23.106 2 310 20,256 8,664 93 123 24'6 192 672 45 9'0 71 14'2 1.155,833 
5.933 8.90.^ 23,396 2.339 22,567 8.778 102 132 26'4 199.339 44 8 8 72 14'4 1.169 833 
5.733 8.313 23,686 2.368 24,906 8.782 109 139 27'8 206.006 42 8'4 73 14'6 1.189.834 
5.533 8..323 23.976 2.397 27,275 8 990 123 153 30'6 212.673 42 8'4 74 14'8 1.198,834 
5.3.33 8.033 23.466 2.346 29,673 e.799 134 164 32-8 219.340 40 8 0 72 14'4 1.173,335 
5.133 7.743 23.756 2.375 32,019 8.908 148 178 35'6 226.007 39 7 8 73 14'6 1.187,835 
4.9P!3 7.453 24.046 2.404 34.,395 9.017 170 200 40 0 232.674 39 7-8 74 14'8 1,202.336 
4.733 7.163 24.330 2.433 36,8,30 9,126 194 224 44'8 239.341 38 7'6 75 15'0 1,216,836 
4.533 6.873 24.62tì 2.462 39.313 9,235 230 260 X 52 0 246.008 37 7 4 76 15'2 1.231.337 
4.333 6.583 .30,941 3.494 41.776 11,603 351 381 76'2 252.675 46 9'2 95 19 0 1.547.087 
4.133 6.293 31.231 3.123 44,870 11.711 433 463 9 2 6 259.842 45 9Ю 96 19'2 1.561.588 
3.933 6.003 31.521 3.152 47,993 11,810 590 620 124'0 266.009 44 8'8 97 19'4 1.576.088 
3.733 5.713 31.811 3.181 51.146 11 829 909 939 187-8 272.676 43 8'6 98 19'6 1.590.689 
3.526 5.416 .32.108 3.210 57.538 12.040 1.720 1.750 ЗбО'О 279.343 43 8'6 99 19'8 1.605^419 

192.994 288.844 583.580 215,273 5.883 6.773 1.127 1.762 28 735 040 

6.433 9.6-28 19,452 7.175 196 225 4б'0 37 7'6 58 11'9 957.834 

E s t o s t i p o s h a c e n e l e v a r los g a s t o s d e f a b r i c a c i ó n 
y A d m i n i s t r a c i ó n á 14 m i l l o n e s , e n los c i n c o p r i m e ­
r o s a ñ o s ; 1 5 ' 2 , e n el s e g u n d o q u i n q u e n i o ; 1 4 ' 4 , e n 
e l t e r c e r o , c u a r t o y q u i n t o , y 1 4 ' 2 , e n el s e x t o , c o n 
u n t o t a l g a s t o d e 4 3 4 . 5 0 0 . 0 0 0 p e s e t a s , e n los t r e i n ­
t a a ñ o s , y u n p r o m e d i o a n u a l d e 1 4 . 4 8 3 . 3 3 3 . 

S u m a d o s , p u e s , los g a s t o s t o t a l e s d e p r o d u c c i ó n , 
ó s e a los d e p r i m e r a m a t e r i a , f a b r i c a c i ó n y A d m i ­
n i s t r a c i ó n , se e l e v a á 42 m i l l o n e s , e n el p r i m e r 
q u i n q u e n i o ; 4 5 ' 6 , en el s e g u n d o ; 4 2 ' 4 , e n el t e r c e ­
r o ; 4 4 ' 2 , e n el c u a r t o ; 4 4 4 , e n e l q u i n t o , y 4 2 ' 7 , 
e n el s e x t o , c o n u n t o t a l i m p o r t e , e n los t r e i n t a 
a ñ o s , d e 1 . 3 4 5 . 2 5 0 . 0 0 0 p e s e t a s , y u n p r o m e d i o a n u a l 
d e 4 4 . 8 4 1 . 3 3 3 . 

P o n i e n d o e n r e l a c i ó n l a p r i m e r a m a t e r i a t r a b a j a ­
d a c o n s u r i q u e z a s a c a r i n a , r e s u l t a u n a p r o d u c c i ó n 
d e a z ú c a r d e 70 m i l l o n e s d e k i l o g r a m o s , p a r a c a d a 
u n o d e los a ñ o s d e l p r i m e r q u i n q u e n i o ; 8 0 , p a r a e l 
s e g u n d o ; 8 8 , p a r a e l t e r c e r o ; 1 0 2 , p a r a el c u a r t o ; 
1 0 8 , p a r a el q u i n t o , y 1 2 3 ' 5 , p a r a el ú l t i m o , c o n 
u n a t o t a l p r o d u c c i ó n d e 2 . 8 5 7 . 5 0 0 . 0 0 0 k i l o g r a m o s 
e n l o s t r e i n t a a ñ o s , y u n p r o m e d i o a n u a l d o 
9 5 . 2 5 0 . 0 0 0 k i l o g r a m o s . 

Como a n t e s i n d i c á b a m o s , a n t i c i p á n d o n o s , s e g u r a ­
m e n t e , á los p r o p ó s i t o s d e l a Azucarera Española, 
r e b a j a m o s , p a r a n u e s t r o s c á l c u l o s , d e 5. e n 5 p e s e ­
t a s el p r e c i o d e l a z ú c a r e n v e n t a e n c a d a q u i n q u e ­
n i o , d e s u e r t e q u e c o m e n z a n d o e n el p r i m e r q u i n ­
q u e n i o c o n 1 1 5 p e s e t a s p o r 100 k i l o s t e r m i n a , e n el 
ú l t i m o , e n 9 0 p e s e t a s , ó s e a sólo 5 p e s e t a s m á s d e 
lo q u e en el p r i m e r p e r í o d o i m p o r t a la p r i m e r a m a ­
t e r i a , los g a s t o s d e f a b r i c a c i ó n y A d m i n i s t r a c i ó n y 
e l i m p u e s t o d e l E s t a d o . 

Con a r r e g l o á e s t a s c i f r a s , los i n g r e s o s d e l trust, 
p o r v e n t a d e a z ¡ | c § , r , ^ s e ^ e l e v a r á n , e n c a d a що d e 

los c i n c o p r i m e r o s a ñ o s , á 8 0 ' 5 m i l l o n e s d e p e s e t a s ; 
á 8 8 , e n el s e g u n d o q u i n q u e n i o ; á 92 4 , e n el t e r ­
c e r o ; á 1 0 2 , e n el c u a r t o ; á 1 0 2 ' 6 , e n el q u i n t o , y á 
1 1 1 ' 1 , e n el s e x t o , c o n u n t o t a l i n g r e s o , p a r a e l 
p e r í o d o q u e e x a m i n a m o s , d e 8 1 3 . 6 2 5 . 0 0 0 p e s e t a s , 
y u n p r o m e d i o a n u a l d e 9 9 . 1 0 8 . 3 3 3 . 

D e d u c i d o s , d e es tos i n g r e s o s , los g a s t o s d e p r i m e ­
ra m a t e r i a , f a b r i c a c i ó n y a d m i n i s t r a c i ó n , q u e l l e ­
v a m o s e n u m e r a d o s , m á s el i m p u e s t o , q u e se e l e v a á 
1 7 ' 5 m i l l o n e s d e p e s e t a s , e n el p r i m e r q u i n q u e n i o ; 
2 0 , e n e i s e g u n d o ; 2 2 , e n e i t e r c e r o ; 2 5 ' 5 , e n el 
c u a r t o ; 2 7 , e n el q u i n t o , y 3 0 ' 8 , e n el s e x t o , c o n 
u n t o t a l a b o n o a l E s t a d o , e n los t r e i n t a a ñ o s , d e 
7 6 4 . 3 7 5 . 0 0 0 p e s e t a s , y u n p r o m e d i o a n u a l d e 
2 5 . 4 7 9 , 1 6 7 , r e s u l t a n , c o m o bene f l c io s b r u t o s , 2 1 
m i l l o n e s , e n el p r i m e r q u i n q u e n i o ; 2 2 ' 4 , e n el s e ­
g u n d o ; 2 8 , e n el t e r c e r o ; 3 2 ' 3 , e n el c u a r t o ; 3 1 ' 5 , 
e n el q u i n t o , y 3 7 ' 5 , e n el ú l t i m o , con u n t o t a l b e ­
nef ic io b r u t o , p a r a los t r e i n t a a ñ o s , d e 8 1 3 . 6 2 5 . 0 0 0 
p e s e t a s y u n p r o m e d i o a n u a l d e 2 7 . 1 2 2 . 8 3 3 * 

P a r a o b t e n e r los bene f i c ios l í q u i d o s , h e m o s d e 
d e d u c i r l a s c a r g a s q u e se e x p r e s a n e n l a s c o l u m n a s 
q u e figuran e n e l c u a d r o á c o n t i n u a c i ó n d e los b e n e ­
ficios b r u t o s . 

E n t r e l a s c a r g a s figuran, e n p r i m e r t é r m i n o , l a s 
o b l i g a c i o n e s h i p o t e c a r i a s , D e l a s c u a t r o c o l u m n a s 
q u e é s t a s c o m p r e n d e n e n el c u a d r o , la p r i m e r a i n ­
d i c a las o b l i g a c i o n e s q u e e n c a d a a ñ o e x i s t e n e n 
c i r c u l a c i ó n , p u e s s i e n d o a m o r t i z a b l e s e n t r e i n t a 
s ñ o s , d e s a p a r e c e n e n c a d a u n o 3 Í 6 0 0 o b l i g a c i o n e s 
q u e , á 5 0 0 p e s e t a s , h a c e n e l e v a r á 1 , 8 0 0 . 0 0 0 p e s e ­
t a s e l c a n o n a n u a l d e a m o r t i z a c i ó n q u e e x p r e s a l a 
s e g u n d a c o l u m n a . P o r e s t a b a j a d e 3 . 6 0 0 o b l i g a ­
c i o n e s e n c a d a a ñ o , los i n t e r e s e s a l 5 po r 1 0 0 , r e ­
p r e s e n t a d o s e n l a t e r c e r a c o l u m n a , v a n d i s m i n u -
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y e n d o d e s d e 2 . 7 0 0 , 0 0 0 á q u e a s c i e n d e e n el p r i m e r 
a ñ o , á 9 0 . 0 0 0 e n el ú l t i m o , i m p o r t a n d o e n to t a l los 
i n t e r e s e s d e l a s 1 0 8 . 0 0 0 o b l i g a c i o n e s e n los t r e i n t a 
a ñ o s 4 1 . 8 5 0 . 0 0 0 p e s e t a s , c o n u n p r o m e d i o a n u a l 
d e 1 . 3 5 5 . 0 0 0 . 

P o r l a m i s m a r a z ó n , l a c u a r t a c o l u m n a , q u e r e ­
p r e s e n t a e l t o t a l s e r v i c i o d e l a s o b l i g a c i o n e s , v a 
d i s m i n u y e n d o d e s d e 4 . 5 0 0 . 0 0 0 e n el p r i m e r a ñ o á 
1 . 8 9 0 . 0 0 0 e n el ú l t i m o , d e s u e r t e q u e el t o t a l s e r v i ­
cio d e l a s o b l i g a c i o n e s h i p o t e c a r i a s se e l e v a , e n los 
t r e i n t a a ñ o s , á 9 5 . 8 5 0 . 0 0 0 p e s e t a s , c o n u n p r o m e ­
d io a n u a l d e 3 . 1 9 5 . 0 0 0 . 

L a s c u a t r o c o l u m n a s s i g u i e n t e s e n el c u a d r o , 
c o m p r e n d i d a s ba jo l a d e n o m i n a c i ó n g e n e r a l d e 
Cargas, s e r e ñ e r e n a l s e r v i c i o d e i n t e r e s e s y a m o r ­
t i z a c i ó n d e l a s 2 0 0 . 0 0 0 a c c i o n e s p r e f e r e n t e s . 

Como t a m b i é n son a m o r t i z a b l e s e n t r e i n t a a ñ o s , 
ó s ea á r a z ó n d e 6 . 6 6 7 a c c i o n e s p o r a ñ o , l a p r i m e r a 
c o l u m n a , r e l a t i v a á l as a c c i o n e s e n c i r c u l a c i ó n , se­
ñ a l a e s t a b a j a e n c a d a a ñ o , e x c e p t o e n el ú l t i m o , 
e n el q u e sólo r e s t a r á n p a r a s e r a m o r t i z a d a s 6 . 6 5 4 
a c c i o n e s p r e f e r e n t e s . 

E l c a n o n d e a m o r t i z a c i ó n d e 6 . 6 6 7 a c c i o n e s d e 
á 5 0 0 p e s e t a s , se e l e v a á 3 . 3 3 3 . 5 0 0 p e s e t a s , q u e es 
l a c a n t i d a d q u e ñ g u r a e n la s e g u n d a c o l u m n a . 

L a t e r c e r a c o l u m n a r e p r e s e n t a e l i m p o r t e d e los 
i n t e r e s e s a l 6 p o r 100 d e l a s a c c i o n e s p r e f e r e n t e s 
e n c i r c u l a c i ó n , y c o m o é s t a s , c o m o h a b í a m o s d i c h o , 
d i s m i n u y e n 6 . 6 6 7 c a d a a ñ o , l a c o l u m n a d e i n t e r e s e s 
b a j a t a m b i é n d e s d e se i s m i l l o n e s e n e l p r i m e r a ñ o 
á 1 9 9 . 6 2 0 e n el ú l t i m o , e n p r o p o r c i ó n á los i n t e r e ­
ses q u e l a s a c c i o n e s a m o r t i z a d a s d e j a n d e p e r c i b i r . 

P o r ú l t i m o , la c u a r t a c o l u m n a r e p r e s e n t a e l t o t a l 
s e r v i c i o d e a m o r t i z a c i ó n é i n t e r e s e s d e l a s a c c i o n e s 
p r e f e r e n t e s . 

L a . c o l u m n a q u e l e s i g u e e n el c u a d r o , r e p r e s e n ­
t a e l t o t a l s e r v i c i o d e a m o r t i z a c i ó n é i n t e r e s e s d e 
l a s o b l i g a c i o n e s h i p o t e c a r i a s y d e l a s a c c i o n e s p r e ­
f e r e n t e s , y d e d u c i d a s l a s c a n t i d a d e s q u e e x p r e s a 
d e l a s r e s p e c t i v a s d e la c o l u m n a d e bene f i c io s b r u ­
t o s , d a c o m o r e s u l t a d o s los bene f i c io s l í q u i d o s , q u e 
figuran e n l a c o l u m n a a d y a c e n t e á l a a n t e r i o r . 

Como se v e , los bene f i c io s l í q u i d o s v a n p r o g r e ­
s a n d o d e n t r o m i s m o d e c a d a q u i n q u e n i o , y e n e l 
t o t a l p e r í o d o se e l e v a n d e s d e 7 . 1 6 6 . 5 0 0 p e s e t a s e n el 
p r i m e r a ñ o á 3 2 . J 0 8 . 3 8 0 e n e l ú l t i m o , r e p r e s e n t a n ­
do el t o t a l d e los bene f i c ios l í q u i d o s e n los t r e i n t a 
a ñ o s 5 8 3 . 5 8 0 . 9 4 0 p e s e t a s , y u n p r o m e d i o a n u a l d e 
1 9 . 4 5 2 . 6 9 8 p e s e t a s d e benef ic ios l í q u i d o s . 

O b t e n i d o s y a los bene f l c ios l í q u i d o s con a r r e g l o 
á es tos c á l c u l o s , p a s a m o s á e x a m i n a r s u d i s t r i b u ­
c i ó n , s e g ú n p re f i j an los E s t a t u t o s d e la Azucarera 
Española. 

D e la m a s a g e n e r a l d e bene f i c ios l í q u i d o s s u s ­
t r a e m o s , e n p r i m e r t é r m i n o , e l 10 p o r 1 0 0 e s t a t u i d o 
p a r a l a f o r m a c i ó n d e l f o n d o d e r e s e r v a soc i a l , d á n ­
d o n o s p o r r e s u l t a d o l a s d o s c o l u m n a s q u e . figuran 
e n el c u a d r o c o n la d e n o m i n a c i ó n d e f o n d o d e r e ­
s e r v a anual y acumulado, d e n o m i n a c i o n e s q u e p o r 
sí sola^ e x p l i c a n el c o n t e n i d o . 

A u n c u a n d o los E s t a t u t o s sólo i m p o n e n l a o b l i g a ­
c i ó n d e s u s t r a e r e l 10 p o r 1 0 0 d e los bene f l c io s l í ­
q u i d o s h a s t a f o r m a r u n f o n d o d e r e s e r v a d e 10 mi­
l l o n e s d e p e s e t a s , n o s o t r o s h e m o s c o n t i n u a d o c a 
a c u m u l a c i ó n d u r a n t e los t r e i n t a a ñ o s , r e s a l t a n d o 
a l final u n fondo d e r e s e r v a a c u m u l a d o d e p e s e t a s 
5 7 , 5 3 8 . 0 4 9 , fondo d e r e s e r v a q u e r e a l m e n t e no 
t i e n e finalidad n i n g u n a e n s u m a t a n i m p o r t a n t e , 
p o r q u e p r e c i s a m e n t e á m e d i d a q u e v a y a n p a s a n d o 
los a ñ o s , v a n d i s m i n u y e n d o l a s c a r g a s , y a s í r e s u l ­
t a r á q u e e n el a ñ o 1 9 3 4 , e x t i n g u i d o s y a los s e r v i ­
c ios d e o b l i g a c i o n e s y a c c i o n e s p r e f e r e n t e s , p a s a r á n 
á s e r b e n e f i c i o s l í q u i d o s l a s c a n t i d a d e s q u e e n e l 
c u a d r o figuran c o m o bene f l c ios b r u t o s , y n o só lo 
e o t o o c e s j s i no m u c b o a n t e s , p o d r á ec l j a r s e щ а д о do l 

c i t a d o f o n d o d e r e s e r v a p a r a h a c e r g r a d u a l , y no 
p o r s a l t o s c o m o e n el c u a d r o ñ g u r a , l a p r o g r e s i ó n 
d e los d i v i d e n d o s . 

E s t o s i n c o n t a r c o n q u e n u e s t r o e s t u d i o , c o m o 
d e s a r r o l l a d o e n l a t e o r í a , f o r z o s a m e n t e h a d e c i r ­
c u n s c r i b i r s e p a r a s e ñ a l a r la e v o l u c i ó n p r o g r e s i v a 
á esos p e r í o d o s q u i n q u e n i a l e s q u e h e m o s a d o p t a d o 
ó á o t r o s m á s ó m e n o s e x t e n s o s ; a l p a s o q u e l a 
Azucarera Española e n l a p r á c t i c a , s e g u r a m e n t e 
a f i a n z a r á d e u n o á o t r o a ñ o esa p r o g r e s i ó n g r a d u a l 
d e los bene f i c io s , y p o r e n d e , d e los d i v i d e n d o s . 

D e c i m o s es to p a r a s a l v a r e l h e c h o q u e se o b s e r ­
v a e n el c u a d r o , d e q u e los d i v i d e n d o s d a n u n a 
f a e r t e s u b i d a d e u n o á o t ro a ñ o ; p e r o o b s é r v e s e 
q u e e se h e c h o se s e ñ a l a a l p a s a r d e u n o á o t r o 
q u i n q u e n i o , p o r la c o n s e c u e n c i a n a t u r a l d e q u e e n 
c a d a u n o d e los se is q u i n q u e n i o s h a n v a r i a d o l a s 
p r e m i s a s d e n u e s t r o s c á l c u l o s , ó s e a n los g a s t o s , l a 
r i q u e z a s a c a r i n a d e la p r i m e r a m a t e r i a y el p r e c i o 
e n v e n t a d e l a z ú c a r . 

E s t o e x p u e s t o , p o c o h e m o s d e d e c i r d e l a s co­
l u m n a s r e l a t i v a s á l a d i s t r i b u c i ó n d e d i v i d e n d o s 
á l a s a c c i o n e s p r e f e r e n t e s y á l a s a c c i o n e s o r d i n a ­
r i a s , y d e c i m o s e s to , p o r q u e a l c o n f e c c i o n a r d i c h a s 
c o l u m n a s h e m o s t e n i d o o c a s i ó n d e c o m p r o b a r u n 
e r r o r d e i m p o r t a n c i a , q u e s e d e s p r e n d e r í a d e s e ­
g u i r s e e s t r i c t a m e n t e a l p i e d e la l e t r a lo q u e p r e s ­
c r i b e n los E s t a t u t o s r e s p e c t o á l a d i s t r i b u c i ó n d e los 
bene f i c io s l í q u i d o s en l a p a r t e r e l a t i v a á l a s a c c i o ­
n e s p r e f e r e n t e s y o r d i n a r i a s . 

E n e f e c t o , p r e v i e n e n los E s t a t u t o s t a x a t i v a m e n ­
t e , q u e á l a s a c c i o n e s p r e f e r e n t e s , a d e m á s d e l 6 
p o r 100 d e i n t e r é s fijo, se les d i s t r i b u i r á , e n l a p a r t e 
p r o p o r c i o n a l q u e les c o r r e s p o n d a n c o m o d i v i d e n d o 
el 3 7 ' 5 0 p o r 1 0 0 d e lo s ,bene f i c io s l í q u i d o s . -

T a m b i é n p r e s c r i b e , l a d i s t r i b u c i ó n d e i g u a l 3 7 ' 5 0 
p o r 1 0 0 á l a s a c c i o n e s o r d i n a r i a s . 

P e r o los c o n f e c c i o n a d o r e s d e los E s t a t u t o s n o h a n 
t e n i d o e n c u e n t a , s i n d u d a , p o r e r r o r f á c i l m e n t e 
s u b s a n a b l e , q u e l a s 2 0 0 . 0 0 0 a c c i o n e s p r e f e r e n t e s , 
p o r e fec to d e l a a m o r t i z a c i ó n , v a n d i s m i n u y e n d o 
c a d a a ñ o e n n ú m e r o d e 6 . 6 6 7 q u e , c o n v i r t i é n d o s e 
e n o r d i n a r i a s , p a s a n á e n g r o s a r c a d a a ñ o en l a m i s ­
m a p r o p o r c i ó n el n ú m e r o d e l a s 8 6 . 0 0 0 p r i m i t i v a s 
a c c i o n e s o r d i n a r i a s . 

D e e s t a m a n e r a r e s u l t a r í a , c o m o se v e e n l a s co­
l u m n a s c o r r e s p o n d i e n t e s de l c u a d r o , q u e s i e n d o 
i d é n t i c a l a c a n t i d a d , d e r i v a d a de l 3 7 ' 5 0 p o r 1 0 0 
d e los bene f i c ios l í q u i d o s , a p l i c a b l e á l a s a c c i o ­
n e s p r e f e r e n t e s y á l a s o r d i n a r i a s , el d i v i d e n d o d e 
l a s a c c i o n e s p r e f e r e n t e s a u m e n t a e x a g e r a d a m e n t e 
h a s t a l l e g a r a l 3 5 0 p o r 1 0 0 , p o r el d o b l e h e c h o d e 
l a p r o g r e s i ó n n a t u r a l d e los benef ic ios s o c i a l e s y po r 
s e r m e n o r c a d a a ñ o el n ú m e r o d e a c c i o n e s p r e f e ­
r e n t e s p a r t i c i p a n t e s ; a l p a s o q u e , p o r el c o n t r a r i o , 
c o m o c a d a a ñ o es m a y o r el n ú m e r o d e a c c i o n e s or­
d i n a r i a s p o r el a g r e g a d o d e l a s 6 , 6 6 7 p r e f e r e n t e s 
a n u a l m e n t e a m o r t i z a d a s , e l a u m e n t o d e su d i v i d e n ­
do p o r l a p r o g r e s i ó n d e los bene f i c ios e s t á c a s i n e u ­
t r a l i z a d o y h a s t a l l e g a á e x p e r i m e n t a r r e t r o c e s o , 
p o r q u e a u m e n t a t a m b i é n c a d a a ñ o el n ú m e r o d e 
a c c i o n e s o r d i n a r i a s p a r t i c i p a n t e s . 

P a r a h a c e r m á s v i s i b l e e s t e e r r o r , b a s t a o b s e r v a r 
q u e e n el a ñ o 1 9 3 3 , ó s e a e n el ú l t i m o d e los t r e i n ­
t a , a s c e n d i e n d o el 3 7 ' 5 0 p o r 100 d e 1оз b e n e f i c i o s 
l í q u i d o s á 12 m í l o n e s , e s t a c a n t i d a d h a b r í a d e a p l i ­
c a r s e á sólo 3 . 6 0 0 o b l i g a c i o n e s e x i s t e n t e s e n c i r c u ­
l a c i ó n en d i c h o a ñ o , lo q u e d a r í a el d i v i d e n d o e n o r ­
m e d e 1 .720 p e s e t a s po r o b l i g a c i ó n q u e , s u m a d a s á 
l a s 3 0 d e i n t e r é s fijo, h a r í a u n t o t a l d e 1 .750 , ó s ea 
el 3 5 0 p o r 100 d e l v a l o r d e l a o b l i g a c i ó n ; e s to e s , 
r e s u l t a r í a a m o r t i z a d a t r e s v e c e s y m e d i a c a d a u n a 
d e l a s o b l i g a c i o n e s c i r c u l a n t e s e n e l ú l t i m o a ñ o . 

P o r e l c o n t r a r i o , d i s t r i b u i d o s los 12 m i l l o n e s d e 
p e s e t a s c o r r e s p o n d i e n t e s a l o t r o 3 7 ' 5 0 p o r 1 0 0 d e 
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benef ic ios a p l i c a b l e s á l a s a c c i o n e s o r d i n a r i a s e n t r e 
los 2 7 9 . 3 4 3 t í tu los c i r c u l a n t e s en d i c h o a ñ o , r e su l ­
t a r í a n á 43 p e s e t a s po r a c c i ó n , ó s e a el 8 '6 por 100 
d e d i v i d e n d o . 

E n sunica, v e n d r í a n á a p l i c a r s e 12 m i l l o n e s á 
3 . 6 0 0 a c c i o n e s p r e f e r e n t e s y o t ro s 12 m i l l o n e s á l a s 
2 7 9 . 3 4 3 a c c i o n e s o r d i n a r i a s , ó sea , la m i s m a c a n ­
t i d a d r e p a r t i b l e e n t r e n ú m e r o t a n e n o r m e m e n t e 
d i s t i n t o de p a r t i c i p a n t e s . 

S e g u r a m e n t e no h a s ido és te el e s p í r i t u d e los r e ­
d a c t o r e s d e los E s t a t u t o s , n i son es tos los p r o p ó s i t o s 
de l Consejo d e A d m i n i s t r a c i ó n d e l a Azucarera Es­

pañola, como h e m o s t en ido ocas ión d e c o m p r o b a r a l 
c o n s u l t a r n u e s t r a s d u d a s . 

E l e s p í r i t u d e ios E s t a t u t o s , i n t e r p r e t a d o por sus 
p r o p i o s r e d a c t o r e s , es q u e a l c o n v e r t i r s e en o r d i n a ­
r i a l a a c c i ó n p r e f e r e n t e po r el h e c h o de su a m o r t i ­
z a c i ó n , su p a r t e d e d i v i d e n d o q u e p e r c i b í a e n el 
3 7 ' 5 0 p o r 100 d e las a c c i o n e s p r e f e r e n t e s p a s e á 
a u m e n t a r e l o t ro 3 7 ' 5 0 por 100 a t r i b u i b l e á las a c ­
c iones o r d i n a r i a s , c u y o n ú m e r o v a á e n g r o s a r . 

Con a r r e g l o , p u e s , & es tos p r o p ó s i t o s , o f recemos á 
la Azucarera Española el p r o y e c t o d e s o l u c i ó n , i n ­
d i c a d o en el s i g u i e n t e c u a d r o : 

A Ñ O S 

1904 
1905 
1906 
1907 
1908 
1909 
1910 
1911 
1912 
1913 
1914 
1915 
1916 
1917 
1918 
1919 
1920 
1921 
1922 
1923 
1924 
1925 
1926 
1927 
1928 
1929 
1930 
1931 
1932 
1933 

37'5o por loo 

de los 

b e n e f i c i o s 

líquidos. 

Pesetas . 

2.687.427 
2.795 191 
2.925.945 
3,013 698 
3,122,452 
3,756 506 
3.864 960 
3,973 713 
4.082467 
4.191.221 
6.899.975 
6.508.728 
6,617.482 
6,724 436 
6.759.990 
8.555.243 
8.664.997 
8.773 747 
8.782.405 
8.990.158 
8.799 012 
8.908.766 
9 017.719 
9.126,263 
9.285 027 

11.603.156 
11.711.910 
11.810.663 
11.829,417 
12.040.642 

P a r t e 
proporcional 

que se 
separa por las 

acciones 
que se amort izan. 

Pesetas. 

Líquido 

repartible á las 

acciones 

preferentes. 

Pesetas, 

Dividan-

do p o r i 

acción. 

Pesetas. 

•)ividen-
do total 
con el 

) p. 100 
de 

interns 
fijo. 

Pesetas. 

T a n t o 

por loo 

que 

representa. 

Líquido repartible 
á las acciones 

ordinarias con el 
agregado de la par te 

proporcional 
á las preferentes 

amor t izadas . 

Pesetas, 

~)ividen-

do por 

acción. 

Pesetas 

Tan to 

por loo 

que 

representa. 

» 2.687.427 13 43 8'6 2.687.427 31 6'2 

93.338 2.651.853 14 44 8'8 2.888.529 31 6'2 
186.676 2.739 269 14 44 8'8 3.112.621 31 6'2 
300.015 2 713.683 15 45 9 0 3,313 713 31 6'2 
400.020 2 722,432 15 45 9 0 3.B22.472 32 6'4 
600.030 3.156.476 18 48. 9'6 4.356.536 36 7'2 
700.038 3.164.922 19 49 9'8 4.564 998 36 7-2 
933.380 3.040.333 20 50 lO'O 4.907.093 37 7'4 

1.066 720 3 015 747 20 60 lO'O 5.149.187 37 7'4 
1.260.063 2.931.158 21 51 10'2 5.451,284 37 7'4 
2 066.770 4.333.205 31 61 12'2 8.466.745 55 l l 'O 
2 346.784 4.161.944 32 62 124 8.855 512 56 11'2 
2.640.132 3.977.350 33 63 12'6 9.257.614 56 11'2 
2 860.143 3.864.293 33 63 12-6 - 9.584 579 56 11'2 
3.173.492 3 586,498 34 64 12'8 9.933.482 56 11'2 
4.200.210 4 355.033 42 72 14'4 12.755 453 68 13'6 
4.586.896 4.078,101 43 73 14'6 13.251.893 69 13'8 
4.986.916 3 786.831 44 74 14'8 13.760.663 69 13'8 
5.280.264 3 502 141 44 74 14'8 14.062.669 69 13'8 
5.700,'285 3.289.873 45 75 15'0 14,690.443 69 13'8 
5.866 960 2.932.052 44 74 14'8 14.665.972 67 13'4 
6 .300.315 2.608.451 45 75 15'0 15.209.081 67 13'4 
6.600.330 2.417.389 45 75 15'0 15.618.049 68 13'6 
6.900.345 2.225.918 45 75 15'0 16.026 608 67 13'4 
7.360.368 1.874.659 46 76 16'2 16.595.395 67 13'4 
9 833.825 1.769.331 59 89 17'8 21.436.981 85 17'0 

10 227.178 1.484.732 59 89 17'8 21.939.088 84 16'8 
10 620 531 1.190.132 59 89 17'8 22.431.194 84 16'8 
11.013.884 815.533 59 89 17'8 22 843.301 84 16'8 
11.639.248 401.394 60 90 18'0 23.679.890 85 17'0 

E n l a so luc ión q u e p r o p o n e m o s , s e g u i m o s te­
n i e n d o e n c u e n t a p a r a el r e p a r t o de l 3 7 ' 5 0 po r 100 
a p l i c a b l e á las a c c i o n e s p r e f e r e n t e s , los 2 0 0 . 0 0 0 t i ­
tu los en todos los a ñ o s , y de l to ta l s e p a r a m o s l a 
p a r t e q u e c o r r e s p o n d e á las a c c i o n e s q u e , po r ha ­
b e r s ido a m o r t i z a d a s , p a s a n á ser o r d i n a r i a s . 

L a p r i m e r a c o l u m n a d e es te s e g u n d o c u a d r o , 
d e s p u é s d e la d e a u o s , r e p r e s e n t a el t o t a l 3 7 ' 5 0 d e 
los benef lc ios l í q u i d o s ; la c o l u m n a q u e le s i g u e in­
d i c a la p a r t e c o r r e s p o n d i e n t e á l a s a c c i o n e s p re fe ­
r e n t e s a m o r t i z a d a s q u e s u s t r a e m o s a l p r i m e r 3 7 ' 5 0 
po r LOO p a r a s u m a r l o a l s e g u n d o , ó sea al d e l a s 
a c c i o n e s o r d i n a r i a s e n g r o s a d a s con las p r e f e r e n t e s 
a m o r t i z a d a s ; la t e r c e r a c o l u m n a fija e l l í q u i d o r e ­
p a r t i b l e , h e c h a a q u e l l a d e d u c c i ó n , á las a c c i o n e s 
p r e f e r e n t e s c i r c u l a n t e s en el r e s p e c t i v o a ñ o . 

Con a r r e g l o á es te l í q u i d o r e p a r t i b l e , el d i v i d e n ­
do d e las a c c i o n e s p r e f e r e n t e s v a a s c e n d i e n d o 
p a u l a t i n a m e n t e d e s d e 13 á 60 pese t a s q u e , a g r e g a ­
d a s á l a s 30 d e i n t e r é s fijo, m a r c a u n a p r o g r e s i ó n 
e n su d i v i d e n d o to t a l d e 43 á 90 p e s e t a s , ó sea d e l 
8 '6 al 18 por 100 , 

A su v e z , d e las t r e s ú l t i m a s c o l u m n a s d e l c u a ­
d r o , r e l a t i v a s al d i v i d e n d o d e l a s a c c i o n e s o r d i n a ­
r i a s , la p r i m e r a c o l u m n a i n d i c a el l í q u i d o r e p a r t i ­
b l e á e s t a s a c c i o n e s , f o r m a d o po r el 3 7 ' 5 0 po r 100 
d e la m a s a d e benef ic ios , m á s l a p a r t e r e s t a d a a l 
p r i m e r 3 7 ' 5 0 por 100 po r l a s a c c i o n e s p r e f e r e n t e s 
AMORT'ZADAS QUE p a s a n Á SER ORDINARIAS, 

De e s t a s u e r t e , el d i v i d e n d o a t r i b u i d o á l a s a c ­

c iones o r d i n a r i a s osc i la e n t r e 3 1 y 85 p e s e t a s , ó s e a 

e n t r e el 6 ' 2 y el 17 po r 1 0 0 . 

As í r e s u l t a , á n u e s t r o j u i c i o e q u i t a t i v a m e n t e , 

q u e l a c o l u m n a d e benef ic ios r e p a r t i b l e s á l a s a c ­

c iones p r e f e r e n t e s , p r o g r e s a á m e d i d a q u e a u m e n t a 

l a m a s a c o m ú n d e benef lc ios , y l a d e l l í q u i d o r e ­

p a r t i b l e á las a c c i o n e s o r d i n a r i a s , á la p a r q u e e x ­

p e r i m e n t a es te p r o g r e s o n a t u r a l , a u m e n t a t a m b i é n 

en p r o p o r c i ó n al n ú m e r o d e n u e v a s a c c i o n e s o r d i ­

n a r i a s q u e e n g r o s a n c a d a a ñ o las 8 6 . 0 0 0 p r i m i ­

t i v a s . 
Como en de f in i t iva se h a d e un i f i ca r todo e l p a ­

pel d e la Azucarera Española c o n v i r t i é n d o s e e n 
o r d i n a r i a s l a s 2 0 0 . 0 0 0 a c c i o n e s p r e f e r e n t e s , c r e e ­
m o s q u e h a d e p r o c u r a r s e , d e s d e l u e g o , e n i n t e r é s 
m i s m o d e los t e n e d o r e s d e u n o y o t ro p a p e l , la m a ­
y o r u n i f o r m i d a d pos ib le en sus c o t i z a c i o n e s , p u e s 
a u n q u e p e r c i b a n lú m i s m o d i v i d e n d o l a s p r e f e r e n t e s 
y o r d i n a r i a s , l a s p r i m e r a s v a l d r á n s i e m p r e m á s 
po r t e n e r u n a g r e g a d o d e 6 por 100 d e i n t e r é s fijo 
d e q u e c a r e c e n las s e g u n d a s p o r t e n e r v e r d a d e ­
r o c a r á c t e r d e o b l i g a c i o n e s a m o r t i z a b l e s d e s e g u n ­
d a h i p o t e c a y , á l a v e z , el d e a c c i o n e s d e d i v i d e n » 
d o , como l a s o r d i n a r i a s . 

L a r e v i s i ó n d e los E s t a t u t o s , c r e e m o s q u e h a b r á , 
d e o p e r a r s e en e s t e s e n t i d o , si b i e n el a s u n t o no es 
u r g e n t e , p u e s e s t a n d o p e r f e c t a m e n t e d e s l i n d a d o e l 
c a m p o d e цпо y o t ro p a p e l p a r a e l p r i m e r a ñ o , LA 
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Azucarera Española t i e n e p o r d e l a n t e t o d o el a ñ o 
1 9 0 4 p a r a r e s o l v e r , c o n f o r m e á s u s i n t e r e s e s m e j o r 
c u a d r e , l a r e f o r m a q u e h a y a d e r e g i r d e s d e 1 9 0 5 . 

E s t o , n o o b s t a n t e , c r e e m o s c o n v e n i e n t e q u e n o 
d e b e d e m o r a r s e m u c h o l a d e c l a r a c i ó n d e l e s t a d o 
d e l i a i t i v o d e c o s a s , p a r a q u e los t e n e d o r e s d e u n o 
y o t r o p a p e l s e p a n á q u é a t e n e r s e , y p a r a q u e 
a m b o s s i g n o s t o m e n los v u e l o s á q u e , r e s p e c t i v a ­
m e n t e , s e a n a c r e e d o r e s . 

N o h e m o s d e t e r m i n a r e s t e t r a b a j o s i n o c u p a r n o s 
d e o t r o v a l o r i m p o r t a n t e d e l a Azucarera Espa­
ñola, d e m u c h a m á s i m p o r t a n c i a y p o r v e n i r d e lo 
q u e á s i m p l e v i s t a p a r e c e . 

Nos r e f e r i m o s á l a s c é d u l a s b e n e f l c i a r i a s , c u y o 
m o v i m i e n t o p r o g r e s i v o p u e d e a p r e c i a r s e e n l a s co­
l u m n a s r e s p e c t i v a s d e l p r i m e r c u a d r o . 

E n e fec to ; s i e n d o e n n ú m e r o fijo d e 3 2 . 4 0 0 , y 
e s t á n d o l e s a t r i b u i d o e l 10 p o r 1 0 0 d e los bene f i c ios 
l í q u i d o s ( i g a a l a l c o n s i g n a d o e n l a c o l u m n a d e l a 
r e s e r v a a n u a l ) , o f r e c e n u n g r a n p o r v e n i r , p u e s t o 
q u e p e r c i b i e n d o y a e n e l p r i m e r a ñ o , s e g ú n n u e s ­
t r o s c á l c a l o s n o t o r i a m e n t e p e s i m i s t a s , u n d i v i d e n ­
d o d e 22 p e s e t a s , v a n p r o g r e s a n d o p a u l a t i n a m e n t e 
h a s t a 9 9 , c a n t i d a d e s q u e , a s i g n a n d o á c a d a c é d u l a 
u n v a l o r n o m i n a l d e 5 0 0 p e s e t a s , r e p r e s e n t a n 
d i v i d e n d o s q u e o s c i l a r á n e n t r e 4 ' 4 y 1 9 ' 8 p o r 1 0 0 , 
y c o n a r r e g l o á e s t o , v a l d r á n s e g u r a m e n t e , e n s u 
d í a , a l r e d e d o r d e 2 . 0 0 0 p e s e t a s , r e b a s a n d o c o n 
e x c e s o la p a r q u e les h e m o s a s i g n a d o c u a n d o se 
c o n o z c a n los r e s u l t a d o s d e a l g ú n e j e r c i c i o d e la 
Azucarera Española. 

F i n a l m e n t e , e n e l a ñ o 1 9 3 4 , e x t i n g u i d a s y a 
t o d a s l a s c a r g a s y r e f u n d i d o s los d o s 3 7 ' 5 0 p o r 1 0 0 
e n u n 75 p o r 1 0 0 d e los bene f l c ios a p l i c a b l e s á l a s 
e n t o n c e s 2 8 6 . 0 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s , r e s u l t a r á n 
é s t a s , c o m p u t a n d o p o r los bene f l c ios d e l a ñ o ú l t i ­
m o , c o n 2 8 ' 4 m i l l o n e s d e p e s e t a s r e p a r t i b l e s e n t r e 
l a s 2 8 6 . 0 0 0 a c c i o n e s , ó s e a 99 p e s e t a s r e p r e s e n t a ­
t i v a s d e u n d i v i d e n d o d e 1 9 ' 8 p o r 1 0 0 . 

A s u v e z , el l í q u i d o r e p a r t i b l e á l a s c é d u l a s be ­
n e f i c i a r í a s , s e r á d e 3 ' 7 5 , ó s e a n 1 1 5 p e s e t a s p o r c é ­
d u l a , e q u i v a l e n t e s á u n d i v i d e n d o d e 23 'O p o r 1 0 0 
d e l v a l o r d e 5 0 0 p e s e t a s q u e les a t r i b u í m o s . 

Como r e p e t i d a m e n t e h e m o s m a n i f e s t a d o , p e c a ­
m o s á s a b i e n d a s d e p e s i m i s t a s e n n u e s t r o s c á l c u l o s , 
s o b r e t o d o e n los p r i m e r o s a ñ o s , y n o n o s a s o m ­
b r a r á , p o r t e n e r l o p r e v i s t o , e l q u e los bene f i c io s 
y los d i v i d e n d o s e x c e d a n d e s d e l u e g o b a s t a n t e á 
los p o r n o s o t r o s p r e f i j a d o s . 

Lo q u e sí a b r i g a m o s la p l e n a c o n v i c c i ó n , es d e 
q u e n o s e r á n m e n o r e s , p u e s e s p e c i a l i z a d o el n e g o ­
cio p o r l a Azucarera Española, e n s u t r i p l e a s ­
p e c t o d e p r o b l e m a a g r í c o l a , p r o b l e m a i n d u s t r i a l y 
p r o b l e m a m e r c a n t i l y financiero, l a s t r e s i n c ó g n i ­
t a s h a n d e h a l l a r s e d e c o n s u n o , s in o l v i d a r e l fln 
s o c i a l , e l i n t e r é s d e l p ú b l i c o , e n u n a a c e r t a d a y a r ­
m ó n i c a a d m i n i s t r a c i ó n . 

_ . . , JPSÉ F . G A R C I A CEBALLOS , 

E S P A Ñ A Y A M É R I C A 

En l a ú l t i m a ses ión c e l e b r a d a por la J u n t a d i r e c t i v a 
d e la u n i o n Ibe ro A m e r i c a n a , bajo la p r e s i d e n c i a del 
S r . R o d r í g u e z S a n P e d r o , se h.i ; t i-atado a s u n t o s d e 
g r a n i n t e r é s . 

A l d a r s e c u e n t a d e los t r aba jos r e a l i z a d o s p a r a la 
c r e a c i ó n del «Crédi to Ibe ro A m e r i c a n o » , s i e m p r e d e 
a c u e r d o con las i n s p i r a c i o n e s d e la U n i ó n , se h izo 
c o n s t a r q u e se d e d i c a r á m u y e s p e c i a l m e n t e a l fomen­
to d e la e x p o r t a c i ó n é i m p o r t a c i ó n e n t r e E s p a ñ a y l a s 
R e p ú b l i c a s h e r m a n a s . F o r m a n p a r t e de l Consejo de 
d icho I n s t i t u t o comerc i a l , como P r e s i d e n t e , e l q u e lo es 
d e la Un ión I b e r o A m e r i c a n a , y como Vocales , a l g u n o s 
r e s p e t a b l e s m i e m b r o s d e la J u n t a d i r e c t i v a de e s t a So­
c i e d a d , i n i c i a d o r a d e la C o m p a ñ í a d e cré i to i n d i c a d a , 
la que m u y p r o n t o p r i n c i p i a r á á fuftciouar, ba jo favQ. 

r a b i e s ausp ic ios , con u n c a p i t a l de d iez mi l lones d e pe­
s e t a s . 

El Sr. R o d r í g u e z San P e d r o e x p u s o q u e en r e c i e n t e 
c o n f e r e n c i a c e l e b r a d a con el P r e s i d e n t e de l Consejo de 
Minis t ros , é s te se mani fes tó m u y sa t i s fecho de c u a n t o 
se v i e n e h a c i e n d o p a r a p o n e r e n p r á c t i c a los m á s t r a s ­
c e n d e n t a l e s a c u e r d o s del Congreso H i s p a n o - A m e r i c a ­
no de 1900, e x p r e s a n d o q u e el Gob ie rno h a r á por su 
p a r t e los posibles esfuerzos con el fin d e l l eva r á efecto 
lo q u e del mismo d e p e n d a , en c u a n t o se d i r i j a á d a r 
a m p l i t u d e s y so l idez á l as r e l a c i o n e s en todos los órde­
nes e n t r e n u e s t r a p a t r i a y las R e p ú b l i c a s h í s p a n o - a m e -
r i c a n a s . 

T a m b i é n mani fes tó el Sr . R o d r i g u e z San P e d r o q u e 
la Comisión comerc i a l q u e a c t u a l m e n t e se h a l l a ha ­
c iendo e s tud ios en la A r g e n t i n a , v i s i t a r á o t r a s n a c i o ­
n e s de A m é r i c a . 

L a L i g a h i s p a n o - a m e r i c a n a de I n s t r u c c i ó n p o p u l a r 
h a p a r t i c i p a d o of ic ia lmente á la U n i ó n I b e r o A m e r i c a ­
n a el h a b e r s e cons t i t u ido u n a C o m p a ñ í a e d i t o r i a l con 
c u a t r o mi l lones de p e s e t a s , t i t u l a d a I n s t i t u t o a m e r i c a ­
no de A r t e s g rá f icas , en c u y a i n i c i a t i v a tomó p a r t e m u y 
i m p o r t a n t e la Un ión , por lo q u e a q u é l so l ic i ta c o n t i n ú e 
p r e s t á n d o l e su concurso m o r a l , lo q u e así se a c o r d ó . 

Estos éx i tos , un idos á los q u e y a se h a n l o g r a d o d e s ­
de el Congreso do 1900 con los t r a t a d o s de a r b i t r a j e fir­
m a d o s e n t r e l a m a y o r í a d e las n a c i o n e s h i s p a n o a m e -
r i c a n a s , los l i t e r a r io s q u e se h a n e s t ab l ec ido , la p ropo­
s ic ión oficial h e c h a por n u e s t r o Gob ie rno á los de Amé­
r i c a p a r a d e c l a r a r la m u t u a v a l i d e z de es tud ios y t í tu ­
los a c a d é m i c o s y p rofes iona les ; n u e v o s t r aba jos sob re 
r e f o r m a s en los A r a n c e l e s de A d u a n a s en la l eg i s l ac ión ~ 
c o n s u l a r , sobre Expos i c iones y Museos p e r m a n e n t e s , 
m a y o r r a p i d e z y f ac i l i dad e n l a s c o m u n i c a c i o n e s y 
t r a n s p o r t e s , p u e r t o s f rancos , e s t a b l e c i m i e n t o en Espa ­
ñ a de u n Cent ro h i s p a n o - a m e r i e a n o de E n s e ñ a n z a su­
per io r , y o t ros a s u n t o s de i g u a l í ndo l e v a n á ser l le­
v a d o s á cabo á la m a y o r b r e v e d a d , á cuyo fin, l as Sec­
c iones r e s p e c t i v a s de la Comisión I n t e r n a c i o n a l p e r m a ­
n e n t e del r e p e t i d o Congreso de 1900, se r e u n i r á n en 
fecha p ró x i ma , p e n s á n d o s e t a m b i é n en l a c e l e b r a c i ó n 
de los mi t ins a n u n c i a d o s y a por la P r e n s a , en los cua ­
les t o m a r á n p a r t e e s t a d i s t a s y o r a d o r e s d e los m á s r e ­
p u t a d o s , s in d i s t inc ión de p a r t i d o s pol í t icos . 

CAPTA DE PAPS3 
Los a s u n t o s de Or i en t e p a s a r o n al o lv ido . Sin e m b a r ­

g o , otro p r o b l e m a a m e n a z a por aque l los l u g a r e s , mo­
t i v a d o por los a s u n t o s d e Corea y China . 

El J a p ó n y R u s i a e s t á n en r e l a c i o n e s t a n t i r a n t e s , 
q u e a m e n a z a n un r o m p i m i e n t o . 

L a s c o n s e c u e n c i a s s e r i a n d e s a s t r o s a s p a r a la paz en 
el e x t r e m o Or ien te , y q u i zá s se c o m p l i c a r a a b a r c a n d o 
m á s e x t e n s a zona . 

Los a i r e s son de g u e r r a , pero a u n q u e d a la e s p e r a n ­
za de q u e se a r r e g l e n las d i f e r enc i a s d i p l o m á t i c a ­
m e n t e . 

¡Causan t a n t o miedo las a r m a s moscov i t a s ! 
P o r o t ra p a r t e , los ru sps se h a n e s t ab l ec ido en la 

M i n d c h u r i a , y q u i e r a n ó no los j a p o n e s e s , a q u é l l o s no 
a b a n d o n a r á n sus pos ic iones . 

Nota s i m p á t i c a ha dado hoy el pueb lo d e P a r í s , con 
la e n t u s i a s t a r ecepc ión h e c h a a l Re y de I t a l i a . 

Víctor M a n u e l p u e d e e s t a r sa t i s fecho de los f r an ­
ceses . 

L a v i s i t a p a r e c e que - ' t end rá más a l c a n c e q u e el d e 
c a r á c t e r amis toso , y se e s p e r a q u e s i rva p a r a p r e p a ­
r a r un t r a t a d o d e comerc io con m u t u a s conces iones . 

Se a s e g u r a t a m b i é n q u e t r a t a r á n d e f u t u r a s con t i n ­
g e n c i a s en el Africa, d o n d e a m b a s n a c i o n e s t i e n e n ac ­
t u a l m e n t e g r a n d e s i n t e r e s e s y p r e t e n s i o n e s de e x p a n ­
sión p a r a el p o r v e n i r . 

Bajo es te a spec to , el pac to , conven io ó t r a t a d o q u e se 
e s t ipu le , ha de t e n e r p a r a E s p a ñ a u n i n t e r é s e x t r a o r ­
d ina r io . 

T o d a s l as n a c i o n e s s e b u s c a n , a u n a n i n t e r e s e s , e x ­
p l o r an v o l u n t a d e s y pac í f i camen te t r a z a n en el ш а р а 
sus p royec tos y sus a m b i c i o n e s t e r r i t o r i a l e s p a r a el 
p o r v e n i r . Sospechosas son por d e m á s t a n t a v i s i t a d e 
Sobe ranos eu ropeos á P a r í s , R u s i a , A l e m a n i a , I n g l a t e ­
r r a , I t a l i a , l as n a c i o n e s q u e i n c l i n a n la b a l a n z a , e s t á n 
de a c u e r d o . 

¿ L l e g a r á n á s a l v a r l as d i f icu l tades q u e se p r e s e n t a n 
en los a s u n t o s de Mar ruecos? ¿Qué le q u e d a r á á E s ­
p a ñ a ? 

N u e s t r a q u e r i d a p a t r i a l a m e n t a r á sola el o lvido qu6 
se h a c e d e sua de rechos , pe ro s u s q u e j a s n o p a s a r á n la 
f ron te ra . 

C o n s e c u e n c i a s l ó g i c a s de n u e s t r a política de aisla-
Ettieuto, ¡Qué política y qué poUtícosI 
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L a Bolsa de P a r i s lia t e n i d o e n l a s e m a n a dos fases , 
p r i m e r o pes imismo por el v io len to r e t roceso de los v a ­
lores sud-a f r i canos y los r u m o r e s de Or i en t e , y de spués 
op t imi smo en e s p e r a de q u e la v is i ta del Rey de I t a l i a 
p r o d u z c a r e s u l t a d o s p rác t i cos . L a a b u n d a n c i a d e di­
n e r o inf luye t a m b i é n p a r a la me jo ra de la Bolsa , afian­
z á n d o s e a l g o los cursos . S in e m b a r g o , la s i tuac ión que­
da t i r a n t e , s in t e n d e n c i a def inida en e s p e r a de acon­
t ec imien to s . 

El m e r c a d o b u r s á t i l i n g l é s m u y mov ido . L a pol i t ica 
b r i t á n i c a sufre u n a t r a n s f o r m a c i ó n , y se d i s c u t e n aca ­
l o r a d a m e n t e l a s t a r i f a s a d u a n e r a s . Es to inf luye e n la 
Bolsa y en todos los negoc io s , p r e s e n t a n d o la p l aza as­
pec to m u y i r r e g u l a r . 

El Banco s i g u e con la m i s m a t a s a de l d e s c u e n t o , 
pe ro no se h a a le jado el t e m o r de n u e v a e l e v a c i ó n . 

A l e m a n i a p r e s e n t a más a n i m a c i ó n en el m e r c a d o 
i n d u s t r i a l , por la r e n o v a c i ó n de los S ind ica tos del car­
bón y del h i e r r o , y l a p r o b a b l e conc lus ión del S ind ica ­
to del a c e r o . El m e r c a d o financiero en c a l m a y el d ine ­
ro a b u n d a n t e , con ba ja de l d e s c u e n t o en el m e r c a d o 
l i b r e . 

I t a l i a p r e s e n t a s i t u a c i ó n m u y sa t i s fac to r i a , ref le jada 
m u y e s p e c i a l m e n t e en la r e c a u d a c i ó n del Teso ro y en 
los e s t ados de l omerc io ex t e r i o r . 

E n B é l g i c a se r e g i s t r a la ba j a de la r e n t a 3 por 100, 
q u e p i e r d e la p a r (99'50), por la e l evac ión de la t a s a de l 
d e s c u e n t o . 

L a Bolsa , como d igo a n t e s , c o n t i n ú a i r r e g u l a r , El 
e x t e r i o r e spaño l c i e r r a Inc ie r to á 90'70. 

E l f r ancés se h a c e á 96'77, a m o r t i z a b l e f rancés á 
97 '65. L a s o b l i g a c i o n e s de la v i l l a de P a r í s a n i m a d a s . 

L a s acc iones del Banco de F r a n c i a á 3.780 f rancos , 
'Cred i t F o n c i e r á 670, P a r í s y P a í s e s Bajos á 1.110 bas ­
t a n t e a n i m a d a s . Cred i t L y o n n a i s á 1.102 con tado y 
1.108 p ' a z o . 

L a Soc ie te G e n e r a l e á 623 sin cupón . 
Los va lo res i n d u s t r i a l e s y comerc i a l e s por r e g l a g e ­

n e r a l en c a l m a . 
En los fondos de E s t a d o s se d i s t i n g u e n por su firme­

z a el i t a l i a n o á 103'62. E l p o r t u g u é s á 31'70. 
Los rusos en c a l m a y los t u r c o s m u y ac t ivos y firmes. 
R i o t i n t o á 1.204. 
L'os f e r roca r r i l e s Nor t e s á 214, A l i c a n t e s á 345. An­

d a l u c e s á 176. S u r do E s p a ñ a 1.* h ipo t eca 285-60, Ma­
d r i l e ñ a del G a s á 35 y T a b a c o s de F i l i p i n a s á 730. 

Los f rancos con mejor a spec to . 

LEONCIO A G U I R R E 

MERCADO MONETARIO 

Los ú l t i m o s c a m b i o s s o b r e l a s p l a z a s d e P a r i s , son 
los s i g u i e n t e s : ' 

A m b e r e s lOO'lS 
B a r c e l o n a 34'30 
Be r l í n 81'05 
B r u s e l a s 100'13 
C o n s t a n t i n o p l a 23'02 
G e n o v a 99'83 
L i s b o a 675 
L o n d r e s 26'37 
Madr id . .• 34'05 
R o m a . . . . " 99'88 
S a n P e t e r s b u r g o . . . . . 37'22 
V i e n a 95'12 
A t e n a s 155 
G i n e b r a . 100'12 

El v a l o r r e a l d e la m o n e d a , con r e l a c i ó n a l f r anco , 
e s e l s i g u i e n t e : 

A l e m a n i a , m a r c o oro 1'23 
I n g l a t e r r a , l i b r a oro 25'17 
A u s t r i a , co rona oro 1 05 
B é l g i c a , f ranco 0'99 
G r e c i a , d r a c m a p a p e l 0'64 
H o l a n d a , florín oro 2'08 
I t a l i a , l i r a l'OO 
P o r t u g a l , m i l r e i s p a p e l . . . . 4'45 
R u s i a , r u b l o o ro . . . . . . . . 2 65 
S u i z a , f ranco 0'99 
E s p a ñ a , p e s e t a 0'74 
E s t a d o s U n i d o s , do l l a r o ro . , . . 6'17 
Méjico, p i a s t r a p l a t a 
R e p ú b l i c a A r g e n t i n a , peso p a p e l . 2'20 
Chi le , peso o ro . . . • • • • • l ;74 
Bras i l , mi l r e i s p a p e l 
J a p ó n , y e n oro 
Ch ina , tael p l a t a . . . . . . . 3 25 

El m e t a l oro en b a r r a s , v a l e el k i lo , en P a r i s , 3.437 
f rancos , y el d e p l a t a , 101. 

En L o n d r e s la onza s t a n d a r d oro, co t i za á 77'10 y 
la p l a t a en b a r r a s 27 "/lo-

El d e s c u e n t o , fue ra de los B a n c o s , es el s i g u i e n t e : 

P a r í s 2 V. po r 100 
L o n d r e s 3 7i(i » » 
Be r l í n 3 » » 

L a s d i s p o n i b i l i d a d e s a b u n d a n t e s en los m e r c a d o s d e 
E u r o p a . 

Ag io del oro en B u e n o s Ai res , 127'25. 

Garta Bilbao 
S e m a n a t r i s t e la a c t u a l . L a s p a s i o n e s po l í t i cas h a n 

l l e n a d o de lu to á e s t a pob lac ión t a n t r a b a j a d o r a . 
D e u n lado los neos , no los ca tó l icos , y de l otro los re ­

p u b l i c a n o s e x a l t a d o s y los l i be r t a r ios , con mot ivo de la 
p roces ión á la e r m i t a de la V i r g e n de B e g o ñ a , Ьав pro­
duc ido a l a r m a en toda E s p a ñ a y h a n l l enado de s a n g r e 
las ca l l e s de la pob lac ión . 

A t i ro l impio s e h a n v e n t i l a d o las i d e a s , y con g a r r o ­
t e s se han af i rmado los p r inc ip ios . ¡Val ien tes p r inc i ­
pios! El D i p u t a d o Sr . Urqu i jo h a p r o t e s t a d o en t a l for­
m a , q u e el Minis t ro , s e g ú n d ice la p r e n s a , h a r emi t i do 
sus t e l e g r a m a s á los T r i b u n a l e s p a r a q u e v e a n si h a y 
m a t e r i a de de l i to . 

L a Bolsa se h a r e s e n t i d o mucho de los a c o n t e c i m i e n ­
tos de es tos d í a s , c o n c e r t á n d o s e m e n o s ope rac iones q u e 
de o r d i n a r i o . 

Los c a m b i o s e n las co t i zac iones s o n poco a p r e ­
c i ab l e s . 

El f e r roca r r i l de la Rob la a t r a v i e s a u n a s i t uac ión 
a p u r a d a , y p a r a c o r r e g i r el mal se h a p u b l i c a d o . u n fo-
l la to firmado por un o b l i g a c i o n i s t a c o n t r a el a r r e g l o 
financiero q u e se p r o y e c t a . 

L a Compañ ía d e la Rob la t i e n e u n c a p i t a l de seis mi­
l lones d e p e s e t a s y^ent re o b l i g a c i o n e s , bonos , c u p o n e s 
v e n c i d o s , p a g a r é s y o t r a s d e u d a s se h a l l a en descu ­
b i e r t o por 33.654 570 p e s e t a s . 

Es dec i r , quo el c ap i t a l comprome t ido en la e m p r e s a 
a sc i ende á 39.654.570 pese t a s , q u e p u e d e n d iv id i r s e e n 
dos g r a n d e s g r u p o s : 9 122.500 pese t a s cuyos i n t e r e s e s se 
p a g a n c o r r i e n t e m e n t e y pe se t a s 30.532.070 q u e sólo de ­
v e n g a n i i i te rdses n o m i n a l e s . 

En el a r r e g l o se p ropone c o n v e r t i r en a c c i o n e s t odas 
las o b l i g a c i o u e s de p r i m e r a h ipo teca , bajo las bases si­
g u i e n t e s : 

U n a acc ión por u n a ob l i gac ión de p r i m e r a h i p o t eca , 
u n a por c a d a u n a de s e g u n d a h ipo teca q u e t e n g a bonos 
de 190 p e s e t a s , 0'95 de acc ión por ob l i gac ión de s e g u n ­
d a s y m e d i a acc ión n u e v a por u n a v ie ja , 

Asi al c ap i t a l del s e g u n d o g r u p o se r e d u c i r l a á pese­
t a s 20.000.000 y la C o m p a ñ í a sólo t e n d r í a d e d e u d a e l 
i m p o r t e de los va lo r e s del p r i m e r g r u p o , ó sea 9.122 506 
p e s e t a s . 

A d e m á s se t r a t a de c r e a r u n a sola c lase d e ob l igac io ­
n e s de p r i m e r a y ú n i c a h ipo teca de t o d a la l í n e a y de l 
r a m a l de L u c h a n a , q u e s e r i a n 20.000 de u n v a l o r nomi ­
n a l d e 10.000.000 de p e s e t a s , con i n t e r é s de 4 por 100 y 
a m o r t i z a b l e s en o c h e n t a y c inco años . 

El o b l i g a c i o n i s t a del folleto, d ice q u e es ta proposi­
ción a l t e r a v i r t u a l y p r o f u n d a m e n t e el c a r á c t e r de los 
c réd i tos do los o b l i g a c i o n i s t a s , s u p e d i t á n d o l o s á la sola 
finalidad de benef ic ia r á las acc iones , e x t i n g u i e n d o así 
la ú n i c a e s p e r a n z a q u e les c a b l a de e je rc i t a r sus d^ere-
chos é i m p o n i é n d o l e s un sacrificio q u e c o n t i n u a r l a la 
m e d i d a de su r e s i g n a c i ó n , pues to q u e de o b l i g a c i o n i s ­
tas se c o n v i e r t e n en s imples acc ion i s t a s , á los q u e no se 
r econoce d e r e c h o ni p r e f e r enc i a sobre los a c t u a l e s a c ­
c ion i s t a s ni m&s d i f e renc ia q u e la q u e s u p o n e la propo­
s ic ión p r o p u e s t a . 

Se fija en q u e el n u e v o r a m a l h a v e n i d o á m e r m a r los 
p r o d u c t o s q u e d e b í a n e s t a r r e s e r v a d o s e x c l u s i v a m e n t e 
p a r a la l inea en g e n e r a l . 

H a c e va r ios cá lcu los p a r a d e d u c i r q u e c o r r e s p o n d e ­
r í a á la l i nea g e n e r a l en todo el año 313 213 p e s e t a s 
más q u e las q u e se a p l i c a r a por beneficios el r a m a l con 
n o t a b l e q u e b r a n t o de a q u e l l a . 

T a m b i é n d e d u c e q u e la l í n e a g e n e r a l t e n d r á , á c a u s a 
del r a m a l , u n p r o d u c t o l íqu ido m e n o s d e 16.250'98 pe -
S f t a s . 

T e r m i n a d i c i endo q u e de los da tos a p r o b a d o s se des ­
p r e n d e q u e lo q u e ее t r a t a de s a l v a r es el r a m a l y 
es to n o l o p u e d e n c o n s e n t i r los o b l i g a c i o n i s t a s de la 
R o b l a . 

Es t e es u n a s u n t o l l a m a d o á da r j u e g o . 
P . E C H E V A R R Í A 
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Bolsa Madrid 
Nues to mercado no ofrece no ta a l g u n a sensac iona l . 

E n t r a m o s en un per íodo movido, p r i nc ipa lmen te p e r l a 
l l e g a d a á la Corte de los hombres polít icos, persona­
jes que h a n de j u g a r un pape l impor t an t e en a m b a s 
C á m a r a s . 

Todos se p r e p a r a n y toman posiciones, y esta espec-
t a t i va se refleja en la Bolsa m a d r i l e ñ a . Los va lo res de la 
n u e v a Sociedad Azuca re r a comienzan á cot izarse en el 
mercado , y a u n q u e el papel es sol ici tado y se e n c u e n t r a 
á pe r fec tamente g a r a n t i d o , la a b u n d a n c i a en los pri­
meros momentos no pe rmí twque se cotice como deb ie ra . 
Se dice que u n a casa m a d r i l e ñ a h a tomado en ñ r m e 
10.000 acciones p re fe ren tes y o rd ina r i a s , en la misma 
proporción, r epa r t i éndo la s á las fábr icas á la pa r . 

En Gijón y Z a r a g o z a se toman del t ipo de la pa r 
á 103 por 100. 

Por las not ic ias , a u n q u e incomple tas , que se t i enen 
de las modificaciones que ha hecho el Sr. Vi l l averde 
en su proyecto sobre s aneamien to de la moneda y me­
j o r a del cambio i n t e rnac iona l , se cons idera mejorado 
el pr imi t ivo proyecto , porque se ev i tan las dif icultades 
p a r a l levar lo á la p rác t i ca y se le hace más v iab le en 
el d e b a t e y eu la e jecución. 

Se confía, por cons igu i en t e , en que el p rob lema 
q u e d a r á resue l to por las Cortes á poco de ha l l a r s e 
r e u n i d a s . 

Otro de los proyectos del Gobierno que p u e d e d a r s e 
por r ea l i zado es el de e n c a r g a r a l Banco de todas l a s 
operac iones p re l imina res p a r a el pago de la D e u d a . 

L a s p lazas de P a r í s y L o n d r e s h a n demos t rado in­
t r a n q u i l i d a d por la s u p u e s t a r u p t u r a de r e l ac iones y 
dec la rac ión de g u e r r a en t r e Rus ia y el J apón . 

A f o r t u n a d a m e n t e , a u n q u e las no t ic ias son g r a v e s , 
no han l l egado á t a l ex t remo. Es i n d u d a b l e que u n 
a c o n t e c i m i e n t o d e es ta índo le influiría sobre n u e s t r a 
Bolsa . 

Estos d ias se no tan en n u e s t r a Bolsa mayores opera­
ciones y ofer tas de papel del Es tado , sin d u d a p a r a 
r ea l i za r fondos p a r a p a g o de los plazos de las Azuca­
r e r a s . L a oferta hace que el in te r ior y amor t i zab le se 
p r e s e n t e n flojos. 

El i n t e r io r se ha hecho á 77*10, 05 y 77 al con tado , y 
á ?7'20, 25 y 15 á fin de mes . 

E l amor t i zab le , á 97'10, 05 y 98-95. 
Las acc iones del Banco de España , á 476. 
L a s de T a b a c o s , á 442. 
Hipo tecar io , á 180'25. 

' Español de Crédito, á 98. 
Cast i l la , á 81. , 
El cambio i n t e rnac iona l , sos ten ido , á 33'80. 
Las l ib ras á 33'65. 

GUSTAVO W . MARINÉ 

MERCADOS NACIONALES Y EXTRANJEROS 
S u s i t n a c i ó u y ú l t i m o s p r e c i o s 

E S P A Ñ A 

Trigos. —Poco movimiento en las plazas cas te l lanas . En los 
a lmacenes del Canal (Valladolid), se cotiza la fanega á 43'25 
rea les . En los del Arco del l.adi'illo á 43'50. 

En Medina del Campo á 43 reales . En Barce lona el m e r c a d o 
con t inúa bas t an t e desan imado . 

Los precios enca lmados . 
Se b a vendido el t r igo de Medina , superior , á 44 reales ; de 

Cáceres á 42'25, y de Feñafiel á 43'50 reales . 
Harinas.—En la úl t ima s e m a n a expor tó Valladolid 61 v a g o ­

nes con 610.000 ki logramos de har inas , 11 vagones de salvado 
con 81.Ü00 ki logramos, 4,T de tr igo con 450.000 kilos, y siete de 
cen t eno con 70.000 kilos. 

Mai^. —Firme. El peninsular se paga á 60 reales la fanega. 
Azúcares.—Ea Bilbao se paga : pilón p r imera á 68 pese t a s los 

50 kilos, cortadil los á 67, g ranu lados de 56 á 58, b lanca fina á 57, 
blanquilla á 55, centrífuga á 53, t e rc iada á 53, do rada á 51. 

En Barce lona se detalla: 
Refinados, t e r rón , á 53 pese tas ; g r anu l ado á 53; pilón de 53 á 

54, y el de Vich de 52 á 52'.5U; cortadillo, p r imera de San Luis 
á 55 y de A r a g ó n y de Vich á 54. Pen insu la res caña , centr i fu­
ga de 43 á 43'50; dorado, p r imera á 44, y segunda á 42; miel, 
e scasean aún de 41 á 4l'5ü; blanquilla y g ran i to á 45; r emola ­
cha , centr í fuga, p r imera á 44, segunda á 43 y t e r ce ra á 42; d o -
r a d \ p r i m e r a á 44, seg;unda a 43 y t e r c e r a á 42'50; blanquillo á 
45'.50; g r anu l ado de 45 á 45'50; grani to de 45 á 45'50, y t e r r ó n , 
p r i m e r a de 46 á 46'50, y s egunda á 45'5Ü, los 41'60 kilos. 

V¿/ios.—De A r a g ó n dicen que está bas tan te an imado el ; i e -
gocio de vinos. Las noticias de que la cosecha en Franc ia es 
escasa , con t r ibuye á ello t an to , que ya se h a n expor t ado a l g u ­
nas can t idades de vino nuevo de Aragón . 

P o r las uvas p iden los cosecheros del camino do Car iñena á 
15 pese tas , jjrecio que los negociantes no acep tan , a s e g u r a n d o 
que no p u e d e n paga r l a s m á s d e 12 á 13. 

El vino se -vende de 28 á 30 pese tas a lquez. 
De Tudelilla escr iben que el mercado del vino sigue con poca 

an imación , s iendo el prec io d e la c á n t a r a de 4'25 á 4'50 pe­
setas . 

En Murillo (Logroño), hay unas 8.000 c á n t a r a s de vino vie,¡o, 
que se cotizan á 4'75 pese tas una . La a r roba de uva se oagaba 
de 1'80 á 1'90 pese tas . 

En Eloiego (Alava), se p a g a la uva de 2 á 2'25 la a r roba , pues 
se nota que las viñas dan este año menos cosecha de la ya e s ­
casa que se esperaba . 

C a / é . — P u e r t o Rico , H a c i e n d a á 36 du ros los 50 kilos, ídem 
ídem cor r ien te á 32, Centro Amér i ca á 29, caracolillo de 34 
á 38 duros . 
. Cacao .—Guayaqui l super ior á 198 pese tas los 50 kilos, Balao 

á 192, ídem Culjano á 175, ídem F e r n a n d o Póo á 165. 
Canela — Ceylán, p r imera á 9 pese tas kilo, ídem ídem s e ­

g u n d a á 7 V s . 
Minerales de hierro.—Ящеа los precios de 10'6 á 11 ehel i -

nes , s egún calidad, la tone lada de los hemat i t es ; 9 ' 6 á 11'7 idem, 
los campani les ; 9*3 á 11'4 idem, los rubios, y 10'4 á 12'2 los c a r ­
bonatos . 

D u r a n t e la pasada s e m a n a se expor t a ron por la ría de Bilbao 
68.554 tone ladas de minera les de hier ro . 

Cueros.—Dicen de Barcelona que ni las par t idas de sca rgadas 
del ((P. Sa t rús tegui» ni o t ras t ra ídas del P l a t a por el vapor «Mi­
nas» s u m a n d o 8.760 piezas, han podido da r lugar á operac iones 
en el muelle y es tablecer prec ios p a r a las n u e v a s c lases de in­
vierno, pues , como resu l tan ca r a s , los pocos compradore s que 
se lian p re sen t ado han debido re t i r a r se por resu l t a r bajas sus 
ofer tas . También so ha hecho m u y poco en los a lmacenes y 
nada de significación en clases de ve rano y medianas , po rque 
cont inúa la curt ición m u y desan imada y sin que pueda mejorar 
la ven ta de sus p roduc tos . 

Lanas blancas.—Соихасгоп de lanas b lancas sucias por cada 
saca de 70 kilos de peso: 

E x t r e m e d u r a , fina d e s c a r g a d a (Serena) de 145 á 160 pese t a s ; 
ídem o t ras zonas de 130 á 140; id. ent ref ina en r aza de 120 á 
130; Anda luza en r aza de 100 á 120; Chur ra bas ta l a rga de 90 á 
100; P o r t u g u e s a fina y entref ina de 75 á 95, id. gallega bas ta 
l a rga de 65 á 75; T r a s h u m a n t e fina (Alcudia) de 150 á 165; ídem 
ent ref ina de 140 á 150; Castel lana fina de 90 á 110; id. ent ref ina 
y Riojana de 8ü á 90; id. S e g u r e ñ a y Manchega de 80 á 90; Ara­
gonesa de 75 á 90, y N a v a r r a de 70"á 85. 

AMÉRICA 

Trigos.—Oiva. vez vuelven los informes oficiales rect if icando 
las cifras de las cosechas no r t eamer i canas . N a d a menos que en 
10 millones de bushels r e d u c e n las nuevas es tadís t icas la cose­
cha del t r igo , que se calcula p a r a los de invierno y ve rano en 
650 millones de bushels. 

Las calidades son sens ib lemente mejores que las del año úl t i ­
m o , es t imulando es ta c i r cuns tanc ia á la moliner ía a m e r i c a n a 
que espera conseguir mayore s frutos. 

Los t r igos , por lo t an to , se man t i enen m u y firmes en N o r t e 
Amér ica , cot izando á 88 '/« cen tavos el bushel en N u e v a York , 
y 82 Va en Chicago. E n la A r g e n t i n a la si tuación no ofrece n o ­
vedades , pero t ambién se no ta m a y o r d e m a n d a del consumo 
p a r a la mohner ía . 

El t r igo de calidad especial se p a g a por el consumo en la Bol­
sa de Buenos Aires de 6'80 á 6'90 pesos papel los 100 kilos. 

Las clases r egu la res é inferiores con menos d e m a n d a y p r e ­
cios flojos. 

La expor tac ión no se m u e s t r a m u y an imada y sólo el Brasi l 
compra t r igos de c l a ses . supe r io res , pagándolos al mismo tipo 
del consumo. 

En Rosario la si tuación es idént ica a la de Buenos Aires . 
М«гг. —Lo mismo que con los t r igos sucede en los cálculos 

de maiz en N o r t e Amér ica , y ahora no se han quedado cor tos 
los informes semi-oficiales, pues calculan en 500 millones de 
bushels m á s la nueva cosecha. Son ev iden temen te los cálculos 
tan exage rados , que no se ha hecho caso de las estadís t icas del 
d e p a r t a m e n t o de Agr icu l tu ra . 

Los precios á p e s a r de t an satisfactorios pronós t icos no ceden 
y cot izan en N u e v a York 58 =/» cen tavos y en Chicago 52 4n el 
bushel disponible. 

En la A r g e n t i n a la expor tac ión re t ra ída por haber llegado á 
los pue r to s europeos a lgunos c a r g a m e n t o s en mal es tado. 

Se p a g a por el maiz seco disponible de 3'85 á 3'90 pesos en 
Dár sena , y en t r ega Nov iembre á 3'80 y 3'75, los 100 ki logramos. 

Semilla de lino. —Sin variación en la Argen t ina . Como tipo 
m á x i m o cotiza los 100 kilos base 4 por 100 de cuerpos e x t r a ñ o s 
á 8'50 pesos en Dársena . 

Caeros cácanos de las promncias.—Entre Ríos de 3'05 á 3'25 

^ ^o?^'n^-^5Í-^" '^'^ ̂ "^^ ̂  Cuyabá de 2'50 á 2'95, P a r a g u a y 

E U R O P A 

Trigos. —El m e r c a d o europeo se halla bien provisto y no se 
impres iona por la firmeza que regis t ra dicho cereal en el m e r ­
cado nor t eamer icano . 

Los cursos no t i enen -alteración-sensible. Cotizan los 100 kilo­
g r a m o s en Par ís á 20'87francos, Liverpool 17'33, A m b e r e s 16'87 
y Budapes t , 15'70. 

Se da el caso de que es ta capital ofrece precios m á s bajos que 
N o r t e Amér i ca . 

A.súcares. — T e n d e n c i a i r regular . Cotizan los 100 kilos en 
Par ís á 22'50, Londres 21'38, A m b e r e s 21'12, A m s t e r d a m 20'92, 
P r a g a 20'47 y H a m b u r g o 21'62 francos. 

Ca/é'.—Flojos. Se cot izan én el H a v r e los 50 kilos á 35'25, 
Lond re s 33'77, Aftibèrefe 35'25 y H a m b u r g o 35. 
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Algodón. —En baja. Cot izan los 50 kilos en el H a v r e á 63'87 y 
en Liverpool á 60'30 f rancos . 

Precios de carbones.-Se cot iza en N e w c a s t l e : hulla de 1." ca­
lidad, l l 'O cheUnes tone lada ; id. 2." id., 11'3; id. 3 ." id., 10'9; fra­
g u a super ior , 10'9; cok 1.» cal idad, '17 '3; id. 2." id., 16'3; id. 3." id., 
15'3 chel ines . 

P o r d e r e c h o s de e x p o r t a c i ó n un chel ín m á s por tone lada . 

Hqfa de ¿ a í a . — L o n d r e s : m a r c a s I. C. al coke f. b. la caja, de 
1 3 ' 3 á 16'3 chel ines; id. I. X. al id. id., de 17'3 á 21'6; id. I. C. al 
c a r b ó n vegeta l ; de 17'9 á 23'9. 

PZomo. —Londres ; Españo l sin p la ta , H ' 0 7 y V2 l ibras ester i i -
n a s tone lada ; N e w c a s t l e : id. con m á s de 40 á 80 o n z a s , á l l ' 3 ' l 
y 1/2. P a r í s : Españo l en b a r r a s , á 36'50 francos los 100 kilos; Mar­
sella; 1." fusión, á 33'50; 2." id., á 32; an t imonioso , á 34'50; lami­
nado y en t u b o s , á 37; minio g a r a n t i z a d o á 40. 

Estaño.-Londves: c o n t a d o G. M. , 114'17'6 á 115'7'6 l ibras la 
, t one lada ; t r e s meses , de 115'7'6 á 115'17'6. Pa r í s : B a n c a , á 316'50 

francos too kilns; de t ro i t s , 313'50; f rancés en l ingotes , 3'¿5; M a r ­
sella: B a n c a , 310; de t ro i t s disponible , 308. 

C í / i c — L o n d r e s : M a r c a s o rd ina r i a s , 20'10 á 20'15 l ibras , t o n e ­
lada; c lases especia les , 20'15 á 21; en p l a n c h a s , 24 á 24'10. P a r í s : 
L a m i n a d o V M o n t a ñ a , 78 f rancos , 100 kilos; Silesia (b ru to ) , 57 
Marsel la : Vieja M o n t a ñ a , 67; o t r a s m a r c a s , 66. 

Mercicrio.—Londves: p r i m e r a s m a n o s , 8'7'6 l ibras , bote . Pa ­
r ís : 7 francos 'ki lo . H a m b u r g o : 179 á 182 m a r c o s bote . 

G. L E N A 

OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD GENERA 
A Z U C A R E R A . 

P o r e s c r i t u r a p ú b l i c a o t o r g a d a e n 1.° d e Qp tu -
b r e c o r r i e n t e , a n t e el N o t a r i o d e e s t a C o r t e d o n 
B r u n o P a s c u a l R u i l ó p e z , l a Sociedad General Azu­
carera de España b a e m i t i d o 1 0 8 . 0 0 0 o b l i g a c i o n e s 
5 p o r 1 0 0 d e l a s 1 2 0 . 0 0 0 q u e s u s E s t a t u t o s le a u t o ­
rizan á c r e a r . 

E s t a s o b l i g a s i o n e s s o n a m o r t i z a b l e s e n t r e i n t a 
a ñ o s p o r s o r t e o s a n u a l e s , y h a n s ido t o m a d a s e n 
firme p o r u n g r u p o financiero, h a c i é n d o s e el p r i m e r 
p a g o el d í a 12 d e l p r e s e n t e m e s , c o n t r a e n t r e g a d e 
c a r p e t a s p r o v i s i o n a l e s . L o s p a g o s s i g u i e n t e s , h a s t a 
s a t i s f a c e r el i m p o r t e t o t a l de l p r e c i o d e l a s o b l i g a ­
c i o n e s , se h a r á n 

1 2 5 p e s e t a s e n 3 0 d e O c t u b r e c o r r i e n t e . 
1 0 0 » e n 30 d e N o v i e m b r e p r ó x i m o . 
100 » e n 3 0 d e D i c i e m b r e » 

E l p r i m e r c u p ó n se a b o n a r á en 1 . " d e A b r i l 
d e 1 9 0 4 , d e v e n g a n d o i n t e r e s e s á r e z ó n d e 5 p o r 1 0 0 
s o b r e l a s s u m a s e n t r e g a d a s d e s d e la f e c h a d e l a s 
r e s p e c t i v a s e n t r e g a s . 

L o s c u p o n e s s i g u i e n t e s s e p a g a r á n r e s p e c t i v a ­
m e n t e p o r s e m e s t r e s v e n c i d o s e n 1.° d e O c t u b r e y 
1.° d e A b r i l d e c a d a a ñ o , á r a z ó n d e 1 2 ' 5 0 p e s e t a s 
p o r o b l i g a c i ó n y c u p ó n , c o n d e d u c c i ó n d e los i m ­
p u e s t o s e s t a b l e c i d o s ó q u e se e s t a b l e z c a n . 

L o s s o r t e o s d e a m o r t i z a c i ó n se c e l e b r a r á n d e n t r o 
d e l m e s d e J u l i o d e c a d a a ñ o , á p a r t i r d e 1 9 0 4 , y 
el p a g o d e l a s o b l i g a c i o n e s q u e e n e l los r e s u l t e n 
a g r a c i a d a s , se a b r i r á e n 1 . " d e O c t u b r e s i g u i e n t e . 

L o s i n t e r e s e s y el c a p i t a l d e l a s o b l i g a c i o n e s se­
r á n p a g a d e r o s e n 

Madrid.—Banco E s p a ñ o l d e C r é d i t o . 
Barcelona.—Csísa, d e los S r e s . M. A r n ú s y Com­

p a ñ í a . 

j B í 7 6 a o . — B a t e o d e V i z c a y a . 

Granada.—Са.вл d e los S r e s . H i jo s d e R o d r í g u e z 
A c o s t a . 

Oviedo.—Ga,sa, d e los S r e s . M a s a v e u y C o m p a ñ í a . 
Zaragoza.—Banco d e C r é d i t o . 

SOTAS FISAÜCIERiS^\ MERCASTILIS 

L o s p r o y e c t o s de H a c i e n d a y l a s Cor tes .— El pró­
x imo per íodo p a r l a m e n t a r i o s e r á de g r a n a c t i v i d a d fi­
n a n c i e r a , á j u z g a r por los p r e p a r a t i v o s . 

¿ i demás d e la d i scus ión d e los p r e s u p u e s t o s se leQ« 

r á n , en las p r i m e r a s ses iones de Cor tes , los p royec tos 
d e l ey sobre s a n e a m i e n t o d e la m o n e d a , p u e r t o s f r an ­
cos, d e r echos r e a l e s , t i m b r e , sup res ión de d e r e c h o s d e 
a b a n d e r a m i e n t o , p a g o de d e u d a s y de f r a n q u i c i a á la 
i m p o r t a c i ó n de h i e r ro viejo y e spon jas . 

El p r o y e c t o sobre s a n e a m i e n t o de la m o n e d a d e s e a 
el Gob ie rno q u e se a p r u e b e con u r g e n c i a , c o m p a t i b l e 
con la más d e t e n i d a d i scus ión , por no ser p r u d e n t e q u e 
se p r o l o n g u e m u c h o t i empo la indec i s ión de l m e r c a d o 
b u r s á t i l sobre l as m a t e r i a s con t a n i m p o r t a n t e p r o y e c ­
to r e l a c i o n a d a s . 

De l p royec to d e a lcoholes , y a h e m o s d icho q u e t a m ­
b ién d e s e a e l G o b i e r n o sea a p r o b a d o e n el p r ó x i m o 
p e r í o d o p a r l a m e n t a r i o . 

Respec to a l p r o y e c t o sob re p u e r t o s f r ancos , p o d e m o s 
a n t i c i p a r a l g u n o s d e t a l l e s . 

Po r dicho p royec to se a u t o r i z a á l as pob lac iones m a ­
r í t i m a s q u e t i e n e n A d u a n a de p r i m e r a c l a se p a r a q u e 
so l ic i ten de l Gob ie rno , of rec iendo las n e c e s a r i a s g a ­
r a n t í a s , e l e s t a b l e c i m i e n t o d e z o n a s f r a n c a s e n los 
r e s p e c t i v o s p u e r t o s . 

En el p royec to se d e t a l l a r á n e sa s g a r a n t í a s q u e r e -
q u i r í r á n , s e g u r a m e n t e , la p r e v i a fo rmac ión d e u n a en­
t i d a d r e s p e t a b l e , p u e s t o q u e la i m p l a n t a c i ó n d e u n a 
z o n a f r a n c a r e c l a m a r á u n c a p i t a l d e 20 ó 25 mi l l ones 
de p e s e t a s , se prefi jan cond ic iones p a r a f ac i l i t a r la v i ­
g i l a n c i a de la z o n a f r anca , a i s l á n d o l a por comple to 
por dos m u r a l l a s , e n t r e las q u e e x i s t i r á , a d e m á s , 
u n foso. 

Los g a s t o s de v i g i l a n c i a los a b o n a r á a l E s t a d o la 
e n t i d a d r e p r e s e n t a n t e de la z o n a f r a n c a . 

P o r e l éx i to de los p u e r t o s f rancos de Marse l l a y G e ­
nova , se e s p e r a t a m b i é n d e la posic ión e s t r a t é g i c a de 
B a r c e l o n a u n g r a n r e s u l t a d o c o m e r c i a l . 

E n e l d e t a l l e d e las i m p o r t a c i o n e s p a r a m a n u f a c t u ­
r a r y e x p o r t a r , no se c o n s i g n a p roh ib i c ión a l g u n a 
n i se m e n c i o n a n a d a respec to 4 las i m p o r t a c i o n e s d e 
t r i g o s p a r a e x p o r t a r h a r i n a s , p u e s e s t e e x t r e m o con­
cre to d e s e a l l eva r lo e l Minis t ro de H a c i e n d a í n t e ­
g r o al P a r l a m e n t o p a r a q u e d i l u c i d e n a l l á sus i n t e r e ­
ses los D i p u t a d o s c a s t e l l a n o s y c a t a l a n e s . 

Los d e m á s p royec tos y a son conocidos en s u finali­
d a d por n u e s t r o s l ec to res , p u e s e l de d e r e c h o s de 
a b a n d e r a m i e n t o los s u p r i m e por comple to p a r a favo­
r e c e r e l d e s a r r o l l o d e la m a r i n a m e r c a n t e y e v i t a r e l 
bocho rno de su a b a n d e r a m i e n t o en el e x t r a n j e r o , y 
el de f r a n q u i c i a á la i m p o r t a c i ó n de e spon ja s , t i e n d e 
á f o m e n t a r e l d e s a r r o l l o d e los p e s c a d o r e s de e spon jas 
d e n u e s t r o p a í s . 

Se r e t i r a el p royec to sobre p a g o de d e u d a s del señor 
R o d r í g u e z S a n P e d r o , y se s u s t i t u i r á por otro en con ­
s o n a n c i a con el de s a n e a m i e n t o d e la m o n e d a , por e l 
q u e e s t á a f ec t ado . 

Los de t i m b r e y d e r e c h o s r e a l e s , t i e n d e n á h a c e r de ­
finitivos es tos i m p u e s t o s y s u d i scus ión se de j a r á , p ro ­
b a b l e m e n t e , p a r a d e s p u é s de las v a c a c i o n e s . 

D e s p u é s de e sc r i t a s l as a n t e r i o r e s l í n e a s , l eemos la 
no t a oficiosa del Consejo de Minis t ros c e l e b r a d o a n t e ­
a y e r y, en s u p a r t e de a s u n t o s financieros, d i ce lo s i ­
g u i e n t e , q u e en n a d a d e s v i r t ú a n u e s t r a s i n f o r m a ­
c iones : 

«Por el señor P r e s i d e n t e se expuso el p r o g r a m a pa r ­
l a m e n t a r i o de l G o b i e r n o p a r a el p róx imo per iodo d e 
ses iones , q u e c o m p r e n d e , e n p r i m e r t é r m i n o , la d i scu­
sión de los p r e s u p u e s t o s p a r a 1904 y de l p royec to r e l a t i ­
vo al c a m b i o ex t e r i o r , cuyo c o n t e n i d o expuso a l Conse­
jo , s i endo a p r o b a d o en t odas sus p a r t e s . 

T a m b i é n fo rman p a r t e del p r o g r a m a p a r l a m e n t a r i o 
los p royec tos d e e m p r é s t i t o sob re a lcoholes , t i m b r e , 
de rechos r e a l e s , h u e l g a s , J u r a d o s mix tos y T r i b u n a l e s 
i n d u s t r i a l e s , a c o r d á n d o s e a d e m á s p r o s i g a en el Con­
g r e s o el e x a m e n del p royec to de A d m i n i s t r a c i ó n loca l , 
a p r o b a d o por el S e n a d o . 

F i n a l m e n t e , se s o m e t e r á n a l P a r l a m e n t o el p r o y e c t o 
de depós i tos frau os y los d e m á s q u e s u c e s i v a m e n t e 
v a y a a p r o b a n d o el Consejo de Ministros .» 

E l « t r u s t » a z u c a r e r o . — C o n t i n ú a n a c t i v a m e n t e los 
t r aba jo s de o r g a n i z a c i ó n de la n u e v a Sociedad general 
Azucarera Española. 

P a r a e s p e c i a l i z a r mejor los se rv i c io s , el Consejo d e 
A d m i n i s t r a c i ó n se h a s u b d í v i d í d o en Comis iones de 
A g r i c u l t u r a , I n d u s t r i a , Comerc io , J u r í d i c a , F i n a n c i e r a 
y E j e c u t i v a . 

El Banco Españolde Crédito h a sido d e s i g n a d o b a n ­
q u e r o de la Soc iedad y ha e n t r a d o , ' d e s d e l u e g o , en 
func iones , r e c i b i e n d o el d í a 12 el p r i m e r desembo l so 
de las o b l i g a c i o n e s h i p o t e c a r i a s . 

T a m b i é n h a ab i e r to el B a n c o al trust u n c r éd i to en 
b l a n c o de seis mi l lones de p e s e t a s . 
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El c a m b i o i n t e r n a c i o n a l . — Dicese que en t r e las 
' pequeñas reformas que se propone in t roduc i r en su 
proyecto sobre r e g u l a r i z a c i ó n del cambio y s a n e a m i e n ­
to de la moneda el Sr. Vi l l averde , figuran las si-
g n i a n t e s : 

El a r t . 9.° del proyecto, que fija los plazos p a r a p a g a r 
al Banco, se modificará eu el sent ido de que sea posi­
ble ampl ia r lo , sí fuese conven ien te , más de los cua t ro 
años , como se proponía , s in d e t e r m i n a r tampoco de un 
modo absoluto la emisión que ha de hacerse cada año , 
como se hac ia . 

T a m b i é n , s e g ú n pa rece , se v a r i a r á el a r t . 10 en el 
sent ido de que se p u e d a presc indi r , si las c i r cuns t an ­
cias lo aconsejan , de la prohibición abso lu ta que so es 
t ab l ée l a en él, de que el i n t e r é s de los p ré s t amos y 
crédi tos con g a r a n t í a y personales sea inferior al rédi to 
efectivo de la D e u d a pe rpe tua in ter ior . 

Respecto de la r ecog ida de p la ta por el Tesoro , si 
bien se cons igna , no se expresa n a d a que se refiera á 
la desmonet izac ión . Q u e d a r á on r e s e r v a p a r a v e r des­
pués lo que conviene hace r . 

Po r ú l t imo, la oficina de cambio se es t ab lece rá bajo 
la dependenc ia d i rec ta é i n m e d i a t a del Ministerio de 
H a c i e n d a , á fin de ser éste el que fije el precio del oro 
q u e h a y a de darse p a r a r ecoge r p l a t a y hace r imposi­
ble que n i n g ú n otro o rgan i smo p u e d a i n t e r v e n i r en 
esas operac iones . 

Oréd í to Ibe ro Americano,—Bajo es ta r azón social h a 
q u e d a d o cons t i tu ido , eon domici le en esta Corte , Paseo 
de Recoletos , 23, un Banco de expor tac ión á la Améri ­
ca l a t ina , con diez mil lones de pese tas de cap i ta l . 

T i e n e por base la casa Pu igdoUers Macia, de Barce ­
lona, in ic iadora de la Exposic ión, la cual c o n t i n u a r á 
s iendo en la capi ta l de C a t a l u ñ a la s u c u r s a l del c i tado 
Banco de expor tac ión . 

T iene por objeto es ta n u e v a ins t i tuc ión b a n c a r i a im­
pulsar el comercio h i spano-amer ieano , y fo rman s u 
Consejo de Admin i s t r ac ión los Sres . R o d r i g u e z San Pe ­
dro, P r e s i d e n t e ; P i e r n a s H u r t a d o , Vicepres iden te ; Ur­
quijo, Secre ta r io ; Nor iega ( ü . Ignac io ) , De lgado (don 
Éleuter io) , F e r n á n d e z A g u i l e r a (D. Elor ia ldo) , de Bue­
nos Aires; Carbonel l , P r e s i d e n t e de la C á m a r a de Co­
merc io de Córdoba; E i z a g u i r r e , de la T r a s t l á n t i c a , 
Vocales , y P u i g d o U e r s Maeiá, Di rec to r g e r e n t e . 

E l B a l a n c e del Banco.—A pesar de la baja expe r i ­
m e n t a d a por los francos s i g u e en a u m e n t o la c u e n t a 
de cor responsa les del Banco de España , que de millo­
nes 31.749.883 ha ascendido á 34.890.685, lo q u e ind ica 
q u e e s t a ba ja no es ocas ionada por v e n t a s hechas por 
el Banco . 

A s e g ú r a s e t a m b i é n q u e el S indica to h a r á impor t an ­
tes adquis ic iones de t r ancos , .sin ocas ionar la sub ida 
de estos. 

El oro del Tesoro ha d i sminu ido de 4.556.738 pese­
t a s á 3.456.384. 

A t r ibuyese la mejora del cambio á u n ac t ivo movi­
mien to de expor tac ión . 

E l B a n c o y e l G o b i e r n o . - S e t r a t a de q u e n u e s t r o 
p r imer es tab lec imien to de crédi to se e n c a r g u e de la 
p re sen tac ión de ca rpe t a s y d e m á s operac iones pre l imi­
n a r e s p a r a el pago de los in te reses de la D e u d a in ter ior 
y amor t i zab l e . 

R e g l a m e n t o orgí in ico de l a A d m i n i s t r a c i ó n econó­
m i c a p rov inc i a l .—La Gaceta de ayer j u e v e s publ ica el 
R e g l a m e n t o o rgán ico definitivo de la Admin i s t r ac ión 
económica provinc ia l . ' 

No lo reproduc imos por su m u c h a ex tens ión , 

V i s i t a s de inspección.—^1 Ministro de H a c i e n d a h a 
dispuesto que se g i r e n v is i tas de inspección á dos pro­
v inc ias . 

A u n a de el las ha debido l l ega r á es tas horas el ins­
pector e n c a r g a d o de v is i ta r la . 

F a l t a h a c í a n es tás v is i tas , porque en v e r d a d los abu­
sos de m u c h a s p rov inc ias e r a n in to le rab les . 

E l S u b s e c r e t a r i o de E s t a d o . — H a dimit ido e l c a r g o 
el Sr. Pé rez Cabal le ro , y se ha u imbrado en s u l u g a r 
á D . Antonio d e Castro Casa ley . 

S ind i ca to minero.—Con capi ta les españoles y ex» 
t ran je ros , se ha es tab lec ido en España un S ind ica to 
p a r a la explotac ión de las minas de plomo a rgen t í f e ro 
y b l endas , descub ie r t a s hace mucho t iempo en Ib iza 
(Baleares) . 

Los t raba jos d a r á n pr incipio e n e l próximo N o ­
v i e m b r e . 3 

Zafra de remolacha.—Desde 1.° de Ju l io á 30 de Sep­
t i e m b r e ú l t imo ingresaron- en las fábr icas de a z ú c a r . 

156.996.728 k i logramos de remolacha , ó sea 15.425.427 
ki los más q u e e n i g u a l t iempo d e 1903. 

U n a fábrica, la Azuca re r a j e r e z a n a , ha t e rminado su 
mol ienda . 

El a z ú c a r envasado en a lmacenes en 29 fábr icas h a 
ascendido á 12.426 712 k i logramos , quo r e p r e s e n t a n un 
fiumento de 2.545.227 ki los, con re lac ión á i g u a l t iempo 
de la c a m p a ñ a de 1902 903. 

El Lozoya .—En la s e m a n a h a n ocurr ido dos a v e r í a s 
impor t an te s en el Canal de conducción de a g u a á es ta 
Corte. S e g ú n las ú l t imas not ic ias , el pe l igro de la 
fal ta de t a n precioso l iquido, se h a conjurado po r 
ahora , pero q u e d a subs i s t en te p a r a no lejano plazo, si 
no se h a c e n r e p a r a c i o n e s cons iderab les en todo el cur­
so del Cana l . 

Don T o m á s B o h i g a s . — H a fal lecido en e s t a Corte don 
Tomás Bohigas y Novel le , Subdi rec to r g e n e r a l de la 
Compañía anc 'nima de seguros La Aseguradora espa­
ñola. Su m u e r t e ha sido m u y sen t ida . Descanse en paz. 

PAGOS DE LA EQUITATIVA ' 
('he Equitable Life Assurance Society of the United States) 

Pesos. 

Esta Sociedad ha p a g a d o por var ios con­
ceptos á sus t enedo re s de Pól izas , 
desde 1859, año de su fundación , has­
ta 31 de Dic i embre de 1902, la s u m a de 406.062.601 

^ L A SUCURSAL ESPAÑOLA Pesetas. 

Los pagos hechos por el la en E s p a ñ a 
desde 1882, fecha de su au tor izac ión , 
a scend ían an 31 de D ic i embre 1902, á. 30.798.729'51 

En los t res pr imeros t r imes t r e s del 
p resen te año, ha p a g a d o : 

Po r dó ta les y acumulac iones v e n c i d a s . 759.230'17 
Po r d iv idendos a n u a l e s , r e n t a s v i ta l i ­

c ias y demás conceptos 242.826'68 
Po r defunciones 1.909.524 71 

Total.. . . . . . . . 2.911.581'56 i 

Madrid 30 de Sep t i embre de 1903,—El Ge ren t e , M, Ro­
sillo.—El Secre ta r io , F . Mellado. 

G r a n l o t e r í a del d i n e r o . - N u e s t r o s ap rec i ab le s lec­
tores l ee rán en la p resen te edición u n anunc io de la 
bien r e p u t a d a firma de los Sres . Va len t in y Compañía , 
Banque ros y E x p e n d e d u r í a g e n e r a l de loter ía en H a m ­
b u r g o , tocan te a la lo ter ía de H a m b u r g o , y no duda­
mos q u e les i n t e r e s a r á mucho , y a quo se ofrece por 
pocos gas tos a l canza r en un caso feliz u n a for tuna b i e n 
i m p o r t a n t e . Es ta casa e n v i a t a m b i é n g r a t i s y f ranco el 
prospecto oficial á qu ien lo p ida , 

JE TJ ЗЕЧ, O A. 
P r e s u p u e s t o de Holanda .—El de 1904 se ca lcu la en 

164 mil lones de ingresos y 176 de gas tos ; el déficit, que 
se cubre con el producto de un emprés t i to con t ra ído ha 
var ios años, se ha reduc ido en 5'75 mil lones. 

El Ministro de H a c i e n d a se p romete no neces i t a r de 
impues tos nuevos por los r e su l t ados que espera de la 
revis ión de las tar i fas a r a n c e l a r i a s . 

Los gas tos mi l i t a res , por consecuenc ia de la ú l t i m a 
h u e l g a , se a u m e n t a n en I'IO mil lones . 

Comercio e x t e r i o r de I t a l i a . — E n los ocho pr imeros 
meses del año a c t u a l la impor tac ión i t a l i a n a se ha e le­
vado á 1.202.814.663 l i ras ó pese ta s , con u n a u m e n t o 
de 58.431.963 sobre i g u a l per iodo d e 1902. 

Las expor tac iones ascend ie ron á 924.254,742 l i r a s , con 
un inc remen to de 658,676 respec to á 1902. 

De m a n e r a que el comercio de los ocbos p r imeros 
meses r e p r e s e n t a un tráfico de 59 mil lones de l i ras ma­
yor . El déficit 3 o m e r c i a l , q u e e ra de ¿21 mi l lones en 
1902, ha a u m e n t a d o á 278'60. 

Comercio de A leman ia .—El comercio ex te r io r de 
Alemania en los ocho pr imeros meses del año a c t u a l 
r ep re sen t a el s i g u i e n t e movimiento de m e r c a n c í a s : 

Impor tac ión : 30.197.265 tone ladas , con a u m e n t o de 
2.367.348 respecto á 1902, y de 842,386 en re lac ión 
á 1901. 

Expor tac ión ; 24.307,331 t o n e l a d a s , que sou 2,907,946 
más q u e en 1902, y 4.151,855 más que en 1901. 
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L a s m a n t e c a s en R u s i a . — A n t e s de 1870, la i ndus t r i a 
m a n t e q u e r a no t e n í a ning-una impor t anc i a en Rus i a , 
a p e n a s si se con taba u n a decena de queser ías , la man­
teca de mediocre ca l idad e ra insuficiente p a r a el con­
sumo. En 1871 fué c r e a d a la p r imera escue la de leche­
r ía y queserí_a, y desde 1885, qu ince escuelas de ese 
Sfénero enseñan los h u e n o s métodos y forman como en 
Bé lg ica u n Cuerpo de ins t ruc tores a m b u l a n t e s que en­
señan en todo el Imper io los p roced imien tos modernos 
de la i ndus t r i a l echera . 

Hoy no so lamente Rus ia se ba'sta p a r a su propio con­
sumo, sino q u e expor t a a n u a l m e n t e más de diez millo­
nes de k i log ramos de m a n t e c a . 

P r i m a s à l a p roducc ión s i d e r u r g i c a en T e r r a n o v a . -
Se ha p resen tado un proyecto por el Gobie rno de Te­
r r a n o v a p a r a conceder las s i gu i en t e s p r imas al h ie r ro 
y al acero que se f ab r ique en aque l país h a s t a el 30 de 
J u n i o de 1910. 

A cada t one l ada de l ingo te f ab r i cada con mine ra le s , 
combus t ib les y funden tes del pa ís , un duro 50 cén t i ­
mos; á cada t one l ada de l ingo te p roceden te de mine ­
ra les de T e r r a n o v a , un duro ; á cada t one l ada de h ie r ro 
pude lado con l i ngo te hecho con m i n e r a l e s del pa is , un 
duro , y la misma pr ima por cada tone lada de l ingo te 
d e acero a b t e n i d a de l i ngo te d e h ie r ro con m i n e r a l e s 
de T e r r a n o v a . Desde 1906 la p r ima se i rá r eba jando en 
las proporciones sig-uientes: en dicho año se rá el 95 por 
100, el año s i g u i e n t e el 75, el 1908 el 55. el año s i gu i en ­
t e el 35 y, por fin, en 1910 sólo se rá el 20. 

BANCO HISPANO-AMERICANO 
B a l a n c e en 3 1 d e Agrosto d e 1 9 0 3 . 

ACTIVO Pesetas. 

Caja y Bancos, 8.117.304'12 
Car te ra 16.883.91241 
Cuen tas cor r ien tes deudoras 8.669.363'32 
Corresponsales deudores 1.423.3ñS'87 
Ant ic ipos sobre valores 19.270.31343 
C u e n t a s diversgLS 2.534.965'(i7 
Inmuebles 2.073..378'95 
Accionis tas 80.000.000 

138.962.596'17 
V A L O n . E S NOMINALES 

Dopósitos en custodia Hli'^^-'ñ''-^^ 
\ a lores en g a r a n t í a 28.707.1¿.) 

27t.l30.348'29 

PASIVO 
Capital • 100.000.000 
F. ndo de reserva 94.881'71 
Cuen tas co r r i en tes ac reedoras 29.112.547'52 
Corresponsales a c r eedo re s 6.252.319'40 
Efectos á paga r 701.437'0l 
Acep tac iones 46.912.'70 
Cuen tas diversas - . . . . 2.656.886'33 
Dividendos act ivos 97.611'50 

VALORES NO.MINALES 

Garan t í a s . . 
Depos i tan tes . 

138.962.596'17 

28.707.125 
103.460.62742 

271.130.348<29 

El Di rec tor , E . M o y a . - E l Jefe d e Contabil idad, .1 . A r c e . 

BANCO ESPAÑOL DE CRÉDITO 
S u s i t u a c i ó n e n 3 0 d e S c p t l e n i l b r c d e 1 9 0 3 . 

ACTIVO Pesetas.-

Caia y Banco 
Cuentas cor r ien tes 
Ca r t e r a de t í tulos. 
Dobles y p r é s t a m o s soiiro valores. . . . 
Ca r t e r a do oléctos 
Mobiliario 
Inmueble 

Gastos lUprimer establecimienlo: 

Gastos de adaptac ión del inmueble . . . 
Gas tos varios 
Cuen tas var ias . 

6.031.443'84 
5.404.376'09 
7.161.330'85 

28.635.197'ü4 
2.183.977'87 

161.234 
535..592'10 

141 .883*95 
41 .082 '08 

1 .27ü .334 ' 50 

51 .570 .052 '32 

PASIVO 

Capital • 
Cuentas cor r ien tes y de depósito. 
Dividendo por pagar 
Efectos á paga r 
Cuen tas varias 

20.000.000 
3 0 . 4 2 2 . 1 5 8 ' 6 7 

402.200 
1 6 1 . 8 0 0 ' 9 2 
583 .892 '73 

5 1 . 5 7 Ó . 0 5 2 ' 3 2 

Conforme, El In t e rven to r , A. Lagravere .—V.° В.", El D i r e c ­
t o r , Leóii Cocagne. 

B A N C O D E B U R G O S 

jSn s i t u a c i ó n e n 3 0 d e § e p t l e m 1 > r e d e 1 9 0 3 . 

ACTIVO Pesetas. 

Accionistas 2.400.000 
Caja 214.485'8ii 
Innniebles 212.866'20 
Muebles y ense res 11.700 
Consti tución é impues tos al Tesoro . . . . . 38.500 
Instalación 4.200 
Gastos genera les . . '. 7.849'10 
Efectos en c a r t e r a . . . 919.261'09 
Valores en poder de Corresponsa les 222.107'09 
Corresponsales deudores 155.752'09 
Créditos c u e n t a cor r ien te ga ran t i zados . . . 680.712'65 
Cupones adquir idos 9.137'03 
Cupones y amor t izac iones al cobro 98.315'02 
Diversos deudores 1.489'91 

5,036.376'58 
VALORES NOMINALES 

Depósitos de todas clases 7.865.890 

12.902.266'58 

PASIVO 

Capital : . . . . 3.000.000 
F o n d o de r e se rva 14.000 
Cuen ta s cor r ien tes 700.475'95 
I m p o n e n t e s Caja de Ahor ro s ü53.158'27 
Supos ic iones , , 3l2.964'51 
Consignaciones efectivo 4.550 
Corresponsa les a c r e e d o r e s 204.849'07 
Efectos á paga r 17.667'60 
Acreedores por cupones y amor t i zac iones al 

cobro 53.267'57 
Diversos ac reedores 37.573'73 
Dividendos por paga r 8.284'50 
Beneficios 23.585'38 

5.Ü36.376'58 
VALORI'.S \0M1NALES 

Depos i tan tes de valores en custodia 6.769.375 
Ídem de id. en ga ran t í a . . ' 960.290 
í d e m necesar ios 136.225 

12.9ü2.266'58 

El Contador , Ignacio Casas.—El Direc tor G e r e n t e , Cecilio A n ^ 
guio. —V.° B.°, El P re s iden te de t u r n o , Pascua l Moliner. í 

JUNTAS OENERALES DE COMPAÍÍÍAS | 
18 de Oc tubre ( ex t r ao rd ina r i a ) .—Soc iedad d e pesca 

«La At lán t i ca» . 
18 de Octubre .—Banco Agr íco la de l a p rov inc ia de 

S e g o v i a . - C o v a r r u b i a s , 1, Segov ia . 
24 de Octubre (ordinar ia) .—Banco Español de Crédi 

to .—Recole tos , 17, Madrid . 
25 de Octubre ( ex t r ao rd ina r i a ) .—Azuca re r a de T u 

dé la .—Domici l io toc ia l , T u d e l a . 
26 de Octubre (ord inar ia ) .—Sociedad e s p a ñ o l a d e fa 

br icac ión y t r anspor tes fúnebres , — (Desengaño , 10 
Madrid . 

29 de Octubre ( ex t rao rd ina r i a ) .—Cent ra l de e lec t r i 
c idad de la Cas te l lana y Cana l del J a r a m a . — S e r r a n o 
26, p r imero , Madrid . 
^29 d e Oc tub re (ord inar ia) .—Sociedad a n ó n i m a «Azu 

c a r e r a del Coto de Hel l in» .—Prec iados , 64, p r imero 
Madr id . 

31 de Octubre (ord inar ia ) .—Compañía a n ó n i m a d e 
e lec t r idad «Siemens y Halske».—Berl ín , S. W. Aska-
n i sche r P l a t z , 3. 

3 de Noviembre (o rd inar ia ) .—Fer rocar r i l e s de Sevi­
lla á Alca lá y Ca rmona . —Lombardos , 9, Sevi l la . 

6 de Noviembre ( ex t r ao rd ina r i a ) .—La . P rog res iva .— 
Lote r í a , 3, en t r e sue lo , Bi lbao. 
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V A L O K B S N A C I O N A L E S 
Ú L T I M O S C U R S O S . — S E R V I C I O P O S T A L 

F O N D O S P Ú B L I C O S 

4 POR loo INTERIOR 

Serie F 
- В 
- D 
- С 
- В 
- А 
- G-H 

En diferentes series 
Fin de roes 
Fin próximo 

5 POR 100 AMORTIZABLE 

Serie F, de 50.000 pesetas nom 
- В, de 25 ООО -
- D, de 12.000 -
- a, de 5.O0O — 
- B, de 2 000 — 
- A, de 500 -

Ea diterentes seiies 
Fin de mes 
Fin próximo 

A Y U N T A M I E N T O 

Y DIPUTACIÓN 

Sisas del Ayuntamiento de Madrid... 
Obrigaciones ídem de 250 pesetas.. 
Idem id. Brlanger у Compania 
Idem Munioipales por Resullas i рог 

100, de 500 ptas., nume. 1 á 47 200.. 
Idem del Ayuntamiento de Madrid 

para pago de expropiaciones en el 
interior. 5 p jr 100 de 500 pesetas. . . 

Cédulas id. id. para id. en el Ensan­
che, 4 li2 por 100 núms. 1 i 16.000.. 

Obligaciones 6 por 100, Dipulaoión 
provincial de Madrid 

76 80 
76 80 
7fi 80 
76 80 
76 85 
76 85 
76 85 
76 85 
76 90 
78 20 

96 90 
96 80 
96 85 
96 95 
96 95 
97 
98 85 
97 05 
97 25 

ACCIONES 

Banco de España 
Banco Español de Crédito 
Banco Hipotecario 
Banco de Castilla 
Banco Hispano-Americano 
Compañía Arrendataria de Tabacos.. 
Uaión Española de Explosivos.... 
Eléctrica ''.hamberi 
General Madrileña de Electricidad 
Electricidad del Mediodía 
General española de tranvías 
Ferrocarril Norte d'e España 
Ferr. de Madrid, Zaragoza y Alicante. 
Aiucarara da Madrid 
Unión y Fénix Español 
Azufrera Coto de Hellin 
Pantano de Puentes 
Madrileña de Panificación 
Garantía Agrícola Industrial ., 
Sondeos y Alumbramiento de Aguas 
Ca'bones de la Nuev» 
Electricidad Sur de Madrid 
Madrileña de fracciói 
Ferrocarril Langreo , 
F e r r o c a t r i L U g í r o p o ' í t i n o 

OBLIGAOIONHIS 

Banco Hipotecario, cédulas 5 por loo 
— cédulas 4 р т loo. 

Eléctrica Chamberí, 5 por 100 
General-Madrileña de Electricidad.... 
Eléctrica Mediodía 
Norte de España, 1." serie 
Madiid, Zaragoza y Alicante, 5 p. loo 
Vallad lid-Ariza, 5 por 100 serie A. . , 
San Julián Musgues 4 Castro Urdia-

es (hipoteca) 5 por 100 
ídem 2.» emisión, amortizable en cin 

cuenta años, 5 por 10) 
ídem 5." hipoteca, amortizable en cin 

cuenta años, 5 por 100 
Oeste ce España, 4 por 100 
Asturias, Galicia y León 
Compañía Sevillana 
Tranvía Bstacíones y Marcados 
Azucarera de Madrid 
Tranvia de Madrid á Colmenar 

CAMBIOS 

París à la v is ta . . . . 
bondree á la vista. 

64 
97 50 
58 

74 50 

86 50 

84 50 

66 

476 
98 

180 25 
81 

140 
441 
292 

99 
• S5 

87 
92 
61 50 
97 70 
35 

319 
119 
21 
70 

140 
100 
101 
101 
108 
100 
90 

102 
100 35 
85 
87 
96 

102 
98 

101 60 

91 

83 
37 
98 95 

100 30 
104 
92 
91 50 

33 70 
33 60 

FONDOS PÍIBLICOS 

Deuda perpetua interor al 4 por 100.. 
Deuda amortizable al 5 por loo 
Acciones carret. Diputación Vizcaya-
Oblig. del Ayunl. Bilbao, 4 por loo.. . 

Id. del id. 5 p o r loo.. . 
Junta Obras Puerto 

ACCIONES 

Banco de Burgos 
— de Valencia 
— Hispano-Americano 
— Crédito Minero 
— de Bilbao 
— de España • . . • . 
— Asturiano Industria y C.°.. 
— de Vitoiia 
— de Gijón 
— Guipuzcoano 
— Vizcaya 
— de Andalucía 
— de Cartagena 
— da Vigo 
— de Castilla 

Compañía Aurora (nueva) 
— Aurora (viejas) 
— La Polar(seguros) 
— El Alba iseguros) 
— de Seguros El Norte 
— Día (seguros) 
— Alborada íseguros) 
— Arrendataria de Tabacos.... 
— Almagrera 
— Vinícola del Norte España.. 
— Anónima de azufres 
— Azufres da Hellin 
— Alhemeyer 
— Marítima Rodas 
— id. de Vizcaya 
— id. Unión 
— Algorteña de navegación. 
— Navegación Bat, 
— Vasco Castábrica Navegarión 
— Castábrica de Navegación.... 
— Anónima de Navegación.. 
— Naviera Vascongada 
— Naviera Internacional 
— Bilbaína de Navegación 
— Vizcaina de Electricidad 
— Resinera española 

Sociedad Altos Hornos 
— Hidro-Eléctrica 
— Unión Española Explosivos 
— Anglo-Vasca Minas Górdobs.. 
— Tubos Forjados 
— Hulleras da Sabero y Anexas. 
— Alambres del Cadagua.. 
— Papelera Española 
— Construcciones metálicas.... 
— A urrerá Naviera..; 
— Hulleras del Turón 
— Electra del Nervión 
— Sindicato minero 
— Minas Castillo de las Guardas 
— Española de Minas 
— Minera de Peñaflor 
— , id. Atilana 
— Minas de Alcaracejos 
— Casa Dotesio 
— Minas Villaodrid 

F. C. Bilbao 6 Durango 
— Bilbao Portugalete 
— Santander-Bilbao 
— Durango á Zumárraga..., 
— Blgóibar-San Sebastián 
— Hullero Robla á Valmaseda... 
— t.ucñana-Munguia 
— Castro á Traslaviña 
— Vasco Asturiano 
— Tudela Bilbao 

77 15 
97 10 

100 
95 

100 
101 

99 
86 

110 
106 
296 50 
468 

94 
IOS 
136 
127 
322 
84 

100 
77 
99 
94 
71 

118 
87 

100 
95 

102 
441 
55 

108 
171 
108 
2i0 
40 
94 
60 
89 
40 
25 
81 
44 
50 
38 
90 

272 
164 
275 

98 
292 
130 
123 
75 

100 
100 
102 
70 

100 
100 . 
85 
52 

117 
91 
46 
90 

165 
98 

146 
222 
159 
74 
40 
52 
45 

100 
91 

106 

OBLIOAOIONES 

F . G . , 

Unión Resinera Española 
Sociedad Altos Hornos 
Electra del Nervión 
Sociedad Vizcaya 

— Aurrerá 
— Hullerasde Sabero y Anexas 
— Hullera del Turón 

Compañía Bilbaína de Navegación... 
— Naviera Vatoongad» 1." hipot. 

Norie de España, 1." 
Tudela-Bílbao 
Bilbao-Durando, 1." hi pot... . 
Alar á Santander 
Blgoibar.S.Sebastlánl." hipot.. 

° _ _ 2.» y 3. 'hipot, . 
Durango-Zumárraga 1.' hipot 

- 2 ' hipot. 
V*lladolid á Ariza, serie A.. . 
Bilbao-P, rtugalete 
Santander-Bilbao, 1895 
Castro a Traflaviña, 1.". . . . 

_- — 2.» 
Robla Valmaseda 2.= hipoteca.. 

— 1.' hipoteca 

CAMBIOS 

) ( 5 л . 1 е 1 с : э е х . - 0 1 1 » 1 л . 

París . . . 
•Londres.. 

100 
87 

100 
98 

lOO 
96 

100 
91 

100 
95 

106 
97 

100 
81 
68 
90 
95 

105 
98 

100 
99 
95 
60 
76 

35 80 
35 65 

FONDOS ptTBLICOS 

Deuda interior 4 por 100 
— amortizable contado 

Emp. municipal 1.° Julio (1882). 
1.0 Junio (1887). 
1.0 Febrero (1888-89 . 
15 Mayo (1891) . . . 
15 Junio (1892).—2ooo' 
1." Junio (1903).-5762 
1.» .lulio (1894) 
emis. 1896-1897 y 1898 
ídem 1891 y 1900.. . , 

ACCIONES 

Banco de Barcelona 
— Hispano-Colonial 
— Vílalicio de España 
— de Villanueva 
— de Préstamos y Descuentos— 
— Es paña 
— de Tortosa 
— de VaUs -

Coc. Catalana General de Crédito. . 
— Crédito Mercantil 

Crédito Agricola Catalán 
— y Dock de Barcelona 

Сотр. da Tabacos Filipinas 
— Trasatlántica 
— Seguros La Catalana 
— Retí Canalización del Ebro . 
— Aguas de Tarragona 

Canal de Urgel 
La Maquinista Terrestre y Míritima. 
Navegación é Industria 
Soc. Materialf»rr constr.. 
España Industrial 
Sue de Fabra y Portabella 
Alumbrado por Gas en Barcelona.... 
Propagadora del Gas 
La Minera da Cataluña 
Ferrc. Sarria á Barcelona.. ; 

— Med. i Zam. y Oren, á Vigo. . . 
— Norte de España 
— Id. id. San Juan 
— Madrid, Zaragoza y Alicante.. 
— y Minas de Berga 
— Manresa á Berga 
— Andaluces 

Tranvía Barcelona á Sans 
Omnibus y Tranvías cLa Cataana». 
SocieJad General de Teléfonos.. . . 
Barcelonesa de Electricidad 
l a Carbonífera del Ebro 
Sociedad General de Teléfonos.. . . 
Sociedad Hullera E s p a ñ o l a . . . . . . 
Compañía de Carillas y Fósforos.. . 
Salinera Española 
Sociedad anónima «El Tibidaboi.. . 
Сотр." Descarga Mecánica de Carbón 
-Industrial Azucaieia-1 al 15.ooo. 
Compañía Gas Aerógeno 1 al 2—20.. 
Altos Hornos. Herrería Ntra. Señora. 
Marítima Ballesteros 
Nueva Plaza de Toros da Barcelona .. 
Fomento de Obras y Construcciones. 
Depósito flotante de carbones . . . . 
Compañía general de minas y sondees 
Unión Minara 
Navieros aseguradores 

77 05 
97 15 

102 
101 
104 
102 
102 
102 
102 
104 
101 

84 
152 
13 
55 
27 

471 
12 
19 
79 
66 55 

121 
17 25 

19Э 
51 
42 
21 

100 
17 

100 
59 

100 
57 

100 
170 
134 
126 
100 
33 45 
60 
47 
98 
70 
20 
48 

137 
50 
99 

100 
27 
99 

113 
291 
254 
172 

60 
100 
110 
71 

110 
90 

104 
50 

110 
93 75 

106 50 

OBLIGACIONES 
Ferrocarlles andaluces 
Ferrocarril Bírcelona Zaragoza adh... 

— Madrid, Cáceres, Portugal.. 
— N. España prior. Barcelona. 
— Norte L. 4 R. Tarr. adh. . . . 
— Norte España esp. Segovia.. 
— N. esps. A 4 V. y Tarr 
— y Min. S. J. Ab. gar. Norte.. 
— Tarr. Bare, y Francia 
— T«rr. Bar. y Francia 2 1;2... 

— M.Z, A.,6er. B,núms.lallSo.oool 
— Serie A, Valladolid á Ariza 
— Madrid 4 Barcelona directos 
— Madridá Barcelona y Reus áR." 
— Grao Almería Valencia no adh. 
— Aim. Val. y Tarr. adheridas . . . 
— Medina á Zamora y O. á Vigo.. 
— Med. Zam. y O. á Vig. prioridad 
— Asturias Galicia Leon 1.' serie 

Compañía general de aguas potables. 
Tran. Baro á Clot y San Andrés 

— — Ensanche y G'acia 
Sociedad Alumbrado por Gas 
Canal de Urgel 
Compañía Trasatlántica 
Sucursal de Fabra y Portabella 
Compañía general Tabacos Filipinas. 

— Cédulas fundador -, 
— Aguas Tarragona n. l at 500 

Ssciedad gen. de aguas de Barcelone. 
— Hullera Bspañola. i á 5.000. 

Comp." Barceltnesa de Electricidal.. 
Altos Hornos. Herrería del CaTP><in.. 
Nueva Plaza de Toros. 
Compañía general de Traavias . . . 

CAMBIOS 

París 
Londres. 

76 
177 
102 
96 
87 

102 
102 85 
80 

100 
58 50 
99 35 

103 
62 
56 75 
60 
76 50 
53 25 
82 
78 
74 

100 
100 
101 
85 
97 

100 
102 
94 
90 
75 

101 
101 
98 

100 
104 

33 «5 
33 55 
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V A L O K E S A M E R I C A N O S 

Ú L T I M O S C U R S O S . — S E R V I C I O P O S T A L 

FONDOS PÚBLICOS 

Obligaciones Ayunt."—1." hipoteca... 
Id. id. 2.' hipoteca... 

Obligaciones del Ayuntamiento 
Billetes hipot. déla Isla de Cuba 

ACCIONES 

Banco Español de la Isla de Cuba.. 
Banco Agricola 
Banco del Comercio 
Ferrocarriles Unidos de la Habana y 

Almacenes de Regia, Limitada 
Ferrocarril de Cárdenas y Júcaro 

Id. de Malanzas a Sabanilla.. 
Id. del Oeste 

Compañía Cuban Central Railways 
Limited (acciones preteridas;— 

ídem id. id. {acciones) 
Comp. Cubana de Alumbrado de Gas. 

Id. de id. id. Bonos. 
Id. id. convertidos 
Red Telefónica 
Comp.' de almacenes de Hacendados. 
Dique de la Habana 
Nueva Fábrica de Hielo 
Almacenos de Santa Catalina 
Ferree, de Gibara á Hol^uln, acciones 

obligaciones. 

119 
100 
105 
75 

77 
42 

75 
96 
94 

110 

108 
54 
12 
80 
61 
86 
50 

124 
59 
12 

125 
101 

Billetes del Banco Español de la Isla de Cuba 
contra oro.—De 5 á 5 1(4 

Plata Española contra oro de 79 á 80. 

X » э е ifir 

VALORES DIVERSOS 
Municipalidad de Lima 
Beneficencia pública 
Gas de Lima 
Peruvian Telephone 
Agrico'a San Nicolas..'. 
Sombreros de lana 
Industrial Santa Catalina 
Deuda interna L. p 
Nacional de amortización . . . . . . . 
Células del Banco de Peru y Londres. 
Banco Italiano.—L. p. 

— Perii y Londres 

70 
100 
100 
KlO 
97 
90 
97 

0-85 
0'79 

102 
16 
17 

FONDOS PÚBLICOS 

Empréstito, 5 por 100 
— municipal 

Deuda consolidada (1885, . . . 
Interior amortizable, bonos. . 
Ciudad de Méjico 
Interior amortizable 5 por 100. 
Consolidados.-Londres. . . . 

ACCIONES 

Banco Nacional 
Bonos fundadores 
Ferrocarriles mejicanos 

— Centrai de Méjico. . . 
— Nacionolesde VIéjioo. 

Banco de Londres y Méjico 
ídem Internacional Hipotecario.. . 
Fundición artística mejicana. . . . 
Cigarros El Buen Tono 
San lldefonsa.—Tejidos 
Papelera San Rafael 
Minera de Peñoles 
Cinco Señores y anexas 
San Juan de la Luz 
Garduño y anexas 
Amistad y Concordia 
Cal y canto 
Camelia . . 
Real del Monte 
Carmen 
Luz d^ Maravillas 
La Blanca • • • • ' 
Maravillas y anexas . 
San Rafael (Trompillo) 
Soledad 
Sorpresa 
Transmisión eléctrica 

OBLIGACIONES 

Ferrocarriles mejicanos 8 por 100., . . 
— 2.» 6 por 100. . . . 
— interooeán Méjico 4 OjO. 
— Serlo A 7 por 100 

— Serie В 7 por ICO, . . .-. 
— Central Mejicanos, . . 
Щ Nsoionsles , s e g u n d . ! l\i 

99 
100 
71 
40 
97 
93 

637 
190 
18 
25 
68 

202 
91 

102 
115 
100 
77 

.108 
300 
254 
42 
53 

209 
100 
452 
246 
235 
82 

500 
305 
305 
300 
301 
120 

75 
30 
96 

100 
85 
84 

VALORES DIVERSOS 
Bonos del Tesoro 
Deuda nacional interna consolidada. 
Empréstito venezolano, 1896 (Disconto) 
Deuda del dirtrito federal 
Deuda de las aguas de Caracas. . . 

— Diplomática española . . . 
— Diplomática francesa 

Titulos del 1 por loo mensual.. . . 
Emisión de Salinas 
Certificados de Salinas 
Obligaciones de Muelle Puerto Cabeilo 
Banco de Venezuela 

— Caracas 
Compania venezolana de Seguros. 
Crédito Mobiliario 
Tranvías de Caracas 

— Bolivar 
Cervecería Nacional 
Gas y luz eléctrica 
Fuerza eléctrica 
Ferrocarril del Valle 
Transporte terrestre 
La Colombia 

Banco Nacional 
Banco Industrial 
Banco Hipotecario 
Ahorro del Hogar 
Crédito H. de Bolivia 
Cusilluni 
Letras.—Crédito hipotecario 

» Banco Hipotecario. 

FONDOS PÚBLICOS 

Empréstito Popular 1898 
Empréstito Nacional de 1897 
Deuda Municipal 1897 
Deuda Municipal 1882 
Deuda consolidada de la C. de Buenos 

Aires 1891 
Empréstito Nacional interno 1891 
Fondos públicos nación. 1884.5 porlOO! 

1885, 5 por 100 
Empréstito de 1892 
Títulos de Depósito del Banco Nacional 
Deuda consolidada interna 
Deuda consolidada de Santa Fe 1886... 
Deuda consolidada de Santa Fe 1893.. 
Titulos Depósitos Banco de Provincia. 

ACCIONES 

Banco CostTUCtor de La Plata 
— Español del Rio de la Plata 
— Francés (oro) 
— de Italia y Rio de la Plata (oro), 
— del Comercio 
— Sud Americano 
— Agricola Comercial Rio la Plata 
— Colonizador Nacional 
— Nuevo Banco italiano 
— del Azul, serie A 

Comp. N. de trasportes (E. Villalonga) 
— Eerrocarriles Pobladores 
— Sud Americana de B. de Banco. 
— Telegráfico Telefónica del Plata 
— General Pob adora 
— General de Fósforos 
— Azucarera de Tucuman 

Fábrica de Bolsas «La Primitiva» 
Gas de La Plata 
Compañía Primitiva de Gas 
Gas Argentino .' 
La BdiOcadora 
La Previsora (Compañía de Seguros).. 
La Inmoviliaria (Compañía de Seguros) 
The Catalinas (oro 
Muelles y Dep. del Puerto de la Plata. 
Empresa edificio de la Bolsa.' 
La Argentina, fábrica de papel 
La Buenos Aires (Comp. "de Seguros). 
ReQneria Argentina (Preferidas á oro' 

(Ordinarias) 
Compañía Canalizadora del Riachuelo 
Mercado Central de Frutos (oro) 
Comp. Sansi nena (Carnes cogeladas). 
Mercado de Prutos de la Piala 
Puerto de an Nicolás 
Puerto de Buenos Aires 
Tramway á Rafaela (oro) 
Banco Hipotecario de la Capital 40 0\0 
Banco popular argentino 
The primitiva Gas. . 
Gas primitivo (Preferidas) 

OBLIGAOIONES 

Bonos B. Hipotecario de la Capital (oro 
Obligaciones B. CoQstruetor de L t P U t i 
Snductriaí páreguaya , , , , , 

4 
14 
36 
4 

12 
39 
46 
45 
51 
«1 
91 
77 
42 
57 

120 
63 
51 
65 
35 
72 
50 

100 
11 

j e O X „ X 'Ж' X Л . 

100 
135 
151 
81 
90 
37 

114 
107 

98 
91 
86 
78 

94 
96 
83 
96 
90 
98 
97 
75 
78 
32 

4 
147 
98 
90 
91 
53 
Í9 
12 

108 
121 
170 
16 
36 
92 
9 

132 
90 

100 
63 

241 
152 
88 

100 
55 
12 
6 

118 
135 
40 
96 
l,í 
10 

131 
266 

4 
10 
17 
54 
72 

102 
103 
91 

56 
I 50 

DEUDAS PÚBLICAS 

Consolidada (7 de Octubre 1891).. . . 
Españolado de Octubre 1882) 
Interior Unificada (11 de Abril 1892). 
De Liquidación (tO de Febrero 1896). . 
Dif-rida (15 de Febrero 1895) 
Cert. de Tesor (18 Octubre 1898).. . 
Em^'lo Ext'rio 1897 (18 Mayo 1897). 

1897-2 ser (31 Oct. 1898) 
1897-3 ser.(23May. 1899, 

Brasilero (28 Junio 1894). . . . 

CÉDULAS Y TirULOS HIPOTECARIOS 
Cédulas Hipotecarias serie A 

B 
Titulos Hipotecarios C y D . . . 

E.. . . . . . 

BONOS HIPOTECARIOS 

Banco Hipotecario 

ACCIONES DE SOCIEDADES 

Banco Hipotecario del Uruguay. . . . 
Italiano del Uruguay 
España y Rio de la Plata.. . . 
Trasatlántico 
General Uruguayo (SO QiO int.; 

Compania Inmobiliaria 
Sociedad Crédito Real Uruguayo. . . 
Tranvía á la Unión y Maroñas 

Paso del Molino y Cerro. . . . 
Mercado del Puerto 
Sociedad Cooperativa Telefónica Na­

cional 
Cervecería Uruguaya.. . .-
Progreso Departamental 

VALORES PÚBLICOS 
Empréstito 1885 

Id. 1886 
Id. 1887 
Id. 1889 
Id. 1892 
Id. 1895 
Id. 1896 

ACCIONES 
Nitrato Railvoays 
La América 
La Chilena 
La Pacifico 
La Valparaíso 
La Capital • 
La Alemana -
La Central 
La Comercial • 
La Continental 
La Bspañola 
La Francesa. 
La Italia 
La Internacional 
La Propietaria; 
La Estrella de Chile 
La Nacional 
La Protectora 
La Nueva Eipaña 
La Unión Chilena 

FONDOS PÚBLICOS 

Empréstito de 1879 
Id. de 1883 
Id. de 1888 
Id. de 1889 
Id. de 1895 
Id. fundlnds 98 

F.stado minas geraes 
Provincia de Bahia 
Espíritu Santo 
C. Río Janeiro 

ACCIONES 

Ferrocarril Suroeste p 
Id. Oeste, ord 

Obras públicas, ord 
London and Brasilian Bank 

OBLIGACIONES 

Ferrocarril Oeste de Minas 
Id. Brasil, 1887 
Id. id. 1895 
Id. Rio grande do Sud 
Id. San Paulo y Río Grande. . 

57 
99 
69 
99 
31 
78 
82 
80 
65 
81 

58 
58 
58 
72 

99 

18 
74 

140 
100 

6 
5 

18 
67 
83 
72 

160 
30 
20 

92 
88 
85 
87 
95 
72 

146 
392 
385 
105 
446 
44 
68 
48 
37 
41 

127 
52 

111 
60 
40 
39 

154 
147 
51 

180 

81 
77 
78 
53 
81 
96 

445 
450 f. 
594 f. 
77 

585 t. 
22 

434 
211. 

87 
376 
367 
274 
561 

M A D R I D . — I M P . D E JOSÉ P E R A L E S 
Utille de 1« Cabeza, num. 27, 
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ACADEMIA P O L I T É C N I C A 
Caballero de Gracia, 26, terceros 

PREPARATORIA PARA EL INGRESO EN LAS ESCUELAS ESPECIALES 
DE INGENIEROS, ARQUITECTOS Y MILITARES 

E s t a A c a d e m i a q u e s i g u e e n a b s o l u t o u n s i s t e m a d e e n s e ñ a n z a completamente distinto a l p r a c ­
t i c a d o e n o t r a s d e su m i s m a e s p e c i e , n o a d m i t e g r u p o s m a y o r e s e n c a d a c l a s e d e doce alumnos, t a ­
l l á n d o s e l a e n s e ñ a n z a á c a r g o d e dieciseis Profesores Ingenieros, Arquitectos y Doctores en Ciencias. 

P o s e e a d e m á s g a b i n e t e d e F í s i c a y Q u í m i c a , M i n e r a l o g í a , T o p o g r a f í a y M a t e r i a l e s d e C o n s t r u c ­
c i ó n , r e u n i e n d o el i n t e r n a d o c o n d i c i o n e s i n m e j o r a b l e s . 

P í d a n s e d e t a l l e s y E e g l a m e n t o s a l 

Director: I > . O ^ i x c X l c a L o "SJL&^XtcslSk. O x i o r ^ l t 

A N U A R I O S E L A S Q L S A , 9 G L C O M M g I O ì S S L A I A Ü G A 
J L * . V í \ x \ 1 9 0 3 

P O R D O N E D U A R D O DÍEZ P I N E D O 
Jefe de Operaciones del Banco de España 

CON LA COLABORACIÓN DB DISTINGUIDOS ESCRITORES Y HOMBRES DB NEGOCIOS 
CONOCEDORES DB LAS PRÁCTICAS Y NECESIDADES MERCANTILES 

C o m p r e n d e cá lcu los , t a b l a s , co t i zac iones n a c i o n a l e s y e x t r a n j e r a s , c a m b i o s , c u e s t i o n e s m o n e t a r i a s , 
r e v i s t a s c o m e r c i a l e s , da to s e s t a d í s t i c o s , o p e r a c i o n e s de l B a n c o de E s p a ñ a y de l H i p o t e c a r i o , b a l a n c e s , 
p r e s u p u e s t o s , l eyes y d e c r e t o s sob re m a t e r i a m e r c a n t i l , t r a t a d o s de comerc io y c u a n t o s d a t o s , n o t i c i a s y 
a n t e c e d e n t e s son n e c e s a r i o s a l c o m e r c i a n t e , al bo l s i s t a , a l b a n q u e r o , y en g e n e r a l , a l h o m b r e de n e g o c i o s . 

Obra útil en las oficinas y escritorios comerciales. — A $ O X 1 1 

P U N T O S D E V E N T A : En Madr id , en las p r i n c i p a l e s l i b r e r í a s y en c a s a de D . R a o u l P é a n t , ca l l e de 
Atocha , 39 y C a r r e r a d e S a n J e r ó n i m o , 13. Los p e d i d o s á D . E D U A R D O D I E Z P I N E D O , M A D R I D . 

P r e c i o : 5 p e s e t a s e n anadridl y 6 e u p r o v i n c i a s . 

« 
4(1 
4(1 

Í 
«( 

E N R E J A D O S D E A L A M B R E 
para todo género de aplicaciones 

F r a n c i s c o R i v i è r e é Hi jos 
Pídanse Catálogos 

Ronda San Pedro , 60 

B a r c e l o n a i 

i» 

> 
')» 
>» 
« 

« 

)* 

lis 

I 

FÁBRICA DE VINAGRES 

L A A U _ R O R A 
P R O P I E D A D 

D E L M A R Q U E S D E P E R A L E J A 

DIRECCIÓN 

F á b r i c a : Z O R J t l l L L A , 13. 

Despaol io : V I L L A N U E V A , 8 7 

M a d r i d ( £ s p a ¿ a ) 

U m i S A N J O S G 
B A N Q U E R O 

Imperial, 2.—MADRID 

Realiza toda clase de operacio­
nes bancarias-. Admite giros para 
toda España. Compra y venta de 
valores. 

L a j V l a r g a r i t a 
FÁBRICA DE PEKFUMtKlA Y JABONES DE TOCADOR 

Z n r t o a n o , 4 y 6 , y T r a v e s e r a , 6 7 

B A K C E L O N A ( G R A C U ) 
TELEGRAMAS Y TELEFONEMAS: J U L I O B I E L S A 

Especialidades: A g u a F l o r i d a , Tón ico ves je ta l p a r a 
e l c abe l l o . V i n a g r i l l o c o n c e n t r a d o , R h u m Q u i n q u i n a , 
Loc ión Vio le tas , Loc ión t r e s flores. J a b o n e s m e d i c i n a l e s 
d e G l i ce r ina y Po lvos d e J a b ó n cocido p a r a a fe i t a r . Cos­
mé t i cos , E x t r a c t o s olorosos, Dentríflcos-, Op ia t a s , A g u a s 
de Tocador, Polvos d e arroa h i g i é n i c o s , P o m a d a s , e t c , 

C A M I L O P É R E Z L U R B B 
C A R T A G E N A 

Depósito de material completo para minas. 
Especialidad en cables planos y redondos. 
Máquinas, calderas, rails, vagonetas y mo­

linos. 
BEFEKENCIA8 INMEJORABLES SOBBB MATERIAL 

EN FUNCIONES 

Precios y dibujos á quien los soUcile. 
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