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Situación economica universal 
( Ú L T I M O S D A T O S C O N O C I D O S ) 

P A Í S E S ! 
E X T E N S I O N 

Kms. es. 

E u r o p a . I 

Alemania 
Austria Hungria.. 
Bélgica 
BulgariayRumel." 
Dinamarca 
Francia 
Grecia 
Holanda 
Inglaterra 
Italia 
Luxemburgo. . . . 
Montenegro. . . 
Noruega 
Portugal 
Rumania 
Rusia 
Servia 
Suecia 
Suiza 
Tuiquia 

A m é r i c a . 

Argentina. . . . 
Bolivia. 
Brasil 
Colombia 
Costa Rica.. " 
Cuba.. . 
Chile. 
Ecuador. • • • • 
Bstados Uñidis. 
Guatemala.. . . 
Haiti • 
Honduras' ' ' ' 
Méjico. . . • • • 
Nicaragua.". ' ' 
Paraguay, . ' 
Perú. 
San Salvador. '. 
Santo Domingo. 
Uruguay 
Venezuela.. . . 

POBLACIÓN 

Habitantes 

504.552 
540.745 
625.518 
29 450 
96.345 
58.540 

556.408 
65.119 
32.841 

314.339 
286.6481 

2.587 
9.080 

325.315! 
92.575 

131.020 
5.389 585 

48 552 
450.5741 
41.346 

178.518 

A s i a . 
Corea.. , 
Cbina. , 
Japón.. 
Persia.-
Siam. . 

A f r i c a . 
feipto 
Marruecos., 
Orange.. . , '. 
Transvaal. 

A u s t r a l i a . 

3 189. 
1.822. 
8,361. 
1.203. 

35. 
118, 
776, 
307. 

9.212. 
125, 

28, 
119 

1.921, 
159i 
253 

1.137 
20 
48> 

186! 
1.1SÍ 

i8.ION.oaol 
56.367.178 
45.405 267 
6.799.999 
3.744.283 

, 2.447.441 
¡38.900.000 

2.433.800 
5.200.000 

41.605.220 
32.045.400 

217.583 
250.000 

2.231.395 
5.049.700 

, 5.912.520 
1106.154 610 

2,312.500 
5.097.400 
3.312.551 
6 259.0001 

400 
335 
350 
lOOl 
393 
8331 
000! 
250 j 
,300 
,000 
676 
820 
,240 
650 

.100 

.496 
906 
600 
926 

.000! 

218.000' 
4.000 000 

417 000 
1.645.000 

630.000 

994.668 
752.120 
131.070 
328.560 

8.240.061 

Habi­

tante s 

por 

k. c. 

490.000 
816 271 
330.200 
403.532 
294.940 
700.000 
500.000 
400.000 
300.387 
364.678 
260.000 
744.901 

.570.195 
260.000 
502.600! 
979.000: 
807 895 
504.000 
936.120 

.323.527 

10.500.0001 
400000000! 
44 750.073 
9.000 000 
6.000,000 

9.7OO.OOOI 
8.000 000 

207 503 
880.000 

5.200.000 

36 
104 
72 

231 
39 
63 
73 
37 

159 
132 
112 
84 
27 
7 

54 
45 
19 
48 
11 
81 
35 

1,4 
0,99 

3 
5 

12 
4 

11 
43 
3 2 
6 
1,6 
1,9 
2,4 

38 
10 
5 
2,2 

100 i 
107 i 

5.6Í 

10 
10,6 
1,6 
2,6 

0,6 

F E R R O -

GARRILES 

Kilómts. 

13.526 
51.982' 
37.492 
6 476 
1 61S 
3.001 

43.173! 
972' 

2.955 
35.530 
15.787 

466 

2.055 
2.340 
3.1 

49.048' 
580 

11.320 
3.783 
4.541 

20 179 
1.500! 

20.984 
663 
461 

1 IM 
4.286 

300| 
308 516 

730! 

" 128 
12.403 

160 
252 

1.690| 
117! 
188 

1.729 
1.020 

200 
434 

4.032 
18 

193 

2.345 

1.000] 
1.591 

22.6501 

T E L É G R A ­

FOS 

Kilómts. 

MARINA 

MERCANTE! 

Toneladas 

38.525 
131.011 
62.229 
6.430 
5.182 
6.661 

96.125 
8.110 
5.092| 

73.694 
43 975 

740 
650 

10.089 
6.830 
7.825 

134.896 
4.274 

13.006 
8.705 

35.718 

40.735 
4.630 

28.046 
11.482 
1.174 
3.711 

11.362 
1.850 

350 000 
4.976 

3.166 
65.954 
2.006 

900 
2.699 
5.875 

690 
7.405 
6.252 

12.000 
19.255 
6 650 
2.855 

4.270 

5.500 
7.660 

80.000 

585. 
1.502. 

264. 
79. 

335I 
887: 
332. 
839. 

8.960. 
779. 

> 

1.599! 
85! 
733 

513. 

550, 

229; 

506 
044 
193 
188 

794| 
078 
062 
560 
000 
135 

,800 
,120 
362 
,276 
660 

,350 

,445 

70.259 

140.600 
1.289 

841 

105 521 
1.731 

5.100.000 
4.700 
7.690 

9.317| 

30.165! 
7.715 
1.950 

21.351 
4.935 

MONEDAS 

Nom­

bres. 

Iii 

Peseta. 
Marco. 
Florin. 
Franco. 

Lei. 
Corona. 
Franco. 
Dracma. 
Florin. 
L. est." 

Lira. 
Franco. 
Florin. 

Corona. 
Milreis. 

LSi. 
Rublo. 
Dinar. 

Corona. 
Franco. 
Piastra. 

Peso. 
Bolivar. 
Milreis. 

Peso. 
Peso. 

Dollar. 
Peso. 
Sucre. 
Dollar. 
Peso. 
Peso. 
Peso. 
Peso. 
Peso. 
Peso. 
Sol. 

Sucre. 
Peso. 
Peso. 

Bolivar 

COMERCIO E X T E R I O R 

I M P O R T A ­

CIÓN 

E X P O R T A ­

CIÓN 

P R E S U P U E S ­

T O S 
DEUDAS 

( EN MONEDAS DEL PAIS RESPECTIVO ) 

616.000 
503.000 
65.000 
3.727 

59.804 
18.800 

280.000 

Yang. 
Ta al. 
Yen. 

Kram. 
Dikal, 

L Eg.« 
Duro. 

L. est." 
L. est-' 

Franco. 

1 
1,25 
2,50 
1 
1 
1,40 
1 
1 
2,10 

25 25 
1 
1 
2,50 
1,39 
5,80 
1 
2,70 
1 
1,39 
1 
0.22 

5 
5 
2,50 
5 
5 
5,25 
5 
5 
5,25 
5 
5 
5 
5 
5,25 
5 
5 
5 
5 
5 
5 

1,25 
5,94 
5 
0,94 
3 

25,92 
5 

25,25 
25,26 

838.789.666 
4.558.000,000 

755.260.000 
2.276.0Ü0.000 

70.000.000 
404.403 815 

l4.714.548.000 
116.276.000 

1.706.100.000 
528.860.284 

1.209.929.427 

670 458.369 
3.753.800.000 

766.2ii.000 
:1.857.O00.0O0 

82.800.000 
Ì22.998 401 

i4.166.165 000 
'¡2.477.000 

1.475.100 000 
283.539.J 

1.138.947.214Ì 
Unión aduanera alemana 

600.7951 
263.718.00! 
41.000 000 

355.783.000 
589.810.000 
«i. 933.239 

358.315.000 
1.114.442.000 
2.407.549.000! 

209 755 
167,697.000 
29.300.000 

224.180.000 
689.931.000 
72,103.372 

340.283 000 
747 436,000 

1373 381.000 

98.: 
13. 

335., 
11. 
8. 

62. 
139 

6. 
1.456, 

21 
6 
4, 

147, 
2, 

15 
18 
13 
1 

23 
86, 

,289.000' 
344.114 
,500.000 
,528,365 
.508.000 
,135 (100 
300.766! 
,576.350 
.628.558 
.462.000 
,363.798! 
.I68.599! 
.618.959 
,641.920 
.314.000 
004.000 

;.ooo.ooo 
703.595 
691.932 

.925.000 

974. 
1.654 

719, 
491 
97 
72. 

!3.748, 
87 

167 
126 

1.750 
11 

76 
55 

218, 
1.946, 

68 
123, 
108, 

¡1.851 

101.169.000 
35.657.689 

416.000.000 
15.088.406 
14.500.000 
64.949.000 

161.844.976 
9.026.115 

¡1.965.727.619 
19 776.000 
12.549.848! 
6 183.027 

168.041.271 
3.057.665 

10.373.000 
31.025.000 
10 000 000! 
2.498.817 

27.731.126 
121.000.000. 

.437.789 
530 650 
.900 282 
.368.524 
892.655 
.goc.ooo 
.000 000 
.576.000 
.333.726 
418.415 
,888.519 
.223 600 
700 000 
.729.900 
863,000 
.500.000 
.571.973 
824 500, 
.393.0ü0 
;.120.000 
.132.200 

11.083 234762 
3 030 650.000 
14.288.711760 
2.778.051 350 

290 000 000 
196 405,438 

33.000.000000 
800.587 610 

1.C85.066.200 
609 587 248 

12 801 241629 
12.000.000 

875.000 
228 734,167 
728.200.000 

1.224.000.0 jO 
6.101.000.01,0 

409.534.500 
320.483.444 

12.429 747300 

29.500 000' 
202 589.994 
251.750.000 
56.000.000 
36.000.000 

10.604.000! 
7.754.400' 
1.200.000 
9.816.304 

1 600.000.000, 

18 000 000! 
131.081.421 
555 500.000 
43 eoo 000 
53.000.000! 

12.521 000] 
7.115 718 
1,814.147 
8.500.000 

i.500.000.000 

105.000 000 
7.190 973 

34Î.197.000 
34.361.000 
7.435.611 

17.514.000 
162 591,305 

9.093.000 
563.405.187 

9.815 000 
7.594.085 
3.017.273 

52.500 000 
1.764.030 
3.505.784 

11.488.220, 
10.174.000i 
1 551 158 

16 124,324 
38 877.480 

17.600,000 
88 979,000 

238 709,484 
38 430,000 
17.250.000 

10.440.000 
> 

903.563 
4 462.193 

630.000 000 

468.223.031 
26.382.ii00 

. 009.873.000 
52.009 178 
11.116.000 

263.210.500 
17.132.330 

987.141.040 
26.233.700 
26.326,855 

1,285.207 
201,143 121 

8.920.000 
40.039.856 
50 OOO.OOOi 
8.000.000! 

24.233.750Í 
125.506 953" 
201.419.202 

8.000.000 
247 000.000 
419.380.217 

12.500.000 

103.625.560 

40.000.000 
2.690.579 

4 200.000.000 
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Situación de los Bancos emisores de Europa 

( B N M I L L O N E S D H P E S E T A S À L A Р А В ) 

B A N C O S 

España (Espaíia) 
Alemania (Imperial) 
ídem (locales) 
Austria (Austria-Hungria), 
Bélgica (Nacional) 
Bulgaria (Nacional) 
Dinamarca (Nacional).. . . 
Francia (Francia) 
Grecia (Nacional) 
Holanda (Paises Bajos . . . 
Inglaterra (Inglaterra).. . . 
ídem (Escocia] 
Ídem (Irlanda) 
Italia (Italia) 
ídem (Ñapóles) 
ídem (Sicilia) 
Noruega (Noruega) 
Portugal (Portugal! 
Rumania (Nacional) 
Rusia (Imperial)., 
ídem (Finlandia) 
Servia (Nacional) 
Suecia (Real) 
ídem (Privados) 
Sulsa (Bmislón) 

Oro.í 

S63 
841 
61 

1.164 
86 
8 

102 
2.418 

1 
99 

835 
145 
80 

427 
8 i 
40 
36 
27 
72 

1 774 
21 
17 
80 
2 

107 

PlataJ 

477 
295 
21 

308 
26 

1.104 
1 

163 
> 
19 
9 

71 
14 
2 

41 
4 

181 
3 
9 
6 

25 
12 

Billetes. 

Cuentas I 
corrien­

tes jr 
• ;í-

1.642 
1.613 

179 
1.749 

632 
28 

144 
4.29' 

132 
476 
710 
197 
175 
890 
262 
62 
89 

38 í 
193 

1 595 
70 
38 

200 
17 

224 

tos. 

612 
641 
117 
160 
50 
74 
5 

435 
87 
8 

984 

170 
66 
36 
13 
12 

346 
24 
7 

41 
774 

1 265i 

JTipo del 
des­

cuento..," 

41(2 
4 

3 1i2 

41(2 
3 
61i2 
3 1(2 
4 

5 
5 
5 
51i2 
5 1(2 
5 
41(2 
» 
6 
41l2 
Щ 

Situación de los Bancos locales de España 

( B N M I L L O N E S D B P E S E T A S ) 

B A N C O S 

Andalucía 
Asturiano. 
Barcelona 
Bilbao 
Burgos 
Cartagena 
Castellano 
Castilla 
Catalana General Crédito.. 
Comercio 
Crédito Zaragoza 
Crédito Balear 
Crédito Mercantil 
Crédito Navarro 
Crédito y Docks 
Crédito Industrial Gijonés. 
Español de Crédito 
Gijón 
Guipuzcoano 
Hipotecario 
Hispano Colonial 
Hispano Americano 
Mercantil de Santander. . . 
Préstamos (Barcelona .. . . 
Préstamos (Reus) 
Santander 
Valencia 
Vitoria 
Vizcaya 
Vigo 

Capital 

efectivo. 

1'7 
lo'o 
lo'o 
15'o 
2-4o 
2'5 
2 8 
7 5 

15'o 
S'o 
l'o 
2'48 

12'99 
1-5 
3'12 
7'5o 

2J'O 
2'5 
З'О 

Зо'о 
15 34 
2o'o 
4 7 
3-92 
l'o 
1'5 
S'o 
1'4 
3'7 
2 5 

Caja 
y c/c del 
activo. 

o'49 
7'4 

43 9 
36'5 
l'o 
o 8 
о'5в 
2-6 
3'53 

25-5 
1 2 
7-68 

32'8 
0*95 
1'31 
1 9 

11 4 
7'85 
4'5 
8'9 

39'55 
16 7 
4'7 
113 
o 38 
2'1 
0 4 
Г68 

13-4 
1'2 

t 

Cuentas 
corrien­

tes. 

o'13 
3'6 

51'7 
24 9 
0'7 
31 
0'2 
8'0 
3'23 

13'5 
3'8 

, 0'56 
21'6 

o'< 9 
•1'67 
7'4 

3o'4 
lo'81 
5'o 

15'2 
41'35 
29'1 
3'8 
2'62 
0-34 
6'5 
О'З ' 
n*5o 

15o 
l'o 

Ganan­
cias y 

pérdidas 

o'2 
o'2 
o'2 
o'o5 
o'2 
о'об 

» 
o'42 
o'o7 
o'2 

> 
1 o5 
o'25 
0'14 
o'l 

o'37 
o'tS 
1'7 
o'28 
o'c6 
o 1 
o'lo 
o'o8 
o'l 
О'оЗ 
о'об 
о'2 
o'o2 

Tota 
del . 

balance. 

16'6 
49'6 

297'6 
896'1 

12 9 
237 
15 3 

116'9 
48'8 

230' 
53'9 
4o'36 

215-31 
851 
36 99 
45'2 
51'5 
82 2 
81 2 

165-5 
193'37 
271'1 • 
99'2 
68-43 
7'42 

16 4 
11 7 
24'0l 

186'9 
11-2 

B A L A N C E D E L B A N C O D E E S P A N A 

A . O T I V O 

Oro 
P i a t a 
Cor re sponsa l e s e x t r a n j e r o s . 
Cor re sponsa le s en pueblos . . 
Descuen - i P . T . 1.1 A g . 1899 

t o s . . .1 Id. comerc i a l e s . . 
C u e n t a s de c réd i to . . . . 
P r e s t s , y cd. g . "Comerc ia le s . 
Efec tos á c o b r a r en el día . . 
A c c . C o m p . A r r e n d . T a b . . . 
O t r o s va lores d e c a r t e r a . . 
D e u d a p e r p . al 4 "/„ in ter ior . 
B r o n c e p o r o ta . Н а с . p ú b . . 
T . p . p a g o a m . é in t . D. a m . 
A n t . a l T . p ú b . 1.14 Jul . 1891. 
B i e n e s i n m u e b l e s 
Dive r sas c u e n t a s 

3i Octubre 190З. 24 Octubre igo3. 

Pesetas. 

363.347 
477. 

43.244 
5.953 

700.000 
226.261 
182.492 
121.865 

2.223 
12.270 
14.106 

369.250 
4.396, 
1.772, 

150.000, 
11., 

.408'92 
077'47 
.327'12 
929'70 

.000 

.316'41 

.91345 

.724'06 

.683'20 

.000 

.770'69 

.261'25 
442'86 
368'45 

.000 
.192'52 

363.203, 
479.260 

42.246 
6.053. 

700.000, 
227.637, 
180.691, 
109.641, 

1.533, 
12.270, 
13.829, 

369.250. 
4.384, 
1.207. 

150.000, 
11.831, 

5.510, 

922'42 
П 2 ' 7 1 
591'o2 
461'80" 
ООО 
620'81 
891'95 
,583'26 
081'01' . 
ООО 
740'83 
261'25 
368'62 
333'45 
ООО 
703'36 
197'64 

Total 2.685.940.415'80 2.678,551.870'63 

3 P A 8 I V O 

Capi ta l del B a n c o , . . . 
F o n d o de r e s e r v a . . . . 
G a n a n c i a s y 1 R e a l i z a d a s . 

p é r d i d a s . . i N o rea l izadas . 
Bil letes en c i rcu lac ión . . 
C u e n t a s c o r r i e n t e s . . . 
C u e n t a s c o r r i e n t e s , oro . . 
Depós i tos en efec t ivo . . . 
Obl igac iones á p a g a r . . . 
Cta . c o r r i e n t e efect. T e s o r o 
R e s e r v . sob . R e n t a T a b a c . 
R e s e r v a s d e con t r i buc iones 
R e s e r v a s de con t r ib . , o ro . 
T e s . p . p o r ing . A d . en o ro 
T . púb . : pago int . D e u d a pe r 
T e s . p a g o in t . y a m . Ob . A d 
Op. en el e x t . p . c. T e s . p ú b 
Diversas c u e n t a s . . . . 

TIPOS DE ínteres DE LAS OPERACIONES 

Total 

D e s c u e n t o s 
C u e n t a s de c réd i to 
Préstamos sobre efectos públicos. 

3i Octubre 190З. 24 Octubre 190З. 

Pesetas. Pesetas. 

150.000, 
20.000, 
17.512, 

753. 
1.642.823 

583.993 
318 

38.947, 
71.373 

117.099 
16.414 

5.912, 
904, 

3.460, 
14.831, 

244 
13 

1.337 

ООО 
ООО 
461'68 
795'20 
.350 
222'85 
.423'92 

09 
.736'89 
.074'17 
,908'04 
,231'63 
415'41 
,616'06 
,414'65 
,442'74 
295'32 

.040'15 

150.000 
20.000 
17.230 

625 
1.644.969 

589.456 
301 

38.968 
70.850 

102.291 
16.414 

4.491 
1.814 
2.252 

18.467 
244 
172 

.000 

.000 

.076'17 

.602'34 

.800 

.488'13 

.822'87 

.263'39 

.967'50 

.639'16 
,'04 

.548'40 
177'09 
,362'06 
.2I3'96 
.442'74 
558'78 

2.685.940.415'80 2.678.551.870'63 

4 1/2 por 100. 
4 1/2 por 100. 
4 1/2 por 100. 

I N G R E S O S D E F E R R O C A R R I L E S E S P A Ñ O L E S 

C O M P A Ñ Í A S 

Madr id , Z a r a g o z a y A l i c a n t e 
A n d a l u c e s 
Madr id à I r ú n y sus r a m a l e s . 
A la r á, S a n t a n d e r 
Z a r a g . à P a m p . y B a r c e l o n a . 
T u d e l a á B i lbao 
A s t u r i a s , G a l i c i a y L e ó n . . . 
L é r i d a , E e u s y T a r r a g o n a . . 
A l m a n s a , V. y T a r r a g o n a . . 
V l U a b o n a à A v i l e s 
C i a ñ o á, Soto d e l R e y 
V a l e n c i a - U t i e l 
Z a f r a - H u e l v a . . 
Oes t e de E s p a ñ a . A s t o r g a . . 
Madr id , Cáce re s , P o r t u g a l . . 
S u r d e E s p a ñ a 
S a n J u a n de l a s A b a d e s a s . . 
H u l l e r o R o b l a - V a l m a s e d a . . . 
S a n t a n d e r à B i lbao 
M. de l C. à Z a m o r a y O. á V. 
M. de l C. á S a l a m a n c a . , . . 

INGRESOS 

hasta la fecha. 

81.745.972 
17.295.183 
28.911.011 

2.257.599 
16.062.112 

6.989.950 
15.558.098 
1.045 065 

11.816.148 
480.218 
359.974 
609.102 

1.772.071 
2.406.776 
3.864.246 
3.473 061 
2.146.491 

964.196 
647.221 

2.808.507 
917.-194 

VARIACIONES 

sobre 1902. • 

4-842.764 
- 5 1 3 . 1 2 1 
Ч-313.877 
- 1 2 7 434 
-i-463.363 

-1-20 134 
-1-464 631 

4-84 229 
-|-,391.184 

-1-22.859 
- 8 . 4 8 5 

-f-42.701 
Ч-157.141 

4-1.861 
-M73.669 
-f-442,282 

-f-56.782 
-f-30.120 

—387.282 
4-216.477 

Ч - 4 0 . Ш 

CAMBIOS OFICIALES SOBRE PLAZAS DEL REINO 

PLAZAS 

Albacete. . . . 
Alcoy 
Alicante 
Almería 
Avila 
Badajoz 
Béjar 
Barcelona.. .-. . 
Bilbao 
Burgos 
Cáceres 
Cádiz 
Cartagena 
Castellón 
Ciudad Keal. . . 
Córdoba 
Coruna 
Cuenca 
Ferrol 
Gerona. . . . . . 
Gijón 
Granada 
Guadalajara . . 
Haro 
Huelva 
Hupsca 
Jaén 
Jerez la Frontera 
León 
Lérida 
Linares .» 

Daño. 

O 30 
O 20 
O 25 
O 25 
O 25 
O 30 
O 20 
O 35 
O 20 
O 30 
O 30 
O 20 
O 20 
O 30 
O 35 
O 30 
O 25 
O 35 
O 25 
O 25 
O 25 
O 30 
O 35 
O 25 
O 25 
O 30 
O 30 
O 20 
O 30 
O 20 
O 25 

B e n e , 
ficio. PLAZAS 

Logroño . . . . 
Lorca 
Lugo 
Màlaga 
Murcia 
Orense 
Oviedo 
Palencia 
Palma de Mallorca 
Pamplona.... 
Pontevedra.. . . 
Reus 
Salamanca. . . . 
San Sebastián. . 
Santander. . . . 
Sta. Cruz Tenerife 
Santiago 
.Segovia 
Sevilla • . 
Soria 
Tarragona 
Talavera la Reina. 
Teruel 
Toledo 
Tudela 
Valencia. , . . . . 
Valladolid . . , . 
Vigo 
Vitoria 
Zamora 
Zaragoza. . . ,¡ 

Daño 

O 25 
O 70 
O 30 
O 20 
O 25 
O 30 
O 25 
O 30 
o 25 
O 25 
O 25 
O 20 
O 25 
O 20 
O 20 
O 35 
O 20 
O 30 
O 20 
O 30 
O 25 
O 70 
O 30 
O 30 
O 65 
O 20 
O 25 
O 20 
O 23 
O 30 
O 20 

B e n e ­
ficio. 
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LA A Z U C A R E R A ESPAÑOLA 
VOLVAMOS P O R L A VERDAD 

(1) 

U n e s t i m a d o c o l e g a p r o f e s i o n a l , e n c u y a s e q u i ­
v o c a d a s c i f r a s s e b a s a o t r a r e v i s t a financiera p a r a 
c o m b a t i r á l a Sociedad general Azucarera de Es­
paña, ha. p u b l i c a d o u n o s c á l c u l o s d e p r o b a b i l i d a d e s 
a c e r c a d e l a v i d a y d e s a r r o l l o d e l n e g o c i o a z u c a r e ­
r o , q u e d i f i e r e n e s e n c i a l m e n t e d e los d a d o s p o r n o s ­
o t r o s a l p ú b l i c o , p u e s t o q u e , s i n t e t i z a n d o , se a t r i b u ­
y e e n a q u e l l o s d i v i d e n d o s d e sólo 7 ' 6 2 y 3 ' 7 4 p o r 
1 0 0 , r e s p e c t i v a m e n t e , p a r a l a s a c c i o n e s p r e f e r e n t e s 
y o r d i n a r i a s . 

D e se r es to e x a c t o , b i e n e s t a b a n , c o m o h a s t a 
a q u í , l a s f á b r i c a s d e a z ú c a r , y n o v a l d r í a s e g u r a ­
m e n t e l a p e n a d e h a b e r s e t r a b a j a d o t a n t o p a r a a u ­
n a r v o l u n t a d e s , s a l v a r o b s t á c u os y l l e g a r á l a 
c o n s t i t u c i ó n d e l trust, p a r a c o r r e r l o s r i e s g o s d e 
u n n e g o c i o i n d u s t r i a l d e t a n e s c a s o p r e s e n t e y 
m e n g u a d o p o r v e n i r c o m o e l q u e l e a t r i b u y e e l 
c o l e g a . 

L e j o s , m u y le jos e s t á d e n u e s t r o á n i m o el e n t r a r 
e n p o l é m i c a s p e r i o d í s t i c a s q u e n i c u a d r a n á n u e s t r o 
p e r s o n a l c a r á c t e r n i á l a í t l do l e p e c u l i a r d e p e r i ó ­
d i cos c i en t í f i cos . P e r o si e n m a t e r i a d e o p i n i o n e s 
t o d o ез d i s c u t i b l e , y p o r eso r e s p e t a m o s l a s d e c a d a 
c u a l , t r a t á n d o s e d e h e c h o s c o n c r e t o s n o c a b e d i s ­
c u s i ó n , p u e s los h e c h o s , c o m o t a l e s , ó son ó 
n o s o n . 

Y p r e c i s a m e n t e e n e r r o r e s d e h e c h o , y á e s to 

(1) Véanse loa núms. 131,133 y 13& de esta Revista. 

h e m o s d e c o n c r e t a r n o s , se b a s a l a d i v e r g e n c i a d e l 
c o l e g a c o n los c á l c u l o s d e p r o b a b i l i d a d e s p o r n o s ­
o t r o s d e f e n d i d o s . 

E n e f e c t o , l a Revista de Economia y Hacienda— 
q u e es e l e s t i m a d o c o l e g a á q u e n o s r e f e r i m o s , — i n ­
c u r r e , e n s u s c á l c u l o s , e n l a e q u i v o c a c i ó n d e c o n t a r 
corno s e p a r a d a s ide l a Sociedad general Azucarera к 
f á b r i c a s q u e f o r m a n p a r t e d e l a m i s m a , y e n c o n t a r 
c o m o c i r c u l a n t e m a y o r c a p i t a l d e l e f e c t i v o , p u e s 
n o t i e n e e n c u e n t a l a s a c c i o n e s p r e f e r e n t e s y o r d i ­
n a r i a s q u e q u e d a n e n c a r t e r a , p r e c i s a m e n t e en p r e ­
v i s i ó n d e q u e se a d h i e r a n e n s u d í a l a s f á b r i c a s q u e 
h o y q u e d a n f u e r a d e l trust. 

Y c l a r o e s t á , si se d i s m i n u y e el p r o d u c t o f a b r i c a ­
d o y se a u m e n t a n e n c a m b i o l a s c a r g a s e f e c t i v a s d e l 
n e g o c i o , l a o p e r a c i ó n d a r á p o r r e s u l t a d o d i v i d e n ­
d o s m u c h o m e n o r e s q u e los v e r d a d e r o s . 

L a Revista de Economia d a c o m o n o c o n v e n i d a s 
ó f u e r a d e l a Sociedad general Azucarera á l a s 
s i g u i e n t e s f á b r i c a s , c o n e x p r e s i ó n d e s u c a p a c i d a d 
p r o d u c t o r a : 

Toneladas. 

« A z u c a r e r a L a r i o s 9 . 5 0 0 

» L a R a s a 1 .^50 

» J e r e z 1 . 2 5 0 

» V a l l a d o l i d . . . . , -, 1 .250 
» A n t e q u e r a . .< , . , 2 . 5 6 0 

» S a n I s i d r o 2 . 5 0 0 

» S a n T o r c u a t o 3 . 0 0 0 
» M a d r i d 1 .500 
» S a n N i c o l á s 1 .600 

2 4 . 4 1 0 

C o n s u m o d e E s p a ñ a . . . . . . 8 0 . 0 0 0 

A z ú c a r á v e n d e r p o r l a S o c i e d a d . . 5 5 . 5 9 0 . » 

E s t o es i n e x a c t o , p u e s a p a r t e d e l a c a s a L a r i o s , 

c u y o c o n v e n i o c o n e l trust d e j a á s a l v o e l n e g o c i o , 

sólo c u a t r o d e l a s ocho f á b r i c a s c o n s i g n a d a s e n e l 

c u a d r o e s t á n f u e r a d e l trust; l a s o t r a s c u a t r o , ó 

s e a n L a R a s a , J e r e z , S a n T o r c u a t o y S a n N i c o l á s 

f o r m a n p a r t e d e l a Sociedad general Azucarera.. 

P o r e s t e l a d o , p u e s , se e q u i v o c a el c o l e g a a t r i ­

b u y e n d o , e n m e n o s , a l trust u n a p r o d u c c i ó n d e 

7 , 1 0 0 t o n e l a d a s d e a z ú c a r . 

P o r o t r o l a d o se e q u i v o c a t a m b i é n el c o l e g a e n 

1 0 . 0 0 0 t o n e l a d a s m e n o s d e p r o d u c t o v e n d i b l e , p u e s ­

to q u e a t r i b u y e a l c o n s u n i o d e a z ú c a r d e E s p a ñ a 

sólo 8 0 . 0 0 0 t o n e l a d a s a n u a l e s , c u a n d o l a m i s m a c i ­

f r a d e 9 . 5 0 0 q u e c o n s i g n a p a r a l a c a s a L a r i o s c o n ­

firma e l c o n s u m o d e 9 0 , 0 0 0 , y a q u e a q u é l l a s e ñ a l a 

l a p r o p o r c i ó n e x a c t a q u e d e laa 9 0 . 0 0 0 t o n e l a d a s l e 

c o r r e s p o n d e p r o d u c i r , q u e d a n d o 8 0 . 5 0 0 p a r a e l 

trust. 
C r e e m o s q u e n o e s n e c e s a r i o i n s i s t i r s o b r e e s t e 

e x t r e m o , p u e s a p a r t e d e lo q u e h e m o s c o n s i g n a d o 

m u c h a s v e c e s , y ú l t i m a m e n t e e n el n ú m . 1 3 1 , p á ­

g i n a 8 0 5 , d e e s t a R e v i s t a , es o p i n i ó n u n á n i m e d e 

t o d o s los q u e e n e s t a s c u e s t i o n e s d e a z ú c a r d i r e c t a 

ó i n d i r e c t a m e n t e h a n i n t e r v e n i d o , q u e el c o n s u m o 

m í n i m o d e E s p a ñ a es d e 9 0 . 0 0 0 t o n e l a d a s a n u a l e s ^ 

Si a l g u n a o t r a d e m o s t r a c i ó n n e c e s i t a r a e s t e a s e r ­

to , a h í e s t á l a n o t a b l e c a r t a d e D , R , F a r i a s , G e ­

r e n t e d e l a A z u c a r e r a « L a R a s a » , i n s e r t a e n o t r o 

l u g a r d e e s t e n ú m e r o , q u e p o r m o d o f e h a c i e n t e lo 

c o m p r u e b a . 

T e n e m o s , p u e s , q u e p o r lo q u e r e s p e c t a á l a p r o ­

d u c c i ó n , y p o r lo t a n t o á los i n g r e s o s d e la Azuca­

rera Española, r e s t a l a Revista de Economía, 
1 7 . 1 0 0 t o n e l a d a s d e a z ú c a r , c o m o d e m u e s t r a n l a s 

s i g u i e n t e s c i f r a s : 

Biblioteca Nacional de España



E L F I N A N C I E R O H i S P A N O - A M E R i C A N O j 6 N o v i e m b r e 1 9 0 à 

FABRICAS NO ADHERIDAS 

Casa L a r i o s . . . . . . . . 
S a n I s i d r o ( G r a n a d a ) . . . . . 
A z u c a r e r a d e M a d r i d . . . . . 
I n g e n i o S a n J o s é ( A n t e q u e r a ) . . 
S a n t a V i c t o r i a ( V a l l a d o l i d ) . . . 

Total 

C o n s u m o m í n i m o a n u a l . . . . 

A z ú c a r á v e n d e r p o r l a S o c i e d a d . 

T o n e l a d a s 
de azúcar.' 

9 . 5 0 0 
2 . 5 0 0 
1 .500 
2 . 5 6 0 
1 .250 

1 7 . 3 1 0 

9 0 . 0 0 0 

7 2 . 6 9 0 

A c l a r a d o e l p u n t o d e l a p r o d u c c i ó n , p a s e m o s á 
e s p e c i f i c a r l a c u a n t í a e f e c t i v a d e l a s c a r g a s q u e 
h a n d e d e d u c i r s e d e los i n g r e s o s b r u t o s p a r a d e t e r ­
m i n a r el bene f i c io l í q u i d o r e p a r t i b l e , y p o r e n d e 
los d i v i d e n d o s d e los d i f e r e n t e s v a l o r e s d e l trust. 

S a b i d o es q u e l a Sociedad general Azucarera 
se h a c o n s t i t u i d o c o n u n c a p i t a l d e 1 4 3 m i l l o n e s e n 
a c c i o n e s d e 5 0 0 p e s e t a s , d e e l los 1 0 0 m i l l o n e s e n 
a c c i o n e s p r e f e r e n t e s y 4 3 en o r d i n a r i a s ; a d e m á s h a 
e m i t i d o 6 0 m i l l o n e s e n o b l i g a c i o n e s h i p o t e c a r i a s , 
e m i s i ó n q u e h a c u b i e r t o e n firme el g r u p o finan­
c i e r o . 

P e r o c o m o e s t e c a p i t a l , a c c i o n e s y o b l i g a c i o n e s , 
h a s i d o c a l c u l a d o p a r a l a a d q u i s i c i ó n d e t o d a s l a s 
f á b r i c a s d e E s p a ñ a , a p a r t e d e l a s n e c e s i d a d e s p a r a 
c a p i t a l c i r c u l a n t e d e l a S o c i e d a d , c l a r o e s t á q u e la, 
p r o p o r c i ó n d e u n o s y o t r o s v a l o r e s c o r r e s p Q u d i e n -
t e á l a a d q u i s i c i ó n d e l a s f á b r i c a s n o a d h e r i d a s , 
h a q u e d a d o e n c a r t e r a s i n q u e , p o r lo t a n t o , p u e d a 
c o m p u t a r s e e n l a s c a r g a s á d e d u c i r d e los i n g r e ­
sos b r u t o s . 

As í t e n e m o s q u e d e l a s 1 2 0 . 0 0 0 o b l i g a c i o n e s h i ­
p o t e c a r i a s , sólo se h a n e m i t i d o 1 0 8 . 0 0 0 , q u e d a n d o 
1 2 . 0 0 0 e n c a r t e r a , y d e los 1 4 3 m i l l o n e s e n a c c i o ­
n e s p r e f e r e n t e s y o r d i n a r i a s , sólo e s t á n e n c i r c u l a ­
c i ó n 1 2 9 . 4 0 6 . 5 0 0 p e s e t a s , ó s e a 1 0 8 . 2 7 3 . 0 0 0 e n t r e ­
g a d a s á l a s f á b r i c a s a d h e r i d a s c o m o p a g o , a p a r t e 
d e l m e t á l i c o , y 2 1 . 1 3 3 . 5 0 0 p e s e t a s s u s c r i t a s p o r 
v a r i o s s e ñ o r e s . Q u e d a n , p o r lo t a n t o , en c a r t e r a a c ­
c i o n e s p r e f e r e n t e s y o r d i n a r i a s p o r v a l o r d e p e s e ­
t a s 1 3 . 5 9 3 . 5 0 0 . 

V e a m o s , p u e s , c a a l e s s o n l a s c a r g a s e f e c t i v a s d e 
l a S o c i e d a d , y d e s p u é s d e t e r m i n a r e m o s los ingresos -
b r u t o s y los bene f l c io s l í q u i d o s : 

Pesetas. 

c a r s r a s . Pesetas. 

I n t e r e s e s d e 1 0 8 . 0 0 0 o b l i g a c i o n e s a l 
5 p o r 1 0 0 2.700.ООО 

C a n o n d e a m o r t i z a c i ó n d é l a s 1 0 8 . 0 0 0 
o b l i g a c i o n e s e n t r e i n t a a ñ o s , ó s e a 
3 . 6 0 0 o b l i g a c i o n e s a n u a l e s . . . . 1 . 8 0 0 . 0 0 0 

I n t e r e s e s d e 1 8 1 . 1 6 9 a c c i o n e s p r e f e ­
r e n t e s a l 6 p o r 1 0 0 5 . 4 3 5 , 0 7 0 

C a n o n d e a m o r t i z a c i ó n d e l a s a c c i o ­
n e s 1 8 1 . 1 6 9 p r e f e r e n t e s e n t r e i n t a 
a ñ o s , & r a z ó n d e 6 . 0 3 9 a c c i o n e s 
a n u a l e s 3 . 0 1 9 . 5 0 0 

Total cargas 1 2 . 9 5 4 , 5 7 0 

A c e p t a m o s los g a s t o s d e p r i m e r a m a t e r i a , f a b r i ­
c a c i ó n y a d m i n i s t r a c i ó n a d u c i d o s p o r l a Revista de 

Economía, q u e son los m i s m o s d e l a C o m i s i ó n g e s ­
t o r a y los s u s t e n t a d o s p o r n o s o t r o s , c o n t o d o g é n e ­
r o d e p e s i m i s m o s , p a r a e l p r i m e r q u i n q u e n i o d e 
f u n c i o n a m i e n t o d e - l a Sociedad general Azucarera, 

ó s e a 4 0 p e s e t a s p o r t o n e l a d a d e r e m o l a c h a y 2 0 
p o r g a s t o s d e f a b r i c a a i ó n y a d m i n i s t r a c i ó n d e l a 
m i s m a u n i d a d , 

Coa estos autecedentes pasemos á exponer los 

I n s r r e s o s . 

7 2 . 6 9 0 t o n e l a d a s d e a z ú c a r , á 1 . 1 5 0 
p e s e t a s l a t o n e l a d a 8 3 . 5 9 3 , 5 0 0 

2 1 . 8 0 7 t o n e l a d a s d e m e l a z a s á 6 0 p e ­
s e t a s t o n e l a d a 1 , 3 0 8 , 4 2 0 

6 . 0 0 0 t o n e l a d a s d e r e f i n a d o , á 60 pe ­
s e t a s 3 6 0 . 0 0 0 • 

A r r e n d a m i e n t o d e 1 .000 h e c t á r e a s d e 
t e r r e n o , e t c , e t c . . . . , , . 2 0 0 . 0 0 0 

8 5 . 4 6 1 . 9 2 0 Total ingresos. . . . 

O a s t o s . 

7 2 6 . 9 0 0 t o n e l a d a s d e r e m o l a c h a , á 
4 0 p e s e t a s 2 9 . 0 7 6 . 0 0 0 

G a s t o s d e f a b r i c a c i ó n y a d m i n i s t r a ­
c i ó n d e l a s m i s m a s , á 2 0 p e s e t a s 
t o n e l a d a 1 4 . 5 3 8 . 0 0 0 

I m p u e s t o , á 2 5 0 p e s e t a s t o n e l a d a d e 
1 8 . 1 7 2 . 5 0 0 a z ú c a r . ? 

Total gastos. . 

R e s n m e n . 

I n g r e s o s . . 

G a s t o s . . 

Beneficio bruto. . . .J 
Cargas .....| 

B E N E F I C I O L Í Q U I D O . » 

6 1 . 7 8 6 . 5 0 0 

8 5 . 4 6 1 . 9 2 0 
6 1 . 7 8 6 . 5 0 0 

2 3 . 6 7 5 . 4 2 0 
1 2 . 9 5 4 . 5 7 0 

1 0 . 7 2 0 . 8 5 0 

D i s t r i b u i d o e s t e bene f i c io l í q u i d o c o n a r r e g l o a l 
a r t í c u l o 3 3 d e los E s t a t u t o s d e l a Sociedad gene­
ral Azucarera, d a e l s i g u i e n t e r e s u l t a d o : 

Pesetas-

3 8 ' 5 0 p o r 1 0 0 á l a s a c c i o n e s p r e f e 
r e n t e s 

3 8 ' 5 0 p o r 1 0 0 á l a s a c c i o n e s o r d i n a 
r i a s 

10 p o r 1 0 0 á l a s c é d u l a s b e n e f l c i a r i a s 
10 p o r 1 0 0 a l f o n d o d e r e s e r v a . . 
3 p o r 1 0 0 a l Conse jo d e A d m i n i s t r a 

c i ó n 

4 . 1 2 7 . 5 2 7 

4 . 1 2 7 . 5 2 7 

1 . 0 7 2 . 0 8 5 

1 . 0 7 2 . 0 8 5 

3 2 1 . 6 2 5 

Total igual á los beneficios. 1 0 . 7 2 0 . 8 5 0 

D i s t r i b u i d a s l a s p e s e t a s 4 , 1 2 7 . 5 2 7 e n t r e l a s 

1 8 1 . 1 6 9 a c c i o n e s p r e f e r e n t e s e n c i r c u l a c i ó n , c o r r e s ­

p o n d e n á 2 3 p e s e t a s p o r a c c i ó n , q u e c o n l a s 3 0 d e 

i n t e r é s fijo s u m a n 5 3 , ó s e a e l 

Ю'в por 100 de dividendo, 
s i n c o n t a r l a prima de amortización. 

D e i g u a l s u e r t e , d i s t r i b u i d a s l a s p e s e t a s 4 , 1 2 7 . 5 2 7 
e n t r e l a s 7 7 . 6 4 4 a c c i o n e s o r d i n a r i a s e n c i rculac ión" , 
c o r r e s p o n d e n á 5 3 p e s e t a s p o r a c c i ó n , ó s e a el 

10'6 por iOO de dividendo. 
F i n a l m e n t e , d i s t r i b u i d a s l a s p e s e t a s 1 . 0 7 2 . 0 8 5 

e n t r e l a s 3 2 . 4 0 0 c é d u l a s b e n e f l c i a r i a s , c o r r e s p o n d e 
á 3 3 p e s e t a s p o r c é d u l a , ó s e a e l 

в'6 por 100 de dividendo, 
a t r i b u y e n d o á c a d a c é d u l a u n v a l o r d e 5 0 0 p e ­

s e t a s . 
D e s p u é s d e e s to s c á l c u l o s , h e c h o s c o n t o d o g é n e ­

r o d e p e s i m i s m o s y m i r a n d o s i e m p r e l a e m p r e s a e n 
s u a s p e c t o m á s n e g r o , e n t e n d e m o s , c o n e l S r . F a ­
r i a s , q u e p a r a p o d e r p r e s e n t a r á l a Sociedad gene­
ral Azucarera c o m o u n m a l n e g o c i o , se n e c e s i t a 
u n a g r a n v o l u n t a d y u n a g r a n i n t e l i g e n c i a , c u a l l -
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d a d e s , u n a y o t r a , q u e r e c o n o c e m o s c o m o i n d i s c u -
b l e s á la Revista de Economía. 

Y n o se d i g a q u e n o s o t r o s h e m o s c a l c u l a d o e n 
a n t e r i o r e s t r a b a j o s c o m o b a s e i n i c i a l s o b r e só lo 
7 0 . 0 0 0 t o n e l a d a s d e a z ú c a r á v e n d e r p o r el trust, 
n i t a m p o c o q u e h e m o s i n c u r r i d o en el m i s m o e r r o r 
q u e r e c t i f i c a m o s t e n i e n d o c o m o c i r c u l a n t e s , p a r a 
a p r e c i a r l a s c a r g a s , la t o t a l i d a d d e los v a l o r e s r e ­
p r e s e n t a t i v o s de l c a p i t a l d e l a Azucarera Españo­
la, p u e s d i r i g i é n d o s e n u e s t r a s i n v e s t i g a c i o n e s a l 
d e s a r r o l l o g l o b a l d e l n e g o c i o e n los t r e i n t a a ñ o s d e 
a m o r t i z a c i ó n d e a q u e l l o s , c o n t á b a m o s y a c o n l a 
a d h e s i ó n d e t o d a s l a s f á b r i c a s y , á p e s a r d e e l lo , 
e n l a a p r e c i a c i ó n d e los bene f i c io s « p e c a m o s á sa­
b i e n d a s d e p e s i m i s t a s o n n u e s t r o s c á l c u l o s , s o b r e 
t o d o e n los p r i m e r o s a ñ o s , y no n o s a s o m b r a r á , p o r 
t e n e r l o p r e v i s t o , e l q u e los bene f l c io s y los d i v i ­
d e n d o s e x c e d a n d e s d e l u e g o b a s t a n t e á l o s p o r 
n o s o t r o s p r e f l j a d o s » . 

T a n t o es a s i q u e los c á l c u l o s q u e h o y h e m o s h e ­
c h a los a p l i c a m o s sólo c o m o m í n i m o de l d e s e n v o l v i ­
m i e n t o d e l a Sociedad general Azucarera e n el 
p r i m e r a ñ o d e s u f u n c i o n a m i e n t o , p u e s c o m o a t i ­
n a d a m e n t e d i c e el S r . P a r i a s e n s u m e n c i o n a d a 
c a r t a , si el c o n s u m o fiscal r e g i s t r a d o es d e 8 8 . 0 0 0 
t o n e l a d a s y h a p r o g r e s a d o 1 0 . 0 0 0 e n los ú l t i m o s 
a ñ o s , y e x i s t e u n c o n s u m o , q u e h a d e d e s a p a r e c e r , 
d e 2 5 . 0 0 0 t o n e l a d a s d e s a c a r i n a , n o es m u c h o a s e g u ­
r a r , p a r a 1 9 0 5 , ó s ea p a r a e l s e g u n d o a ñ o s o c i a l d e l 
trust, u n c o n s u m o d e 1 0 0 . 0 0 0 t o n e l a d a s d e a z ú c a r 
y , p o r lo t a n t o , u n a v e n t a p a r a la Azucarera Es­
pañola, n o d e 7 6 . 0 0 0 t o n e l a d a s c o m o , p o r e r r o r , 
d i c e el S r . F a r i a s a l f u n d a r s e e n l a s e q u i v o c a d a s 
c i f r a s d e l a Revista de Economía, s i no d e 8 2 . 6 9 0 
q u e , c o n l a s 1 7 , 3 1 0 a t r i b u i d a s á l a c a s a L a r i o s y á 
l a s c u a t r o f á b r i c a s n o a d h e r i d a s h a s t a h o y , s u m a n 
los 1 0 0 . 0 0 0 d e c o n s u m o . 

L a b o n d a d d e l n e g o c i o es t a l , q u e si p a r a e l p r i ­
m e r a ñ o d e s u p l a n t e a m i e n t o y c o n t o d o g é n e r o d e 
p e s i m i s m o s s e ñ a l a d i v i d e n d o s d e 1 0 ' 6 p o r 100 p a r a 
l a s a c c i o n e s y d e 6 ' 6 p a r a l a s c é d u l a s b e n e f l c i a r i a s , 
e n l a h i p ó t e s i s d e q u e v a l g a n é s t a s á 5 0 0 p e s e t a s , 
v e a m o s lo q u e n o s d i c e n l a s c i f r a s p a r a e l s e g u n d o 
a ñ o c o n sólo u n a p r o d u c c i ó n d e 8 0 , 0 0 0 t b n e l a d a s 
d e a z ú c a r , y d a n d o c o m o b u e n o , q u e n o e s p o c o , 
q u e los g a s t o s d e p r i m e r a m a t e r i a , f a b r i c a c i ó n y 
a d m i n i s t r a c i ó n s i g a n s i e n d o d e 6 0 p e s e t a s p o r t o n e ­
l a d a , y q u e n o i n f l u y a n n a d a t a m p o c o e n a c r e c e n ­
t a r los benef lc ios l a s m u c h a s e c o n o m í a s q u e , c o m o 
i n d i c a c o m p e t e n t e m e n t e e l S r . P a r i a s , c o i n c i d i e n d o 
c o n n o s o t r o s , h a n d e o p e r a r s e p o r l a o r g a n i z a c i ó n 
y u n i f i c a c i ó n d e s e r v i c i o s ; 

InffreSOS.^___^_^ . Pese tas . 

8 0 . 0 0 0 t o n e l a d a s d e a z ú c a r , & 1 .150 
p e s e t a s t o n e l a d a . 9 2 . 0 0 0 , 0 0 0 

2 4 , 0 0 0 t o n e l a d a s d e m e l a z a s , á 60 p e ­
s e t a s t o n e l a d a . . 1 . 4 4 0 . 0 0 0 

6 . 0 0 0 t o n e l a d a s d e r e f i n a d o , á 6 0 p e ­
s e t a s 3 6 0 . 0 0 0 

A r r e n d a m i e n t o d e 1 .000 h e c t á r e a s d e 
t e r r e n o , e t c . , e t c 2 0 0 , 0 0 0 

Total ingresos. 9 4 . 0 0 0 . 0 0 0 

O a s t o s , ' 

8 0 0 . 0 0 0 t o n e l a d a s d e r e m o l a c h a , á 
4 0 p e s e t a s t o n e l a d a 3 2 . 0 0 0 . 0 0 0 

G a s t o s d e a d m i n i s t r a c i ó n y f a b r i c a ­
c i ó n d e l a s m i s m a s , á 2 0 p e s e t a s . . 1 6 . 0 0 0 . 0 0 0 

I m p u e s t o d e 8 0 . 0 0 0 t o n e l a d a s d e a z ú ­
c a r , á 2 5 0 p e s e t a s t o n e l a d a . . . 2 0 , 0 0 0 . 0 0 0 

Total gastos. . . . . . 6 8 . 0 0 0 . 0 0 0 

C a r g - a s . 

I n t e r e s e s d e 1 0 4 . 4 0 0 o b l i g a c i o n e s 
( a m o r t i z a d a s y a 3 . 6 0 0 ) al 5 p o r 1 0 0 

C a n o n d e a m o r t i z a c i ó n 
I n t e r e s e s d e 1 7 5 . 1 5 0 a c c i o n e s p r e f e ­

r e n t e s a l 6 p o r 1 0 0 ( a m o r t i z a d a s 
y a 6 . 0 3 9 ) . . . 

C a n o n d e a m o r t i z a c i ó n 

Total cargas.. 

R e s u m e n . 

I n g r e s o s . 
G a s t o s . . 

Beneficio bruto. . . . 
Cargas 

B E N E F I C I O L Í Q U I D O . 

2 . 6 1 0 . 0 0 0 
1 . 8 0 0 . 0 0 0 

5 . 2 5 4 . 5 0 0 
3 . 0 1 9 . 5 0 0 

1 2 . 6 8 4 . 0 0 0 

9 4 . 0 0 0 . 0 0 0 
6 8 . 0 0 0 . 0 0 0 

2 6 . 0 0 0 . 0 0 0 
1 2 . 6 8 4 . 0 0 0 

1 3 . 3 1 6 . 0 0 0 

E l 3 8 ' 5 0 p o r 1 0 0 d e e s t e b e n e f l c i o l í q u i d o c o ­
r r e s p o n d i e n t e á l a s a c c i o n e s p r e f e r e n t e s a s c i e n d e á 
5 . 1 2 6 . 6 6 0 p e s e t a s ; p e r o d e d u c i e n d o d e e s t a c a n t i d a d 
l a p a r t e c o r r e s p o n d i e n t e á l a s 6 . 0 3 9 a c c i o n e s y a 
a m o r t i z a d a s , ó s e a n 1 7 0 . 9 0 3 p e s e t a s , y a p l i c a n d o 
e s t a s u m a , á t e n o r d e l a r t i c u l o 3 4 d e los E s t a t u t o s , 
p o r m i t a d á u n a s y o t r a s a c c i o n e s , t e n d r e m o s c o m o 
l í q u i d o a p l i c a b l e á l a s p r e f e r e n t e s : 

Pesetas. 

P a r t e c o r r e s p o n d i e n t e á l a s 1 7 5 , 1 5 0 
a c c i o n e s e n c i r c u l a c i ó n 4 . 9 5 5 . 7 5 7 

M i t a d d e l a s 1 7 0 . 9 0 3 p e s e t a s p e r t e ­
n e c i e n t e s á l a s 6 . 0 3 9 a c c i o n e s 
a m o r t i z a d a s 8 5 . 4 5 1 

^ 
Total para dividendo, . . 5 . 0 3 1 . 2 0 8 

A p l i c a d o e s t e l í q u i d o á l a s 1 7 5 , 1 5 0 a c c i o n e s p r e ­
f e r e n t e s , c o r r e s p o n d e á 2 8 ' 7 2 p e s e t a s p o r a c c i ó n 
q u e , c o n l a s 3 0 d e i n t e r é s fljo, a s c i e n d e n á 5 8 ' 7 2 , 
ó s ea u n d i v i d e n d o d e 

1V74 por 100, 
s in c o n t a r l a p r i m a d e a m o r t i z a c i ó n . 

E n c u a n t o á l a s a c c i o n e s o r d i n a r i a s c i r c u l a n t e s 
e n e l s e g u n d o a ñ o , s e r á n : 

Acciones. 

A c c i o n e s o r d i n a r i a s e m i t i d a s . . . . 7 7 . 6 4 4 
A c c i o n e s p r e f e r e n t e s q u e p a s a n á s e r 

o r d i n a r i a s p o r l a a m o r t i z a c i ó n . . 6 . 0 3 9 

Total. 8 3 . 6 8 3 

E l l í q u i d o r e p a r t i b l e á e s t a s a c c i o n e s o r d i n a r i a s , 

e s e l s i g u i e n t e ; 
pesetas. 

3 8 ' 5 0 p o r 1 0 0 d e l o s bene f i c io s l í ­
q u i d o s 5 , 1 2 6 . 6 6 0 

M i t a d q u e se les a g r e g a p o r l a p a r t e 
c o r r e s p o n d i e n t e á l a s 6 . 0 3 9 a c c i o ­
n e s p r e f e r e n t e s a m o r t i z a d a s , q u e 
p a s a n á s e r o r d i n a r i a s . . . , . 8 5 , 4 5 1 

Total líquido 4 repartir, . 5 . 2 1 2 . 1 1 1 

D i s t r i b u i d a e s t a s u m a e n t r e l a s 8 3 . 6 8 3 a c c i o n e s 

o r d i n a r i a s , c o r r e s p o n d e n á 6 2 ' 2 8 p e s e t a s , ó s e a u n 

d i v i d e n d o d e 

1245 por 100. 
F i n a l m e n t e , d i s t r i b u i d o el 10 p o r 1 0 0 d e los b e ­

nef ic ios l í q u i d o s , ó s e a 1 . 3 3 1 . 6 0 0 p e s e t a s e n t r e l a s 
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ÌÉ'L F I N A N C I E R O H Ì S P A N O - À M É R Ì C A N O ' 6 N o v i e m b r e 1903 

32.400 c é d u l a s b e n e f l c i a r i a s , c o r r e s p o n d e á 4 r i 0 
p e s e t a s p o r c é d u l a , ó sea u n d i v i d e n d o d e 

8'22 por 100, 
a t r i b u y e n d o á c a d a c é d u l a u n v a l o r n o m i n a l d e 500 

¿Y p u e d e t i l d a r s e n o y a d e m a l o s ino n i s i q u i e r a ¡ 
d e d i s c u t i b l e u n n e g o c i o q u e , c o n e l m a y o r pes i - : 
m i s m o c a l c u l a d o , s e ñ a l a e n el p r i m e r e je rc ic io so-
c i a l d i v i d e n d o s d e 1 0 ' 6 p o r 100 p a r a l a s a c c i o n e s ; 
p r e f e r e n t e s y o r d i n a r i a s , y d e 6 '6 p a r a l a s c é d u l a s -
b e n e f l c i a r i a s , y d i v i d e n d o s d e 1 1 ' 7 4 , 1 2 4 5 y 8 '22 , ; ! 
r e s p e c t i v a m e n t e , p a r a el s e g u n d o año? i 

JOSÉ F . GARCÍA CEBALLOS 1 

EN LAS BOLSAS EXTRANJERAS , 

E n 1.° d e E n e r o de l a ñ o a c t u a l , e l v a l o r d e los 
t i t u los d e la D e u d a p e r p e t u a 4 po r 100 i n t e r i o r , 
a s c e n d í a á, 6.391.509.321 p e s e t a s n o m i n a l e s , y el 
de l e x t e r i o r á 1.113.292.100. Como se v e , la Deu­
d a i n t e r i o r e s cas i seis v e c e s m a y o r q u e la e x t e r i o r . 
Es to e x p l i c a en p a r t e l a m a y o r a g i l i d a d de n u e s t r o 
e x t e r i o r , como p a p e l d e reportage, la m a y o r r a p i d e z 
con q u e s u r e h a b i l i t a c i ó n se hizo d e s p u é s d e -la de­
bacle d e l 9 8 , y l a í e n d e n c i a á c o n v e r t i r s e e n v a l o r 
d e c a r t e r a p a r a c a p i t a l i s t a s e x t r a n j e r o s q u e v e n e n 
él , á p e s a r d e s u m e n o r c a p i t a l i z a c i ó n , m a y o r i n t e ­
r é s q u e e n o t ro s v a l o r e s d e g a r a n t í a s , co t i z ados h o y 
p o r e n c i m a d e l a p a r . N a e s t r o e x t e r i o r t i e n d e á 
c o n s o l i d a r s e en u n a co t i zac ión fija, t a n p r o n t o como 
en E s p a ñ a se e m p r e n d a u n a po l í t i c a d e c i s i v a d e r e ­
h a b i l i t a c i ó n m o n e t a r i a . C l a r o es q u e c u a n d o es te 
p a p e l se c o l o q u e c o n s e g u r i d a d e n t r e los c a p i t a l i s ­
t a s e x t r a n j e r o s , l a e s p e c u l a c i ó n busca i ' á o t ro q u e le 
s u s t i t u y a . Y n o p o d r á a p e l a r s e á los v a l o r e s f e r ro ­
v i a r i o s , d o n d e no q u e d a o t r a a l e a q u e la de l c a m ­
b i o , y es i n u y c i e r t o q u e s u a d m i n i s t r a c i ó n y sus 
de f i c ienc ias d e m a t e r i a l y t r a z a d o d e r e d e s , d e j a ce­
r r a d a s l as p u e r t a s á t o d a e s p e r a n z a d e m e j o r a . P o r 
o t r a p a r t e , u n v a l o r i n d u s t r i a l q u e á l a e s p e c u l a ­
c ión se p r e s t a , n o es t a n s e n s i b l e á e l la como u n 
fondo d e E s t a d o , d e a h í e l m o v i m i e n t o q u e e n B r u ­
se las h a c o m e n z a d o e n f a v o r d e n u e s t r o i n t e r i o r y 
l a b u e n a a c o g i d a d e e s t a n o t i c i a en la Bo l sa d e 
P a r í s . 

A n t e t o d o , ¿se p u e d e p r e s t a r n u e s t r o i n t e r i o r á l a 
e s p e c u l a c i ó n ? Al finalizar el a ñ o 1902 se h a c a p i t a ­
l i z ado es te p a p e l a l 3 -20 po r 1 0 0 , c e r r a n d o l a cot i ­
z a c i ó n de l e x t e r i o r á 8 7 ' 5 0 . U n p a p e l q u e a u n q u e 
l e n t a m e n t e v a s u b i e n d o y q u e i n d e p e n d i e n t e m e n t e 
d e l a s fluctuaciones d e l c a m b i o i n t e r n a c i o n a l o f rece 
u n i n t e r é s d e 3 ' 2 0 po r 1 0 0 , m a y o r q u e la r e n t a 
f r a n c e s a 3 p o r 100 q u e t a m b i é n se co t i za p o r d e b a ­
j o d e la p a r , n o p u e d e m e n o s d e se r m i r a d o c o n 
s i m p a t í a po r el e s p e c u l a d o r e x t r a n j e r o , conf iado e n 
q u e d e c i s i v a m e n t e e l p l a n p a r a l a m e j o r a d e l c a m ­
b io p r e s e n t a d o p o r el S r . V i l l a r v e r d e á l a s Cor t e s 
v a á se r p r o n t o u n h e c h o . B n e s t a e s p e c u l a c i ó n h a y 
dos a l e a s : e l c a m b i o y l a co t izac ión . . L a d i f e r e n c i a 
s u s t a n c i a l q u e e n t r e n u e s t r o i n t e r i o r y n u e s t r o - e x t e ­
r i o r e x i s t e , es u n a d e l a s c a u s a s q u e in f luye e n e l 
a l z a d e los c a m b i o s , a d e m á s d e ser u n a c o n s e c u e n -
c í l i , u n efecto d e e s t a a l z a . E n 1888 c o t i z á b a s e 
n u e s t r o i n t e r i o r á 7 3 ' 6 0 po r 100 y el e x t e r i o r á 7 5 , 
s i e n d o l a p r i m a d e l o r o , e l c a m b i o s o b r e P a r í s 2 
p o r 1 0 0 . A m e d i d a q u e el coef ic iente d e d e p r e c i a ­
c ión d e n u e s t r a p e s e t a se e l e v a , es tos dos v a l o r e s , 
q u e con u n c a m b i o á l a p a r se c o t i z a b a n cas i i g u a l 
m e n t e , c o r r e n p o r d i s t i n l a a v i c i s i t u d e s , D e s d e 1 8 8 8 , 

e n q u e la p e s e t a p e r d i ó su v a l o r l i b e r a t o r i o i n t e ­
g r a l , p e r o s in v o l v e r á r e c u p e r a r l o h o y , el p r o c e s o 
es l en to y l a b o r i o s o , p e r o d i s t i n t o p a r a a m b o s . 
ISfuestro i n t e r i o r , e n es tos ú l t i m o s q u i n c e a ñ o s , h a 
g a n a d o c u a t r o e n t e r o s s o l a m e n t e , m i e n t r a s q u e el 
e x t e r i o r se m e j o r ó en q u i n c e . 

A p a r t i r d e 1 8 9 8 , n u e s t r o e x t e r i o r g a n a t r e i n t a 
e n t e r o s , y el c r é d i t o d e E s p a ñ a , e n es te p a p e l v in ­
c u l a d o , c r e c e e n u n 50 p o r 1 0 0 , m i e n t r a s q u e el 
p r o g r e s o de l i n t e r i o r es s o l a m e n t e d e v e i n t e . ¿Cómo 
se e x p l i c a esto? E n p r i m e r l u g a r , p o r la m a y o r m a s a 
d e p a p e l i n t e r i o r ; e n s e g a n d o , p o r l a e f e r v e s c e n c i a 
i n d u s t r i a l i r r a d i a d a d e s d e B i l b a o s o b r e t o d a la P e ­
n í n s u l a ; a d e m á s h a y q u e t e n e r e n c u e n t a q u e l a s 
dos e m i s i o n e s d e a m o r t i z a b l e , l a d e 1 9 0 0 y l a 
d e 1 9 0 2 , fueron dos c o n t r a p e s o s a l a l z a n a t u r a l y 
e s p o n t á n e a d e l i n t e r i o r , s o b r e e l c u a l g r a v i t a a ú n 
la p e r s p e c t i v a d e u n a t e r c e r a e m i s i ó n . 

S o b r e u n v a l o r ba jo , m u y l e j ano d e l a p a r , es m á s 
fác i l o p e r a r q u e s o b r e o t ro q u e á e l la se a v e c i n a . 
T r a t á n d o s e d e n u e s t r o i n t e r i o r d e e n o r m e m a s a y 
m u y poco r e p a r t i d o (el B a n c o d e E s p a ñ a posee en 
su c a r t e r a 4 9 3 . 1 9 7 , 5 4 0 p e s e t a s n o m i n a l e s ) , la e spe­
c u l a c i ó n t i e n e a q u í u n b u e n a m b i e n t e . E s t a e s p e c u ­
l a c i ó n , á n u e s t r o v e r , e s t á h e c h a ó i n d u c i d a p o r 
todos los e s p a ñ o l e s , t e n e d o r e s d e e x t e r i o r q u e v e n 
ó p r e v e n q u e el affìdavit p u e d e d e j a r d e se r u n 
p r i v i l e g i o si los c a m b i o s b a j a n . 

E s p r e c i s o , p o r c o n s i g u i e n t e , p u e s t o q u e el i n t e ­
r i o r g a n a t e r r e n o e n e s t a b a j a l l e v a r l o d o n d e p a u ­
l a t i n a m e n t e se v a y a c o l o c a n d o , como con e l e x t e r i o r 
h a s u c e d i d o p r e v i a m e n t e . 

A d e m á s no e s t á l e j a n o el d í a de u n a c o n v e r s i ó n 
h e c h a á i m a g e n y s e m e j a n z a d e l a f r a n c e s a , l a i t a ­
l i a n a y l a t u r c a , y c l a r o e s t á q u e , t a n t o a l E s t a d o 
como á los a c t u a l m e n t e t e n e d o r e s d e i n t e r i o r , con-
v i é n e l e s q u e es te p a p e l arrieré r e s p e c t o de l a m o r ­
t i z a b l e y d e l e x t e r i o r , s u b a lo q u e p r e c i s a p a r a q u e 
p u e d a c a p i t a l i z a r s e con las m i s m a s v e n t a j a s . 

O t r a r a z ó n . E s m á s , m u c h o m á s lo q u e p u e d e 
g a n a r n u e s t r o i n t e r i o r con la r e h a b i l i t a c i ó n m o n e ­
t a r i a , q u e lo q u e el e x t e r i o r p u e d e p e r d e r . P o r 
c o n s i g u i e n t e , p a r a los efec tos de l i n t e r é s d e l c ap i ­
t a l , i n c H n a s e la b a l a n z a e n f a v o r d e n u e s t r o i n t e ­
r i o r . U n a b a j a d e d i ez e n t e r o s e n el c a m b i o i n t e r ­
n a c i o n a l , h a r í a a u m e n t a r el v a l o r d e n u e s t r o i n t e ­
r i o r 4 p o r 1 0 0 , 6 3 9 ' 1 5 m i l l o n e s . E n c a m b i o ol 
e x t e r i o r o c u l t a m e n t e pose ído por e s p a ñ o l e s q u e 
h á b i l m e n t e s a b e n b u r l a r el affidavit, sólo r e p r e s e n ­
t a p a r a és tos la p é r d i d a d e u n a g a n a n c i a p r o b a b l e 
d e l l l ' 3 2 , s i e m p r e q u e e n E s p a ñ a h a y a n d e u s u f r u c ­
t u a r l a . L a c o n s e c u e n c i a n a t u r a l a n t e t a l p e r s p e c ­
t i v a es é s t a : co loca r u n v a l o r q u e e s t é p r ó x i m o á 
ser d e g a r a n t í a , y s u s t i t u i r l e po r o t ro p a r a q u e 
h a g a sus v e c e s . 

Si e n vez d e d iez e n t e r o s el c a m b i o b a j a h a s t a 
c o l o c a r s e á la p a r , lo q u e i m p l i c a r í a el a u m e n t o d e l 
v a l o r n o m i n a l d e n u e s t r o i n t e r i o r s e r í a n p e s e t a s 
1 . 2 3 7 . 0 3 8 . 2 6 2 ' 3 5 , es d e c i r , m u c h o m á s , 1 2 3 ' 7 5 
mi l lones m á s q u e el v a l o r n o m i n a l to ta l d e n u e s t r o 
e x t e r i o r . A n t e g a n a n c i a t a n e n o r m e , l a opos ic ión 
s i s t e m á t i c a d e los c a p i t a l i s t a s e s p a ñ o l e s y d e los 
e s p e c u l a d o r e s f r a n c e s e s , t r a n s f o r m a r í a s ú b i t a m e n t e 
e n s o l i d a r i a c o n v e n c i ó n á l a n o t i c i a con f idenc ia l d e 
q u e u n a v o l u n t a d d e c i s i v a v a á a t r e v e r s e c o n el 
a r d u o p r o b l e m a de los c a m b i o s , b u s c á n d o l e u n a 
so luc ión r a c i o n a l q u e es l a c l a v e , e l p r e c e d e n t e 
n e c e s a r i o p a r a c o n s o l i d a r n u e s t r a s d e u d a s d e s p u é s 
d e l i q u i d a d a s , c ic lo q u e h a d e c e r r a r s e con u n e m ­
p r é s t i t o y a a n u n c i a d o . 

P a r a q u e se c o m p r e n d a p r á c t i c a m e n t e todo lo 
q u e l l e v a m o s d i c h o , p r e s e n t a m o s en el c u a d r o si­
g u i e n t e l a s c o t i z a c i o n e s m e d i a s d e l 4 p o r 100 p e r ­
p e t u o i n t e r i o r , d e l 4 po r 100 e x t e r i o r y los c a m b i o s 
m e d i o s d u r a n t e el ú l t i m o c u a t r i e n i o ; 
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A N O S 
COTIZACIÓN del 

4 P. 100 INTIM-IOR. 
Cotización DEL 

4 p . l o o exter ior . 
Cambio medio 

sobre Par í s . 

1899 63'04 69'90 24'59 
1900 71'45 79'74 29'54 
1901 71'83 • 78 76 38'32 
1902 72'78 87 '50(1) . 35'83 

E l e x t e r i o r q u e e n S e p t i e m b r e d e 1 8 9 8 se c o t i z a - , 
b a e n P a r i s á 4 3 , l l e g ó c i n c o a ñ o s m á s t a r d e á 9 1 , 
c u r s o j a m á s a l c a n z a d o d e s d e 1 8 8 8 . E s t o i n d i c a q u e 
el c r é d i t o d e E s p a ñ a e n el e x t r a n j e r o se h a r e p u e s ­
to b r e v e m e n t e d e s p u é s d e l a d e r r o t a , y h o y f u e r a 
d e a q u í se e s p e r a m á s d e n o s o t r o s q u e a n t e s d e h a ­
b e r d e r r o c h a d o 4 . 0 0 0 m i l l o n e s e n s o s t e n e r h i s t ó r i ­
c a m e n t e u n c a p r i c h o . Y se c r e e y e s p e r a m á s d e 
n o s o t r o s , q u e lo q u e n o s o t r o s m i s m o s e n n u e s t r o 
e s f u e r z o c r e e m o s y e s p e r a m o s . 

E n l a s e g u n d a q u i n c e n a d e l p a s a d o m e s d e Oc­
t u b r e , l a B o l s a d e B r u s e l a s a b r i ó s u s p u e r t a s á 
n u e s t r o i n t e r i o r , i n a u g u r á n d o s e con g r a n a c t i v i d a d 
l a s t r a n s a c c i o n e s s o b r e e s t e p a p e l á 5 7 *|6 l le­
g a n d o el 20 d e O c t u b r e á 5 8 *^/i6. D e s p u é s d e h a ­
b e r a l c a n z a d o h a s t a 59 c o n la d e p r e s i ó n e x p e ­
r i m e n t a d a p o r los f r a n c o s e n l a ú l t i m a s e m a n a d e l 
p a s a d o m e s , r e t r o c e d i ó á 5 8 /̂4 c i f r a e n q u e p a r e c e 
s o s t e n e r s e . L a s a d q u i s i c i o n e s h e c h a s p o r B é l g i c a , 
e s t i m u l a r o n el a l z a e n l a B o l s a d e M a d r i d , q u e co­
t i zó n u e s t r o i n t e r i o r á 7 7 ' 2 5 s o b r e t r a n s a c c i o n e s á 
r e a l i z a r . 

L a s c o t i z a c i o n e s d e n u e s t r o i n t e r i o r e n o ro son 
h o y m á s e l e v a d a s en la p l a z a d e B r u s e l a s q u e á 
fines d e 1 8 9 8 lo e r a n e n l a d e M a d r i d e n p a p e l ; y 
c o m o ios c a m b i o s d e s d e 1 8 9 9 h a n e x p e r i m e n t a d o 
u n a c o n s t a n t e e l e v a c i ó n , d e a h í q u e á p e s a r d e 
e l lo , n u e s t r o c r é d i t o e n e l e x t e r i o r , e l d e t o d o s 
n u e s t r o s v a l o r e s , a u n los m á s p e s a d o s , r e v e l a n u n a 
p r o p i a v i t a l i d a d , q u e s e r í a r á p i d a si e n c o n d i c i o n e s 
n o r m a l e s se v e r i f i c a s e . D e los v a l o r e s d e ú l t i m o 
o r d e n , el t u r c o 4 p o r 1 0 0 y el p o r t u g u é s 3 p o r 1 0 0 , 
son los q u e t i e n e n u n a c o t i z a c i ó n m á s b a j a e n l a 
p l a z a d e P a r í s , S i e n e l l a l l e g a á i n t r o d u c i r s e el 
i n t e r i o r e s p a ñ o l 4 p o r 1 0 0 , o c u p a r á u n l u g a r i n t e r -
t e r m e d i o e n t r e e s tos y el s e r v i o 4 p o r 1 0 0 y el 
b r a s i l e ñ o 4 p o r 1 0 0 d e 1 8 9 9 . S e r á p a r a e l los u n 
n u e v o r i v a l , p o r q u e d e s d e l u e g o s ign i f i ca u n t r i u n ­
fo d e E s p a ñ a a n t e e l c a p i t a l e u r o p e o . C u a n d o Si l -
v e l a , c o n m á s i n d i g n a c i ó n q u e p a t r i o t i s m o , t r a t a b a 
d e h a c e r c ó m p l i c e d e su f r a c a s o á l a n a c i ó n q u e c o n 
p r u d e n c i a y h a s t a con r e s i g n a c i ó n le h a b í a to ­
l e r a d o , d e c l a r á n d o l a e n b a n c a r r o t a , e n el p u e b l o 
m á s i n t e r n a c i o n a l d e l c o n t i n e n t e se l a s a l u d a b a 
c o n e f a s i ó D , y la e l o c u e n c i a m u d a d e los h e c h o s q u e 
e n a q u e l l a m e m o r a b l e s e s i ó n p a r l a m e n t a r i a i n s i ­
n u a b a e n el s i l e n c i o u n á n i m e el d e s p r e c i o , se e n c a r ­
g ó d e r e h a b i l i t a r n u e s t r o c r é d i t o a n t e e l m u n d o 
c i v i l i z a d o . L a d a g a florentina m a n e j a d a p o r u n 
m a l a b a r i s t a d e la t r i b u n a e s p a ñ o l a e n u n e s p e c ­
t á c u l o p a r l a m e n t a r i o d'apré^ dejeuner, se e n c a r g ó 
d e a s e s i n a r u n a r e p u t a c i ó n m a l h e c h a . L a h o s p i t a ­
l i d a d c o n c e d i d a á n u e s t r o i n t e r i o r e n l a s Boleas 
e x t r a n j e r a s e s m u y s i g n i f i c a t i v a , t a n t o m á s s ignif i ­
c a t i v a c u a n t o q u e se o f r ece c u a n d o m e n o s lo e s p e ­
r a b a e s t e p u e b l o m á s p a g a d o h o y d e los f o r m a l i s ­
m o s g u b e r n a m e n t a l e s , d e los v e s t i d o s d e l r é g i m e n 
q u e d e s u t r a n s u b s t a n c i a c i ó n , E l e x t r a n j e r o á 
q u i e n a n t e s h a b í a m o s c o n c e d i d o u n p a p e l e s p e c i a l 
p o r m e d i o d e l affidavit, u n p a p e l p r i v i l e g i a d o , 
m i r a y a c o n b u e n o s ojos a l q u e n o lo e s t á . As í se 
p a g a n f u e r a d e a q u í los e s f u e r z o s b i e n h e c h o s , 
p e r o m a l d i r i g i d o s , e n p r o d e l a p o l í t i c a d e n i v e l a ­
c i ó n . V i l l a v e r d e v u e l v e á t r i u n f a r . P e r o no h a y q u e 
o l v i d a r q u e si l a s p u e r t a s d e la h o s p i t a l i d a d n o s 
a b r e n , d e n u e s t r a p a r t e e s t á e l s a b e r m e r e c e r l a 
c a d a d í a . E n el o r d e n flnanciero, n o h a y t r a d i c i o n e s 

n i h e r e n c i a s . E l c r é d i t o d e u n a n a c i ó n y d e u n 
i n d i v i d u o s e m i d e p o r s u s a c t o s y e s to s s e c u a n t i f l -
c a n e n n ú m e r o s , p o r j o r n a d a s . T a n d e s c u i d a d a 
c o m o e s t á n u e s t r a p o l í t i c a i n t e r n a c i o n a l e n u n p a i s 
d o n d e la n a c i o n a l es c o m o la t e l a d e P e n è l o p e , 
t e j i d a y d e s t e j i d a c a d a d í a , si n o h a y p r u d e n c i a , 
p a z y o r d e n , si n o h a y p a t r i o t i s m o ( q u e e n los 
p u e b l o s m o d e r n o s es e l c r é d i t o ) , el q u e h o y n o s 
a b r e l a s p u e r t a s c o n m a n o h o s p i t a l a r i a m a ñ a n a 
l a s c e r r a r á b r u t a l m e n t e . H u é s p e d e s d e l p r e s e n t e y 
p r i s i o n e r o s d e l p o r v e n i r : ¡Ojo! 

T e n i e n d o n u e s t r o i n t e r i o r u n c a m p o d e a c c i ó n 
m á s e x t e n s o , e n p o c o t i e m p o p o d r e m o s s e m b r a r 
m u c h o y r e c o g e r a b u n d a n t e s c o s e c h a s . E l g r a n p e ­
l i g r o q u e e x i s t í a , s i e m p r e a m e n a z a d o r d e l a s co t i ­
z a c i o n e s a c t u a l e s d e e s t e p a p e l e n el m e r c a d o 
n a c i o n a l , d e s a p a r e c e r á a b r i é n d o l e d o b l e c a u c e 
h a c i a f u e r a y h a c i a d e n t r o : f u e r a , s o s t e n i e n d o n u e s ­
t r o c r é d i t o c o n a c t o s d e p r u d e n c i a , h a c i e n d o el 
r e c l a m o d e l p a p e l m e r i t o r i a m e n t e ; d e n t r o , i n s t i t u ­
y e n d o el a h o r r o n a c i o n a l , s o m e t i e n d o s u s m a n i f e s ­
t a c i o n e s e s p o r á d i c a s a c t u a l e s á u n a i n s t i t u c i ó n 
u n i f i c a d o r a y p r e s t i g i o s a , c o n r a í c e s e n el E s t a d o y 
e n e l bo l s i l l o d e l q u e a h o r r a . 

ELOY L . A N D R É 

VALOR Y RESULTADOS PROBABLES 
D E LA N U E V A P O L Í T I C A S O B R E C A M I N O S V E C I N A L E S 

(1> Fin áe Diciembre de Ша. 

I I I 
( Conclusión.) 

No h e m o s de o c u p a r n o s aqu í de las c u e s t i o n e s l e g a ­

les a p u n t a d a s , r e spec to á la modíf lcación d e los s e r v i ­

cios y a l t e r a c i ó n de los c réd i tos del p r e s u p u e s t o , n i d e 

las modif icaciones i n t r o d u c i d a s en la ley de C a r r e t e r a s 

por l as d ispos ic iones n u e v a m e n t e d i c t a d a s en e s t e 

r a m o . 

Vamos à j u z g a r esa po l í t i ca d e s d e el p u n t o de v i s t a 

p rác t i co y de los r e s u l t a d o s q u e de e l la d e b a n e s p e r a r ­

se , y a u n s e ñ a l a r , por n u e s t r a c u e n t a , a l g u n o s de los 

med ios q u e r e p u t a m o s m á s eficaces p a r a el de sa r ro l l o 

de los caminos púb l i cos en r e l a c i ó n al beneficio de l a 

a g r i c u l t u r a y g e n e r a l de l p a í s . 

Por de p r o n t o es i n n e g a b l e q u e la r e fo rma c o m e n z a ­

da e s t á p r o d u c i e n d o u n a g r a n p e r t u r b a c i ó n en todos 

los n u m e r o s o s a s u n t o s de l r a m o de Obras p ú b l i c a s , q u e 

t i e n e n á su c a r g o los I n g e n i e r o s d e las p r o v i n c i a s . P o r 

fuerza h a n t e n i d a q u e a b a n d o n a r l as c a r r e t e r a s de l 

Es t ado , los p u e r t o s y faros , las conf ron tac iones de los 

p royec tos de pe t i c iones de conces iones de a g u a s , e tcé ­

t e r a , e t c . T o d o lo h a n de jado p a r a s a l i r 4 e s t u d i a r a p r i ­

sa y co r r i endo los 70.000, ó por lo menos , los 2.000 k i ló­

me t ros de c a m i n o s v e c i n a l e s . El p e r s o n a l e x i s t e n t e es 

y a escaso p a r a el de spacho r áp ido d e los mú l t i p l e s 

a s u n t o s e n q u e i n t e r v i e n e . ¿Qué s u c e d e r á m i e n t r a s 

d u r e es te n u e v o e n c a r g o ? Sólo d o b l a n d o el p e r s o n a l ac ­

t u a l p u d i e r a n h a c e r s e d e b i d a m e n t e esos t r aba jos s in 

d e s a t e n d e r los d e m á s . D a d a la c e l e r i d a d con q u e se re­
c l a m a n y lo r e d u c i d o d e a q u e l , n o s e r á e x t r a ñ o se co­
m e t a n muchos e r ro r e s . 

P e r o , e n fln, a u n s u p o n i e n d o q u e todo m a r c h e per fec­

t a m e n t e , nosot ros no podemos a d m i t i r como b u e n o s 

esos c a m i n o s v e c i n a l e s s u s t i t u i d o s á l a s c a r r e t e r a s , n i 

ese es el concep to n i el p a p e l q u e d e b e a t r i b u i r s e á 
esas v i a s . 

Conver t i r u n a c a r r e t e r a y a c o m e n z a d a , como sabe ­

m o s d e v a r i o s casos , en c a m i n o v e c i n a l es verdadera--

m e n t e a n ó m a l o . El Sr . G a s s e t supone , ó al menos p a r t e 

del s u p u e s t o de q u e el Es t ado h a t e r m i n a d o ó d a por 

t e r m i n a d a s t odas sus o b r a s de es ta c lase , p o r q u e de o t r a 

s u e r t e c a r e c e r í a d a objeto h a c e r u n c a m i n o v e c i n a l 

d o n d e d e b i a c o n s t r u i r s e u n a c a r r e t e r a . Si se reconoce 
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q u e el E s t a d o es i m p o t e n t e p a r a r e a l i z a r e sas ob ras , y 
q u e b u s c a e n las p r o v i n c i a s y Munic ip ios u n Cir ineo 
q u e a y u d e á l l eva r la c a r g a , b i e n se le p u e d e a d v e r t i r , 
en p r i m e r t é r m i n o , q u e esos caminos s e r á n deflcientisi-
mos p a r a la c i r cu l ac ión y el t r án s i t o á q u e d e b e n res ­
p o n d e r e s tas v i a s . P r o s c r i p t a s de e l l as las cons t rucc io ­
n e s de d e s a g ü e y sobre todo los p u e n t e s , es no tor io q u e 
a d o l e c e r á n de las m i s m a s deficiencias de los c aminos 
a r r i e r o s . P u e s t a su c o n s e r v a c i ó n al c u i d a d o de los Mu­
nic ip ios , es de s u p o n e r en q u é e s t ado las t imoso se en­
c o n t r a r á n por r e g l a g e n e r a l . No h a b l e m o s t ampoco de 
los e n t o r p e c i m i e n t o s s e g u r o s y de los cuan t io sos g a s t o s 
de l a exp rop i ac ión , de la c u a l t a m b i é n se d e s e n t i e n d e 
el E s t a d o , y p r e g u n t e m o s si, s e r i a m e n t e p e n s a n d o , po­
d r á n t e n e r s e como posi t ivos y r e a l i z a b l e s los a u x i l i o s 
ofrecidos por la m a y o r í a d e las D i p u t a c i o n e s y A y u n t a ­
m i e n t o s . Sin fijarnos en la d e s n i v e l a d a s i t u a c i ó n de su 
H a c i e n d a , b a s t e dec i r q u e a l g u n a s de l a s p r o v i n c i a s 
q u e h a n ofrecido aux i l ios supe r io r e s al 50 por 100, como, 
por e jemplo, Cádiz y Cáce res , no h a n cons t ru ido h a s t a ' 
l a fecha n i u n sólo k i l óme t ro d e c a r r e t e r a , y o t r a s , q u e 
no q u e r e m o s c i t a r a u n q u e son b i e n conoc idas , l as m a n ­
t i e n e n en el m á s dep lo rab l e e s t ado , como t i e n e n a b a n ­
d o n a d o s o t ros i m p o r t a n t e s se rv ic ios . P o r eso h a y q u e 
r e b a j a r much í s imos d e esos aux i l ios q u e d i a r i a m e n t e 
se p r e g o n a n y q u e se h a c e n acaso con la mejor in­
t e n c i ó n . 

A p a r t e de eso, noso t ros p r e g u n t a m o s : ¿Es q u e m e r e ­
cen m á s p ro tecc ión de l E s t a d o las D i p u t a c i o n e s y A y u n 
t a m i e n t o s r icos ó acaso m á s a t r e v i d o s , q u e los pobres , 
los q u e no c u e n t a n con r e c u r s o s ó medios p a r a ofrecer 
m á s del 50, el 50 ó a u n menos como a u x i l i o á e s a s cons­
t rucc iones? ¿Es q u e ios infe l ices h a b i t a n t e s de las U r ­
des , por e jemplo, no m e r e c e n los beneflcios de l P o d e r 
púb l ico? 

P o r esos mot ivos a t r i b u i m o s noso t ros poca eficacia y 
no m a y o r j u s t i c i a , á e sa n u e v a po l í t i ca más e fec t i s t a 
q u e t r a n s c e n d e n t a l . Los c a m i n o s v e c i n a l e s d e b e n ser 
v í a s m o d e s t a s y l i m i t a d a s , l as m á s de las v e c e s a l tér ­
mino m u n i e i p a l , r e s p o n d i e n d o á dos fines p r i n c i p a l e s : 
el se rv ic io a g r í c o l a ó cu l t ivo , y el i n d u s t r i a l del t r a n s ­
po r t e p a r a la v e n t a d e p r o d u c t o s , y s u b o r d i n a d o s á las 
o t r a s v í a s de m a y o r a m p l i t u d , q u e d e b e r e a l i z a r p r i n ­
c i p a l m e n t e , y m á s e n E s p a ñ a por la c e n t r a l i z a c i ó n 
e x i s t e n t e y la a n e m i a de la v i d a local , el E s t a d o , s in 
per ju ic io de a u x i l i a r por d i f e ren tes medios á las Dipu­
t a c i o n e s y A y u n t a m i e n t o s . 

A d e m á s , p e n d i e n t e t o d a v í a d e s p u é s d e q u i n c e años 
el p royec to de f e r roca r r i l e s s e c u n d a r i o s , el m á s ú t i l í s i ­
mo ó i m p o r t a n t e d e c u a n t o s u r g e a c o m e t e r en el t e r r e ­
no de la v i a b i l i d a d , y q u e es • l á s t ima no fue ra objeto 
p red i l ec to d e las pode rosas i n i c i a t i v a s del ' Sr. G a s s e t , 
los a c t u a l e s t r a z a d o s d e caminos v e c i n a l e s t e n d r í a n 
q u e ser r e fo rmados en el m o m e n t o , q u e no p u e d e t a r ­
d a r , e n q u e a q u e l p royec to fuese a p r o b a d o . 

P o r eso noso t ros p re fe r imos el defec tuoso s i s t e m a d e 
las « c a r r e t e r a s p a r l a m e n t a r i a s » a l de los caminos, q u e 
e n con t rapos ic ión p u d i e r a n d e n o m i n a r s e ministeriales, 
i d e a d o s por el Sr . Gasse t . El E s t a d o d e b e t r i p l i c a r los 
36.305 k i l óme t ro s d e c a r r e t e r a s de p r ime ro , s e g u n d o y 
t e r c e r o r d e n cons t ru idos (otros 16.000 t i e n e en p royec to 
y o t ros t a n t o s en e s tud io y s in e s t u d i a r ) , y t e r m i n a r los 
4.000 q u e t i e n e en c o n s t r u c c i ó n . D e b e e s t i m u l a r y h a s t a 
a u x i l i a r p a r a q u e se a u m e n t e n los 4.473 de c a r r e t e r a s 
p rov inc i a l e s , no I n c l u i d a s las V a s c o n g a d a s y N a v a r r a , 
y a y u d a r á los A y u n t a m i e n t o s á pe r f ecc iona r los 11.300 
k i l ó m e t r o s de c a m i n o s v e c i n a l e s q u e hoy t i e n e n y á 
cons t ru i r o t ros n u e v o s . Claro es q u e p a r a eso la men­
g u a d a cifra d e los 34 mi l lones d e s t i n a d o s hoy á c a r r e ­
t e r a s s e r l a prec iso e l e v a r l a á 50. 

M a s si es to no p a r e c e pos ib le por hoy , y la o r i en ta ­
ción en q u e m a r c h a el Sr . Gasse t es e q u i v o c a d a , ¿no 
c a b e h a c e r a l g o p a r a f avo rece r l a c o n s t r u c c i ó n d e 
t o d a c l a se de v í a s en beneficio p r inc ipa l d e la a g r i c u l ­
t u r a ? Nosot ros p e n s a m o s q u e sí, y v a m o s 4 i n d i c a r stt-

c i n t a m e n t e a l g u n a s de las p r i n c i p a l e s m e d i d a s e n c a ­
m i n a d a s á ta l fin. 

I " R e f o r m a s u s t a n c i a l en la ley p a r a la e x p r o p i a ­
ción forzosa de los i n m u e b l e s por c a u s a de u t i l i d a d 
p ú b l i c a , p u e s és te es, s i g u i e n d o u n cé l eb re g i ro de l 
insigne Са,Ьа,11вто, el obstáculo principe, e l e n t o r p e c i ­
m i e n t o c o n s t a n t e de t odas n u e s t r a s o b r a s p ú b l i c a s , y 
en e spec i a l de los c a m i n o s , por r a z ó n de s u í n d o l e . L a 
r e fo rma h a b r á de ser en t é r m i n o s q u e p a r a a p r e c i a r e l 
va lo r de las fincas e x p r o p i a d a s s i rva de b a s e el l i qu i ­
do i m p o n i b l e con q u e flguren a m i l l a r a d a s , ó el v a l o r 
q u e cons t a se en el R e g i s t r o de la p r o p i e d a d ó el p r e ­
cio de s u ú l t i m a t r a smi s ión si fue re r e c i e n t e , y fijando 
s i e m p r e u n t ipo m á x i m o y s u b o r d i n á n d o s e en c u a n t o 
al mismo y caso de oposic ión, a l fallo i n a p e l a b l e d e u n 
j u r a d o p res id ido por el J u e z del p a r t i d o ; u n e x p e d i e n ­
t e , en fin, de p lazos b r e v e s y l i m i t a d a s d i l i g e n c i a s . 

S."- E s t a b l e c e r en la m i s m a ley, como c a r g a ó l imi ­
t ac ión de la p r o p i e d a d de las fincas r ú s t i c a s c o l i n d a n ­
tes con v í a s ó caminos púb l i cos de c u a l q u i e r c l a se , la 
d e sufr i r , sin indemnización, la e x p r o p i a c i ó n de l a 
p a r t e n e c e s a r i a p a r a el e n s a n c h e q u e p u e d a n r e q u e r i r , 
no sólo p a r a la cons t rucc ión de las c a r r e t e r a s del E s ­
t a d o y p rov inc i a l e s , s ino p a r a los c aminos v e c i n a l e s , 
s a l v o si se p r o b a s e p o s t e r i o r m e n t e q u e r e s u l t a n pe r ju ­
d i c a d a s l a s m i s m a s fincas p a r a el cu l t i vo . 

З.' ' Que a n u a l m e n t e h a g a n e fec t iva los A y u n t a ­
m i e n t o s la p r e s t a c i ó n p e r s o n a l d e los vec inos ó la 
e q u i v a l e n c i a l e g a l c u a n d o h u b i e r a c aminos v e c i n a l e s 
q u e ab r i r ó r e p a r a r . 

4.* S u b v e n c i ó n d i r e c t a , por u n a vez ó pe r iód i ca , 
to ta l ó p a r c i a l , del E s t a d o p a r a las o b r a s de f á b r i c a d e 
los c aminos v e c i n a l e s , con t a l q u e el p r o y e c t o y p r e s u ­
pues to se p r e s e n t e n en las J e f a t u r a s de las p r o v i n c i a s 
y s e a n en e l l as a p r o b a d o s . 

5.* T e r m i n a c i ó n y cons t rucc ión de las c a r r e t e r a s 
de l E s t a d o c o m e n z a d a s , p r o y e c t a d a s y e s t u d i a d a s y 
q u e se e s t u d i e n , c a m b i a n d o la forma d e r e a l i z a r a q u e ­
l la por u n t a n t o a l z a d o , en vez de l c o n t r a t o por u n i d a d 
d e m e d i d a . 

6.* E s t a b l e c e r la c o n s e r v a c i ó n c o n s t a n t e y en d e t a ­
l le , y el sumin i s t ro d e la p i e d r a n e c e s a r i a , á c a r g o de 
los A y u n t a m i e n t o s q u e a t r a v i e s e n , ó en su defec to , l a 
ap l i cac ión 4 e l l a s de la p r e s t a c i ó n p e r s o n a l p a r a su 
conse rvac ión , y o r g a n i z a r los peones c a m i n e r o s de 
s u e r t e q u e g r a v e n m u y poco al Tesoro p ú b l i c o . 

T a l e s m e d i d a s , sobre todo la p r i m e r a y s e g u n d a , 
a b a r a t a r í a n g r a n d e m e n t e los g a s t o s q u e las c a r r e t e ­
r a s oca s ionan , h a r í a n m á s r áp idos los e x p e d i e n t e s de 
cons t rucc ión , r e m o v i e n d o el p e s a d o o b s t á c u l o d e las 
a m b i c i o n e s y ego í smos p r i v a d o s . 

D. PAZOS Y GARCÍA 

L O S T R A T A D O S D E C O M E R C I O 
Y LA U N I Ó N M E R C A N T I L 

E L DIABLO EN É L P O D E R 

Sie sprechen mir von einem spanichen dorf? Es ta lo­
cuc ión a l e m a n a , q u e a p a r e c e en boca de a q u e l l a s 
g e n t e s de l Nor t e s i e m p r e q u e de a l g o i n c o n g r u e n t e se 
les h a b l a , no es , como c r e e n a l g u n o s , u n a e x p r e s i ó n 
p roduc to de esa a v e r s i ó n h a c i a E s p a ñ a q u e se l l a m a 
h i spanofobia . Dec id l e s a l g o i lóg ico , a l g o q u e c o n t r a d i ­
g a el b u e n sen t ido , y os c o n t e s t a r á n en s e g u i d a : Me 
habla usted de un pueblo español?, p o r q u e el pueb lo es­
paño l , j u z g a d o por la i m a g e n d e sus g o b e r n a n t e s , a p a ­
r e c e como el e j empla r d e a n a t o m í a m o r b o s a de q u e h a ­
b l a b a u n soc ió logo i n g l é s . 

El pueb lo a i s l ado en medio de l m a n c h ó n d e yeso de 
las m e s e t a s , confund ido en la l l a n u r a i n m e n s a , sin 
a g u a s q u e le b a ñ e n ni p l a n t a s q u e le r o d e e n , como 
las v i l l a s p i n t a d a s en los t e lones q u e d e s p l e g a b a n á 
d i s t a n c i a en las e s t e p a s r u s a s los pol í t icos moscov i t a s 
p a r a e n g a ñ a r á C a t a l i n a d e R u s i a , es el s ímbolo r e a l , 
v i v i e n t e , de la p o b r e z a , e l e n g a ñ o y lo i lóg ico d e 
g r a n p a r t e d e n u e s t r a v ida , 
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No e x a g e r a n los a l e m a n e s . Si a l g o e n su abono fal­
t a b a , lo t ra jo un e x m i n i s t r o d e E s t a d o , el D u q u e d e 
A lmodóva r , a l d e c l a r a r en el C i ícu lo Mercan t i l q u e los 
A r a n c e l e s de 1891 h a b l a n sido hechos por el d e m o n i o . 
Y es q u e u n deus ex machina p a r e c e que por l a r g o 
t i empo h a p re s id ido la m a r c h a de n u e s t r o pueb lo . 

De la c á t e d r a del campo pol í t ico y de las profes iones 
c o m e r c i a l e s , l l e g a r o n las voces a l Ci rculo Mercan t i l , 
y de ja ron al d e s c u b i e r t o la m e n t i r a c o n v e n c i o n a l d e 
n u e s t r a po l i t i ca económica . Moret r e f e r i a el c r i m e n d e 
l e sa p a t r i a , comet ido por los n a v i e r o s e spaño le s q u e 
a b a n d e r a n sus b u q u e s en el e x t r a n j e r o , con la d u l z u r a 
de d icc ión y d e l i c a d e z a r e t ó r i c a q u e r e c u e r d a á los ora­
dores d e la d e c a d e n c i a ; A z c á r a t e r e c o r d a b a la concep­
ción l i b r e c a m b i s t a y la co r rupc ión p ro t ecc ion i s t a q u e 
h a l l e g a d o en E s p a ñ a á a d o r m e c e r las e n e r g í a s eco­
n ó m i c a s ; C o n s t a n t i n o R o d r í g u e z s e ñ a l a b a los a m a ­
ños de los i n d u s t r i a l e s p r o t e g i d o s q u e se opon ían à l a 
r e fo rma de los A r a n c e l e s v i g e n t e s ; Lafflte l e la c i f ras 
q u e s e m e j a b a n r e n g l o n e s de l áp ida : la ocu l t ac ión in­
d u s t r i a l en V izcaya , a u m e n t o de la i m p o r t a c i ó n . , . Y 
j u n t o á e l los , l as figuras s e v e r a s de L a b r a , e l a n t i g u o 
c a m p e ó n del l i b r ecambio , y de P i e r n a s H u r t a d o , el ca­
t e d r á t i c o i l u s t r e , q u e h a a d o c t r i n a d o á la m a y o r p a r t e 
d e los j ó v e n e s i n t e l e c t u a l e s e spaño le s en l a s p u r a s 
fuen te s de l a o r todox ia l i be ra l económica . 

L a c o n s e c u e n c i a de t a l e s m a n i f e s t a c i o n e s es b i e n 
c l a r a , y s i rve de c o n t e s t a c i ó n á la c o n s u l t a h e c h a á 
l a s e n t i d a d e s c o m e r c i a l e s por el a c t u a l Gob ie rno sob re 
la c o n v e n i e n c i a de c e l e b r a r t r a t a d o s de comerc io : 
p a r a c e l e b r a r t r a t a d o s , es n e c e s a r i o d e r r i b a r esas fron­
t e r a s a r a n c e l a r i a s , e l e v a d a s en 1891 por el demon io , 
s e g ú n d e c l a r a c i ó n de l D u q u e d e A l m o d ó v a r , por u n 
e s p í r i t u b á r b a r o , s e g ú n A z c á r a t e , q u e r e c o r d ó e s t a fra­
se de a q u e l i n d i v i d u a l i s t a a c é r r i m o q u e se l l amó Ga­
b r i e l R o d r i g u e z . 

Y es q u e a n t e s d e p r o t e g e r la p r o d u c c i ó n n a c i o n a l 
ó d e e n t r e g a r l a á los e m b a t e s de la c o n c u r r e n c i a ex­
t r a n j e r a , es n e c e s a r i o a n a l i z a r la ps ico log ía de l p u e b l o 
q u e se p ro te je , p a r a s a b e r sí con la p ro tecc ión se ador ­
m e c e y d e g e n e r a ó á s u s o m b r a t r a b a j a con fe y se 
d e s e n v u e l v e . Es t e ú l t i m o e jemplo le h a p r e s e n t a d o la 
g r a n R e p ú b l i c a de N o r t e A m é r i c a , q u e á la sombra de 
los bilis p ro t ecc ion i s t a s se h a d e s e n v u e l t o , h a s t a el ex­
t r e m o d e d e s a r r o l l a r l a o r g a n i z a c i ó n s i n d i c a l en for­
m a de trust como n i n g ú n o t ro p u e b l o ; del p r i m e r o es 
n u e s t r a E s p a ñ a , p a r a la c u a l el p ro tecc ion i smo conse r ­
v a d o r d e 1891, le h a se rv ido de opio p a r a la i n t e l i g e n ­
c ia y p a r a e l s e n t i m i e n t o . E n las c las i f icac iones d e 
P a t t e n , e n t r a r l a a q u é l como p u e b l o d i n á m i c o , é s t e 
como p u e b l o e s t á t i c o . 

H a se rv ido el p ro tecc ion i smo p a r a r e l a j a r el a m o r 
n a c i o n a l . El i n d u s t r i a l q u e r ec ib ió favor d e sus con­
c i u d a d a n o s , les p a g a con i n g r a t i t u d e s , v e n d i é n d o l e s 
ca ro , so p r e t e x t o de q u e no p u e d e f a b r i c a r t a n b a r a t o 
como el e x t r a n j e r o , y y e n d o d e s p u é s a l m e r c a d o ex te ­
r io r á h a c e r l a c o m p e t e n c i a á los m i s m o s c o m e r c i a n t e s 

, en c o n t r a de los c u a l e s p ide p ro tecc ión , y l u e g o ocul ­
t a n d o de t a l modo sus g a n a n c i a s , q u e hoy a p a r e c e Viz­
c a y a , la i n d u s t r i a l V izeaya , q u e se p r e s i e n t e como la 
f u t u r a D u s s e l d o r f d e E s p a ñ a , p a g a n d o cas i l a m i s m a 
c o n t r i b u c i ó n i n d u s t r i a l q u e la a g r í c o l a Murc ia . P a r a 
p r e s e n t a r la impor t ac ión como u n g r a n p e l i g r o , falsifi­
c a r o n los p ro t ecc ion i s t a s las t a b l a s de v a l o r e s p a r a la 
i m p o r t a c i ó n , de t a l s u e r t e , q u e é s t a a p a r e c e e n o í m e -
m e n t e a u m e n t a d a , as i r e z a la r e l a c i ó n oficial d e las 
i n fo rmac iones d e los Cónsu les su izos , r e spec to de Es­
p a ñ a (1871-1900): «No h a y q u e p e r d e r d e v i s t a q u e las 
i m p o r t a c i o n e s son c a l c u l a d a s con t a b l a s d e v a l u a d o 
nes e x a g e r a d a s . Asi se v e q u e los re lo jes de bols i l lo , 
q u e no s e a n de oro, son c a l c u l a d o s á 20 p e s e t a s c a d a 
u n o , s i endo as í q u e la m e d i a es infer ior ; el k i lo d e t e r ­
c iopelo d e s e d a ó b o r r a d e s e d a con a l g o d ó n , se ca l cu ­
la á 50 p e s e t a s , y la m e d i a no p a s a de 35 p e s e t a s . En 
la confección d e es tas t a b l a s no se t i e n e en c u e n t a la 
b a j a c o n t i n u a de los a r t í cu los m a n u f a c t u r a d o s p o r q u e , 
por o t r a p a r t e , c o n v i e n e á los p ro t ecc ion i s t a s q u e e s t a s 
t a b l a s s e a n e l e v a d a s . » Mien t ra s el f r a u d e se e s c o n d e 
en las f áb r i ca s , y la m e n t i r a se a p o d e r a de las e s t ad í s ­
t i cas oficiales, s e g ú n se v e por lo e x p u e s t o , los i n d u s ­
t r i a l e s , como los e s t a b l e c i m i e n t o s m e t a l ú r g i c o s fusio­
n a d o s d e V izcaya , g a n a n en el ú l t i m o año unos d iez 
mi l lones de pe se t a s ( p r ó x i m a m e n t e u n 30 por 100 del 
cap i ta l ) , y se p r e s e n t a n n u e v a m e n t e p i d i e n d o p ro t ec ­
ción, p r iv i l eg ios y m á s p r i v i l e g i o s , s in v e r q u e y a se 
s a b e lo q u e d a n de sí, y q u e de e s t a r jus t i f icado el pro­
t ecc ion i smo en 1891, a h o r a les i n c a p a c i t a es ta m i s m a 
fecha p a r a h a b l a r , y a q u e doce años d e p ro tecc ión no 
les h a c a p a c i t a d o p a r a la l u c h a . 

P o r es to , la ac t i t ud del Ci rcu lo Mercan t i l de Madr id , 
p i d i e n d o u n a r e f o r m a a r a n c e l a r i a a n t e s de a c o m e t e r 
la e m p r e s a de los t r a t a d o s de comerc io , c o n t r a s t a de 
m a n e r a s i n g u l a r con los i n d u s t r i a l e s d e la L i g a d e 

V i z c a y a y los de l F o m e n t o de B a r c e l o n a . El los p i d e n 
c o n s t a n t e p ro tecc ión , sacr i f icando e n m u c h a s i n d u s ­
t r i a s e l i n t e r é s de l consumo n a c i o n a l á m e d i a d o c e n a 
d e p r o d u c t o r e s , y en m u c h o s o t ros c a s o s , p i d i e n d o pr i ­
v i l eg ios p a r a i n d u s t r i a s — e n las m i n e r a s , por e jemplo , 
— q u e se e n c u e n t r a n en m a n o s e x t r a n j e r a s . 

No es en la r e g i ó n a b s t r a c t a de los t eo r i smos en don­
de d e b e n e s t u d i a r s e los p r o b l e m a s , s ino en lo r e a l y 
conc re to . Ello a c u s a q u e á la s o m b r a del p r i v i l e g i o , 
m u c h a s i n d u s ' r i a s en E s p a ñ a , e n vez d e r e a l i z a r u n a 
l abor pa t r ió t i ca y socia l , por lo q u e al p r o b l e m a ob re ­
ro se ref iere , h a n b u s c a d o sólo la sa t i s facc ión d e e s t r e ­
chos ape t i tos , l l e g a n d o al e x t r e m o de p e r s e g u i r u n 
p ro tecc ion i smo regional, como o c u r r e en V i z c a y a , cuyo 
leader de l a L l g a ' d e p r o d u c t o r e s se j a c t a — d e m a s i a d o 
v i s i b l e m e n t e p a r a q u e p a s e n d e s a p e r c i b i d a s sus v a n a ­
g l o r i a s , — d e q u e «estos pol í t icos son ton tos y se les 
e n g a ñ a fác i lmen te» , c a d a vez q u e á Madr id v i e n e p a r a 
a q u i e t a r com v is i t eos ju s t i f i cadas p r o t e s t a s c o n t r a el 
A r a n c e l . Y si á los p ro t ecc ion i s t a s de las m e s e t a s vol­
v e m o s la v i s t a , les e n c o n t r a r e m o s p i d i e n d o f r a n c a 
p u e r t a á los p r o d u c t o s fabr i les e x t r a n j e r o s , pero a l 
mismo t i empo u n a m u r a l l a c i c lópea p a r a los c e r e a l e s 
de A m é r i c a y E u r o p a . 

Si en o t r a s p a r t e s el p ro tecc ion i smo h a c o n t i r b u l d o á 
u n d e s e n v o l v i m i e n t o i n d u s t r i a l , a q u í h a influido d e 
u n a m a n e r a e n e r v a n t e en la a c t u a l i d a d ; ¿cómo p e r s e ­
g u i r la c e l e b r a c i ó n d e t r a t a d o s d e comerc io , a c e n t u a n ­
do m á s , como en n o m b r e de los i n d u s t r i a l e s v a s c o s 
p i d e el Sr . Alzóla , e l A r a n c e l p r o t e c c i o n i s t a , s i es to 
e q u i v a l e á u n a d e c l a r a c i ó n de g u e r r a p a r a las i n d u s ­
t r i a s e x t r a n j e r a s ? ¿Son a c a s o los p u e b l o s de E u r o p a y 
de A m é r i c a como los sa lva jes q u e e n t r e g a n p e p i t a s de 
oro en camb io de v id r io s de colores? 

Es u n a c o n t r a d i c c i ó n d i g n a d e ser r e s a l t a d a l a q u e 
ofrecen esos g r a n d e s i n d u s t r i a l e s y a g r i c u l t o r e s q u e 
p iden l a i n t e r v e n c i ó n p r o t e c t o r a de l E s t a d o en la esfe­
r a del i n t e r c a m b i o , so p r e t e x t o de q u e es más fue r t e e l 
compe t ido r e x t r a n j e r o , y d e n t r o d e la e s fe ra n a c i o n a l 
a p a r e c e n como i n d i v i d u a l i s t a s obses ionados , y a h a c i e n ­
do la g u e r r a á sus c o m p a t r i o t a s q u e á la m i s m a p ro ­
d u c c i ó n se d e d i c a n , y a p i d i e n d o c a r g a s de c a b a l l e r í a 
p a r a d o m i n a r a l ob re ro , p r o d u c t o r d e fue rza de t r a b a j o , 
q u e es la m e r c a n c í a más prolifica d e t o d a s . 

¡Cuán ta s m u d a n z a s se h u b i e r a n o p e r a d o en n u e s t r o 
desa r ro l l o i n d u s t r i a l si e n vez d e i m p e r a r el p r i v i l e g i o 
a r a n c e l a r i o de 1891, se h u b i e r a s u s t i t u i d o por u n a po­
l i t ica d e e n s e ñ a n z a i n d u s t r i a ) , d e c a p a c i t a c i ó n t é c n i c a 
q u e a h o r a fa l ta! En tóneos no se h u b i e s e d a d o el caso 
de f a b r i c a r la m i n i m a p roporc ión de 330.000 t o n e l a d a s 
de l i n g o t e s d e h i e r ro , e x p l o t a n d o u n o s ocho y med io mi - ; 
l l enes de t o n e l a d a s de m i n e r a l e s ; h u b i é r a m o s d e t e n i d o ] 
la s a l i da de casi todo el p r o d u c t o de los c r i a d e r o s e s p a - ? 
ñoles q u e a h o r a s e m e j a n a r t e r i a s s a n g r a d a s por eil e x ­
t r a n j e r o , y a q u i h u b i e r a s ido m a n u f a c t u r a d o , s in t e n e r 
q u e p r e s e n c i a r como a h o r a la i m p o r t a c i ó n a n u a l en lo­
comoto ra s d e 150 u n i d a d e s , y la p r o d u c c i ó n n a c i o n a l r e ­
d u c i d a á 2 ó 3 : I n g l a t e r r a nos i m p o r t a en b u q u e s d e 
v a p o r u n a s 50 u n i d a d e s por a ñ o , noso t ros c o n s t r u i m o s 
10'2, y n u e s t r a s f áb r i ca s e s t á n ce r ca de l m a r y l a s e x ­
t r a n j e r a s lejos de l l i to ra l , á 300 y 700 k i l ó m e t r o s , como 

l a s de W e s t f a l i a , y P e n s i l v a n i a 
No, no es el p ro tecc ion i smo e x a g e r a d o q u e d e m a n ­

d a n las r e g i o n e s a g r a r i a s é i n d u s t r i a l i z a d a s , lo q u e 
p u e d e o b r a r n u e s t r a r e c o n s t i t u c i ó n e c o n ó m i c a , es to es 
pone r d i f icu l tades a l i n t e r c a m b i o y h a c e r m á s impos i ­
b le la v i d a a l consumido r , a g r a v a n d o e s t e a spec to d e 
l a cues t ión o b r e r a . No l a b u s c a de l p r i v i l e g i o y l a 
a c e n t u a c i ó n d e ego í smos loca les q u e r e c u e r d a n la l u ­
c h a a n á r q u i c a de las a n t i g u a s t a i fas de los moros espa­
ño l e s , s ino el d e s e n v o l v i m i e n t o d e la v o l u n t a d y de la 
m e n t a l i d a d , p a r a conceb i r y p a r a t r a b a j a r . 

Mprcados h a y en el m u n d o en d o n d e el c o m e r c i a n t e 
e spaño l es s u p l a n t a d o y su n o m b r e e x p l o t a d o por o t ros 
c o m e r c i a n t e s m á s ac t i vos . U n j o v e n d ip lomá t i co espa­
ñol D. F e r n a n d o de A n t ó n de l Olmet , t r a z a en su es tu ­
dio sobre El problema de la China, u n c u a d r o d e l u c e s 
e l e g i a c a s p a r a noso t ros ; los c o m e r c i a n t e s h o l a n d e s e s 
v e n d e n en c a n t i d a d e s e x o r b i t a n t e s v inos a d u l t e r a d o s 
con m a r c a s e s p a ñ o l a s , t a b a c o s y o t ros p r o d u c t o s a g r í ­
colas , s i e m p r e e n v u e l t o s por el n o m b r e españo l q u e es 
el cebo p r i n c i p a l . Y noso t ros , d i s p o n i e n d o d e los a r ­
t í cu los v e r d a d e r o s , no sa l imos de c a s a a u n t e n i e n d o 
l a v í a d e v a p o r e s d e F i l i p i n a s , д и е el i n t e l i g e n t e di­
p lomát ico e s t u d i a y p ide s u p r o l o n g a c i ó n h a s t a S h a n ­
g h a i como med io d e fac i l i t a r por comple to n u e s t r o co­
merc io en China . ¡Cuán ta d i f e renc ia no h a y e n t r e es tu­
dios como el c i t a d o , n u t r i d o de o b s e r v a c i o n e s , p r ó d i g o 
en so luc iones é inf lamado de amor pa t r io , y las a p a r a ­
tosas i n f o r m a c i o n e s de l ego í smo m e r c a n t i l de Vizca ­
y a ! El Minis t ro d e E s t a d o t i e n e e n el e s tud io de l s e ñ o r 
A n t ó n del Olmet , la con t e s t ac ión d a d a en 1901 á la 
p r e g u n t a q u e h a fo rmu lado con t a n t a e l e v a c i ó n d e mi-
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r a s en 1903, á los Cónsules d e E s p a ñ a sob re o r i en t ac io ­
n e s c o m e r c i a l e s . P o r el la podemos s a b e r ya que h a y en 
Ch ina a l g o m á s i n t e r e s a n t e p a r a nosot ros q u e e s o s ne­
v a d o s pa i sa jes de c r i s t a l y t a l l a d o s de marfil sobre fon­
dos d e l aca . A) a n a l i z a r la ps ico log ía de l comerc io , 
e n c o n t r a b a u n au to r f rancés q u e e r a le visque, p o r q u e el 
p e l i g r o es lo q u e p r u e b a y for ta lece la v o l u n t a d , y 
m i e n t r a s se ev i t e el p e l i g r o , m i e n t r a s no a c u d a el co­
m e r c i a n t e y se e sconda t r a s el A r a n c e l p ro t ec to r á los 
l u g a r e s de l u c h a , como d ice An tón del Olmet , á com­
p e t i r con s u esfuerzo, el e n e r v a m i e n t o a c a b a r á por se ­
ca r t o d a fuen te de e n e r g í a s . 

« 
* * I n ú t i l es i n v o c a r la concepc ión de F e d e r i c o Lis t sobre 

la economía n a c i o n a l p a r a ped i r q u e c o n t i n ú e el impe­
r io de la po l í t i ca a r a n c e l a r i a d e 1891, ob ra del demo­
nio , s e g ú n el D u q u e de A l m o d o v a r , p o r q u e el e x a g e ­
r a d o p ro t ecc ion i smo q u e se i nvoca es u n a m o r t a l ame­
n a z a p a r a el p u e b l o c o n s u m i d o r q u e es casi la t o t a l i d a d 
d e E s p a ñ a , Mal p o d r á n los artificios d o c t r i n a l e s oscure ­
cer la r e a l i d a d m i e n t r a s se av ive el s e n t i m i e n t o l i b e r a l 
y de j u s t i c i a . R e c u é r d e s e a q u e l l a p r o t e s t a p o p u l a r 
c o n t r a el co lbe r t i smo , q u e d e c l a r a b a l a g u e r r a de t a r i ­
fas, y condujo á h a c e r de l c o n t r a b a n d i s t a , en F r a n c i a , 
por la oposición q u e r e p r e s e n t a b a á las l eyes del p r iv i -
l eg io , un h é r o e de l e y e p d a q u e b i z a r r a m e n t e c a n t a b a ; 

Chateau, maison, cabane 
Nous sont ouverts partout 
Si la loi nous condamne 
Le peuple nous absout. 

V I C E N T E GAY 

INDUSTRIALIZACIÓN 
E s u n a ley sociológica que se c u m p l e al pie de la l e t r a , de una 

m a n e r a r u d a y bruta l , la de que las nac iones r e t r a s a d a s en la 
p roducc ión , do rmidas sobre los l aure les g u e r r e r o s , sob re eso 
q u e l l aman Derecho de conqu i s t a y que He ine l lamó D e r e c h o 
d e despojo, se conv ie r t an en t r i bu ta r i a s de las nac iones t rabaja­
do ra s é indus t r iosas . 

Los pueblos que h a n cu idado de perfecc ionar c a d a vez m á s 
su indus t r ia y de desar ro l la r su comerc io , a r r a n c á n d o l o de los 
b r a z o s de la ru t ina , del fraude mísero , de la p e r e z a y de la i g ­
no ranc ia , hánso t r ocado en conqu i s t ado re s á la m o d e r n a , en 
t r iunfadores , y á su c a r r o l levan uncidos á los que f u n d a m e n t a ­
ron su gloria y su poder ío en las a r t e s y p r á c t i c a s de la g u e r r a , 
á la que i r ón i camen te h a d e n o m i n a d o Lord B y r o n <da noble cien­
cia de m a t a r » . 

Los pueb los que a b r i e r o n sus f ronteras á la civilización, á 
todos los ade lan tos c ient í f icos , v in ie ran de d o n d e v in iesen , 
y a m p a r a r o n todo d e s c u b r i m i e n t o , todo n u e v o l ib ro , todo 
p roced imien to ar t í s t ico ó indus t r ia l que iba de c a r a al p r o ­
g r e s o y e l iminaba a l g u n a p rác t i ca ru t ina r ia , t r a n s f o r m a r o n su 
a g r i c u l t u r a , base de t o d a r iqueza , c r e a r o n el m a q u i n i s m o , lo 
ampli f icaron, lo impulsa ron , y la p roducc ión t rocóse de m i s e r a ­
ble y m e z q u i n a en poderosa , y no cab iendo ya los p r o d u c t o s la­
bo rados y m a n u f a c t u r a d o s d e n t r o de los l imites de sus t e r r i to ­
r ios , b u s c a r o n á los pueblos a d o r m e c i d o s por la gloria l e g e n d a ­
ria de las a r m a s , á los pueblos fanat izados , e s t a n c a d o s , e m b r u t e ­
cidos, y se a p o d e r a r o n de ellos. Hic iéronles g u s t a r el p r o g r e s o , 
los re f inamientos de u n a n u e v a civilización, el e sp lendor del lujo y 
de la r iqueza , m a s no les e n s e ñ a r o n á c rea r la , á fabricarla, á pro­
ducir la , y esos pueblos i lus t rados a g r a n d a r o n sus i n s t r u m e n t o s 
p roduc t ivos con la expans ión que les p r e s t a b a n la ignoranc ia , y 
E s p a ñ a , como P o r t u g a l , como T u r q u í a , como Italia y toda la 
r a z a la t ina , fueron las nac iones que serv ían p a r a que se vacia­
r a e n ellas el e x c e s o de p r o d u c t o s , de las que c u a n d o los unos 
g u e r r e a b a n , fana t izaban y opr imían , los o t ros - t r aba jaban s i len­
c i o s a m e n t e y se c o m p e n e t r a b a n con la c iencia y con el a r t e . 

E s v e r d a d , que d e n t r o de las nac ional idades la t in izadas , u n a s 
h a n p r o s p e r a d o m á s que o t r a s , y has t a a lgunas se a c e r c a n á los 
u m b r a l e s de la p roducc ión indus t r ia l m o d e r n a ; p e r o , en gene ra l , 
y e n l o s a c t u a l e s m o m e n t o s , l a s r aza s l a t i n a s , p o r k i s e f e c t o s a p u n -
t a d o s , e s t án en lo que a t a ñ e á la c o m p e t e n c i a p r o d u c t o r a y á la 
fuerza e x p a n s i v a indus t r ia l , en condic iones inferiores á las na­
ciones del N o r t e y á las nac iones de m o d e r n a c reac ión q u e no tu­
vieron p e r g a m i n o s his tór icos ni l egendar ios que las o b s t r u y e s e n 
el c a m i n o de la civilización y del ade l an to . E n esas nac iones , la 
act iv idad en todos los ó rdenes no fué d e s d e ñ a d a ; al t rabajo no se 
le cons ide ró c o m o algo que m a n c h a , que rebaja la condición so-

• cial del q u e lo e jecuta y q u e lo d e p r i m e . d e n t r o del o r d e n mora l 
y de la vida de re lac ión . ,No t en ían esas nac iones aquel t ipo q u e 
nos legó D. Diego H u r t a d o - d e M e n d o z a en su «Lazari l lo d e Tor -

mes» , que pref iere mor i r se de h a m b r e ó vivir á cos ta del mozo 
de ciego que pord iosea , a n t e s que t r aba ja r en algo; que qu ie re 
mejor r o e r los m e n d r u g o s que L á z a r o g u a r d a á r a s de la c a r n e , 
e n t r e p e c h o y camisa , que dejar de se r l echuguino y de p in t a r 
la m o n a con el embozo al to y la m a n o izqu ie rda en el puño de 
la e spada . E s t a i m a g e n ha sido h a s t a poco t i empo ha , la que 
todo la t ino imi taba ; en E s p a ñ a , por desgrac ia , es la que casi todo 
españo l imita . 

íQué consecuenc i a s t r a e a p a r e j a d a s consigo es ta m a n e r a de 
ser n u e s t r a , e s t a psicología de los pueblos que no h a n d e s v a n e ­
cido ai in el na rcó t i co de la gloria m á s odiosa, m á s b ru ta l y m e ­
nos d u r a d e r a que exis te? P u e s que la producc ión e x t r a n j e r a 
i nvade sus t e r r i to r ios , que el c o m e r c i o y las c lases pud ien t e s le 
a u m e n t a n su fuerza indus t r ia l y comerc ia l , que es tos pueb los 
a t r a s a d o s q u i e r e n imi ta r de r e p e n t e , sin t e n e r en c u e n t a el 
m é t o d o evolut ivo u n a indus t r i a á la m o d e r n a , y no se oye o t ro 
g r i to , ni o t r a pe t ic ión , ni o t r a p legar ia que la de la pro tecc ión 
a r a n c e l a r i a , no c u a n d o esa Indus t r i a nace , sino p a r a s i empre , 
p a r a que la vida v e g e t a t i v a le sea posible y el e x t r a n j e r o no la 
aniqui le . De es te f enómeno de a t r a s o , de e s t a ca r enc i a de indus -
trializaciÓH, se d e s p r e n d e n o t ros f enómenos á cual m á s m o r b o ­
sos. A p a r t e de que los poderosos y el comerc io son t r ibu ta r ios 
del e x t r a n j e r o , y hac ia los e x t r a ñ o s va n u e s t r a m o n e d a , d e p r e ­
c iada t a m b i é n por e s t a causa ; a p a r t e de es to , la c lase media y 
el p ro le ta r i ado a c o r t a n su vida, p o r q u e como c a r e c e m o s de in­
d u s t r i a en g r a n d e que sea capaz de lucha en el ex te r io r , d e s ­
p u é s de sat isfacer las neces idades del in ter ior , e l t rabajo e s c a ­
sea , y és te es mal p a g a d o por la pres ión que hace sobre él, la 
a b u n d a n c i a de b r a z o s p a r a d o s , y que a d e m á s e sa clase med ia y 
ese p ro le ta r i ado h a n de p a g a r doble, t r iple y á v e c e s h a s t a cuá­
drup le de lo que las cosas valen, p a r a que n u e s t r a p roducc ión 
raqu í t i ca , la p roducc ión con b a r r e r a a r a n c e l a r i a e t e r n a , especie 
de t a p i a que c i e r ra la e n t r a d a p a r a q u e d e n t r o se e n c a r e z c a 
todo , y la r u t i n a y la p e r e z a s igan e n t r o n i z a d a s , que por falta 
de emulac ión p a r a d e s p e r t a r las e n e r g í a s y audac i a s i n d u s t r i a ­
les, mejor dicho p a r a c r ea r l a s , s a q u e m o s de n u e s t r o país las 
m a t e r i a s p r i m a s , v a y a n á e labora r se á o t r a p a r t e y las r e c i b a ­
m o s d e s p u é s , p a g a n d o por la m a n o de obra , por el t rabajo q u e 
le añad i e ron , f rancos , che l ines , m a r c o s ó Hras, por lo que fué 
p a g a d o en p e s e t a s , y p o r lo que noso t ros h u b i é r a m o s podido 
e jecu ta r , d a n d o e m p l e o á m u c h a s ac t iv idades , y vida á mil lares 
de s e re s que la a r r a s t r a n vege ta t iva , c u a n d o no se le h a c e im­
posible, y h a n de e m i g r a r á e x t r a n j e r a s t i e r r a s , á fertilizar o t ros 
c a m p o s y h a c e r m á s prolíflcas o t r a s indus t r i a s con su t raba jo . 

N u e s t r a E s p a ñ a p u e d e r e p r e s e n t a r s e c o m o una m a t r o n a acos ­
t a d a sobre l aure les m a r c h i t o s , que s in t iendo el ru ido e n s o r d e ­
cedor de las m i q u i n a s y d é l o s út i les de t raba jo , del ir y ven i r 
del t ráf ico , c o m i e n z a á d e s p e r e z a r s e y á mi ra r lo que a c o n t e c e 
a l r ededor suyo , a b r u t a d a por un t a n l a rgo y pesado sueño , sin 
p e r c a t a r s e d e lo que p a s a , sin e n d e r e z a r s e p a r a t o m a r p a r t e ac ­
t iva en la acc ión , ó á u n a pobre mend iga , ves t ida con j i rones do 
s e d a s viejas y de b rocados descolor idos , l lorando su miser ia , su 
falta de r e c u r s o s , sin d a r s e c u e n t a de que se hal la a c o s t a d a so­
b re u n i n m e n s o t e so ro que d u e r m e en n u e s t r o suelo y en las 
cap,as de n u e s t r o s u b s u e l o a g u a r d a n d o el háli to poderoso de 
la indus t r i a , y sin d a r s e c u e n t a de que a b a n d o n a n d o su apoca­
m i e n t o , su depres ión de espí r i tu i m p u e s t a por siglos de fana t i s ­
m o s y de c o n q u i s t a s g u e r r e r a s q u e le cos t a ron millones d e 
vidas y el veni r al e s t ado en que se halla, p u e d e , indus t r i a l i ­
z á n d o s e , no de jando salir de c a s a las m a t e r i a s p r i m a s , e l a -
l iorándolas aqu í ha s t a la s u m a perfección, da r empleo á la capa­
cidad de sus hijos, a u m e n t a r la r a z a , t r a n s f o r m a r l a , conve r t i r l a 
en s a n a , en fuerte y en cu l ta , y dejar de se r esc lava del indus­
t r ia l i smo de o t r a s nac iones , r o m p i e n d o p a r a s i e m p r e las c a ­
d e n a s que hoy la u n c e n al c a r r o de los t r iunfadores , de los 
que no d e s d e ñ a n el t rabajo en todas sus man i fe s t ac iones , y 
de los ([ue c u a n d o noso t ros co r r í amos a v e n t u r a s , c o n q u i s t á ­
b a m o s , a v a s a l l á b a m o s , a h e r r o j á b a m o s el p e n s a m i e n t o , c e r r á ­
b a m o s la f ron te ra á todo ade l an to , y o íamos c h u r r u s c a r s e en 
las h o g u e r a s con g r a n complacenc i a la c a r n e de los here jes , 
ellas; a m a b a n la l iber tad , se a b r a z a b a n al p r o g r e s o , p e n s a b a n , 
e s tud iaban y c r e a b a n lo que había de dar les la supe r io r idad , 
la indus t r i a y el comerc io . 

DOMINGO ALVAREZ 

CRÓNICAS AMERICANAS 
F e r r o c a r r i l e s a r g r e n t i n o s . 

L a Rept ib l ica A r g e n t i n a nos ofrece un modelo d igno de i m i ­
t a r en la cons t rucc ión y p rog re so d e sus fe r rocar r i l es , med io el 
m á s ráp ido y s e g u r o p a r a el fomento de su floreciente p r o -
ducciót i . 
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Los t r a n s p o r t e s fáciles y ba ra tos h a n sido y son los medios 
m á s a d e c u a d o s p a r a el i n t e r c a m b i o de p r o d u c t o s , y el mejor 
p r o p a g a n d i s t a de la indus t r i a y el comerc io . E n E s p a ñ a v e m o s 
que se p o n e n t r a b a s de todas c lases al comerc io y á la indus t r i a , 
dif icul tando su desar ro l lo , á c o n s e c u e n c i a de la ca res t í i de los 
p o r t e s . En a lgunos casos sólo el sob rep rec io del t r a n s p o r t e i m ­
pide la exp lo tac ión de un negocio . Es to sucede p r i n c i p a l m e n t e 
en la i ndus t r i a m i n e r a . 

E n o t ros pa í ses se h a c e lo con t r a r io q u e en el n u e s t r o , y en 
A m é r i c a , la A r g e n t i n a es tá d a n d o p r u e b a s de que mira ' con 
in t e r é s todo lo que se ref iere á la facilidad de comun icac iones 
p o r ferrocarr i l . 

La s di ferentes o b r a s de es t a c lase que se e jecu tan ó se inician 
en d i ferentes p u n t o s del pa ís , le e n r i q u e c e r á n en b r e v e con un 
a u m e n t o d e m á s de dos mil k i lómet ros de l íneas fé r reas , con el 
cual e x c e d e r á la red fe r rocar r i l e ra de la Repúb l i ca d e Ja r e s p e ­
tab le cifra de 20.000 k i l óme t ros . 

1л8 h n e a s m á s i m p o r t a n t e s que se c o n s t r u y e n en es tos m o ­
m e n t o s son , sin d u d a , las dos p ro longac iones de los f e r roca r r i ­
les B u e n o s Ai res al Pacífico y Oes te de l í u e n o s Ai res . E s t a s 
p ro longac iones d a r á n vida á i ina r iqu í s ima zona , de g r a n p o r ­
ven i r . 

O t r a i m p o r t a n t e Knea ó r a m a l que con t r ibu i r á al a u m e n t o 
del valor de aquel la zona , es la n u e v a l ínea de Lincoln al Sud­
oes te , c u y a p r i m e r a sección, ha s t a la es tac ión F lora , ha sido 
i n a u g u r a d a es te a ñ o . 

El mi smo fer rocarr i l del Oes te c o n s t r u y e desde T r o n q u e 
L a u q u e n á Guamin í o t ro r a m a l m u y i m p o r t a n t e , no t a n t o por 
su e x t e n s i ó n , c o m o por el hecho de es t a r d e s t i n a d o á unir las lí­
n e a s del Oes te con las del S u r de B u e n o s A i r e s y pe rmi t i r la 
salida por el p u e r t o de Bah ía B lanca de la p roducc ión de u n a 
g r a n z o n a de la p rov inc ia . 

El fer rocarr i l del S u r , que no podía e s t a r inact ivo en la c o n s ­
t r u c c i ó n de r a m a l e s y la p ro longac ión de sus l íneas , e n t r e g a r á 
en b reve al servicio públ ico el i m p o r t a n t e r ama l de Olavar r í a á 
G r u m b e i n , y p a r a c u a n d o t e r m i n e dicho r a m a l c o m e n z a r á la 
cons t rucc ión de o t ro , d e s d e P u á n ó G o y e n a á G u a t r a c h é , en la 
P a m p a Cen t ra l . 

P r o b a b l e m e n t e la m i s m a E m p r e s a inic iará o t r a s cons t rucc io ­
nes a n t e s de t e r m i n a r el r a m a l á G u a t r a c h é , y e n t r e ellas c r e e ­
m o s que s e r á u n a de las p r i m e r a s el r a m a l do .-Mvear á Tapa l -
qué y Olavar r ía , con el cual se hal lará t r a z a d a u n a c u a r t a l í n e a 
fé r rea á Bahía Blanca . 

E n la p rov inc ia de Córdoba se h a iniciado en es te año la 
cons t rucc ión de o t ra i m p o r t a n t e l ínea, que un i rá á S a n F r a n c i s ­
co con Villa María , e n t r e g a n d o á la colonización y p roducc ión 
o t r a i m p o r t a n t e zona . 

Córdoba rec ib i rá un impulso benéfico con esa n u e v a l ínea, 
como lo h a recibido con la que p a r t e de F i r m a t y t e r m i n a en 
Río Cuar to , y con el r a m a l de Ruf ino á í talo y C a ñ a d a \ ' e r d e . 

N o es dudoso que la s i tuación financiera y económica de Cór ­
doba, t a n cr í t ica en los úl t imos años , me jo ra r á r á p i d a m e n t e , 
volviendo la p rospe r idad á su pueblo , acaso en un g r a d o m a y o r 
q u e en los t i empos en q u e su rg ie ron sus g r a n d e s y r icas co lo­
nias agr íco las . 

L a s provinc ias de Cuyo p r e s e n t a n t a m b i é n a l g u n a s ob ra s y 
p r o y e c t o s i m p o r t a n t e s en m a t e r i a de fe r rocar r i les . El G r a n Oes­
te A r g e n t i n o ac t iva las obras del r a m a l de Dormida á San R a ­
fael, l l amado á fomenta r la región del S u r de Mend za; el T r a s ­
and ino se p r e p a r a á p rosegu i r sus ob ra s , con la resolución d e 
l levar la l ínea h a s t a la c u m b r e de los A n d e s y e m p a l m a r con la 
sección chi lena . E n S a n J u a n se es tud ia la iniciación de los t r a ­
bajos del fer rocarr i l á P a t q u í a , que d a r á á aquel la provinc ia u n a 
salida m á s co r t a y económica p a r a sus p roduc tos , ' y finalmente 
so l levan á cabo es tudios en San .luán, M e n d o z a y S a n Luis de 
u n a r ed de fer rocarr i les indus t r ia les ó económicos , que p r o m e ­
t en c o n v e r t i r s e en rea l idad , por lo m e n o s en sus prmcipios de 
ejecución p rác t i ca . 

N o m e n o s sat isfactor ia , es la activi^Iad que se inicia en es t a 
m a t e r i a en las provinc ias del N o r t e . Allí a c a b a n de i n a u g u r a r s e 
las ob ra s do o t r a s dos i m p o r t a n t e s l íneas fér reas , cua les son las 
de P e r i c o á L e d e s m a y de Jujuy á La (Juiaca. El p r i m e r o de 
es tos fer rocarr i les a b r i r á u n a n u e v a vía hacia las l l anuras c h a -
q u e ñ a s y el s e g u n d o un i r á la red fe r rocar r i l e ra a r g e n t i n a con 
las l íneas de Bolivia, a t r a y e n d o hac ia aquel los p u e r t o s una p a r ­
t e del t raf icó de e x p o r t a c i ó n de la m e n c i o n a d a Repúb l i ca . 

Desi)ués de la rgos años de es tudio , el fer rocarr i l á líolivia p a ­
r e c e u na ob ra p r ó x i m a á rea l i za r se , á la cua l el Gobie rno a r ­
gen t i no p r e s t a r á su a t enc ión especia l , po rque ella es la vida de 
dos provinc ias a r g e n t i n a s y el medio de a t r a e r al país el c o m e r - ' 
ció de t r áns i to con Itolivia, a r r e b a t a d o por Chile desde que c o n s ­
t r u y ó su ferrocarr i l de Anta jogos ta á O r u r o . 

Se ve , pues , que h a y va , no sólo eti p e r s p e c t i v e , s ino en e je ­
cución, una serie de i m p o r t a n t e s ob ra s fe r rocar r i l e ras , c u y a 
sola enunc iac ión pone de manif iesto un p r o g r e s o efectivo y que 
es la mejor g a r a n t í a del r e s t ab lec imien to económico y financiero 
de la A r g e n t i n a . 

Algo de es to d e b í a m o s h a c e r en E s p a ñ a , p e r o el fomento de 
los fe r rocar r i les no es tá en la p rogres ión que d e m á n d a l a s nece ­
s idades del pa í s . 

l i O S p o r t n g r n c s e s с и l a A r g r c n t t n a . 

A h o r a que pa rece que los españoles nos h e m o s dado c u e n t a 
de la uti l idad de las Expos ic iones comerc ia l e s , y d e los v ia jantes 
de comerc io p a r a e n s a n c h a r nues t ro s mercnd'os , convie'ne t e ­
ne r p r e s e n t e que las dif icultades p a r a noso t ros h a n de se r grafi-
des , pue s to que somos los úl t imos que h e m o s acome t ido la 
e m p r e s a . , . r , 

Véase lo que dice El Boletín Industrial, i m p o r t a n t e r ev i s t a 
de Buenos Ai res , sobre la Expos ic ión p o r t u g u e s a ; 

«En un ampl io local de la calle de T u c u m á n , seña lado con el 
n ú m . 543, so i n a u g u r ó el 23 del m e s p r ó x i m o ].iasado, á las dos 
de la t a r d e , la Expos ic ión p e r m a n e n t e de p r o d u c t o s p o r t u g u e ­
ses , o r g a n i z a d a con admi rab l e p e r s e v e r a n c i a por el Sr . B o r g e s 
de Cas t ro , Cónsul g e n e r a l de P o r t u g a l en la c iudad de La P l a t a . 

L a fiesta i naugu ra l fué sencilla, como c u a d r a á es tas man i fes ­

t ac iones que a c r e d i t a n la laboriosidad fecunda de un p u e b b . Un 
d i scurso ga l ano y concep tuoso d icho por el S r . Cardóse , S e c r e ­
tar io de la Expos ic ión , y u-n l igero lunch en el que p r e d o m i n a r o n 
las conf i turas y los r icos vinos de la nac ión expos i t o r a . 

El Sr . Borges sirvió de cicerone á la n u m e r o s a c o n c u r r e n c i a 
que vis i taba todas las secc iones del local, bien nu t r ido de i n s t a -
lacione.i e l egan te s que s i rven de prolijo m u e s t r a r i o á las v a r i a ­
das p roducc iones de la t i e r ra y de la indus t r i a p o r t u g u e s a . 

La Expos ic ión , cons ide rada en conjunto , p u e d e j u z g a r s e c o m o 
u n a d e las m á s comple t a s que sea posible formar en cond iones 
aná logas . 

Todos los r a m o s de la act iv idad de P o r t u g a l e s t án r e p r e ­
s e n t a d o s e n m a y o r ó m e n o r esca la , p e r o su f i c i en t emen te d e ­
ta l lados p a r a pe rmi t i r j u z g a r de los p r o g r e s o s hechos por la 
nación lus i t ana . 

La o b r a h a sido l e n t a y no h b r e d e dif icul tades bien á s p e r a s . 
P e r o la c o n s t a n c i a del S r . Cas t ro h a t r iunfado por c o m p l e t o , 
h a c i é n d o s e a c r e e d o r á las m á s s ince r a s fel ici taciones, y á los 
ap l ausos e n t u s i a s t a s , q u e no le e s c a t i m a r o n , p o r c i e r t o , los 
a s i s t e n t e s á la fiesta i naugura l , y á la que nos es g r a t o a h o r a 
uni r las n u e s t r a s , al m i s m o t i e m p o que e x p r e s a m o s el deseo 
d e q u e es ta Expos ic ión p e r m a n e n t e rea l ice en un t o d o los p r o ­
pósi tos con ella pe r segu idos . 

U n a b r e v e n o t a de los expos i to re s , d a r á u n a idea d e la i m ­
i m p o r t a n c i a q u e r ev i s t e la expos ic ión de. p r o d u c t o s p o r t u ­
g u e s e s : 

Sección de oí ' /ios.—Real Compañ ía Vinícola del N o r t e d e 
P o r t u g a l , S a n d e m a n y C o m p a ñ í a , Si lva y Cosens , T a y l o r , 
F l a d g a t e y Y e a t m a n , J u a n y E d u a r d o dos S a n t o s , c a s a funda ­
da en 1845; J u a n Ribe i ro de Mesqu i t a , A . R . R o m a r i z y Filhos, 
ca.sa fundada e n 1850, A . P i n t o S a n t o s J u n i o r y C o m p a ñ í a , 
A Nicoiau d 'A lme ida , Valle y Compañ ía , A n t o n i o G o m e s d a 
Silva Ba r roza , A d r i a n o R a m o s P i n t o , A . A. Calem y Fi lho, A n ­
tonio d a R o c h a L e á o , A u g u s t o Ceza r d ' A l m e i d a , V a l e n t e C o s ­
t a y Comand i t a , J u a n L a u r e n c o da F o n s e c a , F . R o c h a Leao y 
Compañ ía , Cons t an t ino d ' A l m e i d a , E . A . dos S a n t o s y Fi lho, 
Cardoso , More i r a y Compañ ía ; A . F . dos S a n t o s P i n t o , A . N u -
ñes y Loure i ro , A . da Silva N o g u e i r a , A . Camilo da Carva lho , 
F . F . Carric-o, C. R . Cardoso y Compañ ía , J. Cas t ro Silva y 
Compañía , M. Gonijalves, Bas tos y C o m p a ñ í a , R . P i n h o y C o m -

. p a ñ í a , F . F . d ' A l m e i d a y I r m a o s , A . Julio M a c h a d o ( E m p r e s a 
Vinícola W e n c e s l a u ) . 

F i g u r a n t a m b i é n en la Expos ic ión los vinos e s p u m a n t e s de la 
Reíil Compañ ía Vinícola del N o r t e de P o r t u g a l y d e la Asocia­
ción vinicola de la Ba i r r ada , los vinos c l a r e t e s d e la m i s m a Aso­
ciación, el vino Collares de J. M. M a d e i r a y C o m p a ñ í a , y d e 
o t ros ; el Bucel las , del mismo, y de o t ros ; el R iba te jo , d e S a n ­
d e m a n B r o t h e r s , y o t ros vinos de m e s a , a l g u n o s de los cua le s 
c o m p l e t a m e n t e desconoc idos en es ta R e p ú b h c a y p r o c e d e n t e s 
do los m á s notab les v iñedos de P o r t u g a l , c o m o t a m b i é n los vinos 
finos de la a n t i g u a c a s a de José Mar ía d a F o n s e c a , de S e t u b a l 
y los vinos de Joaquim Anton io S imoes , de F igue i r a da F o z . Fi­
g u r a n i g u a l m e n t e , en p r i m e r lugar , los cognacs de J. M. M a ­
d e i r a , Cons t an t i no d ' A l m e i d a , J . Firmino d 'A lme ida y José 
Mar ía da F o n s e c a , y los l icores de la fábrica E s c o u r a de B r a g a , 
y de la D e m o c r á t i c a , de P o r t o . 

H a j ' , t a m b i é n , du lces y e s c a r b a d i e n t e s d e l i echuras or ig inales ; 
lozas p a r a o r n a m e n t a c i ó n y o t ros p r o d u c t o s c e r ámicos d e las fá­
br icas de Almeida , Costa y Compañ ía y P e r e i r a V a l e n t e , de Villa 
N o y a d e G a y a ; servic ios p a r a m e s a d e la fábrica d e Vis t a A l e g r e 
en Avtíiro, fundada en 1824; s o m b r e r o s de fac tura especia l , pe r -

su tejido; camisas de la fábrica de R . Cunha y Compañ ía , d e 
P o r t o ; fina pe r fumer í a d e Claus y S c h w e d e r ; s ede r í a s d e M. d a 
M o t t a F o n s e c a , de P o r t o y J. Joaqu im de Oliveira, de B r a g a ; pa ­
pel p a r a p a r e d e s , imi tando te rc iope lo , m a d e r a s , m á r m o l , e t c é ­
t e r a , d é l a fábrica d e A . Cardoso d a R o c h a , d e Foz d e D o u r o , y 
o t ros pape les con igual des t ino de los es t ab lec imien tos de A'elíu-
do y Made i r a , de P o r t o , y Dias , Agui a r y T e i x e i r a , de Lisboa. 

Uno de los p r i m e r o s e s t ab lec imien tos fotográficos de P o r t u ­
gal , la casa de E. Biel y Compañ ía , de P o r t o , e x p o n e u n a c o ­
lección de fotografías m u y cur iosas r e p r e s e n t a n d o c o s t u m b r e s , 
v is tas y r e t r a t o s , q u e e s u n a c o m p l e t a novedad en es te país . 

Cas imiro Cas t ro y Compañ ía , e x h i b e n m u e b l e s y mo ldu ras 
p a r a m a r c o s ; J. J. d a Cunha Mello, p a r a g u a s ; C. R o d r í g u e z y 
C o m p a ñ í a , a r t í cu los de p a l m a , t raba jos a r t í s t icos de s u m a n o ­
vedad ; los conocidos qu ímicos p o r t u g u e s e s T a v a r e s d e Magal-
h a e s , F e r r e i r a y I r m a o , de P o r t o , y S a m p a i o M a c e d o y S o u z a 
G o m e s , de Braga , p r o d u c t o s f a rmacéu t i cos ; J. A. Silva y Filho, 
d e B r a g a , velas d e c e r a ; B r a n d a a , G o m e s y Compañ ía , F . D . d e 
S o u z a Oliveira , M. José Cor re i r a , J . P a c h e c o Po lomo y A . G o ­
m e s de Souza , de P o r t o , s a r d i n a s y o t r a s conservas .» 

P o r las not ic ias a n t e r i o r e s vemos que los p o r t u g u e s e s nos h a n 
t o m a d o la d e l a n t e r a , y como a u n no es t a r d e , e s p rec i so que la 
Comisión española que a c a b a de l legar á B u e n o s A i r e s , p ro ­
c u r e que n u e s t r o s p r o d u c t o s se c o n o z c a n b ien y o c u p e n el lii-
g a r que d e b e n . 

Lo hecho por los p o r t u g u e s e s debe serv i r de es t imulo á nues ­
t r o s p r o d u c t o r e s y a m p l i a r el c a m p o d e exposic ió t i d e p r o d u c ­
tos á las d e m á s Repú l jücas h i s p a n o - a m e r i c a n a s . 

Si no lo h a c e n p r o n t o , nos e x p o n d r e m o s , c o m o sieVnpre, á s e r 
los ú l t imos , sin h o n r a y sin p r o v e c h o . 

A. G A R C Í A MORALES 

A SOCIEDAD GENERAL AZUCARERA 
O P I N I Ó N I M P O R T A N T E 

L a Revista de Economía y Hacienda i n s e r t a , s in co­
m e n t a r i o s , la s i g u i e n t e c a r t a q u e r e p r o d u c i m o s con 
g u s t o por co inc id i r s u s t a n c i a l m e n t e sus a p r e c i a c i o n e s 
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C A N O : 

«Con el i n t e r é s de s i e m p r e y el t a n t o de a g r a d e c i ­
m i e n t o por su r e c u e r d o , lei el a r t i cu lo q u e sobre la n u e ­
v a Soc i edad g e n e r a ! p u b l i c a el ú l t i m o n ú m e r o de la 
Revista de Economía y Hacienda. 

L a c o r d u r a y p r u d e n c i a con q u e u s t e d e s aconse j an 
s i e m p r e 4 sus l ec to res r e s u l t a n e x t r e m a d o s es ta vez . Yo 
a l menos , y c rea q u e d e s e a r l a oir su con t e s t ac ión , t e n ­
go por c ier to q u e ia Soc i edad g e n e r a l h a d e l l e g a r , en 
u n p lazo no m u y l a r g o , á c i f ras d e beneficios m á s a l t a s 
q u e las q u e u s t e d e s a v a n z a n . 

En el e jercicio de 1902 903 el E r a r i o h a r e c a u d a d o por 
i m p u e s t o del a z ú c a r , y deducc ión h e c h a de lo cor res ­
p o n d i e n t e á g l u c o s a , mie les y m e l a z a s , a l p i e de 88 mi­
l lones de r ea l e s , s u m a c o r e s p o n d i e n t e á 88.000 t one l a ­
das de a z ú c a r , q u e r e p r e s e n t a n el consumo d u r a n t e los 
doce meses i n d i c a d o s . 

L i s a c a r i n a , todos lo s a b e m o s , e n t r a e n E s p a ñ a e n 
c a n t i d a d supe r io r á 25.000 t o n e l a d a s ; son o t r a s 10.000 
t o n e l a d a s de a z ú c a r q u e a ñ a d i r á la cifra de l c o n s u m o , 
q u e l a Soc iedad g e n e r a l s u m a r á b i e n p ron to , y q u e los 
a z u c a r e r o s de la P e n í n s u l a d e s u n i d o s n u n c a h a b r í a ­
mos podido r e c u p e r a r . 

Y si a h o r a se c o m p a r a c u a l q u i e r pe r iodo de doce me­
ses d e 1900 901 con los c o r r e s p o n d i e n t e s de 1902-903 
(y me refiero á e s t a s fechas p o r q u e c o m p r e n d e n la 
ú n i c a época de q u e t e n e m o s da tos exac tos ) , se encon­
t r a r á en s e g u i d a q u e dos años de t i empo h a n t r a ído un 
a u m e n t o en el c o n s u m o d e m á s d e 10.000 t o n e l a d a s d e 
a z ú c a r . 

R e d u c i e n d o es ta cifra d e i n c r e m e n t o p a r a los años 
v e n i d e r o s , r e d u c i e n d o as imismo la c o r r e s p o n d i e n t e á 
la s a c a r i n a y p a r t i e n d o de las 88 ООО t o n e l a d a s efec­
t i v a s c o n s u m i d a s en 1902 903, no creo q u e sea opti­
mismo e x a g e r a d o s u p o n e r q u e p a r a 1905 la c a n t i d a d 
d e consumo n a c i o n a l p u e d e y d e b e l l e g a r á 100.000 
t o n e l a d a s de a z ú c a r de c a ñ a y r e m o l a c h a , y por t a n ­
to , la p roducc ión de la Soc i edad g e n e r a l á 76.000 tone­
l a d a s . 

Es to a u n en el supues to de q u e las f áb r i ca s hoy ex­
t r a ñ a s á la Soc i edad s i g a n d e a q u í á dos años en i g u a l 
s i t uac ión y q u e esas f á b r i c a s p r o d u z c a n s i e m p r e el 
cupo q u e se les s e ñ a l a , dos cosas sobre las q u e c a b e 
a b r i g a r a l g u n a s d u d a s . 

En c u a n t o á q u e n u e v a s f áb r i cas v e n g a n á compar ­
t i r con las y a e x i s t e n t e s el c o n s u m o n a c i o n a l , a u n m e 
p a r e c e m u c h o más p r o b l e m á t i c o . El empleo i e l c a p i t a l 
en i n d u s t r i a s se h a c e en E s p a ñ a m á s por s e n t i m i e n t o 
q u e por cá l cu lo , y es tá m u y r e c i e n t e a ú n la m e m o r i a 
de los d e s c a l a b r o s sufr idos p a r a q u e n a d i e se a v e n t u r e 
en n e g o c i o q u e , por p r i m e r da to de e s t u d i o , t i e n e la 
c o m p e t e n c i a con u n a S o c i e d a d p o d e r o s í s i m a . Si a n t e s 
en c u a l q u i e r cues t ión a z u c a r e r a se b u s c a b a como pun ­
to de p a r t i d a conocer la opin ión de la c a s a L a r i o s , 
¿cuá l no s e r á a h o r a la i m p o r t a n c i a de la Soc i edad ge ­
n e r a l ? 

L a cifra de costo d e p roducc ión , u s t e d e s h a n t e n i d o 
la b o n d a d de r e c o r d a r l o , la ca lcu lo yo m á s e l e v a d a 
q u e la g e n e r a l i d a d de los a z u c a r e r o s , pe ro t e n g o en 
c u e n t a q u e los p r e s u p u e s t o s h e c h o s p a r a f áb r i ca s ais­
l a d a s no p u e d e n t e n e r ap l i cac ión á u n a c o m b i n a c i ó n 
de n u e v e d é c i m a s p a r t e s d e t o d a s las f áb r i ca s de Es ­
p a ñ a . 

Los g a s t o s de a d m i n i s t r a c i ó n r e s u l t a r á n , s in d u d a , 
m á s c^ros q u e la s u m a de los g a s t o s de la a d m i n i s t r a ­
ción de las f ab r i ca s s e p a r a d a s ; pe ro , ¿y la f ab r i cac ión? 
¿Y la fac i l idad dpi mo le r la r e m o l a c h a q u e c o n v e n g a 
y donde c o n v e n g a ? ¿Y el empleo c o n s t a n t e del perso­
n a l t écn ico? ¿Y l a r e d u c c i ó n de l p rec io d e l a s p r i m e ­
r a s m a t e r i a s , de las m á q u i n a s y sus ó r g a n o s , d e sus 
r ecompos ic iones , de mil o t ros g a s t o s q u e a n t e s sopor-
t a h a en t o t a l c a d a f áb r i ca y hoy se r e p a r t e n e n t r e todas? 

Y n a d a d i g o d e la p r o d u c c i ó n d e s e m i l l a s , n a d a d e 
l a f ab r i cac ión de los m i l l ones de sacos y k i l óme t ro s de 
t e l a de filtros q u e a n u a l m e n t e c o n s u m e la i n d u s t r i a 
a z u c a r e r a , n a d a de la ref inación de lubr i f ican tes , pro­
d u c c i ó n de ác idos y c o r r e a s , c a d a a r t i c u l o de esos pue ­
d e a s e g u r a r el c o n s u m o , y por lo t a n t o , el beneficio á 
u n a fábr i ca e spec i a l . 

Y, en fin, la n e g o c i a c i ó n d e efectos por 100 mi l lones 
d e p e s e t a s al a ñ o , ¿no p u e d e ser b a s e por si sola p a r a 
u n r e s p e t a b l e e s t a b l e c i m i e n t o b a n c a r i o ? 

Mi opin ión n a d a v a l e y á n a d i e import-a; m a s si e se 
no fuere el caso , d a r l a é s t a á q u i e n m e la p id i e r a : L a 
Soc iedad g e n e r a l Azucarera es t a n b u e n negoc io , q u e 
h a c e fa l ta m u c h a v o l u n t a d y m u c h a i n t e l i g e n c i a p a r a 
echa r lo á p e r d e r . 

S a b e q u e lo e s t i m a en lo m u c h o q u e u s t e d v a l e , su 
s i e m p r e a m i g o . 

R , F A R I A S 

Gerente de la A'zucarera La Rasa... 

MINERÍA Y METALURGIA 
El Minis t ro de A g r i c u l t u r a , I n d u s t r i a y Comerc io , 

p r o y e c t a a c o m e t e r la r e fo rma de la l eg i s l ac ión mine-_ 
ra , n o m b r a n d o al efecto u n a Comisión con c a r g o s retri-" 
bu idos , al objeto de poder e x i g i r á los i n d i v i d u o s q u e 
la c o m p o n g a n la a s i d u i d a d n e c e s a r i a en su t r aba jo , 
p a r a q u e é s t e se dé por t e r m i n a d o en b r e v e espac io d e 
t i empo . 

•s- * 

L a p r e s e n c i a del sul fa to de b a r i t a se d e s c u b r e en el 
minio, del modo s i g u i e n t e : 

E n u n a c á p s u l a d e p o r c e l a n a , m a t r a z de c r i s t a l ú 
otro r e c i p i e n t e , se echa un poco de minio que se d e s e e 
en s a y a r . Se le a g r e g a ác ido n í t r i co p u r o y a g u a ; s e 
c a l i e n t a y se a g i t a todo el lo d u r a n t e a l g u n o s m i n u t o s . 
Q u e d a sin d i so lver u n r e s iduo oscuro , pero si se v i e r t e 
de spués en la c á p s u l a ó m a t r a z u n a p e q u e ñ a c a n t i d a d 
de a z ú c a r y se c a l i e n t a u a poco, el p r e c i p i t a d o oscu ro 
se d i sue lve t a m b i é n á su vez, q u e d a n d o el l iqu ido cla­
ro y t r a n s p a r e n t e . SI pe r s i s t e a l g ú n r e s iduo s in disol­
v e r s e , es p r u e b a de q u e el minio está adulterado. 

L a s minas de Broken Hi l l , h a n p r o d u c i d o d u r a n t e el 
año 1902,1.117.054 t o n e l a d a s d e m i n e r a l , s i endo t o n e l a ­
das 1.023 341 de sul furos d e p lomo y 91.523 t o n e l a d a s d e 
c a r b o n a t o s . 

H a n g a s t a d o 319.499 l i b ra s de exp los ivos y 62.832 to ­
n e l a d a s de c a r b ó n . 

L a m a q u i n a r i a y a r t e f ac tos e n l a superf ic ie de l a s mi ­
n a s v a l e n 597.782 l ib ras e s t e r l i n a s . , 

L a s m á q u i n a s r e p r e s e n t a n 9.429 caba l los de fue rza , y 
las c a l d e r a s 10.101 í dem. 

Los ope ra r io s son 6.372. T u v i e r o n d u r a n t e el año 
1902, 12 a c c i d e n t e s de m u e r t e , 21 a c c i d e n t e s g r a v e s y 
167 de menor i m p o r t a n c i a . 

H a n p roduc ido es tas m i n a s d u r a n t e el año 6.165.226 
onzas de p l a t a , 132.540 t o n e l a d a s d e p lomo y 29.432 to ­
n e l a d a s de c inc . 

En las t e r r e r a s se h a n t i r ado 820.369 t o n e l a d a s d e 
t i e r r a s , c o n t e n i e n d o 6.313.084 onzas de p l a t a , 60.061 
t o n e l a d a s de plomo y 154.656 t o n e l a d a s de c inc . 

D u r a n t e el mes d e S e p t i e m b r e ú l t i m o se h a n i m p o r ­
t a d o en I n g l a t e r r a , s e g ú n «Bo le t ín» de D . J u l i u s 
Mat ton de L o n d r e s , 21.303 t o n e l a d a s de p lomo d e los 
pa í s e s s i g u i e n t e s : 

Tone ladas . 

De E s p a ñ a 11.421 
» E s t a d o s U n i d o s 4.825 
» A u s t r a l i a 3.429 
» A l e m a n i a 1.230 
» F r a n c i a 203 
» B é l g i c a 175 
» P e r ú 10 
» Chi le 8 
» H o l a n d a . . ^ 1 

Total 21.303 

E n los n u e v e p r i m e r o s m e s e s d e los t r e s ú l t i m o s a ñ o s 
se h a n i m p o r t a d o en I n g l a t e r r a : 

1903 1902 ^ 1901 

Tone ladas . Tone ladas . Tone ladas . 

De E s p a ñ a 
j> A u s t r a l i a 
» E s t a d o s U n i d o s . . . . 
» A l e m a n i a 
» B é l g i c a 
» F r a n c i a 

81.325 
44.868 
30.553 
10:292 

2.854 
2,733 

74.838 
45.705 
41.815 

6.405 
3.102 
1.028 

71.254 
48.243 
34.196 

3.353 
1.786 
2.648 

Total. . . . . . . 172.625 172.893 161.480 

El prec io med io ha s ido en el mes d e S e p t i e m b r e d e 
11'3'4 l i b r a s e s t e r l i na s c o n t r a 10'17,'10 y 11'19'2 en i g u a l 
mes de los dos ú l t i m o s años . 

Dice un per iód ico a l e m á n q u e la a f a m a d a c a s a Voi th , 
d e la cua l t i e n e l a r e p r e s e n t a c i ó n e x c l u s i v a en E s p a ñ a 
la Compañ ía A h l e m e y e r , l l eva c o n s t r u i d a s 1.475 t u r ­
b i n a s , q u e d e s a r r o l l a n u n to t a l d e caba l los e fec t ivos 
245.000. S o l a m e n t e d u r a n t e el a ñ o ú l t i m o h a n rec ib i ­
do ped idos de 230 t u r b i n a s de 86.100 caba l lo s . E n t r e las 
de m a y o r p o t e n c i a c o n s t r u i d a s h a s t a la fecha son dos 
t u r b i n a s c a r a c o l F r a n c i s , q u e d e s a r r o l l a n c a d a u n a 
6.000 caba l los con u n sa l to ú t i l de 80 m e t r o s ; y t r e s d e 
la m i s m a c l a s e , dob le e sp i r a l , q u e p u e d e n d e s a r r o l l a r 
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c a d a u n a 11.400 caba l los con u n sa l to ú t i l de 53 m e t r o s 
у med io . E s t a s c inco g r a n d e s t u r b i n a s h a n sido enca r ­
g a d a s p a r a ser u t i l i z a d a s en las c a t a r a t a s del N i á g a r a 
por l a Ontario Power Co., cuyos r e p r e s e n t a n t e s h a n en­
c a r g a d o su cons t rucc ión á la c a s a Voith, d e s p u é s de 
h a b e r e s t u d i a d o con g r a n d e t e n i m i e n t o , d u r a n t e u n 
v i a j e de va r io s meses por E u r o p a , l as c o n s t r u i d a s por 
l a s m á s r e n o m b r a d a s f áb r i ca s , 

*** 
L a f áb r i ca de locomotoras de B a l d w i n , en Fi ladel f ia , 

o c u p a a c t u a l m e n i e 15.000 ob re ros , y s u s u c u r s a l , en • 
B u r u h a m , d o n d e se c o n s t r u y e n los b a s t i d o r e s y o t r a s 
p i e z a s p e s a d a s , d a o c u p a c i ó n á 2.ООО o p e r a r i o s . 

* 
* * 

• Se h a e s t a b l e c i d o e n B a r c e l o n a con l a r a z ó n soc ia l 
B e r n a r d o S t a u b y Compañ ía , u n a S o c i e d a d q u e se d e ­
d i c a r á á la c o m p r a y v e n t a de m i n a s , m i n e r a l e s y m e ­
t a l e s y t o d a c l a se de t r aba jo s r e l a c i o n a d o s con la mi ­
n e r í a . 

* 
* * 

Los r e p u t a d o s f a b r i c a n t e s de m á q u i n a s - h e r r a m i e n ­
t a s , S res . S c h ü e h a r d t y S c h ü t t e , d e Colonia , h a n es ­
t a b l e c i d o s u c u r s a l en E s p a ñ a , con domici l io en B i lbao , 
G r a n v í a , 29. 

L A E Q U I T A T I V A 
Sólo el n o m b r e de e s t a pode rosa Soc i edad de s e g u r o s 

t r a e á la m e m o r i a g r a t o s r e c u e r d o s por los i n n u m e r a ­
b l e s beneficios q u e p r o p o r c i o n a . 

La Equitativa de los Estados Unidos, no es u n a d e i 
t a n t a s S o c i e d a d e s f a n t a s e a d o r a s q u e ofrecen u t i l i da ­
d e s i n c o m p r e n s i b l e s y d i s m i n u y e n d o las p r i m a s p a r a 
caza de i n c a u t o s . 

La Equitativa, es ú n i c a , no t i e n e q u e a c u d i r á t a l e s 
r e c u r s o s , ope ra sobre da tos r i g u r o s a m e n t e exac to s , s u s 
e s t a d í s t i c a s son n o t a b l e s y s i rven de mode lo á o t r a s 
S o c i e d a d e s , sus o p e r a c i o n e s son c l a r a s y las g a r a n t í a s 
m o r a l e s y m a t e r i a l e s s a t i s f acen al m á s e x i g e n t e . 

P o r es to h a a l c a n z a d o en F s p a ñ a t a l e s p r o g r e s o s , á 
p e s a r de q u e h a y e n n u e s t r a p a t r i a g r a n p r e v e n c i ó n 
h i s t ó r i c a , in jus t i f icada , en el s e g u r o de v i d a . 

No u e c e s i t a la S o c i e d a d d e q u e nos o c u p a m o s es t í ­
mu los p a r a p r o s e g u i r s u benéf ica o b r a , y noso t ros a l 
t r i b u t a r l a u n h o m e n a j e de a d m i r a c i ó n , sólo a s p i r a m o s 
á q u e l a s S o c i e d a d e s e s p a ñ o l e s v e a n e n e l la u n e jemplo 
d i g n o de i m i t a r s e g u r a s de l é x i t o . 

H a y o t r a s Soc i edades de f ama i n d i s c u t i b l e q u e of re ­
cen los s e g u r o s en cond ic iones s e m e j a n t e s á La Equi­
tativa; pe ro no las h a y q u e t e n g a n la g a r a n t í a r e a l -
h i p o t e c a r i a y b i e n e s r a i c e s en el pa ís , c a p a c e s d e cu ­
b r i r con exceso todos los r i e s g o s . 

E n el s e g u r o d e v i d a es u n a e s p e c i a l i d a d , y t i e n e e s ­
t a b l e c i d a s d i f e r en t e s c o m b i n a c i o n e s . 

No cons i s te sólo e s t e s e g u r o e n p r o t e g e r á u n a fami­
lia con t r a la fa l ta de i n g r e s o s por la m u e r t e del j e fe , se 
u t i l i z a t a m b i é n como p rev i s ión p a r a a s e g u r a r al por­
v e n i r de ot ros se res q u e r i d o s , p a r a pone r l e á c u b i e r t o 
de a c r e e d o r e s , p a r a p r o t e g e r i n d u s t r i a s c o n t r a las con­
s e c u e n c i a s q u e p u d i e r a t e n e r la m u e r t e de l socio ó 
i n t e l i g e n c i a q u e las d i r i ja , y p a r a h a c e r do tes , r e n t a s 
benéf icas , e t c . 

T i e n e d i v e r s a s formas y ap l i cac iones el s e g u r o de 
v i d a ; pe ro l a s p r i n c i p a l e s son l a pó l iza ordinaria de 
vida, q u e es la forma p r i m i t i v a de l c o n t r a t o ; la de vida 
á pagos limitados, q u e ofrece l a v e n t a j a e spec ia l d e 
q u e el a s e g u r a d o podrá sa t i s face r los p remios en los 
anos m á s p roduc t i vos de su v ida , y la pól iza dotal, q u e 
r e ú n e dos pos i t ivas c o n v e n i e n c i a s : la de p r o t e g e r la 
t a m i l í a del a s e g u r a d o en lo p o r v e n i r y la de a c u n u i l a r 
un c ap i t a l p a r a é l mismo, q u e lo r e c i b i r á al t é r m i n o 
d e l p lazo c o n v e n i d o . 

La Equitativa h a c r e a d o o t r a s fo rmas como el nuevo 
bono dotal, de s e g u r i d a d abso lu t a , c o m p a r a b l e sólo con 
los t í t u los de l E s t a d o . 

Es ta s d i v e r s a s pól izas y o t r a s q u e e m i t e La Equitati­
va de i g u a l u t i l i d a d , h a n s ido pe r f ecc ionadas por med io 
de la n u e v a pól iza de valores garantidos, q u e es la for­
ma más ven ta jo sa q u e j a m á s se h a i d e a d o . 

El c a r á c t e r p a r t i c u l a r d e es ta pól iza cons i s t e e n l a s 
g a r a n t í a s q u e c o n c e d e al a s e g u r a d o d u r a n t e l a v i d a 
de l mismo, a d e m á s d e la p e c u l i a r á t o d a s l as pól izas d e 
p a g a r s e el i m p o r t e del s e g u r o al f a l l ec imien to del a se ­
g u r a d o , d e s d e el m o m e n t o q u e se h a sa t i s fecho la p r i ­
m e r a p r i m a . 

Nos fa l ta e spac io p a r a a n a l i z a r c a d a u n a d e e s t a s 
d i v e r s a s ope rac iones q u e d e t a l l a n m i n u c i o s a m e n t e los 
p rospec tos de l a C o m p a ñ í a de una manera clara y al 
Rlcanoe de to^asjfts iuteligeucias. 

Los q u e d e s e e n u n a b u e n a colocación de l c a p i t a l en 
p r e v i s i ó n d e c o n t i g e n c i a s f u t u r a s , p u e d e n t e n e r l a 
comple ta s e g u r i d a d de q u e e n la Soc i edad La Equita­
tiva de los Estados Unidos, h a n de e n c o n t r a r fac i l ida­
des p a r a h a c e r todo g é n e r o d e c o m b i n a c i o n e s á c u b i e r ­
to de r i e s g o s de t o d a s c l a ses , y con la m á s c o m p l e t a 
g a r a n t í a e fec t iva . 

A h o r a , p a r a d e m o s t r a r l a e n v i d i a b l e s i t u a c i ó n finan­
c ie ra d e es ta Compañ ía , y los p r o g r e s o s r e a l i z a d o s en 
los diez ú l t imos a ñ o s , p u b l i c a m o s el b a l a n c e c o m p a r a ­
t ivo d e la m i s m a : 

3 i Dicbre . 1902 . 3 i Dicbre . 1892. 

Dol la rs . Dol lars . 

ACTIVO 

T i tu lo é h i p o t e c a s . . . 
P r o p i e d a d e s r a i c e s e n 

N u e v a T'O'rk, i nc lu ­
y e n d o el edificio de la 
E q u i t a t i v a 

T í t u l o s d e la D e u d a d e 
los E s t a d o s U n i d o s , de 
E s t a d o s , M u n i c i p a l e s 
y f e r roca r r i l e s y o t r a s 
i nve r s iones (va lo r en 
la p l a z a sobre el cos to 
18.073.362) 

P r é s t a m o s con g a r a n t í a s 
de o b l i g a c i o n e s y ac ­
c iones (va lo r en la pla­
z a 21.892.814). , . . 

P r é s t a m o s sobre pó l i z a s . 
P r o p i e d a d e s r a í c e s fue­

r a d e N u e v a York , in­
c l u y e n d o 12 edificios 
de las oficinas. . . . 

Efec t ivo e n B a n c o s y 
C o m p a ñ í a s de c r éd i to 
á i n t e r é s 

Sa ldo q u e a d e u d a n los 
a g e n t e s 

I n t e r e s e s y a l q u i l e r e s 
(venc idos 225.308'07) y 
( a c u m u l a d o s pesos 
142,192'97) . . ? . . 

P r e m i o s v e n c i d o s y en 
v í a s d e cobro . . . . 

P r e m i o s d i fer idos . . . 

70.006.274'15 

21.754.047'44 

186.363.110 

17.621.000 . 
14.108.674*51 

15.439.521'31 

25.862.441'30 

978.252'97 

367.501'04 

4.527.992 
2.376.723 i 

Total del activo. . . Зб9.39б.537'72 158.646.744 

PASIVO 
F o n d o de s e g u r o s (ó r e ­

s e r v a ) 279.450,753 
T o d a s l as d e m á s ob l i ga ­

c iones 

Total del pasivo . . 

Sobrante 

I N G R E S O S 

P r e m i o s p a g a d o s . . . . 
I n t e r e s e s , a l q u i l e r e s , e t ­

c é t e r a , 

Ingresos . . • . . 

DESEMBOLSOS 

S in ies t ros 
D ó t a l e s y pól izas de di­

v i d e n d o s d i f e r i d o s . . 
R e n t a s v i t a l i c i a s . . . . 
P ó l i z a s c o m p r a d a s . . . 
D i v i d e n d o s á los t e n e d o ­

r e s d e pó l i zas . . , . 

P a g a d o á los t e ñ e lo res 
de pól izas 

Comis iones , a n u n c i o s , 
f r anqueo y cambio , . 

Todos los ot ros pagos . . 
F o n d o de a m o r t i z a c i ó n . 

R e d u c c i ó n d e v a l o r e s 
d e e n t r a d a d e t í t u l o s , 
c o m p r a d o s á p r emio . 

Desembolsos, > > . 

4.817.287'95 

284.268.040'95 126.318.500 

75.127.496'77 32.328.243 

63.932.423'44 

15.074 6B8'81 

69 007.012 25 41.756.686 i 

15.281.961-73 

6 537 545'99 
768,095 09 

2 126.728'83 

4.477.924'lñ 

29.191.250 79 17.139.955 

6.814.640'09 
5 898.104'67 

344.206 

42.248.101'46 25.043.858 
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S E G U R O S 

(Las pólizas pagaderas en cuo­
tas están reJucidas á su valor 
permutado.) 

S e g u r o s v i g e n t e s . . , 
N u e v o s s e g u r o s . . . . 

1.292.446.595 
281.249.944 

882.022 367 
207.808.212 

D e s p u é s d e leer e s t a s l i neas y e x a m i n a r los a u m e n ­
tos 4e l ú l t i m o decen io , no n e c e s i t a m o s r e c o m e n d a r á 
n u e s t r o s a b o n a d o s d i c h a Compañ ía . 

L a s cifras son b a s t a n t e e l o c u e n t e s , y se b a s t a n por 
si so las p a r a h a c e r la a p o l o g i a de t a n benef ic iosa So­
c i e d a d . 

ARANCELES_ADUANEROS 
F r a n c i a . 

Los a r t í cu los su je tos á de rechos , d e s t i n a d o s á s e r v i r 
como m u e s t r a s ó mode los , q u e se i m p o r t e n en u n o de 
los dos pa i s e s por v i a j a n t e s de comerc io de l o t ro , se 
a d m i t i r á n con f r a n q u i c i a de de r echos , s i e m p r e q u e se 
c u m p l a n las s i g u i e n t e s f o r m a l i d a d e s p a r a a s e g u r a r s u 
r e e x p o r t a c i ó n ó su e n t r a d a en los depós i tos : 

1." L a oficina de A d u a n a s por la cua l se i n t r o d u z i 
c a n las m u e s t r a s ó modelos fijará el i m p o r t e de l de re ­
cho q u e les s ea a p l i c a b l e . El v i a j a n t e de comerc io de­
b e r á depos i t a r d icho i m p o r t e , en espec ies , en la oficina 
d e A d u a n a s ó p r e s t a r u n a fianza v a l e d e r a al efecto; 

2." P a r a a s e g u r a r la i d e n t i d a d d e las m u e s t r a s ó 
mode los , d e b e r á , en t a n t o sea pos ib le , co locarse en 
c a d a uno de ellos u n a e s t a m p i l l a , u n sel lo ó u n a p re ­
c i n t a . Es t a s m a r c a s p o d r á n e x e e p c i o n a l m e n t e colocar­
se en los r e c i p i e n t e s q u e se h a l l e n en con t ac to d i r ec to 
con los obje tos q u e c o n t e n g a n , s i e m p r e q u e la A d u a n a 
d e e n t r a d a e s t ime q u e es te modo de p rocede r ofrece 
g a r a n t í a s suf ic ien tes . 

Se c o n s i d e r a r á n r e c i p r o c a m e n t e como v a l e d e r a s las 
m a r c a s d e i d e n t i d a d c o l o c a d a s of ic ia lmente p a r a g a ­
r a n t i r la i d e n t i d a d de las m u e s t r a s ó modelos q u e se 
e x p o r t e n de uno de los dos pa i ses y se d e s t i n e n á ser 
r e i m p o r t a d o s en el mismo, es dec i r , q u e las m a r c a s co­
l o c a d a s por la A u t o r i d a d a d u a n e r a de l pa i s de expor­
t ac ión , s e r v i r á n i g u a l m e n t e en el otro t e r r i t o r io p a r a 
h a c e r c o n s t a r la i d e n t i d a d de los objetos . L a s A d u a n a s 
de uno y otro pa i s p o d r á n , sin e m b a r g o , co locar u n a 
m a r c a sup le to r i a , si e s ta p r e c a u c i ó n se r e c o n o c e in­
d i s p e n s a b l e ; 

3.° Se e n t r e g a r á a l i m p o r t a d o r un pe rmi so ó certifi­
c a d o , q u e d e b e r á c o n t e n e r ; 

a) U n a r e l a c i ó n d e las m u e s t r a s ó modelos i m p o r t a ­
dos , en q u e se i n d i q u e n la n a t u r a l e z a d e los a r t í cu los , 
as í como las m a r c a s p a r t i c u l a r e s d e s t i n a d a s à h a c e r 
c o n s t a r la i d e n t i d a d de los obje tos ; 

b) L a i n d i c a c i ó n de l i m p o r t e de l de recho a p l i c a b l e 
& las m u e s t r a s ó mode los , d e b i e n d o s e ñ a l a r s e al mismo 
t i e m p o si d icho i tnpor te se ha e n t r e g a d o e n espec ies ó 
g a r a n t i z a d o por medio de fianza; 

c) L a desc r ipc ión de la m a r c a ( e s t ampi l l a , sello ó 
p r e c i n t a ) , co locada en las m u e s t r a s y modelos ó e v e n ­
t u a l m e n t e en los r e c i p i e n t e s ; 

d) El p lazo después de c u y a e x p i r a c i ó n el i m p o r t e 
de l de recho q u e d a r á a d q u i r i d o por el Tesoro ó se co­
b r a r á e n s u p r o v e c h o , s e g ú n d icho i m p o r t e h a y a sido 
c o n s i g n a d o ó g a r a n t i z a d o , á menos q u e se jus t i f ique 
q u e , u e n t r o de d icho p lazo , las m u e s t r a s ó modelos h a n 
s ido r e e x p o r t a d o s ó colocados en los depós i tos . El refe­
r ido p lazo no d e b e r á e x c e d e r de doce meses ; 

4." No se e x i g i r á n del i m p o r t a d o r g a s t o s de n i n g u ­
na c l a se , á excepc ión , s in e m b a r g o , de los d e r e c h o s de 
t i m b r e , por la exped ic ión de l cer t i f icado ó pe rmiso , n i 
t a m p o c o por la colocación de las m a r c a s d e s t i n a d a s á 
a s e g u r a r la i d e n t i d a d d e las m u e s t r a s ó mode los ; 

6.° L a s m u e s t r a s ó mode los p o d r á n r e e x p o r t a r s e por 
la oficina de e n t r a d a , asi como t a m b i é n por c u a l q u i e r 
o t r a oficina de A d u a n a s h a b i l i t a d a p a r a el d e s p a c h o 
d e los mismos ; 

6." Si a n t e s de la e x p i r a c i ó n de l p lazo fijado (3 d), 
l as m u e s t r a s ó modelos se p r e s e n t a a en u n a oficina d e 
A d u a n a s h a b i l i t a d a al efecto, p a r a ser r e e x p o r t a d o s ó 
co locados en los depós i tos , d i c h a oficina d e b e r á verifi­
c a r si los a r t í cu los q u e se le p r e s e n t e n son los mismos 
por los c u a l e s se h a y a e x p e d i d o el pe rmiso de e n t r a d a . 
C u a n d o no h a y a d u d a n i n g u n a bajo e s t e concep to , la 
oficina h a r á c o n s t a r la r e e x p o r t a c i ó n ó la co locac ión e n 
los depós i tos y d e v o l v e r á el i m p o r t e de l d e r e c h o depo­
s i t ado en el acto de la i m p o r t a n c i ó n ó d i c t a r á las me­
d i d a s n e c e s a r i a s p a r a l a c a n c e l a c i ó n de la fianza. 

L a s d i spos ic iones del p r e s e n t e c o n v e n i o no se ap l i ca ­
r á n á las i n d u s t r i a s a m b u l a n t e s , al comerc io de b u h o -
Beifos ni A las personas que busquen pedidos de otras 

q u e no e j e r zan comerc io ni i n d u s t r i a de c u a l q u i e r 
c l a se . 

El p r e s e n t e conven io se a p l i c a r á á los pa í s e s ó t e r r i ­
tor ios q u e fo rmen ó fo rmaren u n a u n i ó n a d u a n e r a con 
F r a n c i a y A l e m a n i a . 

El p r e s e n t e conven io s e r á ra t i f icado por a m b o s Go­
b i e r n o s , y las ra t i f icac iones se c a n j e a r á n en Be r l í n 
d e n t r o del m á s b r e v e p lazo pos ib le . 

E m p e z a r á á r e g i r v e i n t e d i a s d e s p u é s de l can je de 
las ra t i f i cac iones , y c o n t i n u a r á v i g e n t e h a s t a q u e ha­
y a n t r a n s c u r r i d o se is meses , q u e se c o n t a r á n d e s d e el 
d i a en q u e h a y a sido d e n u n c i a d o por u n a ú o t r a de las 
a l t a s p a r t e s c o n t r a t a n t e s . 

m a r t i n i c a . 

Art . 1.° E l c u a d r o ane jo á los dec re tos de 30 de 
Marzo de 1893, 19 de S e p t i e m b r e de 1897, 18 de Marzo 
de 1899 y 17 d e Marzo de 1901 ( v é a n s e 1.°, 3.°, 5.° 
y 8.° sup l . ) , q u e fija las e x c e p c i o n e s al A r a n c e l g e n e ­
ra l de A d u a n a s , a p l i c a b l e s en la M a r t i n i c a , se modifica 
como s i g u e : 

1.—Animales vivos. 

1. Caba l los e n t e r o s ó c a s t r a -
. des y l as y e g u a s . . . . C a b e z a . 30 f rancos . 
Caballos po t ros Id . 20 » 

2. Mulos y m u í a s Id . 5 » 

C o r e a . 

Se p roh ibe la i m p o r t a c i ó n d e los t e jue los de n í q u e l 
y d e las m a t r i c e s p a r a la a c u ñ a c i ó n de las m o n e d a s 
q u e t e n g a n curso l e g a l . 

A es te efecto, se h a a ñ a d i d o u n a n u e v a p a r t i d a al 
A r a n c e l de A d u a n a s ane jo á los t r a t a d o s conc lu idos 
por las P o t e n c i a s r e p r e s e n t a d a s en Corea . 

M a d a g r a s i c a r . 

Art . 1." El c u a d r o ane jo al dec re to d e 28 de J u l i o 
d e 1897, fijando las e x c e p c i o n e s al A r a n c e l g e n e r a l d e 
A d u a n a s , con r e spec to á los p r o d u c t o s e x t r a n j e r o s q u e 
se i m p o r t e n en M a d a g a s c a r , t a l como h a sido a l t e r a d o 
por los dec re to s de 31 d e Mayo d e 1898 y 10 d e Agos to 
de 1900, se modifica como s i g u e : 

DESIGNACIÓN DH LOS PRODUCTOS 

VIH. — Géneros coloniales de consumo. 

P i m i e n t a 100 k i l . 104 f r ancos . 
P i m i e n t o Id . 104 » 
T e Id . 104 » 
T a b a c o en hojas ó en v e n a s . . I d . 50 » 

C ó r c e g r a . 

Art . 29. El de recho de consumo s e ñ a l a d o por el a r ­
t i cu lo 6 de la ley de H a c i e n d a de 29 de Marzo de 1897 
á los p r o d u c t o s e x p r e s a d o s á c o n t i n u a c i ó n q u e d a sus ­
t i t u ido , á la i m p o r t a c i ó n en C ó r c e g a , por el i m p u e s t o 
de v e i n t i c i n c o cén t imos (0'25 f rancos) por hec to l i t ro de 
a lcohol p u ro , e s t a b l e c i d o por el a r t . 15 de la ley de 
.29 de D i c i e m b r e de 1900: 

1." Alcoholes d ichos de a l u m b r a d o , p a r a ca le facc ión 
y p a r a la f ab r i cac ión de b a r n i c e s , d e s n a t u r a l i z a d o s 
s e g ú n las f ó r m u l a s y cond ic iones r e g l a m e n t a r í a s ; 

2.° P r o d u c t o s á b a s e d e a lcohol d e s n a t u r a l i z a d o se­
g ú n las fó rmulas y cond ic iones r e g l a m e n t a r i a s ; 

3.° P r o d u c t o s en q u e el a lcohol se h a y a e l i m i n a d o , 
e v a p o r a d o ó c o m p l e t a m e n t e t r a n s f o r m a d o , á excepc ión 
de los q u e se c o n s i d e r e n en el c o n t i n e n t e , como suje tos 
al d e r e c h o de consumo . 

Los p roduc tos e x t r a n j e r o s a d m i t i d o s en C ó r c e g a con 
. el beneficio del de recho r e d u c i d o a d e u d a r á n la t a s a 
de o c h e n t a cén t imos (0'80 f rancos) por hec to l i t ro d e a l ­
cohol p u r o s e ñ a l a d a en el a r t . 11 de la ley d e H a c i e n d a 
de 16 de Abr i l d e 1895. 

Po r dec re to se d e t e r m i n a r á n las cond ic iones m e d i a n ­
t e las c u a l e s se a p l i c a r á n las a n t e r i o r e s d i spos ic iones . 

T o d a reviv i f icac ión ó i n t e n t o d e rev iv i f icac ión de a l ­
coholes d e s n a t u r a l i z a d o s , todo artificio q u e t e n g a por 
objeto s u s t r a e r a lcoholes d e s n a t u r a l i z a d o s á su des t i ­
no , t o d a v e n t a ó d e t e n c i ó n d e l íqu idos a lcohól icos e n 
c u y a p r e p a r a c i ó n e n t r e n a lcoholes d e s n a t u r a l i z a d o s , 
se c a s t i g a r á n con p e n a d e pr i s ión de seis d í a s á se is 
meses y con u n a m u l t a de 5.000 á 10 ООО f rancos , s in 
per ju ic io d e la d e v o l u c i ó n de los de rechos defrauda'-: 
dos y d e la confiscación d e los a p a r a t o s y l íqu idos em­
b a r g a d o s . 

L a s d e m á s c o n t r a v e n c i o n e s á lo d i spues to en el p r e ­
s e n t e a r t i cu lo ó en el dec r e to d i c t ado p a r a su e jecu­
ción se c a s t i g a r á n con u n a m u l t a de 500 á 5.000 f rancos . 

En caso de r e i n c i d e n c i a , la m u l t a s e r á de l dob le , 
L я s mi smas p e n a s se a p l i c a r á n á t o d a p e r s o n a q u e 

h a y a p r e s t a d o su a y u d a ó fac i l i t ado los med ios p á r á 
c o m e t e r el f r a u d e . 
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E N E L P A S A D O M E S D E O C T U B R E 

N O M B R E S 

F e r r o c a r r i l A m o r a b i e t a G. у P . . . 
Créd i to P o p u l a r Madri leño.^ . . . 
B a n c o Hipo teca r io de E s p a ñ a . . . 
B a n c o de B i lbao 
B a n c o de l Comercio 
A r r e n d a t a r i a de T a b a c o s 
E l é c t r i c a N t r a . S ra . d e G u a d a l u p e . 
B a n c o d e Cas t i l la 
Créd i to de U n i ó n Mine ra 
P e s q u e r í a de T e n e r i f e . . . . . . 
L a Corona 
B a n c o E s p a ñ o l d e Créd i to 
I s l e ñ a M a r í t i m a , . • 
A z u c a r e r a de Madr id 
Nor te de E s p a ñ a 
T u b o s For j ados 
F e r r o c a r r i l Med. de l C. á Z. y O, á V. 
H i d r o e l é c t r i c a I b é r i c a 
F e r r o c a r r i l mine ro Cas t ro A l e u . . 
L a S i e r r a de l Oro 
Madr i l eña de e l ec t r i c idad . . . , 
B a n c o de A l a y o r 
S ind ic . m i n e r o de l p u e r t o de Aviléí l 
A z u c a r e r a L a r i o s 
C o m p a ñ í a M e t a l ú r g i c a 
Serv ic ios del P u e r t o 
Crédi to N a v a r r o . . . . . . . 
V a t í m e t r o B. В 
E l e c t r i c i d a d M o n t a ñ a 
El Á g u i l a 
L a Z a r a g o z a n a 
B a n c o H i s p a n o - A m e r i c a n o . . . 
Madr id , Cáce re s , P o r t u g a l . . . 
M u t u a l F r a n c o E s p a ñ o l a . . . . 
Su r de E s p a ñ a 
Altos H o r n o s de V i z c a y a . . . . 
A z u c a r e r a de A r a n j u e z 
Mine ra d e I n v e s t i g a c i ó n . . . . 
G r e m i o s de los p u e r t o s d e C a n a r i a s . 

FECHA CAPITAL 
T O T A L 

de los 
balances en 

millones. 

Dia en q u e 

CLASES DOMICILIO en 

T O T A L 
de los 

balances en 
millones. 

los ha publ icado CLASES DOMICILIO 
del ba lance . mi l lones . 

T O T A L 
de los 

balances en 
millones. 

la Gaceta. . 

F e r r o c a r r i l . G u e r n i c a . 30 J u n i o . 1'2 2-8 2 0 c t u b r e . 
C réd i to . M a d r i d . 30 S e p t b r e . I'O 1'8 3 1 d e m . 
B a n c o . I d e m . I d e m . 50'0 167>2 I d e m . 
í d e m . B i l b a o . I d e m . ЗО'О 896'1 I d e m . 
í d e m . I d e m . I d e m . б'О 212'8 4 Idem. 

T a b a c o s . Madr id . 31 J u l i o . бО'О 518'3 I d e m . 
E l e c t r i c i d a d . B a e n a . 31 A g o s t o . O'l O'l 5 Idem. 

B a n c o . Madr id . 30 S e p t b r e . 7'5 115'2 6 Idem. 
í d e m . B i lbao . I d e m . 20'0 83'8 I d e m . 
P e s c a . S ta . Cruz T e n e r . 31 J u l i o . 0 4 O'l 7 i d e m . 

A g r í c o l a . A l m o d ó v a r . 12 A g o s t o . 0'07 O'l 8 i d e m . 
B a n c o . Madr id . 30 S e p t b r e . 20'0 61'5 9 i d e m . 

V a p o r e s . P a l m a . 31 D i c b r e . 2'5 4 '1 I d e m . 
A z u c a r e r a , Madr id . 31 A g o s t o . З'б 9'8 10 i d e m . 

F e r r o c a r r i l e s . I d e m . 31 Mayo. 2 4 5 ' ! 1.283'2 I d e m . 
F u n d i c i ó n . B i l b a o . . 30 S e p t b r e . 1'5 2'8 11 Idem. 
F e r r o c a r i l . B a r c e l o n a . 31 J u l i o . 52'5 88'0 I d e m . 

E l e c t r i c i d a d . B i l b a o . 30 S e p t b r e . 20'0 23'6 I d e m . 
F e r r o c a r r i l . I d e m . 30 J u n i o . 2'0 2'3 I d e m , 

Mine ra . I d e m , 30 S e p t b r e . З'О З'О 13 Idem. 
E l e c t r i c i d a d . M a d r i d . 31 A g o s t o . 

30 S e p t b r e . 
б'О 4б'3 I d e m . 

B a n c o . A layor . 
31 A g o s t o . 
30 S e p t b r e . 0'2 О'б 14 Idem. 

M i n e r a . Ayiles. I d e m . О'б 0'9 15 Idem. 
A z u c a r e r a . M à l a g a . 31 D i c b r e . 15'0 37'1 I d e m . 

M e t a l ú r g i c a . Madr id . I d e m . 0'05 0 4 I d e m . 
P u e r t o . L a s P a l m a s . 31 A g o s t o . 0 4 0'2 16 Idem. 
B a n c o . P a m p l o n a . 30 S e p t b r e . б'О 86'1 17 Idem. 

C o n t a d o r e s . Madr id . 30 J u n i o . О'б 0'7 18 Idem. 
E l e c t r i c i d a d . T o r r e l a v e g a . 30 S e p t b r e . 0'2 0'4 21 Idem. 

Ce rvezas . Madr id . I d e m . З'О 4'3 I d e m . 
í d e m . Z a r a g o z a , 30 A g o s t o . О'б 0'7 22 Idem. 
B a n c o . Madr id . 30 S e p t b r e . lOO'O 265'6 23 Idem. 

F e r r o c a r r i l . I d e m , 31 J u l i o . 8Ю 23'7 I d e m . 
S e g u r o s I d e m . 31 A g o s t o . Mutua » 24 Idem. 

F e r r o c a r r i l . I d e m . 31 E n e r o . 13'0 96'4 I d e m . 
M e t a l u r g i a . B i lbao . 30 S e p t b r e . 32'7 56'6 25 Idem. 
A z u c a r e r a . M a d r i d . 30 Abr i l . З'б 6'7 • I d e m . 

Mine ra . I d e m . 30 S e p t b r e . О'б 0'5 27 Idem. 
P u e r t o s . S a n t a Cruz . I d e m . 2 '4 4 '5 31 Idem. 

CAPTA DE PAPI3 
L a s i t u a c i ó n de la Bolsa p a r i s i é n no ofrece n o v e d a ­

d e s d e i m p o r t a n c i a . L a s d i s p o n i b i l i d a d e s son n o r m a l e s 
y la l i qu idac ión se h a c e sin c o n t r a t i e m p o s . 

L a t e n d e n c i a es mejor q u e en la s e m a n a p a s a d a , el 
G o b i e r n o ha o b t e n i d o e n las C á m a r a s v a r i o s t r i un fos 
p a r l a m e n t a r i o s , a p a r e c i e n d o la m a y o r í a c o m p a c t a y 
d i s c ip l i nada , s e c u n d a n d o la po l í t i ca de Mr. C o m b e s . 

Como en E s p a ñ a , p r e o c u p a a h o r a a q u i la d i s cus ión 
de los p róx imos p r e s u p u e s t o s , cuyo e x a m e n h a co­
m e n z a d o . 

El e x t e r i o r e spaño l a p a r e c e con m á s a n i m a c i ó n q u e 
e n la p a s a d a s e m a n a , m e j o r a n d o los cursos . A l g o p r e o ­
c u p a n las d i scus iones de las Cor tes e spaño l a s , pero hoy 
la t e n d e n c i a es op t imis t a . 

Se h a b l a del emprés t i t o e spaño l y se e s t à p r e p a r a n d o 
el m e r c a d o q u e m u e s t r a b u e n a s d i spos i c iones . Si se 
l l e g a à r ea l i z a r , i n d u d a b l e m e n t e s e r á un éx i to por lo 
q u e á e s t a p l aza se ref iere . 

E n e s t a s c u e s t i o n e s t a n comple jas no es fáci l p resa* 
g i a r n a d a , p u e s d e p e n d e n de m u c h a s c i r c u n s t a n c i a s 
q u e p u e d e n v a r i a r de u n m o m e n t o á o t ro . De modo q u e 
sólo me refiero al hoy y á las b u e n a s d i spos ic iones q u e 
t i e n e e s t a p l a z a p a r a los n e g o c i o s de E s p a ñ a , n e g o c i o s 
q u e d e p e n d e r á n m u y p r i n c i p a l m e n t e de l g i r o q u e to­
m e n los a s u n t o s pol í t icos . 

L a s n o t i c i a s d e N o r t e A m é r i c a no son s a t i s f a c t o r i a s , 
y á la cr is is de l mercaido m o n e t a r i o de N u e v a Yorlc, h a 
s e g u i d o u n r e c r u d e c i m i e n t o e n ot ros E s t a d o s d e la 
U n i ó n , En San L u i s h a n q u e b r a d o t r e s B a n c o s , y a u n ­
q u e al p ron to se c r e í a q u e e s t a s ca t á s t ro fes r e p e r c u t i ­
r í a n e n L o n d r e s y qu izás a q u í , a f o r t u n a d a m e n t e no h a 
ocu r r ido as i y las d i spon ib i l i dades no v a r í a n . 

D e todos modos , q u e d a c i e r t a t e n s i ó n e n L o n d r e s y 
no d e s a p a r e c e la a m e n a z a de u n a p r ó x i m a e l e v a c i ó n 
de l t ipo de l d e s c u e n t o oficial. 

L a c é l e b r e Soc i edad conoc ida por el tfust de l a c e r o , 
a t r a v i e s a difiei l s i t uac ión y e a el m e r c a d o i n d u s t r i a l 

se d i scu te , por u n l ado , la c o n v e n i e n c i a d e r e b a j a r los 
p rec ios d e p r o d u c c i ó n , y por o t ro , la m a n e r a de conju­
r a r l as p é r d i d a s con r e b a j a s de sue ldos á e m p l e a d o s y 
o b r e r o s . ' 

P o r o t r a p a r t e , t r a t a de e n s a n c h a r el comerc io d e 
a c e r o s p o r med io de la e x p o r t a c i ó n , b u s c a n d o ot ros 
m e r c a d o s . 

L a m e d i d a no es fác i l de r e a l i z a r , t e n i e n d o en c u e n ­
t a la c o m p e t e n c i a q u e h a c e n al trust d e n t r o y fue ra d e 
los E s t a d o s U n i d o s , y es ta s i t u a c i ó n de la colosal E m ­
p r e s a p r o d u c e i n q u i e t u d e s . 

En A l e m a n i a la con fe renc i a de Minis t ros de H a c i e n ­
d a de los d i s t in tos E s t a d o s , no h a t e n i d o r e s u l t a d o 
p rác t i co , cosa q u e no e x t r a ñ a r á á los q u e s e p a n la lu­
c h a de i n t e r e s e s y a s p i r a c i o n e s de las r e g i o n e s q u e 
fo rman el I m p e r i o a l e m á n . 

L a Bolsa d e B i r l i n no o b s t a n t e a p a r e c e con mejoreS 
i m p r e s i o n e s q u e en las s e m a n a s p a s a d a s y los B a n c o s 
o b t i e n e n r e s u l t a d o s m á s sa t i s fac to r ios . L a p r o d u c c i ó n 
de h i e r ro s y la c a r b o n e r a a u m e n t a n t a m b i é n , ofrecien­
do v e n t a j a s a p r e c i a b l e s sobre la del año ú l t i m o . 

H a n ced ido b a s t a n t e en I n g l a t e r r a las i m p r e s i o n e s 
pe s imi s t a s d e p e r t u r b a c i o n e s económicas , con mot ivo 
d e l a b a n d e r a l e v a n t a d a por Mr. C h a m b e r l a i n , E n el 
o r d e n polí t ico t a m p o c o inf luyen en la m e d i d a q u e se 
c re ía a p a r e c i e n d o el cue rpo e lec to ra l ca s i i n d i f e r e n t e . 

S e g ú n las e s t a d í s t i c a s f r ancesas , el va lo r to ta l de la 
e x p o r t a c i ó n e s p a ñ o l a á F r a n c i a d u r a n t e los n u ve p r i ­
meros meses de l año a c t u a l , es de 136.664 ООО f rancos y 
la de es ta n a c i ó n á n u e s t r o pa i s se h a e l e v a d o á f r an ­
cos 87.310.000, r e s u l t a n d o u n beneficio á n u e s t r o favor 
de 49.354.000 f rancos . 

D e s d e el 1-° a l 30 de S e p t i e m b r e , a m b o s inc lus ive) 
h a n v e n i d o de E s p a ñ a por el p u e r t o de Ce t t e 76.371 
hec to l i t r o s d e v inos o r d i n a r i o s y 536 de l icor, h a b i e n d o 
p a s a d o al consumo 77,220 hec to l i t ro s . 

D u r a n t e los n u e v e p r i m e r o s meses del año , ó sea d e l 
1." de E n e r o al 30 de S e p t i e m b r e de 1903, las i m p o r t a ­
c iones á F r a n c i a se h a n e l e v a d o á 3,445.149.000 f rancos 
y SU8 вг:р01Ч«с1одвв á З .Ш.308,000 f rancos , por lo q u e 
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r e s u l t a u n a d i f e r enc i a en c o n t r a de d i c h a n a c i ó n de 
340.841.000 f rancos . 

E n v inos hemos a u m e n t a d o con r e f e r e n c i a á loe n u e ­
ve p r imeros meses d e 1902, en 162.497 hec to l i t ros , en 
f ru t a s 13.750.900 k i l o g r a m o s , en a c e i t e s 791.800 k i lo ­
g r a m o s y en l e g u m b r e s 5.172.000 k i l o g r a m o s . 

Es tos da tos de las e s t a d í s t i c a s oficiales son m u y sa­
t i s fac tor ios . 

S e g ú n p a r t i c i p a n dé B r u s e l a s , en la Bolsa de a q u e l l a 
cap i t a l s i g u e a n i m a d o el corro del ex t e r i o r e spaño l y 
el del i n t e r io r . 

Aque l cot iza á 90'31 y el i n t e r i o r à 58'62 
E n f e r roca r r i l e s t a m b i é n se o p e r a á 217 los Nor tes y 

350 A l i c a n t e s . 
E n la Bolsa de P a r i s l a t e n d e n c i a es f a v o r a b l e y se 

p a g a por e l e x t e r i o r 91'20 m u y firme. 
L a r e n t a f r ancesa 3 por 100 á 97'75 y el i n g l é s á, 

89'10. 
El p o r t u g u é s se sos t i ene á 32'60. I t a l i a n o en la b u e n a 

s i t u a c i ó n conoc ida se t o m a a 103'75. 
Los a s u n t o s de Or i en te se h a n o lv idado y los fondos 

tu rcos v u e l v e n á sus cursos a n t e r i o r e s b u s c a d o s por la 
e s p e c u l a c i ó n . 

F e r r o c a r r i l e s Nor tes 217 y A l i c a n t e s 350. 
R io t in to cot iza á 1.292. 
L a s acc iones de m i n a s de l Su r Afr ica , i n c i e r t a s . 
E n los fondos a m e r i c a n o s se n o t a a l g ú n p r o g r e s o en 

los b ra s i l eños y a r g e n t i n o s . Los rusos t a m b i é n p r e s e n ­
t a n a lza de u n en t e ro lo mismo el t r e s q u e el c u a t r o 
por c i en to . 

L a s g r a n d e s Soc i edades f r ancesa s de c réd i to sos te­
n i d a s con v a r i a c i o n e s e scasas . Suez s u b e á 3.993 y 
Á g u i l a s á 203, 

El m e r c a d o s i d e r ú r g i c o eu ropeo con b u e n a t e n d e n c i a 
y en g e n e r a l con firmeza. 

El cambio i n t e r n a c i o n a l cou E s p a ñ a u n poco más a l to 
q u e en la ú l t i m a s e m a n a . 

L a t e n d e n c i a g e n e r a l de l m e r c a d o es b u e n a . 

LEONCIO A G U I R R E 

MERCADO MONETARIO 

Los ú l t i m o s c a m b i o s sobre las p l a z a s de P a r i s , son 
los s i g u i e n t e s : 

A m b e r e s , . . . . . . . 100'25 
B a r c e l o n a 32'75 
Be r l i n 81'15 
B r u s e l a s 100'20 
C o n s t a n t i n o p l a 23 
G e n o v a 99'82 
L i s b o a 676 
L o n d r e s 25'86 
M a d r i d B2'75 
R o m a 99'83 
S a n P e t e r s b u r g o 37^32 
V i e n a 96'23 
A t e n a s 164'25 
G i n e b r a 100'19 

El va lo r r e a l de la m o n e d a , con r e l a c i ó n a l f r anco , 
es el s i g u i e n t e : 

A l e m a n i a , m a r c o o ro . . . . . 1'22 
I n g l a t e r r a , l i b r a oro 26'13 
A u s t r i a , c o r o n a oro 1'04 
B é l g i c a , f ranco 0'99 
G r e c i a , d r a c m a p a p e l 0'64 
H o l a n d a , florín oro 2'08 
I t a l i a , l i r a l'OO 
P o r t u g a l , mi l r e i s p a p e l . . . . 4 '44 
R u s i a , r u b l o oro 2 64 
S u i z a , f r anco 0'99 
E s p a ñ a , p e s e t a 0'75 
E s t a d o s U n i d o s , d o l l a r o ro . . . 6'16 
Méjico, p i a s t r a p l a t a 2'63 
R e p ú b l i c a A r g e n t i n a , peso p a p e l , 2'20 
Chi le , peso oro 1'75 
B r a s i l , m i l r e i s p a p e l 1'27 
J a p ó n , y e n oro 2'64 
Ch ina , tael p l a t a . З'ЗЗ 

El m e t a l oro en b a r r a s , v a l e el k i lo , en P a r í s , 3.437 
f r ancos , y el d e p l a t a , 102'50, 

E n L o n d r e s la onza s t a n d a r d oro , co t iza á 77'10 y 
l a p l a t a en b a r r a s 28. 

El d e s c u e n t o , fue ra d e los B a n c o s , es el s i g u i e n t e : 

P a r í s 2 'V,s por 100. 
L o n d r e s 3 V4 » » 
B e r l í n 3 Vs • » » 

• L a s d i s p o n i b i l i d a d e s a b u n d a n t e s en los m e r c a d o s de 
E u r o p a , 

Ag io de l oro en B u e n o s Ai res , 127'27. 

Carta Bilbao 
A f o r t u n a d a m e n t e h a ce sado la h u e l g a q u e t a n t o s 

d i s g u s t o s h a p ropo rc ionado á e s t a i n d u s t r i o s a po­
b l a c i ó n . 

No h a y v e n c e d o r e s n i venc idos , y el G e n e r a l Z a p p i n o , 
como à r b i t r o , h a d e s e m p e ñ a d o su mis ión á sa t i s facc ión 
de todos . 

El b a n d o de d i cha a u t o r i d a d , p o n i e n d o t é r m i n o á l a s 
d i f e renc ia s s u s c i t a d a s e n t r e ob re ros y p a t r o n o s , m e r e ­
ce se r conocido , y d ice as i : 

«Don E n r i q u e Zapp ino y Moreno, T e n i e n t e g e n e r a l 
de los Ejérc i tos n a c i o n a l e s y Cap i t án g e n e r a l de l Nor te , ' 
h a g o s a b e r : Deseoso de s o l u c i o n a r e n b r e v e p lazo el 
confiicto q u e pone en pe l ig ro la r i q u e z a y v ida fabr i l 
d e e s t a i n d u s t r i o s a p r o v i n c i a , y e n t e r a d o d e las p r e t e n ­
s iones q u e d i r e c t a m e n t e me h a n e x p u e s t o los ob re ros 
m i n e r o s y de las man i f e s t ac iones q u e á la vez m e h a n 
hecho los pa t ronos , q u i e n e s s i e m p r e h a n es tado d is ­
pues tos á e f e c t u a r el p a g o á sus ob re ros en la fo rma 
q u e éstos d e s e a r e n al r e a n u d a r los t r aba jo s , h e r e s u e l t o , 
como à rb i t r o de las d i f e r e n c i a s s u r g i d a s e n t r e u n o s y 
o t ros , y d e s p u é s de a p r e c i a r las c i r c u n s t a n c i a s q u e 
h a s t a a h o r a h a b í a n imped ido l l e g a r á u n a c u e r d o , lo 
s i g u i e n t e : 

1." Los obre ros a c u d i r á n al t r a b a j o d e s d e el d ía 
2 de N o v i e m b r e , e n t r a n d o d e l leno en la n o r m a l i d a d . 

2.° D e s d e el 1.° de E n e r o d e 1904, el p a g o á los obre ­
ros m i n e r o s se h a r á por s e m a n a s v e n c i d a s . 

3.° P o r n i n g ú a concepto se o b l i g a r á á los ob re ros 
á q u e d u e r m a n en loca les d e t e r m i n a d o s , n i t ampoco 
s e r á n impe l idos d i r e c t a n i i n d i r e c t a m e n t e á p r o v e e r s e 
en t i e n d a s fijas. 

4.° L a J u n t a do h i g i e n e de la p r o v i n c i a e j e r c e r á la 
m á s e x q u i s i t a v i g i l a n c i a p a r a q u e sean r econoc idos lo^ 
v í v e r e s q u e se e x p e n d a n en las t i e n d a s y c a n t i n a s si­
t u a d a s en las zonas m i n e r a s p a r a e v i t a r la v e n t a de 
g é n e r o s a v e r i a d o s y d e m a l a s cond ic iones . 

Espero de la s e n s a t e z y c o r d u r a de todos los o b r e r o s 
y de la i l u s t r a c i ó n y pa t r i o t i smo de los p a t r o n o s , q u e 
los p r e c e d e n t e s a c u e r d o s s e r á n cumpl idos y o b s e r v a d o s 
por todos los q u e se i n t e r e s a n por el b i e n e s t a r de los 
obre ros y por la p r o s p e r i d a d y r i q u e z a de t oda l a 
r eg ión .» 

El b a n d o p r e c e d e n t e fué a c e p t a d o por todos , é i n m e ­
d i a t a m e n t e c o m e n z a r o n las l abo re s en las m i n a s de 
t o d a la zona . 

El 12 de l a c t u a l se r e ú n e en J u n t a g e n e r a l e x t r a ­
o r d i n a r i a la Soc iedad Minas del Cast i l lo de las G u a r ­
das , con objeto de t r a t a r de las g e s t i o n e s r e a l i z a d a s 
p a r a el t r a n s p o r t e de los m i n e r a l e s y r e s o l u c i o n e s con­
c e r n i e n t e s á es te a s u n t o . 

P o r e x t e n s a R e a l o r d e n h a sido d e s e s t i m a d a la i n s ­
t a n c i a de L a Cons t ruc to r a N a v a l E s p a ñ o l a , en q u e so-
l i ta es ta Soc i edad a n ó n i m a la conces ión de la cons t ruc ­
ción d e dos b u q u e s mix tos d e v a p o r y ve l a p a r a g u a r ­
d i a s m a r i n a s . 

L a s r a z o n e s d e la d ispos ic ión , en s u s t a n c i a , son dos: 
la de q u e t a l e s conces iones no p u e d e n h a c e r s e s ino con 
las Cor tes , y la de q u e la cons t rucc ión h a b r á d e r e a l i ­
z a r s e en los A r s e n a l e s de l E s t a d o . 

R e i n a g r a n a n i m a c i ó n en e s t a c a p i t a l con mot ivo de 
los p r e p a r a t i v o s p a r a la c e l e b r a c i ó n de l Congreso Na­
c iona l d e N a v i e r o s . 

Se h a n a d h e r i d o al Cong re so las m á s i m p o r t a n t e s 
e n t i d a d e s n a v i e r a s . 

F i g u r a n , e n t r e o t r a s , las s i g u i e n t e s c a s a s : I b a r r a y 
Compañ ía , T r a s a t l á n t i c a Españo la , C a r t a g e n e r a de Na­
v e g a c i ó n , Vasco A s t u r i a n a , P r a t s y Compañ ía , I s l e ñ a 
Mar í t ima , V a s c o - G a d i t a n a , e t c . 

El objeto p r inc ipa l es ped i r la r e b a j a d e c ie r tos im­
pues to s q u e g r a v a n de u n a m a n e r a c o n s i d e r a b l e las 
i n d u s t r i a s m a r í t i m a s . 

L a s ú l t i m a s no t i c i a s d e t o d a es ta r e g i ó n son s a t i s ­
fac to r i a s , en lo r e f e r e n t e á los t r aba jo s m i n e r o s . 

Sólo a l g u n a s m i n a s no h a n podido r e a n u d a r las labo­
r e s á c a u s a de las l l u v i a s d e estos d ías . Los t r e n e s cir­
c u l a n s in di f icul tad. 

Los ob re ros se m u e s t r a n m u y c o n t e n t o s del r e s u l t a d o : 
de la h u e l g a , c r e y e n d o h a b e r c o n s e g u i d o u n t r iunfo . 

Los n e g o c i o s escasos . L a co t izac ión d e va lo r e s se 
e n c u e n t r a r e s e n t i d a . Los fondos púb l i cos s i g u e n la 
impres ión de la Bolsa r e g u l a d o r a . 

Los f rancos sos ten idos , 

P . ECHEVARRÍA 
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Carta Barcelona 
Cuanto he ven ido a n u n c i a n d o desde hace meses se 

h a confirmado comple t amen te , como h a b r á n podido Ver 
los lectores por t e l e g r a m a s de los per iódicos polí t icos. 
Todos los esfuerzos de los pa r t ida r ios del g a s de a g u a 
s i s tema S t rache , cuya p a t e n t e se que r í a que adqu i r i e ­
r a el A y u n t a m i e n t o , h a n quedado desechos , p u e s en 
la p a s a d a sesión del Municipio quedó r e c h a z a d o por 
completo lo que se proponía sobre este a sun to , acor­
dándose , en cambio , p roceder á u n concurso i n t e r n a ­
c iona l , con objeto de adop ta r un s i s tema de a l u m b r a d o 
que pe rmi t a á Barce lona e scapa r del y u g o á que la 
t i enen somet ida las dos E m p r e s a s q u e a c t u a l m e n t e 
t i enen á su c a r g o sat isfacer es ta neces idad . 

Esto ya es a lgo . Ya hemos escapado del pe l igro que 
p a r a la cap i ta l s ignif icaba t e n e r c o n s t a n t e m e n t e en 
r i e sgo de ser ap robado aque l proyecto que la opinión 
r e c h a z a b a , pero q u e en el seno del A y u n t a m i e n t o ve­
n í a n pa t roc inando unos cuan tos , cuyo n ú m e r o fué c re ­
ciendo en v í spe ras de la vo tac ión definit iva, h a s t a fal­
t a r l e poco p a r a que se l l eva ra el t r iunfo . 

Lo que prec isa ahora es que no se demore la convo­
ca tor ia y ce lebrac ión del menc ionado concurso , y q u e 
se p rocu re da r l e la pub l i c idad suficiente p a r a que se 
en t e r en de él y a c u d a n al l l amamien to todos los que , 
así en el pa is como en el ex t ran je ro , puedan ofrecer a l ­
g ú n s is tema capaz de sus t i tu i r , s iqu ie ra con ven ta j a s 
i g u a l e s , al g a s mal ís imo y car ís imo que s u m i n i s t r a n 
las Empresas que e jercen ahora el monopolio, p a r a lo 
cua l m a r c h a n de perfecto acue rdo . 

* 
* * 

Pero al mismo t iempo q u e esto s e ^ a c e , es ind ispen­
sable que se complete con u n a med ida que desde h a c e 
t iempo r e c l a m a la opinión, y q u e por lo vis to debe ser 
m u y difícil, cuando todos los Alca ldes h a b l a n de ella y 
n i n g u n o se a t r e v e á acomete r s e r i a m e n t e su rea l iza­
ción. Me refiero al a r r e g l o y s a n e a m i e n t o de la Ha­
c i enda mun ic ipa l . Cuan tos se han en t re t en ido en ana ­
l i za r la , es tán conformes en que su es tado es deplora­
b le ; se ca rece de recursos muchas veces pa ra acudi r á 
neces idades a p r e m i a n t e s , y s e g ú n confesión de a l g u ­
nos Concejales , se da has ta el caso de que en las su­
bas tas q u e se verifican p a r a aprov i s ionamien tos de 
p ied ra y g r a v a , sólo pueden t o m a r p a r t e E m p r e s a s de 
g r a n capi ta l y de mucho crédi to que p u e d a n res i s t i r 
d u r a n t e meses y h a s t a años sin cobrar lo convenido 
en las con t ra t a s , y como Empresas en es tas condic iones 
no hay más que u n a , s e g ú n parece , r e s u l t a q u e .por 
es te lado t ambién , u n a c i u d a d d e la impor t anc i a de 
B a r c e l o n a t i ene que sopor tar u n monopolio, sin o t ra 
r azón que lo abone , sino la que no pud iendo p a g a r al 
con tado , ha de someterse á qu ien cobrando crecidos 
in te reses qu i e r a serv i r lo . 

Como fác i lmente se comprenderá , en es tas condicio­
n e s no ser la t an fácil e n c o n t r a r Empresa que se ofrezca 
á p re s t a r servicios al Municipio; por eso creo, q u e al 
mismo t iempo que se a n u n c i a y t r aba ja el concurso 
p a r a el suminis t ro de a l u m b r a d o , debe ac t iva r se la 
t r a m i t a c i ó n del proyecto r e f e ren te al a r r eg lo de la 
D e u d a munic ipa l , á fin de q u e el A y u n t a m i e n t o se des­
a h o g u e u n poco y se p o n g a en condiciones de q u e pue­
dan ofrecérsele el mayor n ú m e r o posible de E m p r e s a s 
i ndus t r i a l e s y de pa r t i cu l a r e s . 

* 
* * 

Es ta s e m a n a , de todos modos, no es de c reer que se 
h a g a n a d a posit ivo en todo esto. En el Municipio, y 
fuera de él , lo que p r iva es la cues t ión de las eleccio­
nes del domingo; unos porque toman pa r t e ac t i va en 
e l las , otros porque se r e t r a e n pero apoyan á de t e rmi ­
nados e lementos afines, y otros porque a u n como me­
ros e spec tadores de la lucha no q u i e r e n pe rde r un de­
ta l le , no se hab la de o t ra cosa en los c í rculos de es ta 
cap i ta l . Los r epub l i canos no pa recen p re sen t a r se t a n 
un idos como pa rec ía al pr inc ip io : á l a d i sg r egac ión de 
los federa les , hay que a g r e g a r á ú l t i m a hora d isens io­
n e s y d i sgus tos profundos (como que t i e n e n c a r á c t e r 
persona l ) , su rg idos en ol seno del propio par t ido l la­
mado un ico . En c u a n t o á los r eg iona l i s t a s , t r aba j an 
con Verdadero a rdor , y pa rece que se v a n s u m a n d o 
fuerza, a y u d a d o s por la a p a t í a de los e lementos mo­
ná rqu icos ( conse rvadores y fusionistas) , que no en­
c u e n t r a n un hombre q u e sepa l levar los á la lucha . 

L a marcha g e n e r a l de los negoc ios con t inúa sin 
g r a n d e s va r i ac iones . Se t r a b a j a en g e n e r a l en los cen­
tros fabri les y se ven con s impat ía los propósi tos del 
Gobierno, e n c a m i n a d o s á prote jer la producción pa­
t r i a , pues a u n cuando la p re fe renc ia d e los Ministros 
se d i r ige á fomentar la r i queza ag r í co la , n a d i e i g n o r a 
que en el la es tá b a s a d a la g e n e r a l del país , y q u e ei 

e n g r a n d e c i m i e n t o de las c lases q u e de los productos 
de l campo v iven , h a b í a d e r e d u n d a r en u n a c r e c e n t a ­
miento en la d e m a n d a de a r t í cu los i n d u s t r i a l e s q u e 
es ta r eg i ó n p roduce p r i n c i p a l m e n t e . 

Aqu i no i g n o r a n a d i e que la c a u s a p r i m o r d i a l del 
m a l e s t a r de E s p a ñ a no e s t r iba en el с х ; е з о de p roduc ­
ción como a l g u n o s h a n quer ido suponer , sino en q u e 
los mercados españoles , por la fal ta de r iqueza g e n e ­
r a l , consumen sólo lo más ind i spensab le , l l evan u n a 
v i d a f ruga l í s ima , por decir lo así , lo que h a c e q u e g r a n 
p a r t e de lo que se p roduce , no po rque no h a g a f a l t a , 
sino porque no hay b a s t a n t e n ú m e r o de comprado re s , 
h a de busca r sa l ida en el ex t ran je ro . Sí se cons igu i e r a 
por t a n t o a u m e n t a r los r ecursos de los a g r i c u l t o r e s , 
hace r que c i r cu l a r a en t r e ellos más d ine ro , es e v i d e n t e 
que sus neces idades se r i an mejor sa t i s fechas , y al se r lo 
con t r i b u i r í a n á sos tener r amos de producc ión que hoy 
sólo p u e d e n e n c o n t r a r v ida abr iéndose paso fuera d e 
las f ronteras e spaño las . 

Por lo que toca al mercado bu r sá t i l pa rece que se v a 
a n i m a n d o el movimiento y que en g e n e r a l se a c e n t ú a 
la t e n d e n c i a á la firmeza, pues si bien h u b o uno d e 
es!;o3 d ías u n a l i ge ra vac i l ac ión que a l g u n o s qu is ie ron 
a t r i b u i r á t emores de compl icac iones en el E x t r e m o 
Oriente , a u n q u e no faltó qu ien d u d a r a de q u e t a l e s 
fueron los motivos, es lo c ier to que luego se h a n r e ­
pues to . E a estos va lores como en los de fe r rocar r i l es , 
nó ta se que s i gue fa l tando or ien tac ión y q u e marcha ­
mos á r emolque de P a r í s y Madrid, Los corros de- obl i ­
g a c i o n e s c o n t i n ú a n desan imados . 

ADOLFO F . FERRANDO 

Bolsa d^ Madrid 
Nues t r a Bolsa s i g u e influida por la pol í t ica , y no hay 

día t r anqu i lo ni o r i en tac ión definida en los negoc io s . 
Cada día que pasa s u r g e u n a n u e v a compl icac ión ; 

las dif icul tades que el Gobierno t i ene q u e vence r v a n 
en crescendo, y todo ind ica q u e la i n o e r t í d u m b r e d u r a ­
r á por u n plazo l a r g o . 

L a discusión de los p resupues tos ha t ropezado con la 
obs t rucc ión de los r epub l i canos que a p e l a n á todos los 
medios p a r a que no se a p r u e b e n den t ro de l plazo 
l e g a l . 

El motivo de es te p rocede r es el de q u e no se les 
h a y a n dado en la J u n t a del Censo los i n t e r v e n t o r e s 4 
q u e se cons ide raban con de recho , p a r a la p róx ima 
elección de Concejales . 

En v is ta de esto y a n t e s que sufrir u n a de r ro t a h a n 
apelado al recurso de moles tar al Gobie rno en las Cor­
tes y r e t i r a r s e de la lucha e lec tora l en Madr id . 

Loa l ibe ra les pa rece que tampoco se e n t i e n d e n en lo 
de la j e f a tu r a , a sun to c a d a vez más oscuro, y e s t án 
indecisos sobre la conduc ta q u e deben s e g u i r en las 
Cor tes . 

Todas es tas pequeneces t r a e n p e r t u r b a d o s 4 n u e s ­
tros polí t icos, que no se ocupan de o t ra cosa q u e de 
l imar a spe rezas , hace r ofrecimientos á los D ipu tados 
de la mayor í a p a r a que p e r m a n e z c a ad i c t a y as is ta á 
las ses iones , y ve r la forma de a n u l a r la c a m p a ñ a de 
los r epub l i canos . 

No sabemos si h a b r á ó no a r r e g l o ; los a sun tos q u e 
toman por base los r epub l i canos p a r a hace r obs t ruc­
ción y r e t i r a r s e de la lucha e lec tora l , son t an n imios 
q u e no t i enen defensa posible p a r a just if icar t a n e x ­
t r e m a s reso luc iones , y t i enen en con t ra suya 4 la opi­
nión imparc i a l . 

L a Bolsa, no obs t an t e todos estos con t ra t i empos q u e 
dificultan la ap robac ión de las leyes eeoaómtcas , se 
p r e s e n t a en c ier to modo opt imis ta , cons ide rando es tá 
a n o r m a l i d a d como t r ans i to r i a . 

P a s a r o n los t iempos en que la obs t rucc ión t en í a 
razón de ser, y hoy, si b i en p e r t u r b a la b u e n a marcha 
de las d iscus iones de p resupues tos , no pe r jud ican ni a l 
r é g i m e n ni al Gobie rno . 

Si como es de espera r , el Sr. V i l l ave rde h a c e u n a s 
b u e n a s e lecciones , es s egu ro que se conso l idará en el 
P o d e r por mucho t iempo. 

L a dificultad en la elección de jefe de los l ibe ra les , 
que se h a r á s e g u r a m e n t e con d i s t ingos , sin unan imi ­
dad, imposibi l i ta á este pa r t ido p a r a ocupar Inmedia­
t a m e n t e el Poder . No es polí t ico, n i es conven ien te 
p a r a los mismos l ibera les , u n cambio de Gobierno, ín­
te r in no se afirme la j e f a t u r a del par t ido en la oposi­
ción. El Sr. Si lvela , por sus mismas dec l a rac iones , 
es tá imposibi l i tado p a r a el Gobierno , y el Sr. Maura 
es tá m u y lejos a u n de ocupar el s i l lóa p res idenc ia l , 
H a oome,tído e r ro res que no se le p e r d o n a n t an fá­
c i lmen te en c ie r tas r e g i o n e s . 
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Esta es la r e a l i a d a d de los hechos, y todo lo que se 
h a g a p a r a depr imir nues t ro crédi to fundado en la 
ines t ab i l idad de l Gobie rno , no es r a z o n a b l e n i pa­
t r iót ico. 

L a s p e r t u r b a c i o n e s del momento p a s a r á n como fue­
gos de artificio, y después de las e lecc iones el Sr. Vi­
l l ave rde se af i rmará en el Pode r por el hecho de no ser 
f ác i lmen te sus t i tu ido , y porque la pol i t ica económica 
no t i ene r e p r e s e n t a n t e más g e n u i n o que su personal i ­
dad , y esta pol í t ica , hoy por hoy, t i ene en E s p a ñ a pre­
ferencia sobre todo. 

E m p i e z a n á a g i t a r s e a l g u n o s in t e reses que se consi­
d e r a n per judicados con el proyecto de ley de sanea ­
miento de la moneda (el cua l considera ' el Gobie rno 
como pa r t e subs tanc ia l de su p r o g r a m a ) , porque temen 
que la baja impor t an t e en el precio de los francos pue ­
da afec tar á d e t e r m i n a d a s i ndus t r i a s de expor t ac ión . 

Sin e m b a r g o , c reemos que esos in te reses se sacrifi­
c a r á n á la conven ienc ia g e n e r a l , á la q u e t an tos b e n e ­
ficios ha de r epo r t a r la mejora del camoio . 

S iguen informando en este proyecto las Corporacio­
nes y pe r sona l idades más sa l i en tes , y se a n u n c i a n v a ­
r i a s e n m i e n d a s que se d i scu t i r án en sesión púb l i ca 
con toda ampl i tud , y sin cr i ter io ce r rado por p a r t e del 
Gobierno , como se ha a s e g u r a d o r epe t ida s veces . 

De los da tos telegráficos rec ib idos en el Minister io 
de H a c i e n d a r e s u l t a q u e la r e c a u d a c i ó n ob ten ida en 
Octubre ú l t imo ofrece u n a u m e n t o de 3,942.000 pese tas 
sobre i g u a l mes del año an te r io r , 

Esto, á pesar de que por r edenc ión in i l i t a r hay u n a 
bajá de 4,600.000 pese tas . A no ser por eso el a u m e n t o 
se h a b r í a e l evado á 8.400.000 pese tas . 

En el mismo mes , el cambio in t e rnac iona l ha descen­
dido 1'70, á pesa r de habe r se e levado estos ú l t imos 
d í a s . 

El sa ldo á favor del Tesoro en la cuen ta cor r i en te 
del Banco de E s p a ñ a a scend ía ú l t i m a m e n t e á 117 mi­
l lones de pese tas , t en iendo a d e m á s r e se rvados p a r a el 
p a g o de las ob l igac iones de la D e u d a del t r imes t r e 
p róx imo 41 mil lones y medio . 

L a s i tuac ión del Tesoro es cada día m á s - d e s a h o g a d a . 
L a Comisión g e n e r a l de P re supues to s h a a p r o b a d o 

los crédi tos concedidos al A y u n t a m i e n t o de Madrid 
por cap i ta l idad , y las 700.000 pese tas p a r a r e p a r a c i ó n 
de las obras del Canal de I sabe l 11. 

L a l iquidación de fin de mes se ha hecho con toda 
comodidad, sin inc iden te s d ignos de menc iona r . P a r a 
q u e la s i tuac ión fuera más despe jada y el in ter ior l le­
g a r a al 80 sólo fal ta que las Cortes h a g a n a lgo de lo 
promet ido ; pero los ú l t imos sucesos no pe rmi ten abr i ­
g a r la e spe ranza de que el empuje al a lza v e n g a por 
dicho lado, • 

El in ter ior se ha hecho á 77'40, 35 y 30 a l con tado , á 
77'60, 55 y 50, á fin de mes . 

El amor t i zab le , á 97'35, 30 y 40. 
L a s acc iones del Banco de España , á 478'50 y 479. 
L a s de Tabacos , à 443. 
Ei Banco Español de Crédito se afirma co t izando á 

101 por 100. 
En el mercado de obl igac iones , poco negoc io , pre­

sen t ándose sos tenidas las del fe r rocarr i l Val ladol id 
Ariza . 

Los francos á 32'70 y las l ib ras á 33'26. 
Se ha vue l to á h a b l a r de la emisión del Nor te , a s e g u ­

r a n d o que los 75 mil lones de pese tas en ob l i gac iones 
se t o m a r á n en firme por impor t an t e g r u p o de c a p i t a ­
l is tas c a t a l a n e s y madr i l eños . 

Sobre este a s u n t o nos ocuparemos con la de tenc ión 
q u e merece . 

Cier ra la Bolsa con firmeza den t ro de la s i t uac ión 
especia l que d e t e r m i n a n los sucesos polít icos q u e r e ­
flejamos. 

GUSTAVO W . MARINÉ 

M E R C A D O S í N A G I O N A L E S Y E X T R A N J E R O S 
SU SITUACIÓN Y ÚLTIMOS PRECIOS 

C e r e a l e s . 

N a d a nuevo ocur re en el mercado pen insu l a r d e fri­
gos . La t e m p e r a t u r a es normal a u n q u e en a l g u n a s 
p a r t e s se no t a escasez de l luv ias , pero por a h o r a esto 
no cons t i tuye int ranq.ui l idad. 

En Z a r a g o z a se cot izan: 
Trigos.—Vvigo c a t a l á n mon te , de 38 á 89 pese tas ca­

hiz; hembr i l l a de 35'50 á 37 Id.; h u e r t a , de 34 á 35 Id. 
Maíz de 24 á 25 pese tas . 
Cebada , de 20 á 22 Id. 
En Ba rce lona las compras de estos ú l t imos h a n he­

cho dec l ina r b a s t a n t e la ac t iv idad en el negocio de 
t r igos , por.cuyo motivo La t e n d e n c i a sos ten ida de es tos 

se t r u e c a en flojedad; sin e m b a r g o , no h a y v a r i a c i ó n 
a l g u n a de q u e t e n g a m o s que ocuparnos . 

Se vendió c a n d e a l Peñafiel , à 43 "Д; S a n c h i d r i á n , á 
44 Vil y S a l a m a n c a , á 4 3 , todo rea les la f a n e g a . 

En los a lmacenes de Cast i l la se p a g a el t r i go , á 43 y 
43'25 r ea l e s . 

En los a l m a c e n e s del Cana l á 43'50 r ea l e s . 
Centeno 100 f a n e g a s , á 33'25. 
Eu Medina, á 42'75 y 43 rea les las 94 l ib ras . 
En Arévalo (Avila), á los mismos precios, 
S i g u e la misma cot ización en los mercados europeos 

y amer i canos , p a g á n d o s e los 100 k i l o g r a m o s : en P a r i s á 
20'62 francos, Liverpool 17'47, Ambere s 17 y Budapes t 
16-21. En Chicago cotiza á 15'39 y en Nueva. Yor á 16'76 
francos. En Buenos Aires sostenido al tipo de la an t e ­
r ior s e m a n a . 

Cebada.—Firmes los precios en Madrid y lo propio 
en los mercados del in ter ior . Se p r e t ende den t ro de 
Madrid ha s t a 35 y 36 rea les , s in e m b a r g o de q u e h a y 
es tab lec imien tos en donde se a n u n c i a su v e n t a á 34. 

En Val ladol id va le a l r ededor de 27 rea les y en la 
mayor í a de los mercados de aque l la p rov inc ia va l e 
de 26 á 27. 

Harinas.—Se cot izan en Za ragoza : fuerza , de 36 á 39 
pese tas los 100 ki los; b l anca , de 34 á 35 Id.; inferior pa­
nificable, de 33 á 34 Id. 

l i e s T u m b r e s . 

Garbanzos.—Шт1^ sol ic i tados en la p l aza de Madr id . 
Los precios m u y firmes. 

A c e i t e s . 
Son m u y con t rad ic to r ias las not ic ias que se r ec iben 

de Anda luc ía coi^respecto á la m a r c h a del negocio de 
ace i tes , pues ín t e r in en Sevi l la p a r ece q u e aflojan los 
precios , en los mercados del in te r io r se cot izan con 
no tab le a lza . De todas m a n e r a s las c lases b u e n a s se 
p a g a n en Sevi l la con mucho aprecio . 

En Barce lona las t r ansacc iones a n i m a d a s y los p r e ­
cios sostenidos, e scaseando los ar r ibos con re lac ión á 
lo que en estos momentos abso rbe r í a el consumo. 

Cot izan en duros la c a r g a de 115 ki los : 
A n d a l u c í a super ior , de 22 á 22 'Д; id . cor r i en te , de 

20 Vi á 21; Tor tosa infer ior l a m p a n t e , á 20; id . b u e n o s , 
de 23 á 24; Id. finos, de 28 á 29; A r a g ó n finos, de 30 á 
31, y L é r i d a , de 20 á 21. 

V i n o s . 

El resu l t ado de las cosechas en E s p a ñ a ha sido m u y 
med iano . Po r esta causa hay mucho r e t r a i m i e n t o á ven­
der por pa r t e de los cosecheros , q u e p r e t e n d e n al tos 
precios . E n Va ldepeñas , a u n q u e s i g u e n cot izando so­
b re v a g ó n á 20 rea les a r roba , hay t endenc i a de a lza . 

E a Madrid se s i gue vend iendo á los precios de 7 y 
medio á 10 pese tas a r roba , á domicil io, s e g ú n c lase . 

Hay o t ras c lases infer iores que l l aman i m p r o p i a m e n ­
te vino, nocivas p a r a la sa lud . 

L a s pa r t idas de vinos españoles se v e n d e n con faci­
l idad en Cet te , á los s i g u i e n t e s prec ios : 

A l i can te , á 36 y 38 francos el hec to l i t ro : P r i o r a t o , á 
41 y 44; Valenc ia , de 33 á 36 y de 31 á 32; b lanco de An­
da luc ía , de 33 á 38; de la Mancha , de 32 á 37, y J e r e z y 
Málaga , de 50 á 250 f rancos . 

Los v inos f ranceses se p r e s e n t a n muy firmes. 

A l c o h o l e s . 

Muy Bostenidoei, en previs ión de que la expor tac ión 
de vinos t e n g a este año más impor t anc i a de la q u e an ­
tes 8 0 supuso . 

Los precios que r i g e n p a r a el consumo son: 
E x t r a , á 735, selecto, á 760, y Non-Plus , 775 pese t a s 

los 500 l i tros de 89" á 40°, sin e n v a s e . 
Los 516 li tros de 36° sin envase : des t i lado super io r , á . 

720 pese tas ; de orujo, 4 700. 
Ron de 28°, 4 690 pese t a s los 470 l i t ros . 

P e t r ó l e o . 

Es m u y ac t ivo ahora el consumo, y las f4brieas 
del АвШГего t r aba j an sin cesar , vend iendo la caja de 
dos l a t a s d e 17 l i t ros 4 21*76 pese tas , s in derechos , 
e s t ac ión S a n t a n d e r . 

C a f é , 
F i r m e por a lza en los pun tos de o r igen . 
Se cot izan los 50 kilos en el H a v r e 4 37 francos, Lon­

dres á 3563 , Amberes 4 37'25, H a m b u r g o 4 36'87 y 
N u e v a York 4 29'12. 

A z ú c a r e s . 
Este mercado s igue sin la menor va r i ac ión , h a b i e n ­

do a l g u n o s fabr ican tes que h a n demos t r ado deseo d e 
hace r v e n t a s . 

Biblioteca Nacional de España



El m e r c a d o e n c a l m a d o y flojos sus p rec ios , co t izán­
dose p a r a el consumo, como s i g u e : 

Miel pa i s r e m o l a c h a , d e 38 á 40; caña , de 41'50 á 42; 
c e n t r i f u g a s , de 43 á 44; d o r a d o s , de 42'50 á 43; que ­
b r a d o s p r i m e r a , de 43*50 á 44'50; b l a n q u i l l o s g r a n i l l o , 
de 45 á 46'50; b l a n c o p r i m e r a , de 45'50 á 46; id. t e r r ó n , 
de 46 á 46'50; piles, d e 52 á 53, cor tad i l lo p r i m e r a , d e 
55 á 55'50; id . s e g u n d a , de 52 á 54; pi lón p a n e s , de 54 á 
54'50 pe se t a s los 41'600 k i l o g r a m o s . 

En el m e r c a d o de Cuba s i g u e la flojedad de las a n t e ­
r io res s e m a n a s . 

En N u e v a York se sos t i ene á 38'54 f rancos los 100 
k i los . 

E n E u r o p a no h a y a l t e r a c i ó n , p a g á n d o s e e n P a r í s á 
23 f rancos , L o n d r e s á 21'66, A m b e r e s á 21'37, A m s t e r ­
d a m á 21'04, P r a g a á 20'58 y H a m b u r g o , 2 2 4 2 . 

C a c a o . 

D e b i d o á l a s no t i c i a s r e c i b i d a s del e x t r a n j e r o y á la 
e s c a s e z de d icho a r t i c u l o , v a n a u m e n t a n d o los prec ios 
de l m i smo . 

E l G u a y a q u i l es escaso y el F e r n a n d o Póo m e j o r a 
Sus p rec ios , y se h a n hecho a l g u n a s v e n t a s por h a b e r 
a u m e n t a d o de p rec io las c lases s imi l a r e s e x t r a n j e r a s . 

P a r a el consumo se c o t i z a n : G u a y a q u i l p r i m e r a 
A r r i b a , de 380 á 388; id . B a l a o , d e 366 á 375; id . M a c h a -
la , de 358 á 366; S a n t o T h o m é , de 311 á 325; F e r n a n d o 
Póo p r i m e r a , de 800 á 311; id. id . s e g u n d a , de 266 á 278; 
C a r a c a s p r i m e r a , de 490 á 600; id . s e g u n d a , d e 425 á 
450 p e s e t a s , los 100 k i los . 

Aigouones. 

L a firmeza q u e a c u s a por e s r e t ex t i l el m e r c a d o r e ­
g u l a d o r a m e r i c a n o y la de l c amb io i n t e r n a c i o n a l , h a n 
e n t o n a d o u n poco la co t i zac ión de los d i spon ib l e s en 
B a r c e l o n a ; la t e n d e n c i a es m u y s o s t e n i d a , d e t a l l á n d o ­
se el t ipo Good, á 21 'Д y F u l l y Good, d e 21 </„ á 21 
pesos el q u i n t a l . 

Imanas. 

En E s p a ñ a se co t iza l a s a c a en sucio por c a d a 70 
k i los : 

E x t r e m a d u r a fina d e s c a r g a d a (Se renaJ , de 145 á 160 
pe se t a s ; id . o t r a s zonas , de 130 á 140; id . en t re f ina en 
r a z a , d e 120 á 130; a n d a l u z a e n r a z a , d e 100 á 120; c h u 
r r a b a s t a l a r g a , de 90 á 100; p o r t u g u e s a fina y entref i ­
na , de 75 á 95; Id. g a l l e g a b a s t a l a r g a , de 65 á 75; tra.s-. 
' h u m a n t e fina (Alcudia) , de 150 á 165; Id. ent ref ina , de ' 
140 á 150; c a s t e l l a n a fina, d e 90 á 110; Id . en t re f ina y 
r i o j ana , d e 80 á 90; Id. s e g u r e ñ a y m a n c h e g a , de 80 á 
90; a r a g o n e s a , de 75 á 90; n a v a r r a , de 70 á 85, 

P i e l e s . 

C a b r i a s : de m a c h o s , de 72 á 75 p e s e t a s docena ; de 
c a b r a s , de 75 á 80; de c a r n e r o , r a s a s , de 2'50 á 3 pese­
t a s k i lo , s ecas ; de ovejas , á 2*40; de c a r n e r o , con l a n a , 
la d o c e n a , de 49 á 52; Id. e s q u i l a d a , de 29 á 32; ove jas , 
con l a n a , de 48 á 50; Id. e s q u i l a d a s , de 28 á 30; co rde ­
ros e s q u i l a d o s , de 20 á 27; id. con l a n a , de 32 á 42. 

C a r b o n e s . 

S e g ú n n o t i c i a s d e I n g l a t e r r a h a n s u b i d o los p r ec io s 
de l c a r b ó n supe r io r d i spon ib le en los d rops de Cardiff, 
v e n d i é n d o s e á 15 che l i ne s t o n e l a d a p a r a e m b a r q u e in­
m e d i a t o p a r a Or i en t e , con cuyo des t i no , ó sea S h a n -
g a i . P o r t - A r t h u r у el J a p ó n , se h a n fietado va r io s va ­
pores q u e s a l d r á n e s t a m i s m a s e m a n a con 60.000 tone­
l a d a s d e c o m b u s t i b l e . 

Se s a b e a d e m á s q u e va r io s b u q u e s q u e c a r g a d o s de 
c a r b ó n n a v e g a b a n con des t i no á los depós i tos e s t ab l e ­
cidos en el M e d i t e r r á n e o , h a n r ec ib ido ó r d e n e s de con­
t i n u a r el v i a j e por el C a n a l h a s t a los p u e r t o s d e Ch ina , 
o b e d e c i e n d o s e g u r a m e n t e es te m o v i m i e n t o á p r e c a u ­
c iones a d o p t a d a s por los d ive r sos Gob ie rnos p a r a dis­
p o n e r de r e s e r v a s d e c a r b ó n en a q u e l l a s l e j anas es ta ­
c iones , en p r ev i s ión d e pos ib les conflictos. 

Se cotiTzan en N e w c a s t l e : h u l l a de 1.* ca l i dad , á 11 
che l ines la t o n e l a d a ; id de 2.=', á 10'6; id. de 3.^, á 10; 
ídem f r a g u a super io r , á 10; cok I."" ca l i dad , á 17; í d e m 
2.", à l 6 ; id . 3 . M 5 . 

P o r de rechos de e x p o r t a c i ó n u n che l in m á s por to­
n e l a d a . 

C a r t a g e n a : N e w c a s t l e g r u e s o , de 40 á 42 p e s e t a s to ­
n e l a d a ; p a r a f r a g u a , de 40 á 42; cok p a r a fundi r , á 60; 
Cardiff, á 58; P u e r t o l l a n o g r u e s o , á 86; Id. c r i b a d o , á 84. 

C a r t a g e n a : g r a n a d i l l o e spec ia l , á 33 p e s e t a s t one l a ­
da ; Id. l a v a d o , á 32; a v e l l a n a , á 30, 

F r a n c o sobre v a g ó n e s t ac ión C a r t a g e n a . 

P l o m o . 

L o n d r e s : E s p a ñ o l s in p l a t a , 11*3*1 y 'Д l i b r a s e s t e r l i ­
n a s t o n e l a d a ; N e w c a s t l e : Id. con m á s d e 40 á 80 o n z a s , 
á 11*5*7 y 'Д, P a r í s : E s p a ñ o l en b a r r a s , á 36'50 f rancos 

los 100 k i los ; Marse l l a : 1." fusión, á 33; 2.* Id,, á 32; an ­
t imon ioso , á 34*60; l a m i n a d o y en t u b o s á 36*60; min io 
g a r a n t i z a d o , á 38. 

L i n a r e s : a lcohol de hoja , á 15 p e s e t a s los 46 k i los ; id . 
su l fu ros , 80 por 100, á 11; í d e m c a r b o n a t o s , 60 por 100, 
á 4*50 p e s e t a s . 

C a r t a g e n a : en b a r r a s , á 15*125 p e s e t a s ; Id. g a l e n a d e 
ho ja en se r i l los , á 10*75; i d e m su l fu ros L i n a r e s , 78 por 
10Ò, á 9*25; í d e m c a r b o n a t o s del 60 por 100, á 5*50. 

J B s t a ñ o . 

L o n d r e s : c o n t a d o G. M., 116*15 á 117*5 l i b r a s la t o n e ­
l a d a ; t r e s meses , d e 117*5 á 117*16; P a r í s : B a n c a , á 309 
f rancos 100 k i los ; de t ro i t s , 308; f rancés en l i n g o t e s , 
312*50; Marse l l a : B a n c a , 295; de t ro i t s d i spon ib l e , 295; 
Bi l l i t ton d i spon ib l e , 292. 

C i n c . 

L o n d r e s : Marcas o r d i n a r i a s , 20'5 á 20*7*6 l i b ra s t o n e ­
l a d a ; c lases e spec i a l e s , 20'7'6 á 20*12*6; en p l a n c h a s , 
23*10 á 24. P a r í s : L a m i n a d o V. M o n t a ñ a , á 78 f r a n c o s 
100 k i los ; S i les ia (bru to) , 55*50. Marse l l a : Vieja Monta­
ñ a , 67; o t r a s m a r c a s , 66. 

C a r t a g e n a : b l e n d a de l 80 por 100 b o c a m i n a , 1*75 á 2 
p e s e t a s 65 k i los ; por u n i d a d q u e s u b a de l 30 por 100, 
0*25 á 0*30. 

M e r c u r i o . 
L o n d r e s : P r i m e r a s m a n o s , 8*7*6 l i b r a s bo te ; P a r í s : 

7 f rancos k i lo ; H a m b u r g o : 179 á 182 m a r c o s b o t e ; Alma­
dén ; F r a s c o d e 34*507 k i lo s , 325 p e s e t a s . 

G. L E N A 

SOTAS F I M C I E M S J MERCANTILIS 

R e c a u d a c i ó n y p a g o s de l T e s o r o . — L a r e c a u d a c i ó n 
d u r a n t e los n u e v e meses t r a n s c u r r i d o s ofrece u n n o t a ­
b l e a u m e n t o sobre la o b t e n i d a en i g u a l época de l año 
an t e r i o r . En 1902 se r e c a u d a r o n 719.974.719 p e s e t a s 
con t r a 739.684.679 pese t a s en el c o r r i e n t e . L a s p a g o s 
e f ec tuados s u m a n 595.419.765 p e s e t a s , y el Teso ro pue ­
d e d i spone r d e 117 mi l lones á q u e a s c i e n d e el s a ldo 
a c r e e d o r de su c u e n t a c o r r i e n t e con el Banco de E s p a ­
ñ a . A j u z g a r por estos da to s , la s i t uac ión de la H a c i e n ­
da no p u e d e ser más d e s a h o g a d a , h a c i e n d o p r e v e r á la 
l i q u i d a c i ó n del p r e s u p u e s t o u n superabit d e a l g u n a 
i m p o r t a n c i a . 

E l t i p o de l c a m b i o en A d u a n a s . — P o r R e a l o r d e n , y 
t e n i e n d o en c u e n t a las co t i zac iones d i a r i a s oficiales de 
la s e g u n d a q u i n c e n a del mes de O c t u b r e ú l t i m o , se h a 
d e c l a r a d o q u e el t ipo med io del c amb io en el i n d i c a d o 
per íodo h a s ido el de 32'47 por 100, c o r r e s p o n d i e n d o , e n 
su c o n s e c u e n c i a , u n a r e d u c c i ó n de 25 por 100 en las li­
q u i d a c i o n e s de de rechos q u e p a r a s u p a g o en oro se 
e fec túen e n l a s A d u a n a s d u r a n t e l a p r i m e r a q u i n c e n a 
del m e s de NovieinJ)re_%cí3ial,. 

N u e s t r o comerc io e x t e r i o r . — E n las e s t a d í s t i c a s q u e 
p u b l i c a la D i r e c c i ó n g e n e r a l de A d u a n a s , a p a r e c e u n 
l i g e r o p r o g r e s o en los t o t a l e s de n u e s t r o comerc io ex ­
t e r io r . 

H a y a u m e n t o s en la i m p o r t a c i ó n y e n l a expor­
t a c i ó n . 

D u r a n t e los n u e v e p r imeros meses , la i m p o r t a c i ó n 
a scend ió inc luso m e t a l e s prec iosos á 607*7 mi l lones d e 
p e s e t a s con t r a 585*6 en i g u a l pe r iodo del año 1902. 

Los a u m e n t o s c o r r e s p o n d e n á t odas las p a r t i d a s , ex­
cep to en el oro , q u e h a y ba j a . 

En la e x p o r t a c i ó n figuran las p r i m e r a s m a t e r i a s por 
250*6 mi l lones , a r t í cu los f ab r i cados 115*5 y s u s t a n c i a s 
a l i m e n t i c i a s 199*4. 

Los m e t a l e s prec iosos a p a r e c e n con O'l mi l lones el 
oro y 14*3 la p l a t a . 

E n to t a l , n u e s t r a e x p o r t a c i ó n a s c e n d i ó en los i nd i ca ­
dos n u e v e meses de l año c o r r i e n t e , á 580*0 mi l lones de 
p e s e t a s . 

En el año pasado fué de 545*3, de modo q u e , s e g ú n 
los da to s i n d i c a d o s en los n u e v e p r i m e r o s m e s e s de 
es te año , la me jo ra ha sido de 34*7 mi l lones de p e s e t a s . 

C o m p a r á n d o l a con la i m p o r t a c i ó n , r e s u l t a un déficit 
en la b a l a n z a de 27'7 m i l l o n e s . 

L a r e c a u d a c i ó n de A d u a n a s , — E l to ta l de lo r e c a u ­
d a d o por A d u a n a s , i nc luso los impues to s e spec ía l e s so­
b r e a z ú c a r e s y a lcoholes en los n u e v e p r i m e r o s m e s e s 
de es te año , h a s ido de 131.,393.438 p e s e t a s . 

Como sólo c o r r e s p o n d e n s e g ú n p r e s u p u e s t o s p e s e t a s 
126.532,494, r e s u l t a un superávit d e 4,860*944 p e s e t a s . 
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E l b a l a n c e d e l B a n c o . — D u r a n t e la u l t i m a s e m a n a 
l ian a u m e n t a d o : 

Oro, 143.486 p e s e t a s . 
Cor re sponsa l e s en el e x t r a n j e r o , 197.736. 
C u e n t a s co r r i en t e s , 75 536.739. 
C u e n t a co r r i en t e Tesoro , 14.807.435. 
H a n d i s m i n u i d o : 
P l a t a , 1.572 035. 
Bi l l e tes en c i r cu l ac ión , 2.146.450. 
I n g r e s o A d u a n a s oro, 3.400.616. 
L a s d e m á s p a r t i d a s no han sufr ido a l t e r a c i ó n d i g n a 

d e m e n c i o n a r s e . 

A b a n d e r a m i e n t o d e b u q u e s . — L o s Minis t ros se r e u ­
n i e r o n en la P r e s i d e n c i a d e s p u é s de l ú l t i m o Consejo 
p a r a e s t u d i a r el p royec to sobre r eba ja de d e r e c h o s por 
a b a n d e r a m i e n t o de b u q u e s . 

E n el p r o y e c t o se r e d u c e n c o n s i d e r a b l e m e n t e t a leé 
d e r e c h o s , se s u p r i m e n por comple to los i m p u e s t o s con­
s u l a r e s , y se d a n f ac i l idades p a r a la i m p o r t a c i ó n d e 
m a t e r i a l e s con des t ino á la c o n s t r u c c i ó n de b a r c o s . 

E l c r é d i t o t e r r i t o r i a l . — E l i m p o r t a n t e p r o y e c t o d e 
ley le ido e n el S e n a d o por el Minis t ro de G r a c i a y J u s t i ­
c ia , se s i n t e t i z a en estos pá r r a fos del p r e á m b u l o : 

«Objeto de p r e f e r e n t e a t e n c i ó n por p a r t e de S. M., e l 
fomento del c réd i to en t o d a s sus fo rmas , e n t i e n d e el 
Min is t ro q u e s u s c r i b e que , s in pe r ju ic io d e a s p i r a r 
á u n a r e f o r m a r a d i c a l y c o m p l e t a en la v i g e n t e l ey h i ­
p o t e c a r i a , p u e d e f a v o r e c e r s e en g r a n d e s p r o p o r c i o n e s 
el d e s a r r o l l a de l c réd i to t e r r i to r i a l .» 

E n el p royec to se t i e n d e p r i n c i p a l m e n t e á simplifi­
c a r el p r o c e d i m i e n t o p a r a h a s e r efect ivo el c réd i to h i ­
p o t e c a r i o y p a r a conve r t i r en in sc r ipc iones de domi­
nio las d e poses ión , f ac i l i t ando la t r a s l a c i ó n a l R e g i s ­
t ro m o d e r n o de los a s i en tos d e g r a v á m e n e s y d e r e c h o s 
r e a l e s c o n t e n i d o s en los a n t i g u o s l ib ros q u e a u n e s t á n 
v i g e n t e s p a r a q u e cesen l e g a l m e n t e de s u r t i r s u s efec­
tos los q u e en r e a l i d a d no lo es tén , y a b a r a t a n d o la t i -
t u l ac ión é in sc r ipc ión de fincas d e escaso v a l o r . 

L o s c a m i n o s v e c i n a l e s . — L a Gaceta p u b l i c a l a s i ­
g u i e n t e R e a l d e c r e t o del Minis te r io de A g r i c u l t u r a : 

Ar t i cu lo ú n i c o . Q u e d a a u t o r i z a d o el Minis t ro d e 
A g r i c u l t u r a , I n d u s t r i a , Comercio y Obras p ú b l i c a s p a r a 
e j ecu t a r , en los años q u e s e a n n e c e s a r i o s y con a r r e g l o 
á l a s d i spos ic iones d i c t a d a s ó q u e d i c t e , l a s o b r a s d e 
c a m i n o s v e c i n a l e s d e t e r m i n a d a s h a s t a hoy d e c o m ú n 
a c u e r d o con las D i p u t a c i o n e s p r o v i n c i a l e s d e A l i c a n t e , 
Bada joz , Cáce res , Cád iz , C i u d a d Rea l , Córdoba , Coru­
n a , C u e n c a , G e r o n a , G r a n a d a , H u e l v a , H u e s c a , J a é n , 
L e ó n , L é r i d a , L o g r o ñ o , L u g o , Madr id , M á l a g a , Murc ia , 
O r e a s e , Oviedo , P a l e n c i a , S a l a m a n c a , S e g o v i a , Sev i ­
l la , T a r r a g o n a , Va lenc i a , Va l l ado l id , Z a m o r a y Za ra ­
goza , c u y a s o b r a s s u m a n u n a l o n g i t u d a p r o x i m a d a de 
6.000 k i l óme t ro s é i m p o r t a n 15.700.000 p e s e t a s en la 
p a r t e q u e , como aux i l i o , c o r r e s p o n d e a b o n a r a l Es t ado , 
no e x c e d i e n d o de 5.500.000 p e s e t a s e l ' c r éd i t o q u e p a r a 
las r e f e r i d a s o b r a s se c o n s i g n e en los r e spec t ivos p re ­
s u p u e s t o s g e n e r a l e s de l E s t a d o . 

M o v i m i e n t o de b u q u e s . — D u r a n t e los n u e v e p r i m e ­
ros meses d e e s t e a ñ o e n t r a r o n en los p u e r t o s d e la P e ­
n i n s u l a y B a l e a r e s , 14.383 b u q u e s de t odas clases , q u e 
d e s c a r g a r o n 2.798.579 t o n e l a d a s de m e r c a n c í a s . 

E n el mismo per iodo sa l i e ron 13.537 b u q u e s , con 
3,564.873 t o n e l a d a s de m e r c a n c í a s de c a r g a . 

I n c a u t a c i ó n de l f e r r o c a r r i l A n g l o - V a s c o - N a v a r r o . 
—En v i r t u d d e u n a R e a l o r d e n de 5 de l a c t u a l , y por 
h a b e r sido d e c l a r a d a s d e s i e r t a s l as t res s u b a s t a s cele­
b r a d a s , se i n c a u t a r á e l E s t a d o d e l a s o b r a s c o n s t r u i ­
das de l f e r roca r r i l de Es t e l l a , V i to r i a , D u r a n g o y r a ­
m a l de A r r o n i z á L e r i n , sin d e r e c h o á ser i n d e m n i z a d o 
el p r imi t i vo conces iona r io , q u e lo e r a la C o m p a ñ í a del 
f e r roca r r i l A n g l o - V a s c o - N a v a r r o , y s in pe r ju i io de 
a c o r d a r s e lo q u e se c o n s i d e r e opo r tuno r e s p e c t o á l a 
c o n t i n u a c i ó n de las c i t a d a s o b r a s . 

L a A u d i e n c i a t e r r i t o r i a l d e V a l e n c i a . — L a Comis ión 
c o r r e s p o n d i e n t e de l S e n a d o h a emi t ido d i c t a m e n favo­
r a b l e a l p r o y e c t o c o n c e d i e n d o u n c réd i to d e 1.500.000 
p e s e t a s p a r a los g a s t o s de t r a s l a c i ó n de la A u d i e n c i a 
t e r r i t o r i a l de V a l e n c i a al edificio q u e o c u p a b a la Fá ­
b r i c a de T a b a c o s . ' 

L a Compañ ía A r r e n d a t a r i a de T a b a c o s f o r m u l a r á el 
opo r tuno p royec to , el cua l , u n a vez a p r o b a d o por el 
Minis t ro d e H a c i e n d a , se rá e j e c u t a d o por a d m i n i s t r a ­
ción ó por concur so , s e g ú n lo e s t ime el G o b i e r n o . 

L a c a n t i d a d a n u a l c o n c e d i d a p a r a e s t a o b r a es d e 
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R e n u n c i a d e u n A g e n t e de Bo l sa ,—El A g e n t e d e 
Cambio y Bolsa de la p l aza de Madr id , D . José B o n a n y 
G o r e t i , h a r e n u n c i a d o el c a r g o . 

L a c a r r e r a c o n s u l a r . — A n t e s de l ee r en el Congreso 
el Minis t ro d e E s t a d o s u p royec to sob re r e f o r m a d e la 
c a r r e r a c o n s u l a r q u e p u b l i c a m o s en otro l u g a r , qu i so 
d a r conoc imien to d e ! mismo á los r e p r e s e n t a n t e s de las 
p r o v i n c i a s a g r í c o l a s . Es tos señores m o s t r á r o n s e m u y 
complac idos con el p royec to , y a c o r d a r o n q u e se r e d a c ­
t e el r e g l a m e n t o por el c u a l h a y a n de r e g i r s e , n o m ­
b r a n d o p a r a ello u n a p o n e n c i a c o m p u e s t a d e los seño­
r e s d u q u e de B i v o n a , v i z c o n d e d e E z a y Moral . 

U n concu r so .—La C o m p a ñ í a A r r e n d a t a r i a de T a b a ­
cos convoca á ' concurso p ú b l i c o p a r a c o n t r a t a r e l su ­
min i s t ro de ca jas de ¡car tón p a r a e n v a s e de c i g a r r i ­
llos e l e g a n t e s q u e p u e d a n e c e s i t a r la f áb r i ca de Lo­
g r o ñ o d e s d e 1.° de E n e r o de 1904 á i g u a l fecha de 1908, 
con sujec ión al p l i ego de cond ic iones q u e se h a l l a de 
manif ies to e n las oficinas d e l a D i r e c c i ó n , B a r q u i l l o , 
i d u p l i c a d o . „ 

P u e d e n p r e s e n t a r s e p ropos ic iones en d i c h a s oficinas 
todos los d ías l a b o r a b l e s , d u r a n t e las h o r a s de despa ­
cho h a s t a el 20 del a c t u a l . 

C o n c u r s o a g r í c o l a . — D e c i d i d a m e n t e el c o n c u r s o d e 
o b r e r o s y m á q u i n a s a g r í c o l a s q u e , bajo el p a t r o c i n i o 
de l Min i s te r io de l r a m o h a n o r g a n i z a d o la C á m a r a 
A g r í c o l a de Madr id y la Asoc iac ión de A g r i c u l t o r e s de 
E s p a ñ a , se c e l e b r a r á e n la Moncloa en l a s e g u n d a 
q u i n c e n a de l p róx imo N o v i e m b r e . 

Cada u n o de d ichos concur sos d u r a r á t r e s d i a s , ce le ­
b r á n d o s e c o n s e c u t i v a m e n t e . H a s t a a h o r a son s e s e n t a 
y t r e s los o b r e r o s y once los c o n s t r u c t o r e s d e m á q u i n a s 
insc r i tos p a r a el c e r t a m e n . 

Los p r emios q u e se c o n c e d e r á n s e r á n m u c h o s y v a ­
l iosos , no p u d i e n d o p r e c i s a r s e h a s t a d e n t r o de u n o s 
d ias , p o r q u e a u n se g e s t i o n a n o t ros d e v a r i a s e n t i d a ­
des y Corporac iones . 

T o d a s las C o m p a ñ í a s f e r r o v i a r i a s h a n conced ido l a 
r e b a j a de l 50 por 100 en los b i l l e t e s d e los o b r e r o s q u e 
h a y a n d e v e n i r a l c o n c u r s o . 

C u a n t o s da to s se n e c e s i t e n s e r á n fac i l i t ados en l a 
S e c r e t a r i a de la C á m a r a A g r í c o l a de e s t a cor te , Cam-
p o a m o r , 12, ba jo . ' 

L o s E s t a d o s U n i d o s y E s p a ñ a . — L o s Es t ados U n i d o s 
c o n m e m o r a r á n á m e d i a d o s de D i c i e m b r e la e n t r e g a de 
la L u i s i a n a al N o r t e A m é r i c a h a c e un s ig lo . Napo león I 
la v e n d i ó en 80 mi l lones de f rancos á fin de a r b i t r a r r e ­
cu r sos p a r a s u s c a m p a ñ a s . 

L a s fiestas p r i n é i p a l e s o r g a n i z a d a s con mot ivo de l 
c e n t e n a r i o por el Gob ie rno de la U n i ó n , son u n a r e v i s t a 
n a v a l en N u e v a O r l e a n s y u n a Expos i c ión en S a n 
L u i s . 

E s p a ñ a ha s ido of ic ia lmente i n v i t a d a , lo mismo q u e 
F r a n c i a , y en d i c h a s fiestas e s t a r á n r e p r e s e n t a d a s a m ­
b a s n a c i o n e s . 

El Bio de la Plata z a r p a r á el 15 d e N o v i e m b r e d e Car­
t a g e n a p a r a l a s a g u a s d e l a A m é r i c a de l N o r t e . 

P e t r ó l e o en Méj ico .—La c o m p a ñ í a p e t r o l e r a del E b a ­
n o , i n s t a l a d a s o b r e l a v í a de l C e n t r a l en l a d iv i s ión d e 
San L u i s , á 54 k i l óme t ro s de T a m p i c o , e n v i a r á p r ó x i ­
m a m e n t e á d i c h a c i u d a d 5.000 b a r r i l e s pe t ró leo b r u t o , 
p a r a q u e sea ref inado. 

Es d e las p r i m e r a s e x t r a c c i o n e s de sus pozos . 

L a r e s p o n s a b i l i d a d d e Colombia .—El S e n a d o ha s a n ­
c ionado u n p royec to e x i m i e n d o á la n a c i ó n de t o d a res­
p o n s a b i l i d a d por daños q u e los r e v o l u c i o n a r i o s h a y a n 
c a u s a d o á e x t r a n j e r o s d u r a n t e la ú l t i m a g u e r r a c iv i l . 
L a n a c i ó n r e s a r c i r á los daños q u e h a y a n c a u s a d o l a s 
t r o p a s de l G o b i e r n o , d e s t i n a n d o al efecto еГ8 por 100 
de la r e c a u d a c i ó n de A d u a n a s , y se a u t o r i z a al gobe r ­
n a d o r d e P a n a m á p a r a q u e se ce rc io re de la l e g i t i m i ­
d a d de las r e c l a m a c i o n e s q u e p r e s e n t e n subd i to s ex­
t r a n j e r o s en el I s tmo . 

E l t e r r i t o r i o d e A c r e . — T e l e g r a f i a u de Rio J a n e i r o á 
la Gaceta de Francfort que , r e spec to al t e r r i t o r io d e 
A c r e , p ide Bol iv ia a l Bras i l todo el t e r r i t o r i o q u e se ex ­
t i e n d e á lo l a r g o de la or i l la d e r e c h a de l r io P a r a g u a y 
h a s t a T u y a b a , en el E s t a d o d e Matto Grosso , inc lu ­
y e n d o la fo r ta leza b r a s i l e ñ a d e C o r u m b a , y q u e s i endo 
poco pos ib le u n a r r e g l o amis toso d e las d i f e r e n c i a s 
e x i s t e n t e s e n t r e Bol iv ia y el Bras i l , se a c u d i r á p roba ­
b l e m e n t e por e v i t a r u n conflito a r m a d o al a r b i t r a j e d e 
de u n a P o t e n c i a a m i g a q u e b i e n p u d i e r a ser la R e p ú b l i ­
ca de los Es t ados Un idos , 
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El c a n a l Í s tmico .—Telegraf ían de P a n a m á , v ia Nue­
v a York, que en r e u n i ó n secre ta , ce l eb rada por el Con­
greso Colombiano se acordó por g r a n mayor í a apoyar 
la c a n d i d a t u r a del Sr. Vólez (que es enemigo dec la rado 
del t r a t ado del canal de P a n a m á con el Nor te Amér ica) , 
p a r a la p res idenc ia de la Repúb l i ca . 

E X J F t O r > A 
Oompañia mine ro i n d u s t r i a l be lga .—En 1.° del raes 

an te r io r se h a cons t i tu ido en Bé lg i ca u n a Compañía , 
cuyo objeto es busca r , e s tud ia r , ob tener , adqu i r i r y 
exp lo ta r todo génei-o de minas ó yac imien tos mluBros 
en España y en otros pa í ses . El capi ta l es de cinco mi­
l lones de francos, dividido en 10.000 acc iones de 500 
f rancos , susc r ip tas y l i be radas en un 10 por 100, y el 
plazo, el máximo que conceden las leyes . 

Daspués de do ta r la r e se rva , las acciones r ec ib i r án 
u n p r imer d iv idendo de б por 100, r epa r t i endo luego 
e n t r e los admin i s t r ado re s y comisar ios el 10 por 100 de 
lo que res te , y d i s t r ibuyendo , finalmente, el sa ldo e n t r e 
los acc ionis tas como s e g u n d o d iv idendo . 

El domicilio social e s t a rá en Bruse las . ' 

A r b i t r a j e i n t e r n a c i o n a l — D i c e un t e l e g r a m a de 
L a H a y a , que en b r e v e l l e g a r á á P a r í s el Sr. "Van Lyn-
den, Ministro de Negocios Ex t r an je ros de H o l a n d a , con 
el objeto de d iscut i r cou M. Delcassé , que lo es dé la 
Repi íbl ica f rancesa , las bases de un t r a t a d o franco-ho­
l andés de a rb i t ra je . 

Comercio e x t e r i o r de A l e m a n i a —En los n u e v e pr i ­
meros meses del año ac tua l , las impor tac iones se h a n 
verif icado por 5.763.924.000 pese tas oro, y las expor ta -
nes por 4.681.112.500. 

L a s p r i m e r a s han a u m e n t a d o en 435.217,000 y las ex­
por tac iones por 303.350.000 pese tas . 

B A N C O D E B I L B A O 

S u s i t u a c i ó n en el d í a de h o y 31 de O c t u b r e d e 1 9 0 3 . 

ACTI"VO Pesetas. 

Caja 8.47,3.05643 
¡Sucursal Banco de España , c u e n t a cor r ien te . ^-^ly^'HHl 

. Efectos en c a r t e r a '''̂ •''Vo гот.м 
Cupones adquir idos • . . . 12.M„84 
P r é s t a m o s sobre va lores . . . . . . . . . 9.Ю7.174 M 
Cuentas c o m e n t e s de crédi to con ín teres . . . 28.120.810 67 
Corresponsales deudore s T^iriii 
Diversos deudores . . ^ -^Á^'^ í lnn 
Gastos genera les y sueldos i , mtso 
Ca,ia de Ahor ros . ' SIR'S* 
Créditos contiDgentes , т ^ 4 1'89 
Bienes inmuebles З ^ М 
Mobiliario • • r n i o M 
Cupones y amor t izac iones al cobro _ ¿ n i o a - w 
Valores en poder de Corresponsa les i?'nrn non 

79.429'57 

119.438.318'02 

Depósi tos en g a r a n t í a . - N o m i n a l e s ^IIIHÍTU 
í d e m v o l u n t a r i o s . - I d S^AÜ 
ídem necesarios.—Id 

889.813.Ü38'18 
PASIVO 

Capital 60.000 acciones de á pese t a s 500. . - . 30.000.000 
Fondo de rese rva (estatutar io) 3.000.000 
Segundo lohdo de rese rva (voluntar io^ . . . 1.80).ООО 
Utilidades de valores no real izados гэЗ.З/Й'иО 
Beneficios y pérd idas 922.S0t'(>S 
. \ c r eedores por c u e n t a s cor r ien tes en BiUmo . 24.153.007'oa 
Consignaciones voluntar ias en ei'ectivo.. . . '¿.628.119'14 
Imponen te s en la Caía de Ahor ros . . . . . 44.216.460'60 
Corresponsales ac reedores 2.3а7.847'7о 
Diversos ac reedores . ' . . 1.027.983'87 
Efectos á paga r 650.741'26 
Dividendos por paga r . . . . ', . . .35.605 
Cupones á pagar 1.456.126'84 
Ai^or t izaciones á paga r . . . . . . . . . 529.509'81 
Acreedores i)or cupones y amor t izac iones al 

cobro 604.063 
A c r r e e d o r e s de valores en poder de Corres­

ponsales 5.8fll.985'92 

119.438.318'02 

Deposi tantes de valores on g a r a n t í a . — N o -
minales 67.723.425'98 

ídem v o l ü h t a r i o s . - I d 702.296.344'18 
Acreedores por depósitos n e o e s a r i o s . - I d . . . 354.950 

889.813.038'18 

V." B.°, El P re s iden te de tu rno del C. de A. , Eulogio Girault , 
—El Direc tor G e r e n t e , D . de U n z u r r u n z a g a . — El Contador , 
San tos de Gára te . 

BANCO DE G U A N A J U A T O S. A. 
( G U A N A J U A T O ) ; 

B a l a n c e e n 3 1 d e Agrost*» d e 1 9 0 3 . 

ACTIVO P"°^-

Exis tenc ia en metál ico, cen t ra l y sucursa les . . 761.806'31 
ídem en billetes de o t ros Bancos 27.,585 
í d e m on c a r t e r a , , 2.239.169'W 

ídem en c a r t e r a con p r e n d a ^ 'nnLcc 

F o n d o s públicos, acc iones y bonos 214.993 bb 

Cuen ta s deudoras 2.094.216'98 

Total 5.513.532'83 

PASIVO 
Capital social exhibido 750.000 
Billetes en circulación 1.389.465 
Depósitos á la vista. . . ; 4.314'50 
Cuentas ac reedoras 3.362.343'56 
Fondo de r e se rva 4.129'16 
Fondo de previsión 3.280'61 

Total _ 5.513.532'83 

Guanajuato 31 de Agosto de 1903.—El Geren t e . J. P . Bus ta-
manto.—EV Cajero, J u a n Antonio Sept ién.—V." B.°, El I n t e r ­
ven to r del Gobierno federal, Enr ique Baz. 

JUNTAS mERALES DE COMPAÑÍAS 
6 de Nov iembre ( ex t r ao rd ina r i a ) .—La P rog re s iva .— 

Lote r í a , 3, en t r e s u e l o , B i lbao . 
7 de Nov iembre ( ex t r ao rd ina r i a ) .—Tal l e r e s e lec t ro 

mecán icos y ma te r i a l e léc t r i co .—Zurbano , 51, Madr id . 
12 de N o v i e m b r e ( ex t r ao rd ina r i a ) .—Soc iedad Espa­

ñola Minas del Casti l lo de las G u a r d a s , — G a r d o q u i , 11, 
Bi lbao. 

25 de Noviembre , ( ex t rao rd ina r i a ) ,—Soc iedad espa­
ñola de Sondeos y a lun jb ramien tos de aguas .—Vi l la -
n u e v a , 5, Madr id . 

25 de N o v i e m b r e ("extraordinaria) .—La I n d u s t r i a l 
Madr i l eña .—Alca lá , 163, Madr id . 

Avisos oficiales 
B a n c o d e K s p a i à a . 

Emisión de billetes de 1.000pesetas, fecha 1." deEnero de 1884, 
basto de Mendizábal. 

P r ó x i m o el plazo de diez años de la fecha en que el Consejo 
de Gobierno acordó que se re t i rase dicha serie de la c i rculación, 
se anunc ia al público (lue has ta el 13 de Nov iembre p r ó x i m o 
cambia rán todas las cajas del ¡Sanco los mencionados billetes, y 
desde esa fecha en ade lan te rea l izarán el pago de los mismos 
median te exped ien te y por cuen ta del Tesoro público, en cum­
plimiento del a r t . 5.° de la ley de 13 de Mayo de 1902. 
\ M a d r i d 2 de Noviembre de 1903. —El Secre ta r io gene ra l , G a ­
briel Miranda . 

B a n c o I V a c J o n a l d e H é j i c o . 

Canje de partes de fundador por acciones nuevas. 

El plazo concedido p a r a el exp re sado canje ha sido p r o r r o g a ­
do has ta el 31 de Diciembre p róx imo . 

El cambio se efectuará has ta dicho día en las condiciones a n ­
tes seña ladas , ó sea en la proporción de tres acciones nuevas 
comple t amen te l iberadas, con cupón n ú m . 39 por cua t ro p a r t e s 
do fundador con cupón núm. 20. 

P o r lo t an to , los t enedo re s de pa r t e s de fundador quo qu ie ran 
efectuar dicho canje podrán deposi tar sus ti tulos hasta el 31 de 
Diciembre p róx imo en cualquiera de los es tablec imientos si­
gu ien tes ; 

1.° En Méjico. —En la Central del Banco Nacional de Méjico 
ó en sus sucursa les . 

2." E n Londres .—En la casa M. M. Glyn Mills Curr ie y Com­
pañía . 

3." En Berl ín.—En la casa M. Bleichroder . 
4,° E n Madrid . —Ba/ieo Hispano-Americano. 
5.° E n Bilbao.—Banco de Vizcaya y Banco de Bilbao. 
6.° En Bruselas ,—En las sucursa les del Banco de Pa r í s y de 

los Pa íses Bajos. 
7." En Ginebra .—En las sucursa les del B a n c o de Pa r í s y de 

los Pa í ses Baios. 
A los depos i tan tes les se rán en t r egados títulos provisionales, 

cuya canje por los definitivos se anunc i a r á o p o r t u n a m e n t e . 
Madrid o de Noviembre de 1903. —Por el Banco Nac iona l d e 

M é j i c o . - E l .Secretario genera l del Banco Hispano-AmerioanO, 
R a m ó n A. Valdés, 
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VALOEES NACIONALES 
Ú L T I M O S C U R S O S . — S E R V I C I O P O S T A L 

P O N D O S P Ú B L I C O S 

4 POR 100 INTERIOR 

Serie F 
- E 
- D 
- С 
- В 
- А 
- G-H 

Ea difereates series. 
Fin de mes 
Fin próximo 

5 POR l o o AMORTIZABLE 

Serie F, de 50.000 pesetas nom 
— E, de 25 ООО — 
— D, de ]2.000 -
— U, de 5.O0O -
— B, de 2 ООО — 
— A, de 50D — 

En direrentes series 
Fin de mes 
Fin próximo 

A Y U N T A M I H N T O 

y DIPUTACIÓN 

Sisas del Ayuntamiento de Madrid... 
Obrigaciones idem de 250 pesetas.. . 
Ídem id. Brlangery Compañía 
ídem Muniüipales por Resullas 4 por' 

100, de 500 ptas , núms. 1 á 47 200.. 
ídem del Ayuntamiento de Madrid' 

para pago de expropiaciones en el 
interior. 5 p.r 100 de 500 pesetas . . . I 

Cé lulas id. id. para id. en el Eosan-l 
che, 4 li2 por 100 núms. 1 á 16.000.. 

Obligaciones 6 por 100, Diputación 
provincial de Madrid 

ACCIONES 

Banco de España 
Baaco Español de Créduo 
Banco Hipotecario 
Banco de (.astilla 
Banco Hispano-Americaao 
Compañía Arrendataria de Tabacos.. 
Unión Española de Explosivos 
Eléctrica 'ihamberi 
General Madrileña de Electricidad . . . 
Electricidad del Mediodía.. 
General española de tranvías 
Ferrocarril Norte de España 
Ferr. de Madrid, Zaragoza y Alicante. 
Azucarera de Madrid 
Unión y Fénix Español 
Azufrera Coto de Hellin 
Pantano de Puentes 
Madrileña de Panillcacióa 
Garantía Agrícola industrial 
Sondeos y Alumbramient j de Aguas, 
Carbonos de la Nuev» 
Electric.dad Sur de Madrid 
Madrileña de fracciói 
Ferrocarril Langreí 
Ferrocarril MetropoUUno ^ 

O B L i a A O I O N E l S 

Banco Hipotecario, cédulas 5 por loo 
— cédulas 4 p;rloo. 

Eléctrica Chamberí, 5 por 100 
General Madrileña de Electricidad,... 
Eléctrica Mediodía 
Norte de España, 1.» serie 
Madiid, Zaragoza y Alicante, 3 p. loo. 
Vallad-lid-Ariza, 5 por 100 Eerie A . . . 
Sau Julián Musques á Castro ürdia-

es I iiipoteca) 5 por 100 ! 
Idem2.* emisión, amortizable en cin-l 

cuenta años, 5 por lOJ 
Ídem hipoteca, amortizable en cin­

cuenta anos, 5 por 100 
Oeste ce España, 4 por 100 
Asturias, Galicia y León 
Compañía Sevillana 
Tranvía Estaciones y Mercados . . . 
Azucarera de Madrid 
Tranvía de Madrid à Colmenar..... 

CAMBIOS 

París á la v is ta . . . . 
Londres á la vista. 

77 30 
77 30 
77 30 
77 30 
77 35 
77 35 
77 20 
77 sa 
77 45 
77 35 

97 45 
97 35 
97 40 
97 40 
97 45 
97 45 
97 40 
97 55 
97 25 

65 
97 50 
60 

75 

86 50 

.84 50 . 

67 

479 
mo 50 
184 
84 

135 
443 
292 
98 
35 
87 
92 
60 50 
97 50 
35 

319 
125 
21 
70 

140 
100 
101 
101 
108 
100 
90 

101 90 
100 60 
85 
87 
96 

102 
98 

101 75 

91 

83 
37 
98 95 

100 75 
¡04 
92 
91 50 

52 70 

53 26 

FONDOS PÚBLICOS 

Deuda perpetua interor al 4 por 100.. 
Deuda amortizable al 5 por loo 
Acciones .carret. Diputación Vizcaya-
Oblig. del Ayunl. Bilbao, 4 por loo.. . 

Id. del id. 5 por loo... 
Junta Obras Puerto 

ACCIONES 

Banco de Burgos 

— de Valencia 
— Hispano-Americano 
— Crédito Minero.. 
— de Bilbao 

— de España • 

— Asturiano Industria y C." 
— de Vito;ia 
— de Gijón 
— Guipuzcoano 
— Vizcaya 
— de Andalucía 
— de Cartagena 
— de Vigo • 
— de Castilla. . . 

Compañía Aurora (nueva) 
— Aurora (viejas) 
— La Polar (seguros) 
— El Alba (seguros) 
— de Seguros El Norte 
— Dia (seguros) 
— Alborada íseguros) 
— Arrenda taria de Tabacos.... 
— Almagrera 
— Vinícola del Norte España.. 
— Anónima de azufres 
— Azufres de Hellin 
— Alhemeyer 
— Marítima Rodas 
— id. de Vizcaya 
— id. Unión 
— Algorteña de navegación 
— Navegación Bat 
— Vasco Castábrica Navegarión. 
— Castábrica de Navegación.... 
— Anónima de Navegación 
— Naviera Vascongada 
— Naviera Internacional 
— Bilbaína de Navegación 
— Vizcaina de Electricidad 
— Resinera española 

Sociedad Altos Hornos 
— Hidro-Eléctrica 
— Unión Española Explosivos 
— Anglo-Vasca Minas Córdobi.. 
— Tubos Forjados 
X Hulleras de Sabero y Anexas. 
— Alambres del Cadagua 
_ Papelera Española 
_ Construcciones metáilicas 
— Aurrerá Naviera 
— Hulleras del Turón 
_ Eleotradel Nervión 
— Sindicato minero 
— Minas Castillo de laa Guardas 
— Almadenes 
— Minera de Peñaflor 
— id. Atilana 
— Minas de Alcaracejos 
— Casa Dotesio 
— Minas Villaodrid 
— Azucareras 

F. C. Bilbao á Durango 
— Bilbao Portugalete 
— Santander-Bilbao 
— Durango á Zumárraga 
— Elgóibar-San Sebastián 
— Hullero Robla á Valmaseda... 
— Luchana Hunguia 
— Castro á Traslaviña 
— Vasco Asturiano 
— Tudela Bilbao. . . . : 

OBLIGAOIONBS 

Unión Resinera Española 
Sociedad Altos Hornos 
Electra del Nervión 
Sociedad Vizcaya 

— Aurrerá 
— Hullerasde Sabero y Anexasi 
— Hullera del Turón 

Compañía Bilbaína de Navegación... 
— NavierB Vascongada 1.» hipot. 

F.G. Norte de España, 1." 
— Tudela-Bilbao 
— Bilbao-Durango, 1.' hipot 
— Alar á Santander : 
— ElgoibarS.Sebastián 1.» hipot.. 
_ — — 2.» y 3.» hipot.. 
— Durango-Zumárraga 1.« hipot . 
_ — 2 = hipot. 
— Valladolid á Ariza, serie A.. . .1 
— Bilbao-Pcrtugalete 
— Santander-Bilbao, 1895 
— Castro áTraílaviña 1." 
_ _ — 2.' 
— Robla Valmaseda 2.' hi poteca.. 
_ — 1.» hipoteca.. 

CAMBIOS 

París . . . 
Londres., 

77 05 
97 15 

100 
95 

100 
101 

99 
85 

107 
133 
296 
476 
96 

108 
135 
130 
184 
84 

100 
76 
99 
93 
70 

117 
86 

106 
95 

100 
442 
51 

108 
171 
108 

S8 
40 
94 
60 
89 
40 
30 
81 
51 
50 
SO 
90 

272 
164 50 

294 
130 
123 
74 

100 
99 

102 
70 

100 
100 
84 
52 
94 
91 
46 
90 

165 
98 
97 

146 
222 
169 
74 
40 
52 
45 

100 
91 

106 

100 
87 

100 
98 

100 
97 

100 
91 

100 
94 

106 
97 

100 
81 
68 
90 
95 

102 
97 

100 
99 
95 
60 
76 

33 
33 30 

FONDOS PÚBLICOS 

Deuda interior 4 por 100 
— amortizable contado 

Emp. municipal 1." Julio (1882)... 
— 1.0 Junio (1887) 
— 1.° Febrero (1888-89,. 
— 15 Mayo (1891) 
_ 15 Junio (1892).—2000 
— 1.» Junio (1903).-5762 
— 1." Julio (1894) 
— emis. 1896-1897 y 1898 
— ídem 1891 y 1900. . . . 

ACCIONES 

Banco de Barcelona 
— Hispano-Colonial 
— Vílalicio de España 
— de Villanueva 
— de Préstamos y Descuentos,.. . 

— España 
— de Tortosa • 
— de Valls 
— Hispano-Americano 

Coc. Catalana General de Crédito 
— Crédito Mercantil 

Crédito Agrícola Catalán 
— y Dock de Barcelona 

Comp. de Tabacos Filipinas 
— Trasatlántica 
— Seguros La Catalana 
— Resi Canalización del Ebro . . 
— Aguas de Tarragona 

Canal de Urgel 
La Maquinista Terrestre y M«rítima.. 
Navegación é Industria 
Soc. Material f<»rr. constr.. -
España Industrial 
Sue de Fabra y Portabella 
Alumbrado por Gas en Barcelona 
Propagadora del Gas 
La Minera de Cataluña 
Ferrc. Sarria á Barcelona 

— Med. á Zam. y Oren, á Vigo. . . 
— Norte de España 
— Id. id. San Juan 
— Madrid, Zaragoza y Alicante... 
— y Minas de Berga 
— Manresa á Barga 
— Andaluces 

Tranvía Barcelona á Sans 
Omnibus y Tranvías «La Cata'ana». . 
Socie jad General de Teléfonos.. . 
Barcelonesa de Electricidad 
La Carbonifera del Ebro 
Sociedad General de Teléfonos.. . 
Sociedad Hullera Española 
Compañía de Cerillas y Fósforos.. 
Salinera Española 
Sociedad anónima «El Tibidabo».. . . 
Comp." Descurga Mecánica de Carbón 
- Industrial í zucarera-1 al IS.ooo. . 
Compañía Gas Aerógeno 1 al 2-20. . . 
Altos Hornos. Herrería Ntra. Señora. 
Marítima Ballesteros 
Nueva Plaza de Toros de Barcelona .. 
Fomento de Obras y Construcciones. 
Depósito flotante de carbones 
Compañía general de minas y sondeos 
Unión Minera 
Navieros aseguradores 

OBLIGACIONES 

= T̂a' 

Ferrocarlles andaluces 
Ferrocarril Bírcelona Zaragoza adh... 

— Madrid, Cáceres. Portugal.. 
— N. España prior. Barcelona.. 
— Norte L. á K. Tarr adh 
— Norte España esp. Segovia.. 
— N. esps. A á V. y Tarr 

T Min. S. J. Ab. gar. Norte.. 
Гагг. Ваге, у Francia 

T»rr. Bar. у Francia 2 1|2.. . 
— M.Z.A.,ser. B,num6.1aH,5o.0O0| 
— Serie A, Valladolid á Ariza 
— Madrid 4 Barcelona directos.... 
— Madrid áBarcelonay Reus áR." 
— Grao Almería Valencia no adh. 
— Aim. Val. y Tarr. edhendes . . . 
— Medina á Zamora y O. á Vigo.. 
— Med. Zam. y O. á Vig. prioridad 
— Asturias Galicia Leon 1.' serie 

Compañía general de aguas potables. 
Tran. Bare á Clot у San Andrés 

— — Ensanche у Gracia 
Sociedad Alumbrado por Gas 
Canal de Urgel 
Compañía Trasatlántica 
Sucursal de Fabra y Portabella 
Compañía general Tabacos b'ilipnas. 

— Cédulas fundador 
— Aguas Tarragona n. l at 500| 

Sociedad gen. de aguas de Barcelona. 
— Hullera Española, 1 á 5.00(). 

Comp.' Barcelrnesa de Electricidad.. 
Altos Hornos. Herrería del C a r i P i n . . 
Nueva Plaza de Toros 
Compañía general de Tranvías 

CAMBIOS 

París 
Londres. 

77 07 
97 30 

102 
ICl 
104 
102 
102 
102 
102 
102 
98 

83 50 
154 05 
13 
54 25 
27 

471 
12 
19 
30 
80 
66 

121 
18 

190 
61 
45 
22 

,100 
15 50 
99 
56 

100 
53 

103 
172 
128 
126 
44 
33 
60 90 
47 
98 
70 
21 
48 

137 
50 
99 

100 
25 • 
99 

113 
291 
254 
173 
60 

100 
110 
71 

110 
90 

104 
50 

110 
93 

106 50 

76 
177 
102 
96 
87 

102 
103 
78 

100 
58 50 
98 

101 75 
62 
56 75 
60 
76 
53 50 
82 
78 
73 

100 
100 
101 
84 50 
97 

100 
101 
94 
90 
75 

101 
102 50 
98 

100 
1C4 50 

33 
33 59 
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V A L O R E S A M E R I C A N O S 

Ú L T I M O S C U R S O S . — S E R V I C I O P O S T A L 

FONDOS PÚBLICOS 

Obligaciones Ayunt."-!." hipoteca... 
Id. id. 2." hipoteca... 

Obligaciones del Ayuntamiento 
Billetes hipot. déla Isla de Cuba 

ACCIONES 

119 
100 
104 
75 

Banco Español de la Isla de Cuba 77 
Banco Agrícola 42 
Banco del Comercio 28 
Ferrocarriles Unidos de la Habana y 

Almacenes de Regia, Limitada 76 
Ferrocarril de Cárdenas y Júcaro 96 

Id. de Malanzas á Sabanilla.. 94 
Id. del Oeste 110 

Compañía Cuban Central Railways 
Limited (acciones prelerldas) 106 

ídem id. id. (acciones) 56 
Comp. Cubana de Alumbrado de Gas. 12 

Id. de id. id. Bonos. 81 
Id. id. con vertidos 61 
Red Telefónica 86 
Comp." de almacenes de Hacendados 50 
Dique de la Habana 124 
Nueva Fabrica de Hielo 56 -
Almacenes de Sania Catalina 12 
Ferroo. de Gibara á Holsuin, acciones 125 

obligaciones.] 101 
Billetes del Banco Español de la Isla de Cuba 

contra oro.—De 5 á 51(4 
Plata Española contra oro de 79 á 80. 

JE» эе j« TCJ 

VALORES DIVERSOS 
Municipalidad de Lima • 
Beneficencia pública 
Gas de Lima 
Peruvian Telephone 
Agricola San Nicolas 
Sombreros de lana 
Indusirial Santa Catalina 
Deuda interna L. p 
Nacional de amortización 
Cédulas del Banco de Perù y Londres. 
Banco Italiano.—L. p 

— Perú y Londres. . . . . . ; 

70 
100 
100 
99 
97 
90 
97 

0'85 
0>79 

102 
17 
17 

FONDOS PÚBLICOS 

Empréstito, 5 por 1Э0 
— municipal 

Deuda consolidada (1885, . . . 
Interior amortizable, bonos. . 
Ciudad de Méjico 
Interior amortizable 5 por 100. 
tlonsolidados.—bondres. . . . 

ACCIONES 

Banco Nacional 
Bonos fundadores 
Ferrocarriles mejicanos 

— Central de Méjico. . . . 
— Nacionules de Méjico. . 

Banco de Londres y Méjico 
Ídem Internacional Hipotecario.. . . 
Fundición artística mejicana 
Cigarros El Buen Tono 
San Ildefonso.-Tejidos 
Papelera San Rafa»l 
Minera de Peñoles 
Cinco Señores y anexas 
San Juan de la Luz 
Garduño y anexas 
Amistad y Concordia 
Cal y canto 
Camelia 
Real del Monte 
Carmen 
Guadalupe 
Luz de Maravillas . • 
La Blanca ' 
Maravillas y anexas . 
San Rafael (Trompillo) 
Soledad 
Sorpresa 
Transmisión eléctrica 

99 
100 
70 
40 
97 
94 
28 

637 
190 
18 
25 
68 

203 
91 

102 
115 
100 
78 

14.108 
300 
254 
42 
54 

209 
100 
452 
246 
235 

85 
500 
305 
305 
300 
301 
121 

OBLIGACIONES 

Ferrocarriles mejicanos 8 por 100.. . , 
— 2.» 6 por 100.. . , 
— tnteroceáu. Méjico 4 0)0 
— Serio A 7 por 100. . . . 
— Serie B 7 por ICO, . . . 
— Central Mejicanos. . . 
— Nacioníles, Begund.31[2 

75 
30 
96 

МО, 
85 
84 
65 

VALORES DIVERSOS 
Bonos del Tesoro 
Deuda nacional inteina consolidada. 
Empréstito venezolano, 1896 (Disconto) 
Deuda del dirtrito federal 
Deuda de las aguas de Caracas. . . 

— Diplomática española. . . , 
— Diplomática francesa 

Titulos del 1 por loo mensual.. . . 
Emisión desaliñas 
Certificados de Salinas 
Obligaciones de Muelle Puerto Cabello! 
Banco de Venezuela 

— Caracas 
Compañía venezolana de Seguros. 
Crédito Mobiliario 
Tranvías de Caracas 

— Bolívar. 
Cervecería Nacional 
Gas y luz eléolríca 
Fuerza eléctrica 
Ferrocarril del Valle 
Transporte terrestre. 
La Colombia 

4 
15 
36 

4 
12 
39 
46 
44 
51 
61 
91 
77 
42 
57 

120 
63 
51 
65 
35 
72 
50 

100 
11 

Banco Nacional -
Banco-Industrial 
Banco Hipotecario 
Ahorro del Hotar . . ^ . . . 
Crédito H. de Bolivia 
Cusilluni 
Letras.-Ciéaito hipotecario 

» Banco Hipotecario. 

100 
134 
151 
81 
90 
37 

114 
107 

FONDOS PÚBLICOS 

Empréstito Popular li-98.. , 
Empréstito Nacional de 1897 
Deuda Municipal 1897 , 
Deuda Municipal 1882 
Deuda consolidada de la C. de Buenos 

Aires 1891 
Empréstito Nacional interno 1891... 
Fondos públicos nación. 1884.5 por 100 

1885,5 por 100 
Empréstito de 1892 
Titulos de Depósito del Banco Nacional 
Deuda consolidada interna 
Deuda consolidada de Santa Fe 1886... 
Deuda consolidada de Santa Fe 1893.. 
Titulos Depósitos Banco de Provincia. 

ACCIONES 

Banco Costruolor de La Plata 
— Español del RiO de la Plata 
— Francés (oro) 
— de Italia y Rio de la Plata (oro). 
— del Comercio 
— Sud Americano 
— Agrícola Comercial Rio la Plata 
— Colonizador >acional 
— Nuevo Banco italiano 
— del Azul, serie A 

Comp. N. de trasportes (E. Villalonga) 
— Eerrocarriles Pobladores 
— Sud Americana de B. de Banco 
— Telegráüco Telefónica del Plata 
— General Pob adora 
— General de Fósforos 
— Azucarera de Tucuman 

Fábrica de Bolsas «La Primitiva» 
Gas de La Piata 
Compañía Primitiva de Gas 
Gas Argentino 
La Edificadora 
La Previsora iCompañia de Seguros).. 
La Inmoviliaria ' Compañía de Seguros) 
The Catalinas (oro 
Muelles y Dep. del Puerto de la Plata. 
Empresa edificio de la Bolsa 
La Argentina, fábrica de .papel 
La Buenos Aires iComp.'de Seguros). 
Refinería Argentina (Preferidas á oroi 

(Ordinarias) 
Compañía Canalizadora 'del Riachuelo 
Mercado Central de Frutos (oro) 
Comp. Sansinena (Carnes cogeladas). 
Merca'do de Frutos de la Plata 
Puerto de <an Nicolás 
Puerto de Buenos Aires 
Tramvfay á Rafaela (oro) 
Banco Hipotecario de la Capital 40 0i0| 
Banco popular argentino 
The primitiva Gas 
Gas primitivo (Preteridas) 

98 
91 
87 
78 

94 
96 
83 
96 
90 
98 
97 
75 
79 
32 

4 
147 

98 
SO 
92 
53 
19 
12 

108 
121 
170 
16 
36 
92 

9 
133 

90 
100 
63 

241 
152 

88 
100 
56 
12 
6 

118 
135 
40 
96 
13 
10 

131 
266 

4 
10 
17 
54 
72 

102 
103 

..„9i 

OBLIGACIONES 

Bonos B. Hipotecario de la Capital (oro 
Oblieaciones B. Constructor de LaPlat« 
Industrial paraguaya 

DEUDAS PÚBLICAS 

Consolidada (7 de Octubre 1891) 
Española (80 de Octubre 1882) 
Interior Unificada (11 de Abril 1892). . 
De Liquidación itO de Febrero 1896). . 
Diferida (15 de Febrero 1895) 
Cert. de Tesor (18 Octubre 1898) 
Bma'to Ext'rio 1897 (18 Mayo 1897).. . 

1897-2 ser. (31 Oct. 1898) 
1897-3 ser. (23 May. 1899, 

Brasilero (28 Junio 1894). . . . 

CÉDULAS Y T Í T U L O S HIPOTECARIOS 
Cédulas Hipotecarias serie A 

B 
Titulos Hipotecarios C y D . . . 

E 

BONOS HIPOTECARIOS 

Banco Hipotecario 

ACCIONES DB SOCIEDADES 

Banco Hipotecario del Uruguay. . . . • 
Italiano del Uruguay • 
España y Rio de la P l a t a . . . . 
Trasatlantico 
General Uruguayo (30 0(0 int.) 

.Coinpañia Inmobiliaria 
Sociedad Crédito Real Uruguayo. . . 
Tranvía á la Unión y Maroñas . . . . 

Paso del Molino y Cerro. . . 
Mercado del Puerto 
Sociedad Cooperativa Telefónica Nâ  

cional 
Cervecería Uruguaya 
Progreso Departamental 

57 
99 
63 
99 
52 

80 
65 
82 

58 
5S 
58 
73 

99 

18 
74 

140 
lüO 

6 
5 

18 
67 
83 
71 

160 
30 
20 

VALORES PÚBLICOS 
Empréstito 1885. 

Id. 1886. 
Id. 
Id. 
Ы. 
Id. 
Id. 

1887. 
1889. 
1892. 
1895. 
1896. 

ACCIONES 
Nitrato Railvoays 
La América.' , . 
La Chilena 
La Pací fleo 
La Valparaíso 
La Capital 
La Alemana 
La Central 
La Comercial 
La Continental 
La Bspañola 
La Francesa 
La Italia. 
La Internacional 
La Propietaria. . . . 
La Estrella de Chile.. 
La Nacional 
La Protectora 
La Nueva E-spaña.. . 

Unión Chilena.. . 

FONDOS PÚBLICOS 

Empréstito de 1879. 
Id. de 1883.. 
Id. 
Id. 
Id. 
Id. 

de 1888 
de 1889 
de 1895 
fundinds 98 . . . . 

Estado minas geraes. 
Provincia de Bahía. 
Espíritu Santo.. . , 
G. Rio Janeiro. . . . 

ACCIONES 

Ferrocarril Suroeste p. . . . 
Id. Oeste, ord 

Obras públicas, ord 
London and Brabilian Bank. 

56 
1 50 

OBLIGACIONES 

Ferrocarril Oeste de Minas 
Id. Brasil 1887 
Id. id. 1895 
Id. Rio grande do Sud 
Id. San Paulo y Rio Grande. 

93 
88 
84 
87 
95 
72 
83 

146 
392 
385 
105 
446 
4 i 
68 
48 
37 
41 

128 
52 

111 
m 
4) 
39 

154 
147 
51 

180 

81 
78 
78 
53 
81 
96 

444 
450 f. 
394 t. 

77 

385 f. 
23 
21 U 

87 
576 
367 
274 
sri 

MADRID.—IMP. DB JOSá PERALES 
Calle de la Cabeza, núm. 27. 
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L a j V l a r g a r i t a 
F A B R I C A D E P E R F Ü M E B I A Y J A B O N E S D E T O C A D O R 

Z n r b a n o , 4 7 6 , y T r a v e s e r a , 6 7 

B A R C E L O N A ( G R A C I A ) 

TELEGRAMAS Y TELEFONEMAS: JULIO BIELSA 

Especialidades: A g u a F l o r i d a , T ó n i c o v e g e t a l p a r a 
e l cabe l lo . V i n a g r i l l o c o n c e n t r a d o , E h u m Q u i n q u i n a , 
L o c i ó n V io l e t a s , Loc ión t r e s flores. J a b o n e s m e d i c i n a l e s 
d e G l i c e r i n a y Po lvos de J a b ó n cocido p a r a a f e i t a r . Cos­
mét icos , E x t r a c t o s olorosos , Dent r í f lcos , O p i a t a s , A g u a s 
d e Tocador, P o l v o s d e a r r o z h i g i é n i c o s , P o m a d a s , e t c . 

D I S P O N I B L E 

H I G I A 
O A S A I > E O I P I X J J I A . 

San Andrés, 70, primero 

LA CORUNA 

O p e r a c i o n e s q u i r ú r g i c a s y g i n e c o l ó g i c a s ( d e m u ­
j e r e s ) , c o n e s t a n c i a d e o p e r a d o s e a l a C a s a , 

P e n s i o n e s d e 5 , 7 , 1 0 y 1 5 p e s e t a s d i a r i a s . 

O P E R A C I O N E S : P R E C I O S C O N V E N I D O S 

A n á l i s i s q u í m i c o s y m i c r o s c ó p i c o s . 
S e s i o n e s e l é c t r i c a s . 
R a d i o s c o p i a y r a d i o g r a f í a . 
D i c t á m e n e s y d i r e c t o r i o s . 

D I S P O N I B L E 

ENREJADOS D E ALAMBRE 
para todo género de aplicaciones «I 

«I 
«( 
*( 
« 

* 
M 

« I 
F r a n c i s c o R i v i è r e é Hi jos 

I>ídanse Catálogo* 

Ronda San P e d r o , 60 

Barcelona 
t ^ . 

* til 
)*> 
% 

»> 
)» 
)» 
. « 

u 
* 

F Á B R I C A D E V I N A G R E S 

L A A U _ R O R A 
P R O P I E D A D 

D E L M A R Q U E S D E P E R A L E J A 

D I R E C C I Ó N 

Fábrica: ZOEKILLA, 18. 
Despacho: VILLANUEVA, 87 

H a d r l d ( E s p a ñ a ) 

R A F A E L SAH J O S E 
B A N Q U E R O 

Imperial, 2.—MADRID . 

Realiza toda clase de operacio­
nes bancarias. Admite giros para 
toda España. Compra y venta de 
valores. 

UMkl D E L OPOSITOK 
Á LAS 

P L A Z A S D E C O N T A D O R E S Y A U X I L I A R E S 
D E L T R I B U N A L D E C U E N T A S D E L R E I N O 

POR 

DON GUILLERMO NÜÑEZ PINILLA 
Se vende en casa del autor, San Vicente, 21 , 

tercero, á cinco pesetas ejemplar, y se remite 
á provincias franco de porte y certificado por 
el precio de seis pesetas. 

C A M I L O P É R E Z L U R B E 
C A R T A G E N A 

Depósito de material completo para minas. 
Especialidad en cables planos y redondos. 
Máquinas, calderas, rails, vagonetas y mo­

linos. 
R E F E R E N C I A S I N M E J O R A B L E S S O B R E M A T E R I A L 

E N F U N C I O N E S 

Precios y dibujos á quien los solicite. 

Biblioteca Nacional de España


