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BALANCE SEMANAL

Consideraciones generales. — El con-
flicto venezolano toca 4 su término. Kl general
Castro habla ya de pagar. Claro que cuesta tra-
bajo hacer por primera vez aquello que no se
ha hecho nunca en la vida; pero cuando no hay
mds remedio, lo mejor es resignarse. Los argu-
mentos contundentes de Alemania é Inglaterra
ho tienen repllca.

Nosotros, 4 ultima hora, parece que nos uni-
mos también & los aliados y presentamos una
lista de reclamaciones. Menos mal si no se nos
ocurre mandar al Carlos V. La tentacién de lu-
cirse § poca costa es siempre grande en los pro-
fesionales.

China se apresura 4 condenar 4 muerte 4 seis
mandarines por el asesinato de dos misioneros
Ingleses. No hay la menor probabilidad de que
los mandarines sacrificados hayan tenido inter-
Vencidén directa ni indirecta en el asesinato; al
Contrario, casi puede asegurarse que no ten-
drian ni noticia de semejante hecho; pero In-
glaterra queda satisfecha, y eso es lo principal.

La paz sigue asegurada.

Estados Unidos. — De los sacudimientos
de la anterior semana puede formarse una idea
con dos hechos sin precedentes en el mundo
financiero. Una Sociedad, titulada The Ameri-
can Grass Twine C.°, declard un dividendo tri-
Mestral de 1 !/, por 100 sobre sus acciones. Al
dfa siguiente otra Sociedad, The Consolidated

Lake Superior C.° of Philadelphia, declaré otro
dividendo igual, de 1 '/, por 100, por el trimes-
tre vencido.

Cuatro dias después ambas anunciaban que lo
rezado lo desrezaban y que, en vista de la si-
tuacién de plaza, ya no se distribuian los divi-
dendos anunciados.

No pareceré, pues, extrafio que ante tan sin-
gular anuncio bajasen las acciones de la prime-
ra de las Sociedades citadas, de 60 duros 4 30;
y todavia fué mds notable la baja de las accio-
nes de la segunda, que en una hora perdieron
45 enteros.

Vuelve, sin embargo, en definitiva, 4 esclare-
cerse algo el horizonte. Lia lista general de va-
lores cotizados mejora sensiblemente. Los Erée
y los Pensylvanias ganan dos enteros. El inte-
rés del dinero baja de 9 por 100 & 6.

Inglaterra.—Chamberlain acepta la invita-
cién de sir Charles Klliot, y pasard unos cuan-
tos dias en Nairobi, descansando de su viaje &
la sombra de aquellas frondosas palmeras, asus-
tadas de contemplar por primera y tal vez por
dltima vez en su vida la figura de un Ministro
inglés.

Hace pocos aiios, casi meses, aquellos vastos
territorios no habian visto méds europeos que los
cazadores de esclavos. Hoy se transforman por
momentos con la grandiosa obra del ferrocarril
de Uganda, que pronto llevara la civilizacién
inglesa hasta las orillas de aquel famoso lago
Nyanza, que creiamos todos un mito cuando por
primera vez era descrito por Stanley.

Pero este incidente del viaje de Chamberlain
puede tener una influencia decisiva para el des-
arrollo de la riqueza del mundo.

Las minas del Transvaal, en plena produceién
y con su equipo completo, necesitan 90.000
obreros indigenas. Hoy, después de seis meses
de paz, tienen escasamente 40.000, y no hay
manera de procurarse los que faltan mds que
trayéndolos de Uganda.
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2 LA ACTUALIDAD FINANCIERA

Hasta ahora, las inveteradas rutinas de la ca-
duca Administracion inglesa habian puesto in-
superables obstdcules 4 la contratacién de obre-
ros en el Africa Oriental. Parece seguro que el
viaje del Ministro inglés acabard con esa politi-
ca suicida y esas trabas absurdas. Si asi fuese,
antes de tres meses las minas del Rand estarian
en plena produccidn.

La tension monetaria continia acentudndose,
y se espera con impaciencia la entrada del nue-
vo afio para ver si se entra en la normalidad.

En la Cdmara, Mr. Balfour pasa las de Cain
para explicar con teorias universitarias como el
bombardear puertos y echar barcos 4 pique no
son actos de hostilidad ni significan un estado
de guerra. Por lo visto, son delicados obse-
quios.

Alemania.—Una sesién de diez y ocho ho-
ras; 24 votaciones nominales; aguantar un dis-
curso de un diputado socialista, que hablé ocho
horas seguidas: todo eso ha sido necesario para
sacar 4 flote en la Cdmara la ley de tarifas adua-
neras.

Al terminar la sesién 4 las seis de la madru-
gada, el Conde Bulow despidié 4 los diputados
diciéndoles que la tarifa votada no impediria la
celebracidn de tratados de comercio y que les
deseaba felices Pascuas.

Al regresar 4 sus domicilios los diputados ale-
manes aquella triste y brumosa madrugada con
20 grados bajo cero, no debieron llevar la inti-
ma satisfaccion interior que compensa & veces
la tristeza del medio ambiente.

No hay mayor mal que la proteccion exagera-
da. Es util proteger lo que cabe que el pais pro-
duzea con ventaja; pero empeiiarse en proteger
lo que el pais no puede dar, es condenarse vo-
luntariamente 4 la pobreza.

La situacidn monetaria empeora algo, y se
cree que al finalizar el afio tendrd que elevar el
Banco su descuento.

Francia.—La liquidacidn del 15 se hace sin
dificultad. Hay abundancia de dinero 4 38 '/,
por 100.

Esto y el fin de la huelga de Marsella impre-
sionan favorablemente & la Bolsa, y suben la
casi totalidad los valores cotizados.

El valor 4 la moda sigue siendo el Exterior
espafiol. Su firmeza extrafia 4 los profesionales,
que empiezan yadconvencersedequeel cambiode
100 no es ningin imposible, si hay paz y orden
y sino se vuelve & las alternativas de criterio
que tanto perjuicio hicieron en la anterior etapa.

En la préxima liquidaciéon del 31 se aclarars
ya por completo la situaciéon del flotante en la
Renta Francesa, y el mercado podrd orientarse
sobre seguro.

Espafia. —Hay un momento de duda. La
confianza no se ha perdido, pero vacila un ins-
tante. \

La Bolsa es el termémetro mas fiel para me-
dir la opinién. Las tres figuras salientes de la
politica imperante, en cuyas manos estd por el
momento la suerte de HEspaiia, reunian todos los
sufragios. Bl modernismo y la finisima habili-
dad del Sr. Silvela; el talento y las obligaciones
contraidas por el Sr. Maura; la energia y capa-
cidad del Sr. Villaverde, parecian prenda segu-
ra de que ibamos & ser gobernados como nunca
lo habiamos sido. :

Pero surge la primera dificultad: tres Socie-
dades barcelonesas se atribuyen la representa-
ci6n de Catalufia. El Ministerio duda. El Decre-
to del Sr. Conde de Romanones cae por el suelo.
- El hecho no tiene importancia; la tiene su
significacién, porque recuerda las debilidades
que dieron nacimiento 4 esa aberracion que atn
aletea. el

Al conocerse el acuerdo del Consejo de Minis-
tros, el Interior baja 20 céntimos. El alza se
paraliza por cuarenta y ocho horas; pero, bien
pensado, no hay nada grave y renace la buena
tendencia.

Por lo demés, la semana se desliza tranguila
y sin incidentes; y salvo la reaccién indicada,
los valores mantienen el terreno conquistado y
aun acentian al fin Ja mejora.

Al viaje del Rey de Portugal no se le atribu-
ye importancia politica ninguna ni puede tener-
la. Los portugueses son nuestro consuelo.

Tampoco nos preocupa la detencién de los
Humbert. De los millones robados debe quedar
poco. Por lo que haya que remesar 4 Francia no
subird el cambio de los francos.

Y entramos de lleno en el periodo de parali-
zacién de los negocios. Durante dos semanas se
cotizardn mucho més altos los turrones y los pa-
vos, el nongat y los plum-pudings, que la Renta
Francesa, los Consolidados y el Amortizable.

La Acruanipap FiNANCIERA desea d sus lecto-
res felices Pascuas y que en el afio de 1903 se
realicen las esperanzas de paz universal y des-
arrollo comercial con que se despide el de 1902.

LEY INCUMPLIDA

El art. 19 de la ley de Presupuestos vigente
dispone, copiado 4 la letra, lo que sigue:

«El Gobierno dictars durante el afio econémi-
co de 1902 las disposiciones reglamentarias para
determinar la inversién, justificacion de los
gastos y aprobacion de las cuentas de todas las
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consignaciones de material de las diferentes de-
Pendencias del Estado.»

La historia de este articulo es la siguiente:

Al discutirse la actual ley de Presupuestos
pretendieron las oposiciones hacer un examen
concienzudo y detenido de todas las consigna-
clones de material, algunas de ellas verdadera-
mente escandalosas y todas elevadas, desde el
momento que la variacién de las horas de oficina
economizaba el gasto de alumbrado.

- Un diputado ministerial de aquella Comisién
de Presupuestos objeté que lo peor no era lo
elevado de las consignaciones, sino su empleo,
porque con cargo & esos fondos se satisfacen, no
sélo los gastos de papel y tinta y calefaccién,
sino todos los sueldos de los paniaguados de los
Ministros que no tienen colocacién en las plan-
tillas; servicios de lujosos coches & funcionarios
que no tienen para qué temerlos, y generosas
gratificaciones y subvenciones & diestro y si-
tiestro.

Y, por si esto fuera poco, la circunstancia
agravante de ser las de material las tinicas cnen-
tas que no van 4 la aprobacidn del Tribunal de
Cuentas del Reino: la consignacién la cobra el
habilitado y no se vuelve & saber nada de su
empleo; el Ministro 6 el Jefe de la oficina que
ordena los gastos es el mismo que aprueba las
Cuentas, que quedan archivadas en el cajén de
Su mesa. '

En vista de esto, se acordé que, dejando cual
estaban las consignaciones de material, se pu-
Siese un articulo en la ley de Presupuestos esta-
bleciendo que, en lo sucesivo, las cuentas de ma-
terial las rindiesen los habilitados al Tribunal
de Cuentas del Reino y que éste admitiera sélo
Como partidas de data las que real y efectiva-
Mente se hubiesen invertido en material de ofi-
Clnas.

Pero lo que pasa siempre: aprobados los pre-
Supuestos parciales, y acercéndose el 31 de Di-
Clembre, y con los ahogos del tiempo, salié el Go-
bierno 4 wltima hora diciendo que un articulo
asi redactado no podia aceptarse porque se da-
Tia el caso de que hasta los Ministros tuviesen
que andar & pie 6 costearse el coche de su bol-
81llo,

La transaccién fué el articulo redactado tal
cual lo consignamos al principio; pero han pa-
Sado asi los doce meses del ejercicio, y la dispo-
Sicién reglamentaria no se publica.

Bs evidente que el Sr. Villaverde no tiene en
ello culpa hasta ahora, pues acaba de jurar el
‘argo, La culpa es de sus antecesores; pero eslo
“erto que 6l tiene tiempo todavia de evitar esa
freceidn palmaria de una ley.

No se crea que la cuestién no tiene importan-

cia. Se trata de economizar al Tesoro millones
malgastados.

Hoy corre por todo Madrid lo que dicen los
Ministros y altos funcionarios nombrados, de la
situacién en que se encuentran los fondos de
material de sus respectivas dependencias. En un
Ministerio se asegura que se debe la luz eléctrica
de once meses, la calefaccidén de todo el invierno,
y la existencia en caja son 13 pesetas. En otro
se han entregado como existencia 6 pesetas, y
hay ofra oficina donde parece que sélo hay 85 6
40 céntimos.

¢Puede esto continuar? .

Lo que la ley exige es que se subdividan los
enormes créditos de material, especificando tan=
to para coche y representacion del Jefe y
tanto para material de oficinas, y que las cuen-
tas de todo las apruebe el Tribunal de Cuentas,
como pasa en todas partes del mundo.

El Sr. Villaverde tiene energias y alientos
suficientes para evitar esos abusos y hacer que
la ley vigente no quede incumplida. En el ulti-
mo Consejo de Ministros planteé la cuestién ya
con toda claridad; pero necesitara de todo su
cardcter para imponerse en ese punto concreto,
porque es dificil luchar con la resistencia pasi-
va que han de oponerle los demds Ministros.

Si lo consigue, de verdad tendrd un titulo
mas 4 la gratitud de sus conciudadanos.

INFORMACION

Los dividendos anunciados para fin
de afio.—Vamos 4 ir dando cuenta de los que
se anuncian, agrupandolos por clases de valores:

Minas del Transvaal.—Compaiiia Ferreira, 1
libra por aceidén; City and Suburban, 8 chelines
por accién; Robinson, 6 chelines; May, 3 che-
lines. !

Valores franceses.—Banco de Paris y de los
Paises Bajos, & cuenta de 1902, 20 francos por
aceion; Banco Trasatlantico, 4 cuenta, 6,25 fran-
co8; Caminos de Hierro del Congo, 82 francos
por aceidn; Crédit Foncier, 15 francos & cuenta.

Valores espaiioles—Sociedad Tubos Forjados
de Bilbao, 4 por 100.

Rentas portuguesas. — El Director ge-
neral de la Tesoreria hace saber 4 los tenedores
de Rentas Portuguesas Exteriores 3 por 100, 4
por 100 y 4 '/, por 100, que los recibos que les
fueron entregados al verificarse el pago de los
cupones por los vencimientos de Julio y Octubre
1892, Emero y Abril 1893, seran abonables 4 ra-
zén de 10 por 100 sobre los ?/, de intereses no
pagados.
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Estos recibos deberan depositarse en las ofici-
nas del Gobierno portugués para que sean visa-
dos por la Junta de Crédito Publico antes del 30
de Junio de 1903; pasada esta fecha, no serdn co-
brables. |

Balance del Banco de Castilla. — El
publicado el 30 de Noviembre es como sigue:

ACTIVO Pesetas.

UATa . G s lael sn bin e aaiats 2.144.708,47
Gaxbera s sl i OO D R oo 7.826.188,91
Cuentas corrientes.......ocecevern-. © 1.678 091,562
Cuentasivariasiions, Sad T liucs o, . 1.128.466,16
Inmuebles y ga.na.dena.. O HrOT G Sene 2.693.405,30
Gastos generales....oeoeveneonnnnn ihiaias 162.622,39
Valores en dep6sito....e.vuniuuss e 107.502.887,08
Valores en ga.ranuia. ........ e et 8.485.159

126.821.674,43
: PASIVO
Ca.pﬂ;a.l............................. 7.500.000
Efectos 4 pagar.y.ecveeeunass e e e 38.525,49
Fondo do Teserya: ciicee: hseis.. susals. 515,485,806
Cuentas corrientes. ....veeerreveres.nns 7.073.194,17
Cuentasivariag . 0ol Dt e 364.771,59
Beneficios realizados y por realizar...... 541.651 50
Acreedores por depositoSs.se.es.seas... 107.502.887, 08
Acreedores por garantias, .......c...... 3.485,159

126.821.674,43

Resulta que del capital de 7.500.000 pesetas,
hay inmovilizada una tercera parte en ganade-
ria y pieles, empleo muy impropio de un Banco.

De los 7.800.000 pesetas que constituyen la
cartera, lo menos hay de cuatro & cinco millo-
nes también inmovilizados en las acciones de las
minas de carbén y otros empleos de fondos
semejantes.

Total, que el capital integro estd inmoviliza-
do y hay que atender al movimiento bancario
con las cuentas corrientes.

No es, pues, extraiio que éstas hayan bajado
hasta siete millones, que es todo lo que le que-
da, cuando no hace muchos afios llegé 4 reunir
30 millones.

Los beneficios liquidos, deducidos gastos ge-
nerales, ascienden en junto 4 378.000 pesetas;
es decir, 6 por 100 escaso al capital. A nuestro
juicio, el Consejo de Administracién obraria
prudentemente no repartiendo nada y dedican-
do esa suma 4 amortizar parte de las cuentas
del activo, de realizacién tan dudosa.

La Agencia del Banco en Paris.—Esta
Agencia se ha instalado en la rue de Arcade,
num. 20, en local amplio y espacioso, por el que
paga el Banco 40.000 francos anuales.

FEsto de la Sucursal del Banco en Paris es un
verdadero desastre. Pagar los cientos de miles
de francos que da el Tesoro, para seguir lo mis-
mo que antes, es insensato. Por la cuarta parte
se hubiera encargado cualquier establecimiento

de crédito del pago de esos cupones, no sélo en
Paris, sino en toda Francia. :

El Banco Espaifiol del Rio de la Plata.
Hace un mes préximamente han dado principio
las obras de construccién de un magnifico edifi-
cio destinado 4 las oficinas del Banco Espaiiol
del Rio de la Plata.

Este establecimiento de crédito tiene grandi-
sima importancia en Buenos Aires, sobre todo
entre el elemento espaiiol.

Empréstito del Ayuritamiento de Ma-
drid.—Parece que, en efecto, se trata en serio
de hacerlo y que se han nombrado Comisiones
y Subcomisiones, etc.; pero 4 nosotros nos pa-
rece que es perder el tiempo.

Para hacer empréstitos lo primero que hay
que hacer es crédito, y el Ayuntamiento de Ma-
drid no lo tiene porque carece de los dos ele-
mentos que lo constituyen, que son la voluntad
y la posibilidad de pagar.

De la voluntad cabe dudar por su historia, ¢
sea por lo que hizo con todos sus empréstitos, y
singularmente con el de 1868; por la falta de
consideracion y respeto con que siempre traté
4 sus acreedores cuando les pagd, y todavia se
recuerdan aquellos cupones que vencian el 31

‘de Diciembre, se presentaban el mismo dia al

cobro y eran llamados allé para el mes de Mayo
siguiente; y no hablemos nada de las amortiza-
ciones, que esas no se pagaban nunca.

Pero tampoco tiene posibilidad de pagar por-
que los liberales se han arreglado para dejar el
presupuesto municipal, que recibieron con supe-
rdvit, con un déficit de cerca de dos millones de
pesetas, todo esto teniendo las calles en el esta-
do que puede apreciar cualquiera que se pasee
por Madrid.

Afiddase & esto el sistema disparatado de pa-
gar las expropiaciones en cédulas, lo que cons-
tituye un empréstito constante y un aumento
de cargos indefinido, y se comprenders la im-
posibilidad de que la Corporacion pueda contra-
tar un empréstito & tipos razonables, 4 menos
de caer en la usura.

Por nuestra parte, no aconsejariamos 4 nues-
tros lectores que se interesasen en una opera-
cién semejante mientras las condiciones del
Ayuntamiento de Madrid no varien radical-
mente.

La contratacién en la Bolsa de Bilbao.
La Junta Sindical de dicha Bolsa acaba de pu-
blicar una Memoria, en la que da cuenta & los
agentes de la plaza, reunidos en Junta general,
de los trabajos realizados y resultados obtenidos
en el ejercicio que vencié el 30 de Noviembre
dltimo.

Entre otros datos interesantes, contiene dicha
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Merfloria. el resumen siguiente de los valores ne-
gociados en aquella Bolsa desde 1.° de Enero de
1901 y en igual perfodo de 1902

VALORES 1901 1902
Interior 4 oTal S e 6.280.300 7.680.200
[dem CALPBEAS. iy ihiv s i anne 9.410.900 1.086 400
Extem?r 4 paril B S 1,753.300 128.000
Amsrtizable 4 por 1005 s i 31.000 »
Idem 5 por 100, e 8.515.000 3.157.000
dem 5 por 100, carpetas ..... » 3.826.000
Cubas d61890....,.. ....... 7.000 >
Cédulas Hipotecario 4 por 100. » 128.500
lde!p 1dbimord00: L o, » 158.000
Acciones de la «Auroras..... 75.423.000 2.885.000
Diversos valores............ 184.820.115 | 21.001.105
Totalesssimaaln s, 236.240.615 | 39.500.205

De los 21 millones correspondientes 4 Valores

diversos no se especifican 10,75 millones; pero |

el resto corresponde 4 los siguientes valores, con
los suales casi sélo se opera al contado: acciones
de Explosivos, 1.960.500 pesetas; de la Resinera
Espafiola, 1.182.750; del Banco de Vizcaya,
1.008.250; del Banco de Bilbao, 544.500; de C. de
la U. Minera, 1.765.750; de la Banca Bilbaina,
73.250; de la Sociedad Altos Hornos, 586.500;
de la Sociedad Vizcaya, 269.500; de la Sociedad
Espafiola de Minas, 202.500; de la Sociedad Ar-
gentifera Almagrera, 142.000; de la Unidén Fi-
Danciera, 338.950; de la Sociedad Minas Irtn y
Lesaca,522.000;de la Papelera Espaiola, 660.500;
del ferrocarril de Santander & Bilbao, 543.000,
Yy de la Sociedad Altos Hornos de Vizcaya,
455.500.

Los ferrocarriles americanos.—La re-
caudacion total de las Compafiias americanas de
ferrocarriles ha llegado en 1901 4 la suma de
1.612.500.000 dollars, excediendo en 111 millo-
nes de dollars 4 la realizada en 1900. Las mer-
cancias transportadas han producido en 1901
1.126 millones de dollars, teniendo un aumento
de 73 millones con relacién al afio anterior. En
1894 Jos ingresos totales no excedian de 1.066

millones de dollars, de los que 700 eran debidos |

el transporte de mercancias.

En 1894 los productos liquidos eran de 317
millones de dollars; en 1900 se elevaron & 483,
¥ en 1901 han sido de 520 millones. Los precios
Medios de transporte han disminuido cerca de
50 por 100 sobre los de 1882 y son inferiores en
un 20 por 100 4 los de 1890.

El capital total de las lineas ferroviarias de
los Estados Unidos durante el afio 1901 se ha
elevado de 11.892 4 12.326 millones de dollars,
Correspondiendo & cada milla 62.926 dollars. En
estas cifras representan las obligaciones préxi-

. Mamente la mitad. El tipo medio de interés pa-
gado sobre las obligaciones es de 4,24 por 100,

y sobre las acciones el dividendo medio es de
2,62 por 100. :

La extensidn total de las lineas americanas
era en 31 de Diciembre de 1901 de 198.787 mi-

llas. El material comprendia 39.717 locomoto-

ras, 35.811 coches de viajeros y 1.409.472 vago-
nes de mercancias.
El «trust> del aziicar.—Es prematuro

‘cuanto se viene diciendo en la prensa sobre el

particular.

Los trabajos de valoracién no estdn termina-
dos atn; cuando los Ingenieros los terminen se
someterdn al examen del Comité de estudios, y
éste, en su vista, hard la proposicién que crea
conveniente, no 4 las fibricas, sino 4 los promo-
vedores del negocio, que ese y no otro es el pro-
cedimiento correcto.

Por tanto, cuanto se afirma de precios, ven-
tajas, condiciones, etc., carece en absoluto de
fundamento hasta ahora, ni tampoco puede fijar-
se un plazo de terminacion de esos trabajos, que
se hacen & conciencia.

Dimisiéon significativa.—El Sr. D. Isidro
Plaza, acaudalado banquero de Burgos, ha pre-
sentado con carédcter jirrevocable la dimisién de
su cargo de Consejero del ferrocarril Vasco-
Castellano, que desempeifiaba en el Comité de
Bilbao.

La conversién de las obligaciones Ma-
drid, Zavagoza y Alicante.—Es ya un he-
cho la que se hace de las hipotecarias sobre la
linea de Tarragona 4 Francia, que eran del 41/,
por 100, en otras del tipo 4 por 100. A los obli-
ganionistas que conviertan se les abonard como
indemnizacién la suma de 15 pesetas en met4li-
co, 6 sea la diferencia de interés de seis afios.

A los que no quieran convertir se les reinte-
grara del valor nominal de sus titulos.

A nuestro juicio, la bonificacién que se ofrece
es escasa, puesto que resulta una emision de 4
por 100 & 97, y para eso es sin duda preferible
el Amortizable 4 95.

Ademsds, es verdaderamente incomprensible
que la Compaiiia empiece por convertir sus obli-
gaciones 4 '/, por 100, dejando en circulacién
una serie que, como las Arizas, le cuesta 5
por 100, Hay gustos para todo.

Fasién de Sociedades.-—Parece que estdn
muy adelantados los trabajos para la fusién de
la Sociedad Resinera Espafiola, de que es presi-
dente D. Calixto Rodriguez, con la Compaiifa
Ibérica de Resinas, que preside el Sr. Romero
Loépez Pelegrin, hijo del difunto D. Vieente Ro-
mero Girdn.

Seria un bien muy grande para ambas, y, por
tanto, nos alegrariamos que las mnegociaciones
diesen resultado.

Biblioteca Nacional de Espafa
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REVISTA DE BOLSAS

MADRID

Por fin termina bien la semana. El alza, com-
prometida el jueves, se impone en definitiva y
son siempre las compras del contado las que em-
pujan la cotizacidn.

Abre la doble con 17 y 20 céntimos, lo cual
es buen sintoma, porque en un mes en que el
alza representa mds de un punto podrs supo-
nerse una mayor carestia del dinero, pues sobre
osa base no sale 4 més de 3 por 100 para los
Bancos doblistas.

Las cuentas corrientes siguen subiendo en el
Banco; de una semana 4 otra, en las tres parti-
das de cuentas, depdsitos ycupones 4 pagar, hay
un aumento de 13 millones.

Se habla de la posibilidad de que algunos es-
tablecimientos de crédito se vean obligados &
bajar el descuento 4 3 por 100.

Ln esas condiciones, y sin ninguna emisién 4
la vista, no es dudoso que la firmeza continuars
y que Interior y Amortizable seguirdn progre-
sando.

Bancos.—E] Banco de Espafia mejora algo
4 486, y el Hipotecario mantiene su firmeza 4
176,50. :

Los demds contindan también sin variacién
sensible.

Valores industriales.—Los Tabacos recu-
peran en seguida 4 409,75 el terreno que habian
perdido. No falta ya mucho para que pueda co-
nocerse el balance de fin de afio, y se convence-
rén los incrédulos de los enormes beneficios rea-
lizados y su progresién constante.

Las cédulas del Banco Hipotecario mejoran
algo 4 102,25 y 100,45, respectivamente.

Francos.—Han vuelto 4 repetirse las oscila-
ciones bruscas, y terminan 90 céntimos més ca-
ros que al empezar la semana. Teniamos, pues,
razon al decir que no debia creerse en la baja
indefinida. )

Llama la atencion el que todas lags semanas
aumenten las existencias de francos en el bas
lance del Banco de Hspaiia. En el dltimo el
aumento son dos millones.

Todo el mundo se pregunta para qué querrs
el Banco de Espaiia tener 31 millones de fran-
cos muertos de risa en Paris. Los maliciosos su-
pouen que, computdndosele esas existencias
como metdlico oro en caja, es un metdlico que
le produce, puesto que los banqueros franceses
le abonan por sus depdsitos alli 2 por 100. Nos-
otros no creemos que el Consejo del Banco afine
tanto en la cuestion de beneficios; pero una ex-

plicacién se impone, 6, en su defecto, debe el
Ministro de Hacienda intervenir, porque esas
compras son perturbadoras del mercado y no
tienen objeto prictico.

Ultimos cambios.

- Interior, 75,27.—Amortizable, 95,00.— Ban-
co, 488,560.—Tabacos, 410,00.—Francos, 34,30.

#
E

BARCELONA
Interior, 75,36.—Amortizable, 95,15.— Noz-
tes, 59,00.—Alicantes, 96,25
* x
BOLSA DE PARIS
20 de Diciembre de 1902.

La semana termina con gran firmeza. La
Renta Francesa hace 99,30; después 99,32!/,,
con cupdén de 75 céntimos. Es probable que el
apoyo oficial continde todavia; habiendo retro-
cedido el precio & 98,50, 4 causa del corte del
cupon, se han hecho grandes esfuerzos para ele-
varlo, y, forzada la escala, esto ha obligado 4
no comprar mucho en firme. La situacién resul-
ta algo peligrosa, habiendo cubierto en firme
los especuladores sus ventas con primas.

Los valores rusos, después de una subida
muy rdapida, quedan débiles. La Briansk, en
nuestra opinién, simula un buen movimiento;
su famosa inteligencia con el Banco Imperial
puede sostenerla hasta fin de mes; pero & partir
de aqui, no estarén satisfechos por mucho tiem-
po los tenedores de sus titulos; conviene recor-
dar al piblico que la par es de 266 y que el
precio actual de 300 parece exagerado, dada la
situacion precaria del negocio. La Snowice esté
completamente abandonade.

Los valores de Tranvias y de Traccién per-
manecen Inactivos. El gas es el tinico, entre los
valores que dependen de la Villa de Paris, que
revela buena situacidn, con tendencia 4 mejorar
todavia mgs.

Respecto al grupo de valores espafioles, la
firmeza reina en toda la linea. El Exterior, aun-
que no cierra en absoluto 4 los méds altos pre-
cios de la semana, queda en excelentes condi-
clones, y la plaza parece preparada 4 continuar
el alza con alguna pequeiia inaccién. Los cami-
nos espafioles estdn firmes, pero sin mostrar la
misma actividad, lo que tiene fécil explicacién,
dado que el cambio no mejora.

'-3**
BOLSA DPE BILBAO

CRONICA SEMANAL

La baja de las acciones Banco de Bilbao has-
ba 295—tipo que supone el de 289, pues pronto
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habrs que deducir los seis duros del dividendo
préoximo—ha sido durante la semana el princi-
Pal tema de comentarios. No creo, sin embargo,
que la baja persista, y aun me atreveria & ade-
lantar que saldrdn compradores 4 estos cambios.
Alld veremos. :

También han descendido entero y medio las
acciones Resinera, cotizdndose 4 261. La baja
ha obedecido, sin duda alguna, 4 las cantidades
de papel que en pocos dias han salido & la pla-
za. Se esperaba por muchos un dividendo de 6
por 100, y no se ha anunciado mds que el 5 por
100 semestral. Respecto & la adjudicacién 4 la
bar de algunas acciones en cartera, né hay ain
nada oficialmente.

Muy firmes los Altos Hornos. Las partidas que
han salido 4 la venta no eran crecidas, y ante
la escasez del papel se ha envalentonado el di-
nero.

Més tranquilos, aunque con firmeza también,
los Explosivos. Quedaba dinero & 260,50 con al-
gun papel & 261.

Respecto 4 medidas en beneficio de la plaza,
es de notar la reduccién de capital llevada &
cabo por la Sociedad General de Mineria: de 5
millones que lo constituian, queda en 2 millo-
nes. Las acciones resultan con un desembolso de
62,60 por 100, lo cual supone haber restado 4 los
acclonistas no pocos temores de dividendos pa-
Slyos. Actualmente se cotizan alrededor de 90
por 100; es decir, con 10 por 100 de alza sobre
los tipos anteriores al proyecto realizado. Es lo
que més graficamente demuestra lo muy digno
de imitacién que es tal ejemplo.

La Espafiola de Minas—como ya adelanté
hace tiempo—ha quedado separada oficialmente
de sus filiales Castillo de las Gruardas é Hidrdu -
lica Fresser, y aprobada la emisién de un mi-
llén de pesetas en acciones preferentes al 5 por
100, cuyos suscriptores perciben gratis una ac-
cién Castillo (60 por 100 desembolsado) por cada
Preferente. Mil acciones méds de la citada filial
8¢ reparten entre los accionistas ordinarios de
la Espaiiola, y quedan, por tanto, & ésta dos mil
on cartera. Ofrécese en Bolsa papel de Espafio-
la 4 70; en los buenos tiempos cotizdbase so-
bre 300.

Para la aprobacién de lo pactado por los Ban-
€0s de Vizcaya y Vascongado hanse celebrado
Juntasg generales extraordinarias. Numeroesa
Concurrencia, aprobacién per unanimidad y voto
de gracias: he ahi el extracto de ambas reunio-
les. Kl Banco Vascongado dejard de funcionar
91.31 préximo, pasando todos sus negocios al do

1zcaya,.

La Junta celebrada por el primero accrdé
8tatificar con medio sueldo—seis meses—4 los

empleados cesantes, destinando & este objeto
35.000 pesetas.

A continuacidén, un estado comparativo entre
las cotizaciones del lunes y sdbado en la sema-
na que hoy cierra:

Abreviaturas: ops., operaciones; op., operacién; d., dinero; »., papel.

Lunes 15 Dicbre.  8dbado 20 Dicbre.

Obligaciones del Puerto
derBilbaol i sy » 4.% op. 94,50,
Explosives.ioda il .262,excupén  op. 260,60,
Resineras.. ... e g 162 ke op. 161.
Baneco de Bilbao......... opi29h ni d. sin cambio.
Banco Asturiano..,..... » opsgis
Banco de Gijén......... op.138,50.... d.sin cambio,
Banco de Burgos..... sve OPe9BL cosene. P- 98
Banco de Vigo.esvevreee P85 0ive.o. p. 85
Banco de Vizeaya....... » p- 150.
Crédito de la Unién Mi- op. 109, que-
B o s A }op.lOS """ "’ gaudo (,i.q

Banco Vascongado...... op.10025..... op. 101,50.
EiasBol o s i e o L9 d. 112.
Auroras (viejas)......... 0p.63........ p.65,d.6350,
Mar{tima Unién ..... T apa B0 s 60
Naviera Vascongada .... » p- 80.
Bilbaina de Navegacién.. oblig.s op. 96. oblig.s op. 99.
Santander 4 Bilbao...... p.157........ d.158, p. 159.
Durango 4 Zumérraga... d.60...... .. op.60.
Elgoibar 4 San Sebastidn. » p. 63 de acc.s
Lieres Musel.caes . ucen, » p. 96,
Vasco-Asturiano........ p.87......... d.85.

Tudela & Bilbao .......

5.2 op. 105,75,
Tranvia Durango .......

»
op. 87,50 ..... d.sin cambio.

; =% 3 d. 94,50, p.

Auxiliardef. ¢..v0uvuvn. » 95 50. !b

M (p. sin cambio
Hulleras del Turén...... » Y dalohuE
eMBnerASy v vaas snes 0P AU ons v ap. 70.
Aloaracejos. .....e.ovnn . » p. 80.
Atilanas...... SR i (S S e L T B gL
Lomo de Bas...... eeees PeBdoialiai pl 50,
Sindicato Minero Rodas.. p. 96......... »
Vascongada de Mineria.. » d. 99, p. par.
Minerfa general......... > op. 90.
Vizeayh e oiveensauanss 0blSop. 95,50, »
Altos Hornos .o.evvvv.o. p.19850...... d. 200.
Sociedad Ahlemeyer..... jogé‘ggfg’_ que {d. sin cambio.
Hidro-Eléctrica. coevives 0p.89i...o0. p. 88, d. 84,

5 qis i
Papelera Espafiola,..... » l i :’;? yczglll;;;
Bodegas Bilbainas....... > d. sin cambio.
c e s jsin liberar, d.
Jonstrucciones Metélicas » H

sin cambio.

Bs de advertir que las cotizaciones son sobre
ol nominal, sin tener para nada en cuenta el

desembolso.
M A, G,

— e

CORRESFPONDENCIA

D. J. A. M.—Avila.—Las acciones de la Resinera son
un buen valor, 4 pesar de cotizarse 4 160; pero no hay que
olvidar que es un valor aleatorio, y de los mas aleatorios.
Una baja en la esencia de trementina; un adelanto en la
Quimica que restringiese su uso, podrian dur fin al nego-
cio ipso faclo. Por eso creemos que esas acciones deben
capitalizar el dividendo entre 7 y 8 por 100. El dividendo
actual de 25 pesetas podria aumentar en lo futuro, de se-
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guir las actuales circunstancias, y més si se hace la fu.
sidn. ;

D. L. A. M.—Alcézar de San Juan.—A nuestro juicio,
las acciones de la Sociedad de Electricidad del Mediodia
se cotizan muy por encima de su valor intrinseco.

D.F. A, 0.—Madrid.—Nosotros preferimos las cédulas
hipotecarias del 4 por 130 4 las del 5 por 100, Estas deben
* légicamente amortizarse con rapidez, y al desaparecer
subirdn las del 4 dos 6 tres puntos. A los prezios actuales
las cédulas del 4 estdn por bajo de la par, pues ésta, te-
niendo en cuenta el cupén corrido, es 101 y estan 4 100,40;
de suerte que con la amortizacién nada se pierde, sine
que se gana.

ESTADD COMPARATIVO DE LA RIQUEZA PUBLICA

Estado dela Hacienda 19072 1901 1900

(diez meses). Pesctas. Pesctas. Desctas.

Ingresos segun pre-
supuesto. «.....et 754.510.908| 739.295.129| 738.831.845
Ingresos realizados. | 792.714.782| 804.426.285| 769.669.167

DIFERENCIAS en (+4-)6
en (—) conrelacion
al presupuesto....| 88203.879| 65.131.156| 31.887.322

Grastos segun presu- :
pueston. .- ....... 780.005.138| 753 852.710| 754.543.189
Pagos efectuados. .. | 672.888,841| 659.795.929| 692.941.080

DIFERENCIAS en ()6
en (—)con relacién ji
al presupuesto.... | 107.116.797| 64.056.781| 61.602 109

Recaudado por Adua-
nas.

( Derechos de importacidn.)
(diez meses).
Presupuesto...... .. | 120.833.333| 110.000.000| 110.000.000
Recaundacién .......| 117.915.7568 l4l_.‘245.980 141.081.060

DirERESCIAS en ()6 :

en(—)con relacién ;
al presupuesto....| 2917.575| 31,245,980| 51.081.060

Comercio exterior.
(diez meses),

Importaciones......| 666.041.197 688,518.218| 705.215.703
Exportaciones......| 611.999.128| 573.839 506 620.712.997

DIFERENCIAS,. .. | ©04042.069| 114.473.707| 84.502.706

Metales preciosos.
(diez meses).

Importacionesde oro| 1.847.730 287 043 126.680

Exportaciones — 87.500 104.120 127.900
- Importaciones plata.| 8.799.199| 5.860.865| 4.946.555
Exportaciones — 878.130| 1.601.948| 1.243.266
: - 1 Longitud

A 1902 1901 explotada.
Ferrocarriles. = — -
Pesetas. Pesctas. Kilémetros.

Ingresos hasta 30 Novbre.

Norte de Espaiia.. .. 102.734.365] 98.198.686|  8.656
Madrid - Zaragoza-

Alicante..... .... 93.418.720] 86.851 302 8.650
Andaluees.......... 19.876.467| 17.686.408 1.067
Madrid-Ciceres-Por-

B R 0 e 4,149.161| 8.925.009 429
QOeste de Espafia. . 2.741.847| 2.497.626 348
Sur de Espaiia,..... 3.856.879 2.923.613 246
Zafra-Huelva.......| 1.962200| 1.663.805 180

BANCO DE ESPANA

Situaciéon del mismo en millones de pesetas

13 Dichre,|20 Dicbre. {21 Dichre.|22 Dicbre.
2 19_09 1902 1901 15-0!.
- ACTIVO :
Oral s cenaneeneiieaes | 36912 859.481°'850.28| 349.67
Plaba sint b dats it coi ey 494,11 494,89| 429,85 409.35
Corresponsales en el extran-
RN el S veeeendl 2978 31A8| 17.61] 4604
( Pag.s Tes.0 ley 2
Descuentos! Agosto 1899. .| 700. » | 700. » 913.841 :
| 1d. comerciales..| 215.51| 215.50| 201.41| 112293
1 Tes.oley 2 Agos- |
Préstamos.; to 1899....... » » | 149, 97% 248 94
Comereciales. ... | 110.80| 109.08| 107.84
Cuentas de crédito...... ... 121.25| 121.98| 385.16
Efectos &4 cobrar en el dia...| 2.02| 208 1.72 1.64
Accionesde la Comp.* Arren-
dataria de Tabacos.......| 12.27| 1227 12.27| 1227
Otros valores en cartera....| 10.41| 11.15| 11.21| 6.74
Deuda perp.*al 4 0/, interior.| 369.25| 869.25| 869 25| 369.25
Bronce porcuentade la Hac.*| 508 5141 551 4.98
Operaciones en el extranjero
por cuenta del Tesoro.....| 0.74| 0.64| 1.09; 0.41
Anticipo al Tesoro publico..|150.» | 150. » | 150. » | 150. »
‘ Pago intereses deu-
il da perpetus...... » . » » 4.99
Tesoro .} 14' a0 y amoren 1d,
amortizable 5 0/.]° » » » »
Diversas cuentas....... ..o B.74) 733 11.80| 132.98
Cuenta corriente de efectivo :
del Tesoro publico........ » » » »
Bienes inmuebles....... «oas| 11800 11,59 10.71) 11,18
PASIVO
Capital del Banco.......... 150. » | 150. » | 150, » | 150. »
Fondo de reserva...... uthe 20.» | 20.»| 19.» [ 19.»
Ganancias y, Reallzadas ...| 20.56| 20.95| 22.65| 20.41
pérdidas. . f No realizadas.| 1.89] 1.55| 6.54| 6.22
Billetes en circulacidén. .....|1.616.39! 1.609.94| 1.625.87 | 1.575.58
Cuentas corrientes.........|559 22| 560.80| 647.07| 687.58
Cuentas corrientes, oro.....; 0.25| 0.26] » »
Depésitos en efectivo....... 27.68| 27.54) B84.69| 36.06
Divid.s, inter.s, ete., & pagar..| 63.40| 70.61| 88.38| 80.70
Cuenta corriente de efectivo
del Tesoro ptiblico........| 66.16| 63.63(109.99| 116.90
Reserva de Aduanas.. .... » » » 1.27
Id. sobre la renta de ’I.‘a.bauos 10.80| 10.30| 10.61| 9.22
Id. de contribuciones.......| 44.56| 52.39| 46.23| 50.91
Tdoid, foros:-cr . i iy [ e T »
Aduanas, ingresos
OYOl. ey 2o ol b O R QDA =SR2 »
Pa:igc intereses deu- o Iha i
, : a per etua ..... 81 : 2.87 »
e Id. id. yp&mort“ id.
amortizable 5 0/,.| 4.75| 3.8l 403 097
Id. id. id. obligacio-
nes de Aduanas..| 0.24| 0.24] 3826 0.87
Diversas cuentas. ......... » » & 2
Créditos sobre efectos piib. Ol » » 116.18
Total activo — pasivo .| 2595 36 2 601.92| 2.779.06| 2,871.42
Balances del Banco de Francia
29 Die. | 21 Die | 20 Pie. | 19 Dic. | 18 Dic.
1898 1899 1900 1901 - | 1902
Millones | Millones | Millones| Millones| Millones
Cirenlacion ......o...ou.. 3.742.3| 3.924.2| 4.127.2| 4.0063.5| 4.280.3
Caja, 0r10. .. 0| 1.826.4] 1.879.1| 2.331.7| 2.461.5| 2.542.38
Idem, plata, 1.211.1| 1.168,0| 1.110.4| 1,103.1| 1.108.5
Carlera . ... 883.6/ 1.049.2| 746.1| 483.9| 620.6
Préstamos . ... s 419.4 486.9 bOG.& 431.4 445.9
Idem Tesoro ............. 180.0 180.0 180.0 180.0 130.0
Cuenta Tesoro... .. 316.7 328.5 201.2 58.6 136.7
Tdem particulares . 4i7.7) 488.2|  259.4| 591.2] 451.9
Tipo de interés.... 30/0 [3%0/0 2000 3 0/0 3 0f0
Premio del oro.... .. |52 0/00 |5 %000 par par par
Beneficios liguidos ....... 6.103.910.152.6/ 7.628.2| 4.878.1| 5.053.7

Imprenta de los Hijos de M. Ginés Hernindez (sucesores de P, Nifiez), plaza de San Javier, 6.—Teléfono 1.221.

Biblioteca Nacional de Espafa



