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BALANCE SEMANAL

Consideraciones generales.—Nadie sabe
explicarse lo que ocurre en los mercados del
mundo. Jamds la paz parecié mds asegurada para
tiempo; nunca hubo iguales perspectivas de una
época larga de trabajo y actividad en los nego-
cios, y, sin embargo, pocas veces se ha visto
una situacién tan mala en todas las Bolsas, sin
otra excepcion que las de Espaiia.

No pueden seflalarse para ese estado causas
generales; es la coincidencia de causas especia-
les en cada caso lo que produce ese resultado,
por demds triste, y ese aspecto poco halagiiefio
del porvenir.

Estados Unidos.—El mercado, como anun-
cidbamos el miéreoles, no se ha hundido; atn
subsiste con vigor, pero la situacién no ha me-
jorado.

Los préstamos en los Bancos disminuyen cin-
co millones; pero como las cuentas de depdsito
bajan siete y medio, no hay alivio alguno y, al
contrario, hay agravacion.

Algunos ferrocarriles reponen algo sus coti-
zaciones. La actividad de la Bolsa disminuye
mucho en relacién 4 la semana anterior. El uni-
co punto notable es el alza de la Amalgamated,
que gana siete enteros en una sesién.

Ese trust del cobre fué el primero que sufrio
los efectos de la baja cuando la tonelada de mi-
neral descendia de 72 libras 4 48. El movimien-
to de alza puede ser significativo & indicar el
fin de la crisis. Si asi fuera, y el slock oculto

de cobre hubiera disminuido & compés del stock
visible, entonces todos los valores cupriferos
seguirdn el alza en este orden, que fué el de la
baja: 1.° La Anaconda, 2.° La Tharsis y la Cape
Copper. 3.° El Rio Tinto, porque éste, 4 los
precios actuales, descuenta ya una subida de
tres libras en el precio del metal.

Inglaterra.—Cuanto dijimos hace un mes
se realiza. El Gobierno, que desistié del'emprés-
tito por la situacién de plaza, la empeora acu-
diendo al crédito por medio de la emisién de
bonos del Tesoro que cubran el tremendo défi-
cit del presupuesto. El dia 20 abrié suseripcién
para tres millones de libras al plazo de tres me-
ses. Se colocaron al cambio de libras esterlinas
99.2.0 por cada 100 libras, 6 sea con un intereés
medio de 4 por 100 al aiio.

Los Consolidados pierden el cambio de 93, y,
de seguir esa politica, pronto perderan el de 92.
El empréstito de consolidacién y liquidacién
hay que hacerlo cuanto antes y presentar un
presupuesto definitivo verdaderamente nivela-
do. Lo contrario es la ruina, aun para lasnacio-
nes mas ricas.

Las minas de oro contienen su baja. Lias Gold-
fields, 4 197; la Village, 4 208; la Rand Mines, 4
260, cuestan préximamente igual que hace un
aflo, en plena guerra. Estos precios constituyen
casi un méximum para la baja.

Alemania.—El interés del dinero sube lige-
ramente 4 3 ‘/, por 100. La circulacién de bille-
tes disminuye 34 millones de marcos; pero la
sitnacién de los valores industriales no mejora,
sin otra excepcidén que la de las minas de carbdn,
que éxperimentan una subida, porque los frios
tempranos hacen suponer un invierno largo y un
mayor consumo.

Serbia.—El Ministerio que dejé monsieur
Vouitch cuando se marché & Paris 4 negociar el
empréstito, ha durado quince dias. El Parla-
mento aprobd su conducta por nueve votos. La
mayoria se considerd escasa, y dimitié. Kl nue-

Biblioteca Nacional de Espafa



2 LA ACTUALIDAD FINANCIERA

vo Ministerio pertenece también al partido ra-
dical, pero més templado. :

A juzgar por la cotizacién de los valores ser-
bios, la idea del empréstito sigue en pie.

Sin embargo, nosotros no podemos menos de
aplaudir 4 esos diputados, que resisten el auto-
rizar que su pais tome dinero prestado & un in-
terés que, por mucho que se disimule y por mu-
chos milagros de contabilidad que se hagan,
resulta 4 mds de 7 por 100.

Ktalia.—Se discute el presupuestode 1903. El
Ministerio defiende palmo & palmo el superdvit
de los 30 millones, que los intereses politicos
quieren apropiarse. Sonnino, para disminuir la
contribueidn territorial; los socialistas, para re-
bajar el precio de la sal, lo cual demuestra que
en todas partes cuecen habas.

El cambio sigue & la par, y el Gobierno auto-
riza la libre acufiacién de moneda de oro para
los particulares.

Francia.—La situacién se presenta con som-
brios colores. En diez dias se retiran de las Ca-
jas de Ahorros 21.230.000 francos. El exceso de
los reintegros sobre las imposicionesdesde prin-
cipios de ailo asciende 4 82 millones de francos,
cifra que empieza 4 preocupar.

Nadie sabe & qué atribuir esto. Unos dicen
que & la emigracidn de las Congregaciones reli-
giosas; otros, que 4 la desconfianza que inspira
el enorme déficit del presupuesto y los medios
empiricos propuestos para nivelaclo.

Entre tanto, la Renta Francesa pierde el en-
tero de 99, como habia perdido el de 100.

Hasta ahora, no parecen por ninguna parte
los saludables efectos que se esperaban de la
gestion de M. Rouvier.

Lia cantidad de Renta Francesa que habrd que
doblar en la préxima liquidacion serd enorme, y
absorbersd la mayor parte de las existencias de
los Bancos. Los que el dia 30 estén liquidados
pasaran un buen dia.

La Comision de Presupuestos, en vista de las
explicaciones del Ministro, desiste del impuesto
de 4 por 100 sobre los cupones de los fondos pu-
blicos extranjeros; pero acuerda substituirlo con
un derecho de timbre de uno, dos ¢ tres francos
por mil de capital, segiin que el empréstito sea
perpetuo ¢ amortizable en mds 6 menos afios.
Como no dicen si este timbre serd fijo 6 anual
de circulacién, no cabe apreciar su influencia so-
bre nuestro Exterior.

Resumen: al cabo de los siglos se ineurre en
los mismos errores. Lia persecucién de los judios
y moriscos arruiné & Espaiia, é iguales efectos,
aunque en menor escala, produce en Francia la
persecucién de los catélicos.

Espafia.—Reanudan las Cortes sus sesiones;

se presenta el nuevo Ministerio, y empieza en se-
guida en el Congreso un discusién envenenada,
violenta, casi sin precedentes, subiendo la tem-
peratura al rojo blanco.

Lo que se discute en el fondo es si el Gobier-
no actual va & vivir quince dias 6 quince meses;
porque si se cierran las Cortes sin que venga la
crisis, el partido conservador no pueds ya subir
al Poder hasta Enero de 1904, por la necesidad
de votar el presupuesto para ese afio y la impo-
sibilidad de hacer antes unas elecciones conser-
vadoras. _

Se apela & todas las armas, hasta las de doble
filo, aquellas que hacen imposible todo Gobier-
no y toda discusion.

El Sr. Sagasta obtiene el viernes una mayoria
nutrida, que supera & las esperanzas mas opti-
mistas: 161 votos aprueban su politica; pero el
momento ha sido mal elegido; los ministeriales
salen disgustados, y los conservadores también.
Los primeros no consideran su situacion muy
airosa; los segundos se ven empujados en una
pendiente impropia de un partido serio y & re-
molque del rencor personal del Sr. Romero Ro-
bledo.

Para el Gobierno fué una gran jornada la del
sdbado. La mayoria aplaudié con entusiasmo al
Sr. Pradera, y atn hizo poco, porque & su inter-
vencién se debe el fin de una sitnacién bien
comprometida. El diputado carlista tiré de la

‘manta y puso al descubierto que los firmantes

de la proposicién contra el Sr. Sudrez Inclin
estaban convencidos de su inocencia y no vaei-
laban en sacrificar la reputacién de una persona
decente en aras de una estratagema politica.

La minoria del Sr. Maura quedd en una situa-
cién dificil, y tampoco quedan en muy buen lu-
gar los conservadores, aunque debe advertirse
que varios de sus ex ministros habian ya mani-
festado piblicamente que no estaban dispuestos
4 dar un paso més por ese camino. :

Del debate sélo merece mencionarse, bajo el
punto de vista financiero, la intervencién del
Sr. Rodrigéfiez. Su discurso, aparte de la esto-
cada al Sr. Sagasta, que produce indignacion en
los nuevos ministros, contiene dos afirmaciones
que merecen consignarse. La primera, que el
proyecto de supresién del affiddwvit tenia por
objeto mejorar la cotizacién del Exterior, ele-
vando nuestro crédito en perspectiva de un em-
préstito en el extranjero.

Nosotros entendemos que eso no es licito; que
los ministros deben seguir la cotizacién de los
valores como termémetro que les marca como
ol pais recibe su gestién; pero no les es dable
influir por medios directos en que suban, y mu-
cho menos en favor de un determinado valor
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y en perjuicio evidente 6 posible de los demds.

La segunda afirmacién fué que todos los que
se habian opuesto al proyecto de supresién del
affiddvit eran especuladores & la baja sobre el
Exterior. Hay que suponer, piadosamente, que
el Sr. Rodrigdfiez dijo en ese momento més,
mucho més, de lo que se proponia decir.

Y tal cual se ve diluviar 4 través de los cris-
tales de una habitacidn confortable, asi contem-
pla nuestra Bolsa la tempestad del Congreso.

Los valores contintian tranquilamente su pau-
sado movimiento de alza. Abre la doble con 15
céntimos, 6, lo que es lo mismo, que hay dinero
abundante 4 2,45 por 100 al afio. Disminuye la
cireulacién de billetes en 14 millones; aumentan
sensiblemente las cuentas corrientes y el efec
tivo del Tesoro; en fin, que somos la tnica ex-
cepcién en el mundo y un ejemplo de cordura y
sensatez. .

LA LOTERIA

- Préximo el sorteo de Nochebuena, constituye
hoy la Loteria un tema de actualidad.

A nuestro juicio, la extraordinaria aficién que
hay en Espaiia al juego de la Loteria degenera

“en un vicio que fomenta la vagancia y crea ma-
las costumbres. ]

Tres loterias todos los meses, y en cada una
de ellas 20 6 30.000 billetes, 6 sean 250.000 dé-
cimos de billete, hacen al afio una suma fabulo-
sa de jugadores que se pasan la vida esperando
su felicidad del juego.

El Gobierno fomenta esta aficién tan sélo por-
que el producto de la Loteria representa unos
‘cuantos millones de ingresos en las arcas del
Tesoro; y sin otra razén que ésta, se autoriza
esa verdadera ruleta piblica, que es una ver-
glienza para Espaiia, puesto que en ningin pais
del mundo, excepto Mdnaco é Italia, se con-
siente que el Estado se lucre con el producto del
juego, que se pena y prohibe en todos los Cédi-
gos del mundo civilizado.

Las desgracias que causa la aficién al juego
son conocidas, y es intutil repetirlas; basta sélo
4 nuestro objeto recordar las frases célebres de

‘Ledn Say en que consigna «que las loterias fo-
»mentan un vicio funesto &4 la tranquilidad de
»las familias y 4 la prosperidad del Estado; que
»hacen perder el dinero que se juega, y que tie-
»nen una funesta influencia sobre las costum-
»bres, porque habitian al hombre & esperar de
»la fortuna lo que debieran prometerse sélo de
»su aplicacién y & cifrar sus ganancias en las
»pérdidas ajenas y no en los verdaderos manan-
»tiales de la riqueza».

Por eso era de esperar que en los tiempos ac-
tuales, en que tanto afén se demuestra por me-
jorar nuestras costumbres, los ministros de Ha-
cienda hubiesen estudiado con el debido interés
la manera y forma de ir modificando la Loteria,
hasta conseguir su completa desaparicién del
presupuesto de ingresos del Estado.

Realmente, es incomprensible, y demuestra
verdadera pereza, que nada se haya legislado
estos afios ultimos sobre un negocio que tanto
interesa 4 todos los espaiioles, que de veras de-
sean la prosperidad de su patria.

Lo peor del caso no eslo apuntado, con ser
bastante, sino que la Prensa de gran circulacién
se'convierta en propagandista de la aficidn § la
Loteria y noscuente todos losdias ddnde han caido
los premios grandes, entre cudntos se han repar-
tido, etc., ete., sin calcular que con ello se esti-
mula la aficién al juego y se causa evidente per-
juicio & la moral y 4 las buenas costumbres. Al
lado de esos afortunados que cobran los premios
mayores hay muchos miles de seres desgracia-
dos que perdieron sus ahorros por jugar & la
Loteria 6 abandonaron sus ocupaciones esperan-
do siempre su bienestar del resultado de los
sorteos.

Y no sélo se fomenta la aficion al juego de la
Loteria nacional, sino que ademés se publican
pomposos anuncios de Loterias particulares,
como sucede con la Lioteria de Dinero de Ham-
burgo, que ocupa con sus anuncios la mejor
parte de la cuarta plana de los diarios de gran
circulacion, dando motivo para que los espaiio-
les compren muchos de esos billetes, hasta con
perjuicio de la Loteria de Espaiia.

Nosotros ereiamos que esos anuncios estaban
prohibidos por las Reales 6rdenes de 30 de Julio
del 63 y 21 de Julio de 1877, y que estas resolu-
ciones debian cumplirse castigando como de-
fraudador & quien no las cumpla; pero, por lo
visto, esas minucias interesan poco en el Minis=
terio de Hacienda, ocupado con las combinacio-
nes de la alta politica personal.

Ya que, por desgracia, los Gobiernos espaiio:
les nada hacen por restringir la funesta y per-
judicial aficién 4 la Loteria, al menos cimplase
lo mandado y ponga la prensa de su parte cuan-
to pueda para evitar esas propagandas tan da-
fiosas, no sélo & la prosperidad nacional, sino al
cambio internacional, y no se diga que en Espa-
ila se tiene por ocupacién unica jugar & la Lote-
ria y que todo lo que sea juego encuentra am-
paro y proteccién en nuestro pais.

Nosotros creemos que se prestaria un verda-
dero servicio & nuestro pueblo si, en vez de en-
seflarle 4 jugar 4 la Loteria, se le ensefiase 4
ahorrar sus pequeiias economias, como ocurre en
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todos los paises civilizados; y ya que no se haga
esto, al menos cimplanse los Decretos dictados
en bien de los intereses del Estado, y no divul-
guemos, por un mezquino interés de un anun-
cio, noticias que sélo sirven para sacar el dinero
4 incautos y ambiciosos.

Si se enseifia al pueblo que sdlo con el trabajo
honrado es como se puede vivir en Egpaiia, se le
presta un servicio valiosisimec y se prueba el
verdadero patriotismo, que consiste en hacer de
los ciudadanos seres ttiles 4 la sociedad donde
viven, en vez de hacerlos vagos y jugadores, que
es 1o que se consigue propagando la aficidn 4 las
Loterias.

LA CUESTION DEL AZUCAR

( CONCLUSION )

«Bsta es la ruina de la industria azucarera,
sdeclara él, si no se pone remedio & una situa-
»eién Jamentable, pues es preciso decirlo: Ale-
smania, Austria-Hungria y Rusia son mas res-
»ponsables atin que la Francia, que no ha renun-
sciado en 1884 al régimen relativamente liberal
saplicado desde 1880, més que apremiada por la
snecesidad de defenderse contra los ataques de
»sus adversarios.»

Segtin M. Desbief, el tltimo remedio 4 decidir
seria una reduccién muy importante del impues-
to que actualmente pesa en Francia sobre el
consumo del azicar.

***

El impuesto azucarero es de poca importan-
cia en Inglaterra, Suiza, Dinamarca y Suecia;
asi el consumo medio anual por habitante es
alli, respectivamente, de 41 kilogramos, 27 kilo-
gramos, 24 kilogramos y 18 kilogramos. Una
supresién completa del impuesto provocaria en
Francia un aumento del consumo que la coloca-
ria muy pronto, si no al nivel de Inglaterra, por
lo menos al de Suiza 6 Dinamarca. Pero como es
de suponer, por una parte, que con el nuevo ré-
gimen no perders la Francia toda su exportacion
azucarera, porque Alemania, Austria-Hungria y
los otros grandes paises productores recibirdn
este mismo régimen, y que, por otra parte, el es-
tado de nuestras rentas no permitird la supresién
inmediata de todo impuesto sobre el aztcar, mon-
gieur Desbief estima que una reduccion de trein-
ta céntimos por kilogramo, reduciendo propor-
cionalmente el precio del azicar en Francia,
permitiria & nuestra industria azucarera defen-
derse contra sus rivales extranjeros.

El proyecto de M. Rouvier va més lejos que
las esperanzas de M. Desbief, puesto que su re-

duccidn se . eleva & 37 francos por 100 kilo-
gramos.

Es verdad que, 4 partir del 1.° de Septiembre
de 1903, el impuesto azucarero no seréd mas que
de 17 francos 50 por 100 kilogramos en Alema-
nia, y de 15 francos en Bélgica. Pero no hay
que perder de vista que el impuesto azucarero
alemén no es en la actualidad mas que de 25
francos por 100 kilogramos y de 45 francos en
Bélgica, mientras que en Francia es de 62 fran-
cos. Conduciendo este tultimo impuesto 4 25
francos, no habrd mds que una diferencia de 7,
50 y 10 francos entre ese pais, Alemania y
Bélgica, contra la diferencia actual de 37 y 17
francos.

INFORMACION

Nueva Sociedad. — Segin nuestras noti-
cias, se ha constituido en esta capital una So-
ciedad titulada Galerias espaiiolas, con un capi-
tal de 5.000.000 de francos, dividido en acciones
de 500 francos, y que tiene por objeto crear
unos almacenes en Madrid del cardcter del
Louvre, Bon Marché, etc., que tan buenos re-
sultados han dado en Paris.

La Sociedad se propone también que todos
sus empleados tengan una participacién en sus
utilidades, y piensa crear participaciones de 25
francos, intransferibles, que repartird, como
premios, entre aquellos que se distingan por su
laboriosidad y buen comportamiento.

La idea nos parece excelente, y la plaza de
Madrid muy & propésito para esta clase de ne-
gocio, que si se administra bien, como es de es-
perar, puede tener un gran éxito, proporcionan-
do al piblico en general la ventaja de poder ad-
quirir, con relativa economia y en poco tiempo,
articulos y objetos que son de utilidad practica.

Nos proponemos tener al corriente & nuestros
lectores de la marcha del megocio, debido 4 la
iniciativa de D. Luis Figuerola y Ferrety, y
para el cual parece que se ha adquirido ya la
casa de la calle de Alcald donde estuvo el Ve-
loz-Club.

Un eolmo.—Leemos en La Epoca del dia 18
de Noviembre lo que sigue:

«Los suscriptores 4 las Obligaciones del Fe-
rrocarril Vasco-Castellano acudieron ayer en
gran nimero & las oficinas de dicha Compaiiia 4
satisfacer el plazo pagadero en dicho dia. La
cola fué tan larga, que hasta hubo que dejar
pendiente para hoy, martes, el pago de muchas
de las suscripciones. De Barcelona telegrafian
que alld también acudié 4 pagar un gran nime-
ro, liberdndose en su totalidad la mayor parte
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de las Obligaciones, con lo que se hars facil la
negociacién en Bolsa de tales titulos.»

Tiste suelto se encuentra entre un anuncio de
«La Funeraria» y otro de «La belleza de la
mujer». ;

No aiiadiriamos més por nuestra cuenta, con-
siderando suficientemente explicito su texto, si
no fuese por la tltima, respecto 4 la facilidad
mayor de la negociacién en Bolsa de las Obli-
gaciones una vez liberadas.

Sobre esto debemos observar que la dificul-
tad de la mnegociacién no estriba en que los ti-
tulos estén 6 no liberados, sino en la carencia
absoluta de compradores, y éstos no aumenta-
rén cuando haya que pagar por ellos 90 duros
en vez de nueve.

Dijimos en uno de nuestros nimeros anterio-
res que se indicaba dinero para esas obligacio-
nes, con pérdida de un 33 por 100 sobre lo des-
embolsado.

Esa afirmacién nos produjo la oferta de un
suseriptor de vender 100 titulos con la pérdida
indicada; oferta que, naturalmente, declinamos;
pero si hay quien se atreva con ellos, le dare-
mos el nombre y las seilas del vendedor, y asi
no tendrd que hacer cola en las ventanillas de
la Empresa, y podrd economizar en la compra
una suma no despreciable.

El ferrocarril de Alicante & la Mari-
na.—Otra suscripcién que admite el Banco de
Espaiia en sus Cajas, sin la menor idea de lo que
se trata ni haberse enterado, no de si el negocio
es bueno, sino ni aun de su existencia. Siguien-
do ese sistema, pronto el piblico que de buena
fe va & las emisiones industriales se retraerd de
tal modo, que habré que desistir de que renazca
en HEspaila el espiritu de asociacién.

La emisién de acciones de este ferrocarril,
anunciada para el dia 29 del corriente con el
magnifico programa de un 11 por 100 de benefi-
cio, lleva todas las trazas de ser un fracaso.

En primer lugar, para 1.760.000 no se abre
suscripeidn piblica. Una cantidad tan pequeiia
queda siempre absorbida por un grupo financie-
ro, por escasa que sea su importancia, y si no
hay ninguno en la nueva Sociedad, es seiial de
que padece un defecto de constitucién, porque
sin capital no se va 4 ninguna parte.

En segundo lugar, segun los datos que sumi-
nistra el programa, el presupuesto de construc-
cion del ferrocarril es solo de 2.188.000 pesetas;
y como el capital que se quiere emitir asciende
4 tres millones, esto da & suponer que las 800.000
pesetas restantes se las repartan los fundadores
como remuneracién de sus trabajos, 6, lo que es
lo mismo, que el negocio resulte recargado, en
perjuicio de los accionistas, en un 30 por 100,

En tercer lugar, el cilculo de productos es una
mera fantasia. El ferrocarril tiene los seis pri-
meros kilémetros buenos; pero el resto, hasta
Villajoyosa, indiscutiblemente malo, y aun en
los seis primeros kilémetros lucharéd con un tran-
via ya establecido y en explotacion, lucha difieil
en distancias tan cortas.

Pero en un ferrocarril de 30 kilometros y via
estrecha suponer un ingreso de 573.000 pesetas,
6 sean 19.000 pesetas por kilémetro, cifra que
alcanzan sélo las buenas lineas de via normal y
servicio general, es el delirio.

La linea de més produccion, en 27 kilémetros,
que conocemos era la de Zarauz (San Sebastidn)
antes de ser de servicio general por el empalme
con Bilbao, y entonces producia 9.000 pesetas
por kilémetro.

Suponiendo que la nueva linea alcanza igual
produceidn, lo que no es poco suponer, y que se
pudiera explotar 4 5.000 pesetas por kilémetro,
tendrfamos un producto liquido de 90.000 pese-
tas, y para un capital de tres millones resulta un
3 por 100 al afio si el Consejo trabaja de balde.
De esto, al 11 por 100 que se ofrece, hay bas-
tante distancia.

Por tiltimo, hemos oido que se ofreci6 la Pre-
sidencia del Consejo al Sr. Barén del Castillo
de Chirel, y que no quiso aceptar, siendo esa la
causa de que figure en blanco el nombre del Pre-
sidente en los prospectos.

A tltima hora se asegura que el Sr. Bardn de
Monte-Villena acepta la Presidencia del Conse-
jo, que decliné el del Castillo de Chirel; pero no
hemos podido comprobar la exactitud de la no-
ticia,.

Cambio de actitud.—El Economista, en su
dltimo numero, después de copiar nuestra infor-
macién del miércoles respecto & las obligaciones
del ferrocarril Vasco-Castellano, la confirma y
corrobora, afiadiendo que la atmdésfera formada
alrededor de ese negocio es cada vez més densa.

Todo eso estd muy bien; pero hubiera sido
mds oportuno hacerlo & tiempo, 6 sea cuando se
efectud la emisidn; pero entonces preferia El
Economista publicar en sus columnas el pomposo
anuncio del flamante negocio.

Lo mismo podemos decir de la Revista de Eco-
nomia, que en su nuimero ultimo exige que la
Compaiiia justifique la inversion de los 30 millo-
nes del capital social, exigencia muy Iégica si la
hubiese formulado nuestro apreciable colega al
yerificarse la emision de las obligaciones, en vez
de limitarse entonces & publicar los anunecios sin
comentario alguno.

Ministros de Hacienda canalejistas.—
Leemos en Kl Universo del dia 22:

«Insistese , no sabemos con qué fundamento,
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en que el ex Ministro de Hacienda Sr. Rodrigé-
flez ingresard brevemente en la fraccién politica
que acaudilla D. José Canalejas.>»

- Como lo propio se ha dicho del Sr. Urziiz, y
parece confirmarlo su falta de salud en cuanto
hay una votacién importante, el Sr. Canalejas
va 4 tener lo que los franceses llaman I’embarras
du choix! en la eleccion de Ministro de Hacienda.

Sindicato de almacenistas de hierro,
El que se trata de constituir por iniciativa de
los Sres. Lamarque y Diez, de Sevilla, tiene por
objeto defenderse contra el monopolio de los fa-
bricantes. Es éste un asunto de tal importancia,
que merece dedicar 4 él un articulo, y ofrecemos
efectuarlo en breve, porque, realmente, la si-
tuacidn actual es insostenible, si se ha de llegar
al renacimiento industrial de Espaiia.

La emision de obligaciones otomanas.
Esta emision, que hemos anunciado en nuestros
dos numeros anteriores, ha constituido un éxito
sin precedentes. La cantidad suscrita asciende
4 6.000 millones de francos, cuando lo que se
ofrecia al publico eran 200 millones.

Resulta, por tanto, que el empréstito se ha
cubierto treinta veces.

Las obligaciones tienen 65 francos de prima
sobre el precio de emisién. De todo ello nos ale-
gramos por aquellos de nuestros lectores que
suscribieran en vista de nuestro anuncio.

REVISTA DE BOLSAS

La semana se desliza tranquila; la firmeza y
la confianza dominan en todos los corros.

Las compras de contado no cesan un- momen-
to y se nivela su cambio con el de fin de mes.

La especulacién, reducidisima, encuentra di-
nero abundante para las dobles & fin de Diciem-
bre, con 15 y 17 !/, céntimos.

Y es inutbil que los bangueros traten de sindi-
carse para forzar la doble, cual lo hicieron en
el verano. Serd contraproducente, porque, ha-
‘biendo dinero & 3,50 al afio y 4 4 cuanto se quie-
ra en el Banco de Espaiia, pasaria lo que pasé
entonces: que el papel flotante se pignoraria.

El Amortizable, con su clientela especial y de
primer orden, no desmiente un momento su
proverbial firmeza,.

Bancos.—Las acciones del Banco de Espaiia
no han variado. Las del Hipotecario, confirman-
do lo que de ellas deciamos, reponen en el acto
su baja injustificada, reaccionando de 173 &
175,50.

Las acciones del Hispano-Americano han os-
cilado entre 148 y 152, y las del Banco Espafiol
de Crédito se han hecho 4 106,50, siendo de de-
sear que su Consejo active las diligencias para
incluirlas en la cotizacién oficial y evitar de esa
suerte las maléyolas insinuaciones de algin co-
lega.

En acciones del Banco de Castilla nada se ha
hecho; pero hay papel & la venta, lo que no es
extrafio. La suerte de sus acciones quedd unida
4 la de la minas de carbén, que tuvo la mala
idea de comprar, y para cuya explotacion formé
una Sociedad especial. La explotacién de la
mina ha ofrecido hasta ahora resultados pobres;
porque hay carbdn en abundancia, pero todo, 6
casi todo, sale hecho polvo, y la parte gruesa no
paga los gastos de explotacion. Ahora se trata
de aprovechar el polvo en briquetas. Si esto da
resultado, el negocio se salvara y con él el
Banco. De lo contrario, el porvenir serd muy
malo.

Valores industriales. —Una nueva mejora
registran las acciones de Tabacos, a 409,50. Si
el dividendo es de 21 duros, la capitalizacién
resulta & 5,25 por 100 al afio; si es de 20, resul-
tard siempre 4 5 por 100, mientras las ac-
ciones del Banco de Espaiia, sujetas 4 una dis-
minucién posible del dividendo, lo capitalizan
4 4,74 por 100.

Los cédulas del Banco Hipotecario no ha.n ex-
perimentado variacién.

Las acciones de Chamberi, justificando nues-
tra apreciacidn, bajan 9 enteros, 4 116.

Tampoco nos engafidbamos al presumir que
los francos subirian, como en efecto lo hacen,
de 34,20 4 35,60. Hasta qué cambio van & subir,
eso ya no es facil de calcular; pero no debe per-
derse de vista que la balanza mercantil ha me-
jorado en 58 millones en lo que va de afio. La
otra incégnita son los planes del Ministro de
Hacienda, que se encierra en una prudente re-
serva, detrds de la cual no se oculta, 4 nuestro
juicio, nada absolutamente.

En resumen: la tendencia no es nada buena,
pero tampoco hay que creer en el alza indefi-
nida. '

Ultimos cambios.

Interior, 78,60.—Amortizable, 93,70.—Banco
de Espaiia, 488.—Tabacos, 409,50.—Hipoteca-
rio, 175,50.—Hispano-Americano, 150.—Fran-
cos, 35,65.

o
BARCELONA

Interior, 73,66. — Amortizable, 93,80.—Ali-
cantes, 93,05.—Nortes, 57,65.—Orenses, 30,50.

#
wock
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BOLSA DE PARIS
24 de Noviembre de 1902.

La semana terminé muy mal.

La posicién alciste sobre la Renta Francesa
y los caminos de hierro espafioles comienza 4
inquietar seriamente.

Tas ventas de titulos del 3 por 100 francés; por
consecuencia de los reintegros que efectian las
Cajas de Ahorro, contintan sin interrupcion.

El Exterior no se repone, ni por el momento
hay que esperarlo, mientras la situacién del mer-
cado monetario no mejore y se vea méas clara la
sitnaeién politica definitiva.

Los valores de traccidén vuelven & caer, al sa-
berse que la tinica concesién 4 que pueden aspi-
rar es 4 una pequefia elevacion de tarifas, total-
mente msuﬁclente para remunerar el capital em-
pleado.

En valores rusos, la reconstitucién dela Kertch
no puede tomarse en serio, y de los demds ya he-
mos expuesto nuestro juicio, dueano hay razon
alguna para que por ahora varie.

En resumen: la Bolsa, sin fuerza moral y sin
esperanza de reaccién por el momento.

J. Bl
&
] # ik
BOLSA BE BILBAO
CRONICA SEMANAL

Nada mencionable, aparte el alza de los Al-
madenes, que desde el cambio de 92 han remon-
tado hasta la par en tres ¢ cuatro sesiones: el
alza, segiin parece, es debida al descubrimiento
de un nuevo filén. El tener dicho valor por des-
embolsar todavia un 80 por 100 no hace creer
en la continuacidén de la subida. '

A continuacién, el estado comparativo entre
los cambios del lunes y sabado:

Abreviaturas: ops., operaciones; op., operacion; d., dinero; p., papel,

Lunes 17 Novhre. Sdbado 22 Novbre,

Ayuntamiento de Bilbuo. p.97.. ....... »
Obligaciones del Puerto
e

b

Explosivos.. veeess . snnd. 261050 d. 260.
Resineras.. ..oesescon-as op. 166,50 .... p. 166,75,
Banco de Espafig ....... Op- 483.... .. »
Banco Hispano Ameri- . p. 110,
CATION . . wateluisisloniunion !
Banco de Bilbao.,..... S LR s o -
Banco Asturiano..,.. ... P.Par........ Pp. 99
Banco Guipuzeoano..... p.129,50...... »
Banco de Burgos, ....... p. 98y d. 96,50 d.96,50.
Banco de Vizeaya....... op. 146..... b »
Unién Financiera....... op. TLo.u.s. .. 0p. 75
s e o R
Crédito Gijonés......... op. 9l..... S »
Banco Vascongado...... » op. 80.
T RO la o i s opie L ST el 3160
Auroras (\rieja.s).. e DDA »
Diatade oo et e sin dambios »

Sdbado 22 Novbre,

Lunes 17 Kovbre,

Naviera Vascongada ... . zobhgacwnes& {op. oblig.s 25.
“sin eambio

Maritima ¢Actividads.... d.42......... d.42;p.45,

Bilbaina de Navegacion.. p.obligs 95.. »

Naw. Bat d. sin eambio 5

i STk h s s “r*** U obligaciones.
Bilbao 4 Durango....... ohls l.“,op. 99 >
Santander 4 Bilbao...... > L o

Durango 4 Zumérraga... p.70......... »
Elgoibar 4 San Sebastidn. obls 1.%0p. 89 obls 2.% p. 87.

Robla 4 Balmaseda. . ... {°PL* preforen-y »
J{ﬁ‘s op.1p1a1-.. " ,obls 3% op

3 oblig.s 1.5, 0p.. Bl s S S.
Tudela 4 Bilbao ........ | 10%]50_.1_?_; 105,50 y 106.
Asturias, Galicia y Liedn. op. 428....... »
Valladolid 4 Ariza....... d.sin cambio. >
Sabero y anexas......... P. ... ..., oblig.s op. 97.
«Meneras». «oovueuns e AU ey T »
Almadenes. ;s s » op, par.
Irin y Lesaca..oueveee. . op.84........ »
Atilanag. . .v.oeesnebes st 0P 00 as »
Azuaga y Mestanza ... .. d.sin cambio. »
GLarInChaS, L v oo p. 6,50 pts. una. >
Sindicato Minero Rodas. p.96......... »
Vascongada de Minerfa.. d 98....... e d. 980
Altos Hornos...v..e.... op.198.. p. 198,
VASCONIS - cicineesssesnnls Ellg s ap 102 »
Azucarera Bmgnlesa..... dege s amiy »
Sociedad Ahlemeyer..... d.78....... . d. 78
Hidro-Eléctrica. ........ » p. 90.
Bodegas Bilbainas ...... d. sin cambio. »
Papelera Espaiiola...... op- 86...0.0.. d. 85
Ensefianza Catdlica ... .. dii8oui e »
Construceiones Metélicas d. sin cambio. »

Es de advertir que las cotizaciones son sobre
el nominal, sin tener para nada en cuenta el

desembolso.
M A, G

CORRESPONDENCIA

A D. S. 0.—Bilbao.—Las obligaciones del ferrocarril
de Elgoibar 4 San Sebastian son, indiscutiblemente, ten-
tadoras 4 los precios que se cotizan. Se trata de una linea
de gran presente y mejor porvenir. Bl primer aiio de ex-
plotacién, sin elementos apenas por no haber recibido el
material, hizo una recandacién kilométrica asombrosa
para un ferrocarril de via estrecha. El afio actual, el au-
mento sobre el anterior es considerable, Sin embargo, la
linea no produce para pagar sus cargas, que son grandes;
pero el pago de los cupones estd asegurado por dos aios,
por los sobrantes del anticipo de Bilbao-Durango. Ahora
toda la cuestién estriba en determinar si el desarrollo del
trafico en dos afios serd suficiente para cubrir la totali-
dad del servicio de las obligaciones, 6 si la Compaiiia ten-
dr4 recursos para suplir esas deficiencias algun tiempo
més. Entre tanto, obligaciones hipotecarias al 6 por 100,
sobre una linea magnifica, de porvenir indiscutible y que
cotizan 7 por 100, es indudable que pueden constituir un
excelente negocio para el capital valiente qus no tiene
miedo 4 correr algunos riesgos.

A D. L. F. A, —Madrid.—No puede asegurarse ann
oudl serd ol dividendo de la Compafila de Tabacos 4 fin
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de aiio; pero parece Seguro que no sers inferior 4 11 du-
ros, aun cuando se destine 4 la reserva una suma igual é

superior 4 la del ejercicio anterior.

BANCO DE ESPANA

Situacién del mismo en millones de pesetas

Terrocarnil @n-ﬂastellann

Formade un Comité para la defensa de los derechos de
los obligacionistas, 4 fin de conseguir que se devuelva el
importe de la suseripcién 6 se acredite el total ingreso del
primer plazo, se ruega 4 los sefiores obligacionistas hagan
conocer su nombre, sefias y nimero de titulos que poseen,
sin que por ello confraigan compromiso alguno de sufra-
gar gastos.

Dirigirse al presidente, D. Girilo Guerrero, Costanilla

de los Angeles, 13, Madrid.

ESTADD COMPARATIVO DE LA RIOUEZA PUBLICA

Estado de la Hacienda 120% 1001 1900
(nueve meses). Pesetas, Pesetas. Degetas.
Ingresos segun pre-

Supuesto. «..... ..| 780.828.311| 700.821.285| 664.948.656
Ingresos realizados. | 719.849.960| 718.144.0:3| 658.559.150
DirERENCIAS en ()6 i

en (—) conrelacion

al presupuesto..- | 10978.351| +12.322738) 6.389 506
Gastos segun presu-

puesto...... .... | 728,352,194 694 873.612| 679,088,862
Pagos efectuados. .. | 607.915.252| 575.657.793| 589.087.912
DIFERENCIAS en(-)6|

en(—)con relacién

al presupuesto..—| 120.436.942| 119.215.814| 90.000.950
Recaudado por Adua-

nas.
( Derechos de importacidn.)
(nueve meses).
Presupuesto........ 108.749.997| 107.249.994| 90.000.000
Recaudacién ......| 104.585.£94| 127.196.707| 124.687.746
DirerENCIAS en ()6

en(—)con relacion

al presupuesto....| 4.164.103| + 19.946.713| 84.687.746

Comercio exterior.

(nueve meses).
Importaciones......| b76.444.178| 614,334.210| 624.074.748
Exportaciones.. ... .| 523.900.708| 428.740 553 | 530.050.459
DIFERENCIAS..,.| 52.543.470| 185593.757| 94.024.289
Metales preciosos.
(nueve meses).
Importacionesde oro| 1.889.632 287 043 126,630
Exportaciones — 172.120 303.420 855.210
Importaciones plata. 6.074.590 5 185.070 4.639.940
Exportaciones — 11.567 417| 18.561.926] 12.629,740
7 . Longitud
_ 1902 1901 explotada.
Ferrocarriles. = == W
Pesctas LPesctas, Kildmetros,
Ingresoshasta 21 Oct
Norte de Espafia....| 85014837 78.423.908 3.656
Madrid - Zaragoza-

Alicante..... ....| 78.705.257| 72.777 101 3.650
Andaluces..... ....| 16.935.002| 15.366.641| 1.067
Madrid-Céceres-Por-

sagal il 3.680.720| 3.388.647 429
Oeste de Espafia....; 2.862.809| 2.055.500 348
Sur de Espaia...... 2.949.586| 2.625.620 246
Zafra-Huelva....... 1.659 613| 1.8374.280 180

15 ¥ovbre. 22 Novbre. |23 Novhre. | 24 Novbre.
: 19_02 1802 1801 1200
ACTIVO
cereeeeeaae .| 358.26| 858.43| 350.20| 346.84
....... eeniaereneeeea.|492,48] 494,49| 425.63| 408.99
Corresponsales en el extran- L
Jeraomandil R eeseneess| 23720 2561 13.41) 42922
‘ Pag.s Tes.0 ley 2
Agosto 1899. .|700. » [ 700. » | 913.84) | i
1d.comerciales..| 215.71| 218.52| 202.59)
( Tes.o ley 2 Agos- |
ol 18990 e » » 149.74‘ 94233
Comerciales. ...|115.11| 114.16| 106 71
Cuentas de crédito ......... 116.51| 117.80| 28.41 »
Efectos 4 cobrar en el dia...| 177 196/ 1.27| 230
Accionesde la Comp.* Arren-
dataria de Tabacos....... 12.27| 12.27| 12.27| 1227
Otros valores en eartera....| 9.26| 10.18| 10.55| 5.73
Deuda perp.* al 4 0/, interior.| 369.25| 869.25| 869 25| 869.25
Bronceporcuentade la Hae."| 503 5.111 5.46| 4.96
Operaciones en el extranjero
por cuenta del Tesoro.....| 0.62| 0.46/ 0.71| 0.25
Anticipo al Tesoro publico..|150. » | 150. » | 150. » | 1£0. »
Pago intereses deu-
sl da perpetua.,....| ° » » » 1.76
Tesoro .1 13 4d. y amort 1d.

t amortizable 5 0/,. » » »
Diversas cuentas..... el » » 2.47| 140.29
Cuenta corriente de efectivo

del Tesoro publico........| =» » » »
Bienes inmuebles.. ......0..| 11.22| 11,22/ 10.61| 11,15
PASIVO
Capital del Banco..........[150.» | 150, » | 150, » | 150. »
Fondo de reserva...... eoven] 2005 20.%| 19.»| 19.»
Ganancias y| Realizadas....| 19.65| 19.92 20.36] 19.51
pérdidas. .| No realizadas.| » .57 1.» 657 5.96
Billetes en circulacién. .....|1.644.88! 1.630 68| 1.632.02| 1.581 .66
Cuentas corrientes.........| 962.91|569.99| 655 40| 711.89
Cuentas corrientes, oro.....; 0.29| 0.5 » »
Depésitos en efectivo....... 29.87| 29.08| 34.78| 36.90
Divid.s, inter s, ete., & pagar..| 6321| 67.49 8218 7827
Cuenta corriente de efectivo
del Tesoro publico........ 44.22| 53.G1| 99.68| £3.95
Reserva de Adnanas.. ..... » » » 0.26
Id. sobre la renta de Tabacos. o » » »
Id. de contribuciones....... 12.41| 28.61| 24.87| 22.67
FdUHd 0x0% o e e e mea | 10T L BSICA D81
) Aduanas, ingresos
Oree wiia . alanin.s 064 0.51 » »
Pago intereses deu- 4 e a9
: a perpetus .....| 16.54| 12. 1. »
Tesoro..{ 190" amorta 1d.
amortizable 5 0/,.|  9.38| T7.12 9.06| 819
Id. id. id. obligacio-
neos de Aduanas..| 024 0.24) 1406 049
Diversas cuentas ..........| 860 120/ » 2
Créditos sobre efectos piih.s » » » | 12708
Total activo = pasivo .| 2 584 27| 2.589.02| 2.753.15| 2.846.73
Balances del Banco de Francia
24 Nov.' 23 Nov | 22 Nov. | 21 Nov.| 20 Nor.
1898 | 1899 1900 1901 1902
Jlmones! Miltones | Millones| Millones| Millones
8.717.3, 3.890.8| 4.029.5| 4.054.7| 4.245.7
8.056.5 ®.062.2| 3.423.4| 8.519.6| 3.645.3
882.5 1.002 8|  788.5| 510.2| 667.0
w?.s‘ 473.5| ni11.9| 483.0| 487.9
Idem TeS0TO covevenncnnas 180.0 180.0 180.0 150.0 130.0
cuents Tesoro.......cx... 820.4 38 .3 490.4 95.6 193.8
Tdem particulares . 451.3) .476.4| 46:.4 524 .2 517.8
Tipo de interés. 3 00 30/0 00 3 0/0 3 0f0
Premio del oro. 60/00 |24 0/00 par par par
Beneficios liguidos ... .... 4.101.1] 7.895.0| 5.832.6| 3.77'.6| 3.844.5

Imprenta de los Hijos de M. Ginés Herndndez (sucesores de P, Nuiiez), plaza de San Javier, 6. —Teléfono 1.221.
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