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BALANCE SEMANAL

Consideraciones generales.—La plata
baja 4 922 1/, peniques la onza. Esto, en plata,
quiere decir que un duro vale poco méds de dos
Pesetas si se funde. Es el precio mds bajo que
Se ha conocido desde que los hombres saben su-
mar y restar.

Las minas argentiferas, y principalmente la
Huanchaca, publican circulares tratando de
tranquilizar & los accionistas; pero el peligro es
terio, y la baja no parara ahi seguramente.

El haber llegado el cambio en China 4 un
Punto en que era y es negocio exportar duros;
el amenazar Méjico con el estudio del patrén
0ro, constituyen elementos més que suficientes
Para la depreciacion.,

Todas las naciones se preocupan de ello me-
los Espafia, precisamente 4 la que mds afecta,
¥ por eso la plata se acumula en las Cajas del
Banco, y llega el domingo tltimo & la suma fa-
bulosa, de 497 millones, cuando hace tres afios
S6lo habia 130.

En Julio de 1901 se discutié este asunto en el
Congreso. Un diputado, con quien nos nnen es-
trechos yinculos, propuso entonces medidas
®nérgicas, entre ellas la prohibicién de impor-
tar ¥ la reacufiacién de lo existente. Se consi-
derg aquello pura fantasia. Desde entonces han
®ntrado por las Aduanas, ¢ por encima de las
Aduanas 150 millones de pesetas, que hemos
tomado por su valor nominal y no valen 60. Y

881 seguirdn las cosas, y las acuiiaciones clandes-

tinas hardn su agosto aqui como en todas par-
tes, puesto que la Tesoreria de los Estados Uni-
dos acaba de publicar un estado segin el cual
entran en sus Cajas unas 30.000 monedas de pro-
cedencia ilegitima todos los meses.

Las medidas de 1901 serian hoy ya meﬁcaces
Hay que pensar en algo mds enérgico.

Estados Unidos.—La situacién no ha. va-
riado ni mejora el balance de los Bancos. A una
disminucién de dos millones en los préstamos
corresponde otra de dos millones y medio en las
cuentas corrientes de depdsito.

La reaccién que se iniciaba al prlnmpm da la
semana se paraliza. Los ferrocarriles, y singu-
Jarmente los carboneros, bajan unos cuantos en-
teros. '

La semana, cortada por la fiesta nacional,, 10
puede servir de punto de orientacién. Espsremos
4 la préxima.

Inglaterra.—Como estaba previsto, el dine-
ro se encarece, y en el mercado libre casi se
ignala con el tipo oficial del descuento. .

Tos Consolidados se detienen algo en su des-
censo, pero no logran reconquistar el entero de
93. Las existencias metalicas del Banco baJan
107.5651 libras. :

A pesar de esas desfavorables circunstancias,
el mercado de las minas de oro reacciona, y sin-
gularmente las cuatro minas que citdbamos en
nuestra revista anterior como directrices del
movimiento. La Goldfields, después de cortar
un cupén de francos 6,25, lo reconquista en el
acto y aun sube 2 f1ancos mas.

"Tanto ese mercado como el de los buenos va-
lores industriales ingleses, empmza 4 llamar la
atencion de los capitalistas, pues sin duda es el

‘momento oportuno.

Alemania.—E| Emperador asiste en perso
na al entierro de Krupp y acompaiia el cadéver
hasta el cementerio. Antes los Reyes honraban
la memoria de los Grandes Caplta.nes que ha-
bian consumado los graudes despo‘]os Hoy hon

Biblioteca Nacional de Espafa



D, LA ACTUALIDAD FINANCIERA

ran la memoria de los grandes industriales que
han aumentade la fortuna y el bienestar de su
Patria sin despojar & nadie. Indudablemente, se
progresa. <ok

Pero en el acto del Emperador hay algo més
que una consideracién personal: hay una pro-
testa contra el socialismo, porque Krupp ha
muerto victima de las calumnias del partido so-
cialista, condensadas en el articulo del Vor-
waerts, y los socialistas son el gran peligro de
Alemania, como lo demuestra el que obtuviesen
2.112.000 votos en las iltimas elececiones, con-
tra 312.000 en 1881, -

Se crea la gran Liga antisocialista, & cuyo
frente se pone el propio Emperador. En cuaren-
ta y ocho horas se retinen 300.000 marcos. La
proxima lucha electoral serd interesante.

El Gobierno se entiende con los agrarios, y
con esta alianza pasard la tarifa aduanera en el
Parlamento, pero en condiciones tales que impe-
dirén todo tratado de comercio en lo futuro.

No es, pues, ese un elemento de vida para su
naciente industria, que no puede desarrollarse
con sélo el mercado interior.

Sin embargo, los valores industriales conser-
van sus cambios. El interés del dinero se man-
tiene & 3 !/, por 100; las existencias del Banco
aumentan 27 millones de marcos.

Xtalia.—Sigue la lucha de los partidos para
apropiarse el superdbit del presupuesto, y nos-
otros no estamos muy convencidos de la exis-
tedcia del superdbit.

Cierto que lo hay en el presupuesto actual;
pero en el qne se discute se calcula una baja
de 27 millones en las Aduanas, de 8 millones
en el impuesto minero y un aumento de gastos
de 25 millones. Si el excedente eran unos 50, no
vemos muy claro lo que quede con esas varia-
ciones. Sin pan y sin manteca no puede haber
tostadas; al menos, nosotros no las vemos.

Francia—No olvidarén fécilmente los hom-
bres de negocios la semana que acaba de trans-
currir y, singularmente, la jornada del dia 25,
en que el panico tuvo muchos puntos de contac-
to con el que produjo el Krack en 1881. La Ren-

ta Francesa llegd & hacerse 4 98'/,, y contando.
con el cupén 4 cobrar dentro de unos dias, era

casi 97 3/,.

Las gestiones practicadas no han debido ser
infructuosas. M. Rouvier no ha parado, y, por
fin, parece que habré dinero abundante para la
liquidacién y que se sacrificardn Bancos y ban-
queros. :

Pero eso es un paliativo; el mal sigue en
pie; el presupuesto, sin nivelar; la persecucién
religiosa, en el apogeo.

No sers extraila una reposicion general de los

valores en la primera quincena de este mes;
pero nies ni significard nada mientras los dos

.grandes problemas no se resuelvan.

Espafia.—En la politica, como en todo, tras
de la tempestad viene la calma.

Después de una semana de lucha apasionada,
otra de calma pldcida.

Las discusiones se deslizan tranquilas sobre
temas completamente agotados.

Al final tratdse de darles algun calor con al-
gunos canticos acursilados en favor de la abe-
rracién del catalanismo. :

Las ideas, aun sin fondo serio, pueden inspi-
rar cuidado por las personas que las defienden.
El catalanismo era el Doctor Robert, y éste mu-
rié, como Martos, y como Cassola, y como Gama-
70, y como todos los que han constituido una difi-
cultad para Sagasta, y, sin duda, por eso el se-
fior Canalejas encontrarfa dificultad en hacer
una péliza de seguro sobre su vida. Con sus ac-
tuales apdstoles la predicacién regionalista hard
poco camino. Lia Cdmara y la opinidn aplauden
al Conde de Romanones y 4 su energia.

En cambio, la Bolsa se presenta algo inquie-
ta, y hasta el Interior llega 4 hacer oscilaciones
de 15 céntimos, cosa que ya parece extraordina-
ria. Aun con la separacion absoluta que existe
entre los dos mercados, no pueden presenciarse
los sobresaltos de la Bolsa de Paris sin algun
recelo. 3

En cambio, en loque de alli dependemos, las
oscilaciones adquieren proporciones fantdsticas.
Los francos, en una semana, pasan de 35,50 & 37
y bajan de 87 4 84,90 para volver 4 85,45. Es el
delirio de la especulacién.

El Sr. Ministro de Hacienda compite en im-
pasibilidad & indiferencia con el cimborrio de El
Escorial, y de ella no saldréd, y se cerrardn las
Cortes sin que haya dado sefiales de vida; y si

no, al tiempo.
A e e F

LAS COSAS, CLARAS

No puede continuar por mas tiempo la situa-
cién creada con motivo de la emisién de obliga-
ciones del ferrocarril Vasco-Castellano, ni es
posible ocultar mas tiempo la verdad, sea la
que sea.

Se hizo esa emisién por 65 millones de pese-
tas, suma que, unida al capital-acciones, se con-
sideraba necesaria para construir el ferro-
carril. RIS '

Se estipuld en el prospecto de emisién que las
sumas procedentes de la misma quedarian depo-
sitadas en poder de los Bancos y banqueros que
mencionaba y bajo la inspeccién del Comité de
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Mf?.drid, formado por personas respetables, que
cuidarfan de su inversién en las obras.

- Dejemos, pues, aparte todas las demés cues-
tiones, y limitémonos 4 ese punto conereto, que
es el grave. :

El dia de la emisién se hizo saber al ptiblico
que ésta habia quedado cubierta. Luego, se dijo
que eso se habia conseguido suscribiendo los
6Spaiioles 15 miliones, entre todos, y los 50 res-
tantes, los accionistas ingleses promovedores
del negocio. :

De ser eso cierto, en el mes de Julio dltimo
debieron quedar consignados en poder de los
banqueros mencionados en el prospecto pesetas
6.500.000, importe total del primer plazo de la
emigidn,

¢Bs esto cierto? ;e consignaron en esa focha
los 6.500.000 pesetas? ¢Si ¢ no?

Esto es lo que tiene que contestar la Compa-
fifa, y hacerlo pronto, porque las circunstancias
apremian.

Todo lo demés huelga. No nos importa nada
saber si los promovedores son ricos 6 pobres; si
Se han inaugurado 6 no las obras; si hay entu-
8iasmo ¢ no lo hay. Lo que hace falta saber es
lo que preguntamos, y nada més.

la razén es sencilla: si ese dinero no se ha
consignado; si sélo se han suscrito real y efecti-
Vamente 15 millones, como es notorio que con
€82 suma no se puede construir el ferrocarril, el
uasi contrato que representa la suscripeidn
Piblica es nulo; las suscripciones hay que de-
Volverlas, igual que ha hecho la Sociedad de
Tranvias de Barcelona al no cubrirse la suya.

Si, por el contrario, el dinero se consigné y
la Suscripeién quedd cubierta, entonces la sus-
Cripéién es vélida y el ferrocarril se hard 6 no
Se hard; pero el cuasi contrato de la emisién es-
ta cumplido.
~ Nosotros, por nuestra parte, mno exigimos
Prueba documental alguna. Nos basta la palabra
de la Compaiiia. Si ella declara que el dia tan-
tos de Julio queds depositado en poder de los
]?E-nqueros el 10 por 100 de la total emisién,
© Sean 6.500.000 pesetas, segin las condiciones
del Prospecto, nos basta y no volveremos 4 ocu-
Parnos del asunto.

_Pero mientras esa declaracién no se haga, in-
Sistiremos una y mil veces y apoyaremos al Co-
Wité de defensa en sus gestiones, porque, por
Mucho deseo que tengamos de ver hecha una
obra priblica tan il para el pais, no deseamos
Menos que no se despilfarre el ahorro nacional
L ejecutar unos cuantos trabajos parciales para
't tirando, y, si no se encuentra después el di-

J:ﬁlero para continuar, dejar las cosas en tal es-
ado,

- Por 1ltimo: esa declaracién, que pedimos en
nombre del sentimiento publico, esperamos ob-
tenerla categérica de las dignas personas que
forman su alta Administracién, que deben com-
prender que su respetabilidad no puede estar un
solo momento en el equivoco, y méxime cuando
el prolongarlo' daria lugar 4 serias y graves
complicaciones, que, por todos los medios posi-
bles, deben evitarse.

INFORMACION

El dividendo de la Wemmer,— Confir-
mando lo que deciamos hace algtin tiempo sobre
cudles eran las minas productivas del Transvaal
que primero reanudarian el reparto de dividen-
dos, la Wemmer, una de las cuatro entonces ci-
tadas, anuncia un dividendo de 50 por 100, 6
sean francos 12,50 por cada accidn de 25.

El viaje de Chamberlain.—Ha empezado
el martes, con un itinerario, por cierto, bien
raro.

Se embarcé en el crucero Cabo de Buena Es-
peranza, que hasido lujosamente preparado para
dicho objeto, y sin hacer escala en Gibraltar ni
en Malta, ird directamente & Port-Said.

En Ismailia, 6 sea en el centro del Canal, des-
embarcard el ministro inglés, quien, después de
inspeccionar los trabajos de riegos y canaliza-
cién que alli se efectiian, ird por ferrocarril &
Suez, donde volverd & embarcarse. ;

Al salir del mar Rojo, atracard el barco en la
costa africana, y Mr. Chamberlain reconocers el
famoso ferrocarril de Uganda, que se interna
hoy en los desiertos recorridos por Stanley.

Después continuars su viaje embarcado hasta
Durbans.

La electro-popular.—0Otra emisién de ac-
ciones que se anuncia.con estrépito en los perio-
dicos de circulacién, y para la cual presta sus
ventanillas el Banco de Espaiia. Decididamente,
es un diluvio de emisiones. :

Segtn de dichos anuncios se desprende, se

-trata de formar una Sociedad anénima; y bien

andénima, porque en todo el prospecto no suena
un solo nombre propio.

A fuer de imparciales, debemos decir que en
el fondo de ese negocio hay algo bueno. La idea
de hacer electricidad en Madrid por medio del
gas pobre es acertada, aqui donde el carbén
cuesta un dineral y donde, por tanto, puede ob-
tenerse una economia grande con esos nuevos
procedimientos. .

Pero tratar de fundar sobre esa base una nue-
va Sociedad de suministro de luz, eso ya no es
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practico y sélo serviria 4 aumentar la compe-
tenecia.

Otra cosa seria si se tratase de suministrar 4
las actuales fabricas de luz, que poseen hoy sus
canalizaciones y clientelas, la fuerza necesaria
para fabricar esa luz & menor coste del que hoy
tienen que pagar haciéndola con carbdn.

Pero, de todas suertes, lo que no cabe suponer
es que se cree esa Sociedad.y se reuna por sus=
cripeidn el capital considerable que para ello se
reclama, sin que se sepa quién lo va & adminis-
trar y dirigir, porque en el éxito de los nego-
cios influye tanto su bondad intrinseca como su
planteamiento acertado y direccién inteligente.

“ «Bl Financiero».—Hemos recibido los dos
primeros ntimeros ‘de este nuevo periédico, que
se publica en Madrid desde hace quince dias.
+En el primer nimero y en la primera pigina
publica el retrato del ex Ministro de Hacienda
Sr. Urzéiz.

El nuevo colega tiene dos domicilios, uno en
Madrid y otro-en Londres, y este tltimo da la
casualidad que se encuentra situado en el ni-
mero 23 del Billiter Street, que es precisamente
la casa en que tiene su despacho el Sr. Regidor
Jurado, abogado consultor, iniciador y defensor
entusiasta del ferrocarril Vasco-Castellano.

Deseamos al nuevo colega larga vida y pros-
peridad. '

Compafiia explotadora de criaderos
de espomjas.—Se ha repartido un prospecto
anunciando la emisién piblica de un millén de
pesetas, en acciones de 20 duros, que han de
constituir el capital de esa Sociadad.

‘Tratdndose de una emisién publica, 6 sea de
una solicitud & administrar el dinero ajeno, no
podemos menos de dar nuestra opinién, pues
ese es el principal deber de los periddicos de
esta indole. : :
~ Formarén el primer Consejo de esta Socie-
dad los sefiores siguientes:

El Sr. Bardn del Castillo de Chirel, Presiden-
te; el Sr. Barén de Petres, Vicepresidente; el
Gonde del Villar, D. Severino Fabregat y don
José Dominguez.
~ Todos ellos son muy dignos y muy respeta-
bles, y singularmente los dos® primeros, que tie=
nen conquistada una reputacién de capacidades
financieras.

* Por tanto, los accionistas de la nueva Socie-
dad de esponjas pueden tener la seguridad de
que su dinero serd bien administrado, y que no
se despilfarrard un céntimo, gastdndose todo en
barcos, redes, cafias, escafandras y todo lo ne-
cesario para la pesca. E

““‘Ahora, lo que hace falta es que se pesque
mucho, porque si no, no hay negocio; y no sélo

(que se pesque mucho, sino que la pesca sea de
buena clase; porque hay esponjas y esponjas,
y para muy diferentes usos; y la diferencia de
precio entre las clases finas y las bastas es
enorme.

La Sociedad se propone hacer ese ensayo en
las costas de Espaiia, en sitios donde parece que
se crian, en efecto. Les deseamos mucho éxito
y prosperidad en su empresa, y que piquen.

- Central de la Castellana.—Por dimisién
de D. José Batlle, ha sido nombrado en el ulti-

. mo Consejo de esta Sociedad, Presidente del mis-

mo, D. Lazaro Ballesteros.

Los tranvias de Madrid.—Es edificante
para nuestra Administracién municipal lo ocu-
rrido en este asunto.

Otorgd el Ayuntamiento unas concesiones de
tranvias, firméndose los contratos por escritura
piblica, comprometiéndose 4 pagar las Empre-
sas una cantidad determinada por el uso de la
via publica para sus lineas.

Pretendid el Ayuntamiento que en el contrato
estaba incluido el derecho de que los coches cir-
culasen por la via, pero no el derecho de parar-
se, y oxigié 500 pesetas por coche por ese de-
recho. _

Il Consejo de Estado lo echd abajo, diciendo
que era una modificacién del contrato'y que no

. podia imponer arbitrio alguno fuera del estipu-
. lado sobre los tranvias.

Pues bien: durante quince aiios ha continuado
el Ayuntamiento estableciendo arbitrios seme-

jantes sobre los tranvias, 4 pretexto unas veces

de que estaba autorizado el cable y no los pos-
tes (como si el cable se hubiera de sostener en
el aire, cual sepulero de Mahoma); otras, sobre
los encuartes; otras, sobre los cruces, etc., ete., y

. como todos corrian la misma suerte ante la Su-

erioridad, apeld 4 un procedimiento curiosisi-
; 8p p

 mo, y es el siguiente:

Aprobd uno de esos impuestos quiméricos de
tarifa mds elevada que todas las anteriores; di-
laté cuanto pudo los trédmites de la apelacién
interpuesta por las Compailias, y en el interin,
alegando que los acuerdos eran ejecutivos, si-
guid el procedimiento de apremio: embargd &
las Empresas sus productos liquidos, colocéndo-
las en una situacién insostenible y cercana de
la quiebra.

Entonces, para dejarlas en paz, ha convenido
en que paguen 35.000 pesetas mds al afio sobre
lo consignado en las escrituras y que renunciars
4 los famosos impuestos.

Esto recuerda mucho 4 aquellos litigantes que
empiezan por asegurarse un beneficio de pobre-
za, y en seguida le ofrecen al contrario la trans-
accién sobre la base de que ellos litigan de bal-
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de; queal otro le va & costar el pleito 10.000
pesetas; que le den cinco al demandante, y todo
se termina y atn se ahorran otras einco.

Con antecedentes é historia tan edificantes, no
puede extrafiarse que todos los que contratan
con el Ayuntamiento de Madrid pongan en su
presupuesto un 40 por 100 para imprevistos.

La exportacion de naranja.—En la dl-
tima semana se han embarcado en el puerto de
Valencia 99.745 cajas, habiendo impedido el
temporal que fuera mayor nimero. Entre los
embarques hay uno de 670 cajas para Copenha-
gue, notable porque es el primero y marca, por
tanto, el camino de un nuevo mercado para Ks-
paiia.

Los precios no son todo lo altos que debieran,
porque la baja que por el exceso de género han
sufrido en los mercados ingleses pesa atin en las
demandas.

El dividendo del Hipotecario.—El Con-
sejo de Administracion del Banco Hipotecario
de Espaiia acordo, en su sesién del viernes tlti-
mo, anunciar desde luego el pago de un divi-
dendo de 6 por 100 4 las acciones, 4 cuenta de
los beneficios de 1902.

El pago se efectuard en las Cajas del Banco, &
partir del 2 de Enero préximo.

Rectificacion.—La Revista de Economia se
defiende del cargo que le hicimos en el nimero
anterior, y copia los pérrafos que dedico al ne-
gocio de la Vasco-Castellana cuando se efectud
la emisién. En efezto: reconocemos que el cole-
80 expres6 entonces la verdad con independen-
¢ia, y nuestro cargo queda retirado.

El «trust> del aziiear.—En el sudexprés
del domingo tltimo llegaron 4 esta corte tres
Ingenieros extranjeros, que con otros dos espa-
fioles han de constituir la Comisién que efec-
tuars los trabajos de examen y evaluaciéon de
todas las fabricas de azicar. Hstos trabajos co-
Mmenzardn en seguida.

Dios ponga tiento en sus manos.

La suscripeiéon & las acciones de Ali-
cante a4 la Marina.— Copiamos de un co-
lega.:

«Conforme habiamos previsto, otro fracaso ha
sido la emisidn de acciones de la Sociedad del
ferrocarril de Alicante & la Marina, en Madrid,
Puesto que & la hora del cierre en el Banco ‘de
Espafia sélo habia cubierto éste 137 acciones,
Importantes 6.850 pesetas, cifra 4 la cual no
Creemos haya llegado en su domicilio social,
Porque jeualquiera sube & un tercer piso, con

onores de quinto, en donde tiene instaladas sus
oficinas la Sociedad, estando el Banco més cén-
trico y no tan alto!» - :

No sabemos si en lo copiado habré algo de

exageracién; pero de lo que protestamos es del
sistema que empieza & aclimatarse de anunciar
las emisiones con gran estrépito, y luego... silen~
cio profundo, dejando al publico en la més com-
pleta ignorancia de la cantidad suscrita. Eso no
pasa en ninguna parte, y el piiblico tiene un in-
discutible derecho 4 saber al céntimo el resulta-
do de las suseripciones.

Los tranvias de Barcelona.—Han publi-
cado el anuncio, en vista de no haberse cubierto
]a emisién de obligaciones, para que los suserip-
tores pasen 4 recoger las sumas suscritas, que
se devuelven por la razdén indicada.

De esta noticia hay que dar dos traslados:

1.° A El Economista Hispanoamericano, que
se puso tan furioso cuando lo anuncidbamos
hace quince dias. '

2.° A la Compaiia del ferrocarril Vasco-
Castellano, como advertencia indirecta de lo que
hacen las Sociedades cuando no se les cubren
las emisiones y no quieren inecurrir en responsa-
bilidades de caracter grave.

y, ——————

REVISTA DE BOLSAS

MADRED

Semana de alguna vacilacion, sin duda por la
tormenta que se ve descargar en Paris. En defi-
nitiva, toda la reaccién es de 10 céntimos en el
Interior; pero esto ya en nuestra Deuda nacional
se considera una oscilacidn grande.

Durante varios dias el contado y el fin de mes
se igualan, y, sin duda, algunas dobles se des-
hacen, porque el hecho es que la cantidad total
doblada es inferior en unos 12 millones & la del
mes anterior; y como quiera que aquélla era ya
bien reducida, por eso la doble se ha mantenido
tan baja y han tenido los Bancos que contentar-
se con 15 céntimos, que, deducido el corretaje,
les sale el interés 4 menos de dos y medio
al afio.

La especulacién es nula. A la Bolsa va la
gente 4 recibir los telegramas de Paris, comen-
tarlos y dar 6rdenes, que los representantes de
los Agentes franceses se encargan de transmi-
tir. De ellos hay una nube, y establecen una
verdadera carrera de obstdculos 4 ver cudl reci-
be primero y transmite & sus favorecedores las
noticias. ;

Para eso seria mejor temer las reuniones de
Bolsa en la Central de Telégrafos, tanto mads
cuanto que, influidos por los intermediarios, y
ante la perspectiva de futuros beneficios, se es-
pecula en todo, hasta en valores que los propios
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que los compran apenas saben ni el nombre, y;-

si-lo saben, seguramente lo: pro-nuucian mal.

Ejemplo . de didlogo: ;

—-¢Qué es lo que ha. dicho usted que viene hoy
subiendo?- -

—Lo que Ie dije 4 usted ayer - los Poorman,
Gold. Mining Statet Company: Limited.

—Bueno; pues telegrafie urgente que mé com-
pren 100 de eso que sube 'lo mejor,

En medio de todo, y aunque esto sea de Ia,-
mentar, tiene la compensacion de dar una. esta-
bilidad grande 4 nuestros valores, mirados con
desprecio por la especulacién.

Y, sin embargo, ésta es la que ha de iniciar el
movimiento de alza que, tarde 6 temprano, ha
de venir para llevar el Interior 4 80 y el Amor-
tizable 4 la par. i

- Bancos.—Las acciones del Banco de Espaiia
no experimentan variacién notable alrededor del
cambio de 489. :

Las del Hipotecario acentian su firmeza, pro-
gresando 4 176 con dinero abundante & esos
precios.

En cambio, las del Banno Espaﬁol de Crédito
descienden rapidamente 4 104 (6 sean 10 pesetas
de prima sobre el nominal), y no obstante ha-
berse comprado 4 ese tipo més de 400 titulos,
quedan ofrecidas con mucho papel & la venta.
Coméntase desfavorablemente la tardanza injus-
tificada en solicitar su admisién & la cotizacién
oficial, cuando hace meses que el Banco esta ya
funcionando, y, ademss, el que dejen completa-
mente desamparado el mercado de sus propios
titulos las poderosas entidades financieras que
concurrieron 4 su formacién. Por ultimo, tam-
poco satisface la forma compendiosa y neronia-
na de publicar sus balances, que da por resul-
tado el que el publico no pueda apreciar la suma
de beneficios que mensualmente se obtienen.

Las acciones del Banco Hispano-Americano,
mejor defendidas, conservan el cambio de 150.

. Lias.del Castilla confirman nuestra apreciacion
y bajan & 102.

Valores industriales.—Las acciones de
Tabacos no pierden un momento el cambio de
409,60, que es muy inferior & su verdadero
valor.

Las cédulas del 5 por 100 del Banco Hipote-
cario pierden 25 céntimos & 102, mientras las
del 4 por 100 conservan el cambio de 101,15,
muy susceptible de mejora. El Banco deberia
pensar en acabar de amortizar cuanto antes las
del b por 100, porque en la conciencia de todos
estéd que esos titulos estdn llamados 4 desapare-
cer por estar en desproporcion con el interés
corriente; esto impide el que puedan adquirir

precios mas altos; su existencia perjudica el alza

1égica y natural de-las del 4 por 100, y después

de todo y-en definitiva, el crédito de los Estable=

cimientos de primer orden ' suele medirse por: el

tipo de capitalizacién de sus valores.

Las acciones de Chamberi nos dan. la razon,
bajando 4 111 desde 116, y atin son caras, mien-
tras no se vea la posibilidad de la fusién.

De los demds valores industriales no nos ocu-

“pamos, porque hoy por hoy sdlo se cotizan no-

minalmente, sin que pueda decirse que de nm
guno de e]los exista mercado.

Framcos.—Desmoralizacién absoluta en el
mercado. La,__ semana registra los cambios mas
extravagantes. Alza rdpida 4 37, baja 4 34,90,
alza 4 306, y 4 esto cierran. Total alza en la se-
mana, 40 céntimos.

Vuelve 4 hablarse del Sindicato; pero es gana
de hablar. :

El Sr. Rodrigafiez no se atrevié 4 abordar la
cuestion de frente; tampoco estaban muy deci-
didas las entidades que habian de formarlo, y

el Sindicato nacié muerto; porque las cosas hay

que hacerlas bien 6 no hacerlas.

Ahora ya sélo piensa en eso el Sr. Mellado,
que se encarifié desde el principio con la idea;
pero lo que antes no era viable, gcémo ha de ser-
lo ahora, aunque se le cambie de nombre y quie-
ra llamérsele concierto?

En resumen, nada. Pero msmtlmos en que no
por eso ha de creerse en la subida indefinida de
los francos. La tendencia es mala, pero Dios
mejorard sus horas.

Ultimos p'recios.

Interior fin Diciembre, 73,75.—Amortizable,
93,90.—Bauco de KEspaiia, 486,50. —Tabacos,
409,60.—Banco Hipotecario, 176,50.—Hispano-
Americano, 148,75.—F'rancos, 36,10.

+ '
BARCELONA
Interior, 73,77.—Amortizable, 93,90.—- Nor-
tes, B7.—Alicantes, 92.—Orenses, 29,50.
o
BOLSA DE PARIS
1.° de Diciembre de 1902.

Segtin veniamos anunciando hace tiempo, la
Renta Francesa retrocede rapidamente hasta
98,60. Algo, aunque no mucho, se repone luego
ante el anuncio de facilidades para la liquida-
cién, y como prenda pretoria se hacen algunas
dobles por anticipado con 20 céntimos.

- En el Exterior la posicion se ha saneado mu-
cho y los cambios se reponen hasta 83,40.

La liquidacién hoy es una sorpresa, porque se
hace la doble con 9 y 10 céntimos, y como se es-
peraba tener que pagar tres veces, eso produce
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cierta sensacién de ‘desconfianza y el cambio
desciende 4 82,60. Sin embargo, en las circuns-
“tancias actuales una reposicién parece probable.

: Baja en los valores de traccion. En un dia la
Thompson pasa de 615 4 583, y mayor baja atin
en los valores rusos, sobre todo en la Briansk.
De 315 retrocede 4 248, confirmando nuestras
apreciaciones, pues-es oficial la noticia de que el
Gobierno ruso se incaute del negocio por no ha-
bérsele pagado sus anticipos. - :

- H J.B.

* .
# oF : i :
BOLSA DPE BILBAO
CRONICA SEMANAL

Ll alza de los Explosivos desde 261 & 265 ha
-sido la nota dominante en la semana. .

Para terminarla, diése 4 conocer el sébado por
la tarde la fusién entre los Bancos de Vizcaya y
Vascongado. Este tltimo dejaréd de funcionar el
31 de Diciembre préximo, ‘pasando -sus opera-
ciones todas al Vizeaya, excepcién de algunos
créditos que el Vascongado se encargars de li-
quidar, : i E:

La noticia ha sido acogida con aplauso gene-
ral, y seguramente en la semana préxima se
verd cotizado el buen efecto causado por acuerdo
tan digno de elogio y que tanto redunda en
Pro de los intereses generales de la plaza y tam-
bién particulares. :

Algo mds flojos los Altos Hornos y Resineras;
mayor firmeza en Crédito Unién Minera, y nin-
gtin otro particular mencionable. _

A continuacién, un estado comparativo entre
las cotizaciones del lunes y sibado en la semana

que hoy cierra:
Abrevintnras: ops.; operaciones; op., operacion; d., dinerc; p., papel,

Lunes 24 Novbre. Sdbado 29 ‘Novbre

Obligaciones del Puerto ! 4.% p. sin cam-" 4.ar op:. 94.50.

desembolso. -

de Bilbao. ..vaes ..l w4 Unbionia iy ol S
Explosivos..aceiee vuees p. 263 y d. 262. op. 264.

R S R S S e A S e R T

anco de Bilbao.,....... p.303...... v >
baneco Asturiano..,..... P99 p. 99
Banco de Gijén...... .. » - p. 140, d. 188,
Banco de Burgos. ...... d.9650...... p.98

anco de Vigo.wsovine.. i e pii8h

anco de Vizeaya....... p. 148,....... d.sin cambio.

nién Financiera....... op. T6... .. e 0D TD B0
Crédito de la Unién Mi-

T Bt OO o .. p.109;d.107,50 op. 108,60.
Crédito Gijonés......... > p. 98.
Banco Vaseongado..... 2 » op. 80.

RO ar UL Up L A .+ op. 113,

roras’ (viejas)...... Uikt i op. 61.
%}has........... BT p.sincambio. %

o b A e e D e » " d. sin cambio.
Naviera Vascongada .... p.obligs95,. =  »

V. Bab. e hian > “op. 40.

Mjirit,ima eActividad';;,:
ilbaina de Navegacion.
bao 4 Durango. ... .. i

P 48 e
oblig.s d. 94 ..

B {53
.oblig.s d. 94

obls 1.2 p. sin

- cambio. . ...

obl:s1.% op. par

° Luhes 24 Novbre; -84bado 29 Novbre.

Sanfanﬂer 4 Bilbao.:...,. -op.157... 5., oblsl* op.par

Elgoibar 4 San Sebastidn, obls 2.2, p.86. »
Vasco-Asturiano........ p.87......... p. 87.

Tudela & Bilbao ........ 3.* op. 105,50. »
Cadagua.,....esv0.se..0 "0DLE D. par. »
Almadenes sl wiiih e fpe IOl 5L Ui d § oot
Irin y 188808 s vivc.vs o0 OP. 850s.ceuns >
Atilanas, . .... St .. d.51...... .. d sin cambio.
Azuaga y Mestanza ..... .0 . » .. d B0yp.60.
Castillo Guardas........ p.sin cambio. » :
Sindicato Minero Rodas.. p.95.....0.,. )
Vascongada de Mineria,. p. par,d. 98.. e

oblig.s d. sin

cambio......
op.198........
d. sin cambio,

NAZCATE st wivs mane L ;
: _ .oblig.s op. 95.
Altos Hornos.....ve.... op. 196,50....
Sociedad Ahlemeyer..... Lo moand :

Hidro-Eléctrica. ........ Pd0E Taah e »
Papelera Espaiiola...... » ~ ops. 86,50 y 86
Teatro ........ s ee OGS po 9T S » :

Es de advertir que las cotizaciones son sobre
el nominal, sin tener para mnada eén cuenta el

M AL

CORRESPONDENCIA

A D.L. A, M. —Madrid.—No podemos aconsejar & usted
esa inversién en fondos portugueses. Cualquier renta de
Estado en Luropa es mejor. Portugal ‘estd en perpetuo -y
constante déficit, y éste no lleva trazas de disminuir con
el aumento dé cargas que supone el arreglo hecho con sus
acreedores. De los fondos europeos, hoy por hoy,.el-que pa-
rece més susceptible de alguna mejora es el 8 /3 por 100
alemén. Aun asf, nosotros prefeririamos esperar 4 fin'de
afio para comprar, SR ) :

A D. 1. 8. A.—Gijén.—Si estéd usted completamente de-
cidido 4 emplear esas libras esterlinas y no quiere aguar-
dar més tiempo con su capital improductivo ni tampoco
interesarse en las minas de oro; no vemos otra colocacién
posible que en alguno de Tos buenos  valores industriales
ingleses, y entre ellos creemos buenas las-acciones de-la
Vickers Sons & Maximlimited. Es ésta una Sociedad in-
mensa que construye .barcos; cafiones y armamentos; re-
parte con regularidad tres chelines.de dividendo por -act

‘cidn, y lleva al fondo de reserva cantidades enormes. Al

precio actual delas acciones; que ‘es poco mas de dos li-
bras, viene & resultar un 7 por 100 al ajto,:con. esperanzas
de aumentar en lo futuro. i Pl

A D. E. B. G.— Barcelona.— Las obligaciones de la
Compaiiia de Explotacién de Céceres son indudablemente
un valor'de primer ‘orden; pero 4 los précios que.cotizan
no es ya posible mejora alguna: Si usted las quiers sélo
pars renta, puede conservarlas sin inconveniente.

A D. L. T. L.—Burgos.—No vemos inconveniente algu -
no en que ge adhiera usted al Comité de defensa de obli-
gacionistas del Vasco-Castellano. Sus' propésitos parecen’
claros y definidos, y inicamente la unién‘de todos los
obligacionistas puede producir el resultado que'se parsi--
gue, que:es que se devuelya el dinsro de la suseripcién 6
que se den garantias positivas de que esté realmente sus-
crito todo el capital necesario para las obras. . =

A D.1.V. R, —Sevilla.—Para constituir una renta vita-
licia acuda usted 4 Lia Unién.y el Fénix Espaiiol, No pre-'
senta en sus balances tantos miles-de millonss de dollars;
pero los que tiene son positivos y verdad y estAn 4 la vis-
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ta. Desde luego, no lo haga usted en la New-York, porque
estamos estudiando la sitnacion legal de esta Compaiiia
en Espaiia para publicar un articulo.

Ferrocarril | Ea_sc_n'-'ﬂ'astallanc

Tormadoe un Comité para la defensa de los derechos de
los obligacionistas, 4 fin de conseguir que se devuelva el
importe de la suscripeién 6 se acredite el total ingreso del
primer plazo, se ruega 4 los sefiores obligacionistas hagan
conocer su nombre, sefias y numero de tivulos que poseen,
sin que por ello contraigan compromiso alguno de sufra-
gar gastos. imidie ; ;

Dirigirse al presidente,

D. Cirilo Guerrero, Costanilla
de los Angeles, 13, Madrid. :

ESTADO COMPARATIVO DE LA RIQUEZA PUBLICA

Estado dela Hacienda 1*{?3’5 1901 1900
{(nueve m: ses). Pesetas. Pesetas. Pesetas.
Ingresos segin pre-

Supuesto. «u..eces 780.828.811 | 700.821.285 | 664.948,656
Ingresos realizados.. 71_9.849.960 718.144.0.3| 658.559.150
DirpreNciAsen(+) 6|

en (—) conrelacién

al presupuesto..— [ 10978851 +12.322.738 6.889 506
(Grastos segun presu-

PUESHO . e rersarns 798.352.194| 694 873.612| 679.088.862
Pagos efectuados. .. | 607.945.252| 575.657.793 589.087.912
DIFERENCIAS en (-4-)6

en(—)con relacién

al presupuesto..— | 120.456.942| 119.215.814 90.000.950
Recaudado por Adua-

_nas.
(Derechos de importacién.)
(nueve meses).
Presupuesto........ 108.749.997 | 107.249.994| 90.000.000
Recandacién .. .....| 104,585.694| 127,196.707 | 124.687.746
DiFERENCIAS en ()6

en(—)con relacion
gl presupuesto....| 4.164.103| +19.066.713| 34.687.746
. Comercio exterior.

(nueve meses).
Importaciones...... 576.444.178| 614,384.2101 624.074.748'
Exportaciones...... 528.900.708| 428,740 553| 530.050.459

DIFERENCIAS. .. | 52.548.470| 185.693.757| 94.024.289 :

Metales preciosos.

(nueve meses). .
Importaciones de oro 1.880.632 287 043 126.630
Exportaciones — 172.120 803.420 855.210
Traportaviones plata.| 6074590} 5135070 4,639.940
Exportaciones — 11,567.417| 18561.926| 12.62¢.740

; Longitud
i 1902 1901 explotada.

Eorrecarrios. Pesctas. Pesctas. Kildmetros.
Ingresos hasta 21 Oct i ;
Norte de Espafia....| 85014837 78.423.908 3.656
Madrid - Zaragoza-

Alisante: e b | T8H052BTN H2.TTT:101 3.650
Andaluces..... .... 16.935.002] 15.366.641 1,067
Madrid-Céaceres-Por- :

tugal....... ... .| 8680.720] 3.388.647 429
Oeste de Espafia, ... 2.862.809 2.055.500 348
Sur de Espaiia......| 2.949.536 2.625.620 246
Zafra-Huelva....... 1.659.618| - 1.374.280 180

BANCO DE ESPARA

Sitnacién del mismo en millones de pesetas

23 Novbre. |20 Novbre. |30 Novbre. | 1,0 Dicbre.
JEEJB 1902 '19-61 19‘60
ACTIVO
DR A e vu...i.. ..|8B8.48|855.71| 850.20| 847.70
Plata.. sz e e | 494,49 497.34] 429.40] 408.74
Corresponsales en el extran- .
JOTO. ve e it s, 95.61| 26.85| 13.03] 41.71
{ Pag.s Tes.? ley 2
Descuentos!  Agosto 1899. .| 700. » | 700. » 913.84] 0000
1d.comerciales..| 215.52( 215.92| 203.361
Tes.o ley 2 Agos- |
Préstamos.{ to 1899....... » » 149.'?9{ 957.98
Comerciales. . .. |114.16| 121.79| 119 62§ “°*
Cuentas de crédito . ........ 117.80| 118.63| 20.88 »
Efectos 4 cobraren el dia...| 196 2.16/ 1.69| 2.52
Acciones de la Comp.® Arren-
dataria de Tabacos.......| 12.27| 1227 12.27) 1227
Otros valores en cartera....| 10,18/ 10.87 11.86 6.11
Deuda perp.® al 49/, interior.| 369.25| 869.25| 869.25| 869.25
Bronceporcuentade la Hact| 511 5170 55] 5.10
Operaciones en el extranjero [
por cuenta del Tesoro.....| 0.46 0.69) 0.96 0.52
Antieipo al Tesoro publico. .| 150. » | 150. » 150. » | 150. »
Padgo intereses deu- :
= aperpetug...... » » 0.58| 3815
Tesoro.y'rq, 'id? y amort.n id, '
amortizable 5 0/y.|  » » » »
Diversas cuentas..... e ) S 2.47| 126.27
Cuenta corriente de efectivo §
del Tesoro pub'ico. .. .vuf 2 » » »
Bienes inmuebles....... we.. 11,92 11,24 10.62 11.16
PASIVO
Capital del Banco.......... [150. » | 150. » | 150.» | 150. »
Fondo de reserva...... 2000 20.»| 19.2| 19.»
Ganancias y, Realizadas....| 19.92| 20.13] 2033 19.62
pérdidas../ No realizadas.| 1.» 1.14| - 6.74| - 6.09
Billetes en circulacién. .... |1.630.68!1.621.20| 1.625.45| 1.573.98
Cuentas corrientes......... 569 99| 565.66/ 656 32| 698.36
Cuentas corrientes, ore.,...| 0.18) 0221 - » »
Depésitos en efectivo. ... ... 29.03| 28.54| 84.23| 36.67
Divid.s, inters, ete., & pagar..| 6749| 72.»| 99.45 8545
Cuenta corriente de efectivo =
del Tesoro ptiblico........ 53.61| 71.48| 111.80| 112.39
Reserva de Adnanas.. ..... » » » 0.67
1d. sobre la renta de Tabacos. » » » »
1d. de contribuciones,...... 93.61| 28.06| 81.26| 30.39
T1d.{d., 070, cosvenvennvnsa.l 188 2. 896 »
Aduanas, ingresos
OXOlitel st i st 0.51) 047 » »
Pa:igo intereses deu- 5ie =
a perpetus .....| 1246 64 » »
Tesoro..\ 14 {4, ypamort.n id.
amortizable b 0/, | 17.12| 658/ 6.68] 669
Id. id. id. obligacio-
nos de Adusnas,.| '024]  0.24] . 9.18| 0.2
Diversas cuentas ..........| 1.20 SGJE RS TR
Créditos sobre efectos pib.§ » » -t ||111:83
Total activo = pasivo .| 2 589 02| 2 630.95 2.774.30| 2.851.60
Balances del Banco de Francia
1.0 Die. | 30 Nov | 20 Nuv | 28 Nov. | 27 Nov,
1898 | 1899 19007 | 1901 1902
Millones| Millones| Millones| Millones| Millones
CIroulReIOn <\ ui it enans 5.799.2| 4.043.7| 4.090.1) 4.061.7| 4.250.6
e e e 3 048.2| 3.056.1| 3.437.0| 3.561.5| 3.670.8
CRMETA o Rl o s06.3| 1,197 6| 917.1| 642.9| 837.0
Préstamos . ... 416.3) 476.4| - £00.9] 472.0] 460.3
Idem Tesoro .. 180.0| 180.0 180.0/ 180.0| 130.0
(:nenta Tesoro... 349.2] 851.1 393.4 107.8 199.6
Jdem particulares ik 478.6 472.2 519.2 670.2i 643.6
Tipo de interés........... 3 0/0 500 3 0/0 3.0/0 30/0.
Premio del 0ro........ ... | 60/00 [23%0/00 par par | par -,
Beneficios liquidos ... ... 3.955.3. 7.701.4| 5.004.7| 3.676.4 4.804.3
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