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ACTUALIDADES

E! decreto del Directorio referente a la adquisi-
cion de la tierra por el justo titulo del trabajo, ini-
cia una transformacién hondisima en los viejos sis-
temas jaridicos. Mds que importante en sf, lo es
como norma o iniciativa que al desarrollarse debi-
damente intensificars ¢l drea cultivable espafiola,
desdobldndola, dilatando el territorio espafiol.

El concepto egofsta, individualista romano, des-
aparece ante el mids humano de la sociabilidad del
derecho de propiedad. Respetable es el derecho de
un propietario, pero ne lo e$ menos la sociedad,
porque el hombre es algo mas que un animal en
un desierto; es un sér sociable por naturaleza na-
cido para la vida en comunidad, a 1a que se some-
te por deberes y por obligaciones,

Por intangible que se haya considerado el dere-
cho de propiedad privado, tuvo siempre una limi-
tacion: la del interés de la colectividad, y en la ma-
yorfa de Ias legislaciones, al propio tiempo que se
reconocia el derecho inminente del Estado, no
siendo el jndividuo m4s que un depositario con de-
recho a explctar la tierra que por justo titulo le
¢upo en suerte, ni aun as{ pudo sustraerse al de-
recho que tenfa la colectividad come tal suma de
personas para sacrificar a sus intereses : quel de-
posito det Estado que disfrutata el derecho pri:
vado, y de aqni la teorfa de la ¢xpropiacién for-
zosa por utilidad piblica,

El decreto, pues, del Directorio acentia el prin-
cipio d&ndole un sentido adn mds humano, jasto y
fecundo,

El egofsmo del propietario arrendando unas ve-
ces la tierra o siguiendo rutinarios procedimien-
tos cuilturales, llevé consigo el achicamiento det
fivea cuitivable, dobldndola diferentes veces con
1a barbechera. Ei decreto, estimulando 1a intensi-
ficacion de los cultivos, extenderd el suelo dela
patria al propio tiempo que aumentard su rendi-
mimto: *

Pero repetimos que es plausible el decreto, no
tanto por la wilidad que de momento pueda re-
portar, cuante por el alcance ¢ue en su dfa pueda
tener. La cosa es clara, No queda en Espafia un
palmo de terrenc que no perteneica a alguien; Las
fincas que no estin debidamente registradas, una
informacién posesoria o el disfrute ininterrumpi-
do, ha creado el justo titulo. De aqui el que el pro-
Yrecho que se obtenga tal ver no sea considerable.
Pero 1s orientacién es laudabie,

En ¢l régimen de ia propiedad, 1> mis deamors

lizador, inhumano y antiecondémico, es el arriendo;
el arriendo o las formas variadas y complicadfsi-
mas de 1a enfiteusis. Contra ello hay que ir. Y ¢ilo
implicaria una revoluciéa social, pero ne¢ cabe
duda que llevaria aparejado el renacimiento eco-
noémico espafiol.

Con 10 que representa de valor el arriendo, 12
enfiteusis o los terrenos deficientemente cultiva-
dos en Espafa, habria, no sélv para cabrir todas
las atenciones del presupuesto nacional sin nece-
sidad de tributos de clase alguna, sino para acome-
ter un plan de reformas de orden material y de
cultura, que alzaria a la nacidn a la categoria de
primera potencia.

Pero ello implica una revolucién. ¢Se atreveria
a ello el Directorio? Porque es claro que el decreto
que comentamos va contra los terrenos sém lios,
pero la cuestion no es esa: es ir tras de la disci-
plina del egofsmo, de la incultura, o de ia barbarie
del derecho de propiedad abuasive, y tales cualida-
des no deben inspirar muchos respetos,

A nuestros lectores.

Vina FIRANCIERA s¢ konra al contar desde hoy con wun
nueve y valioso colaborador, el cullo abogade D. Arture
Fuertes; dedicado principaimente al esludio, evsehanza y
desentraiamiento de cuceliones juridicas, posee una vasti-
sima g snvidiable cullura dentro de este campo,

Nuestro querido amigo el 8r. Fuertes inaugura en ealus
colimnag ung seccidn juridica en la que tratard en diversos
y sucesivas articules de las lagunas que contiene nucsire
vigonte Chdige de Comercio,

Al recibir entre nosolros a tan querido compafiers y dar
le un abraio de bisnvenida, iz cedemos la palabra.

Anotacmnos juridlco-morcantlles

Exigenis ¥ ocomentarios,

1.4 ley es Ia expresion que cristaliza ias relacio
nes derivadas de la naturaleza de las cosas; pero
esas relaciones van transcendiendo, van hacién-
dose claras progresivamente, porque el hombre no
posee la intuicién directa ni la facultad rdpida de
un andlisis que descubra su esencia. El tiempo y
ia humanidad no crean, sino que encuentran en
cooperacién sucesiva ese enlace de todoa 19s seres
y todas las cosas,

La historix del pensamiento presenta el esfuerso
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realizado para sorprender esas relaciones que, una
vez expuestas, se las llama leyes. En las primeras
etapas del descubrimiento cientifico, desorienta-
dos los pueblos, creyeron gue la inteligencia cono-
cla g priore; pero hubieron de reconocer que esa
pretendida adivinacién hacfa girar a la realidad en
torno a errores lamentables e infecundos. El Rena-
cimiento inicia la reaccion, y el pensamiento, bus-
c¢ando las leyes, deriva hacia la experiencia, 12 in-
terroga, ¥ su especulacién va siguiendo el camino
firme marcado por el método inductive experimen-
tal, y entonces no inventa las relaciones, las leyes,
sino que las recoge de la realidad y se hacen posi-
tivas, eficaces y racionales las ciencias.

Obtenida 1a ley, ésta se presenta inmutable, ne-
cesaria, constante en las ciencias de la Naturaleza
y en las Fisicas, pero no en las Nooldgicas y Socia-
les, pues aungue su descubrimiento se basé enla
realidad, en el anhelo social, en el servicio pibli-
¢o, en la necesidad colectiva, hemos de reconocer
gque esa realidad se sucede 2 sf misma, cambia,
crea nuevas relaciones, y la ley que condiciona la
mutna satisfaccién de las necesidades colectivas,
esa ley llamada Derecho, que condensa la solucién
del cumplimiento de los fines del hombre, tiene en
cada s'glo, a veces en cada periodo de afios, un
centro de gravitacion distinto porque las circuns-
tancias varian, debiendo coordinarse ia unidad de
su justicia con la variedad al refl=jar las distintas
necesidades. Los Codigos deben renovarse y cum-
plir el legado que las socied ides se dejan a s{ mis.
mas a través de los distintos tiempos. La relacion
de cambio estd sometida indiscatiblemente a ese
resurgimiento, y 1a ley espafiola, et Codigo de 1885,
tiene lagunas, deficienzias, oividos, que no suplie-
ron las leyes complementarias,

Actualmente las circ¢aastancias nacicnales y
universales marcan imperativamente la reforma,
la reglamentacion de ijastituciones, imperfectas
unas, no reguladas oiras, y como los intereses de
todos los qae cooperan al progreso y rigueza del
pals no estd suficientemente protegido, es necesa-
rio alentar la actividad juridica para que oriente,
fije, sistematice ¢ imposibilite el fraude, En estas
condiciones de proteccidn se encuentran las Socie-
dades andéaimas en Espafia; el examen comparado
con la legislacion extranjera lo demuestrd el mis-
mo legisiador espafisl lo reconoce en el predmbalo
del proyecto de ley de bases sobre inspeccin de
Bancos y Sociedades an6nimas, E! Congreso Na-
cional de Economia fijé su atencién ea esta mate-
ria, en su segunda sesién celebrada en Madrid
én 1917,

{Qué deficiencias pueden marcarse en esta insti-
tucisn? Eatre 1as miditiples que pudiéramos expo-
ner sefizlaremos las relativas a la constitucién, a
1a administraci6n, a las acciones, a las Obligacio-
nes y a la proteccitn, a Ia salvagwardia que los po-
seedores de acciones dzben tener para que 1a Com-
pafifa de-envuelva sn vida legal, evitanio los fra-
casos ¥y fraudes, que pueden prodacir una honda
¢risis econdmica. Se da el caso que la ley espafiola
prevé la necesidad de garantizar los intereses de
los accionistas y de los terceros per 1o que respecta
» las Compafilas de interés pinlico (ferrocarriles,
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Bancos privilegiados, etc.), ¥y no existe para las
Sociedades particulares una inspeccién seria, un
control sobre fos que ejercen administracién, y en
Inglaterra, Alemania, Francia, Suiza, Bélgica,
Huaungria € Italia, se reconoce desde finales del si-
glo pasado la existencia de Consejos de vigilancia.

Otra insuficiencia lamentable representa la au-
sencia de legislacién en materia de Compafiias de
responsabilidad limitada; fa Unica orientacién que
en Espafia se tiene de estas Compaiias es el reco-
nocimiento que de ellas hace el reglamento para la
organizacién y régimen del Registro Mercantil.
{Pero es que basta con ésto? {Y las reglas especia-
les que su existencia reciama? ;Y las normas para
que nadie pueda ser engafiado en cuanto at valor
¥ a la extensién que las garaatfas efrecen? ¢Y ia
forma de la escritura?

Iniciados estos comentatrios a nuestra legislas
cién, especificaremos en el préximo nGmero las
aclaraciones, el desenvolvimiento de las razones
de caricter doctrinal gue reclaman las modificacio-
nes de que s suceptible nuestro Darecho mercan-
til, puntualizando el por qué necesita reforma la
constitucién de las Companfas anénimas, su admi-
nistracioén, 1os acciones, y los demas pactos que la
exigil dad de espacio nos obiiga ahora a iniciar ge-
néricamente.

Hoy hemos querido expresar el germen experl-
mental, 1a base prictica en que debe arrzigar toda
ley, y la ley Mercantil actual necesita nuevas fa-
cetas que reflejen las irradiaciones de esa fuente
juridica que se llama, no deseo arbitrario, sino ne-
cegidad colectiva, cuyos reflejos han side ya con.
centradoes en la legislacién extranjera.

Arruro FUERTES

lu [ﬁmnrl de {omercio de Indml
y I8 icversiéa de sus fondas.

La C4amara de Comercio de Madrid parece tiene
acordado 1a adquisiciéa de bonos del Tesoro por la
bonita suma de doscientas mii pesetas, delas dos-
cientas noventa mil que baldiamente tenia depesi-
tadas en la cuenta corriente del Banco de Espafia,

Cuande el hecho y las cifras han sido conocidos
de los comerciantes de Ja -svilla y corter; sostene-
dores de la Cdmara, y del peculio de los cuales se
reunen sumas de importancia tal, han sido nume-
rosos los comentarios producidos por 1a determina-
cién mencionada.

No es ciertamente una equurocada colocac:én de
capita) comprar bonos del Tesoro, consideradcs
hoy cowmo dinero contante y sonante, mixime que
el numerario empleado en la compra produce nn
remunerador inteié -; pero 11 cuestién tiepe, aparte
de este aspecto material otro moral de mas amplios
horizoates que brevemente vamos a examinsr, ¥
cuyo aspecto, condensado en una sencﬂla pregun
ta, es el siguiente: .

Cuando una Cdmara de Comercio isnga 30
brante metdiico en cantidad superior g la deco-
rosa satisfaccidn de sws necegidades, gdsbe g
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plearse este capital al arbitrio caprichoso dela
entidad, o habrd de gastarse - teniendo en cuen-
ta su procedencia -en obras sociales inlevesan-
tes para el comerciante?

El asunto nos parece bastante complejo para ser
desenvuelto en las cortas proporciones de un ar-
ticulo, tanto mis cuanto que es deliberado propé-
sito del autor no abusar de la paciencia de sus lec-
tores. -

Sin embargo, hemos de hacer unas breves con-
sideraciones sobre el tema, ¥ si la direccidén de
Vipa Financiera lo estimase oportuno y ajustado
a la (ndole especial de 1a revista, nosotres nos atre-
veriamos a suplicar quedasen abiertas las colum-
nas de esta publicacién a cuantas personas se inte-
resasen por estas cosas, insertdndose las opiniones
que pudieran enviarse sobre el particular,

Dicho lo cual entramos directamente en materia,
y empezamos por ne estar conformes con que las
Camaras de Comercio posezn sumas de la respeta-
ble importancia comentada anteriormeate. Estas
entidades, dado su caricter oficial, debieran cada
afi s formular un presupuesto muy sobrio de gastos
e ingresos, y someter &ste a la aprobaci6n del Mi-
nisterio de Hacieada.

Si habla superavit de importancia, como los in-
gresos, poco mds o menos, habrin de ser siempre
los mismos, para evitar que la burocracia con sus
tentaculos hiciese la nivelacion del presupuesto, el
Miaistro, en cuanto se percatase del exceso entre
el ingreso ¥y el gasto, disminuiria inmediatamente
aguél, rebajando el tanto por ciento que sostiene la
vida de 1as CAmaras, ¥ la medida serfa, ademds de
justa, bien recibida por el comerciante, el cual
lieva muy a remolque ese teibuto, de cuya utitidad
desconffa y protesta a todas horas.

Iadudabtemente, tan plausible medida contarfa
con ¢l mayor nimero de partidarios; pero mientras
llega--gquizd tarde menos de lo gue a'gunos supo-
nen, pues en tiempos de justicia estamos —, mien-
tras el momente se presenta, repetimos, justo es
pensar cémo deben invertirse los fondos que perié-
dicamente ¥ con toda la puntualidad sefialada por
el fisco entrega el comerciante para atender a la
vida de las CAmaras,

‘No han sido hablles éstas, especialmente la de
Madrid, en hacer simpdtico un tributo que hoy
cuenta con R enemiga general. Noigaoraban ellas
que usufructuaban la proteccidn oficial y la {uerza
de la ley para obtener sus ingresos, y seguramente
consideraban el aspecto de su inversiéa como cosa
deleznable, Grave error, del gue bien proato ha-
brin de mostrarse arrepentides, Si no:otros hubié-
ramos tenido voz (aunque é;ta habiera sido una
voz de Real orden), ya habrfamos hecho uso de
ella para sefialar la equivocacién. A nuestro mo-
desto parecer, se debid buscar el medio mas ade-
cuado de que llegasen a Sociedades muy estimadas
por ¢l comerciante lo que de él venia, subvencio
nando y repartiendo equitativamente entre entida.
des de prestigio y arraigd las samas cuya aplica-
ci6én no fuera necesaria a la Cdmara, Nosotros sa-
bemos cudnto hublera agradado en 1a clase mer-
cantil que se pensase en destinar algo para intentsr
la creaciéa de un sanatorio o casa cde sajud, por el

8

que de antigao suspiran los comerciantes, Una vez
construido, existe una prestigiosa Sociedad filan-
trépica que perfectamente podria encargarse de su
administracion, dnico punto dificil en esta clase de
asuntos. Conecemos nosetros la gran satisfaccién
que experimenta el comerciante cuando contem-
pla, en moderna via, un espléndido palacio, al que
considera como su casa propia, levantada con el
concurse entusiasta de todos.., menos la CAmara
de Comercio. Sabemos, igualmente, de ua Banceo
del Comercio, de donde son accionistas cientos de
comerciantes que sienten el orgullo de ser jos afor-
tunados iniciadores y aposidlicos propagadores de
la banca del comerciante y el industrial, por ellos
creada y gobernada, inica libre ¥y genuina repre--
sentacion de los intereses comerciales. Pues en
esta entidad tampoco, creemys, figura el nombre
de 1a Cimara de Comercio.

Nunca hemos sabido se premie la aphcamén en
la cuftura mercantil, ni se estabilezcan premios en
fas Escuelas de Comercio, ni se funden becas, ni se
sufraguen pensiones en el exiraojero, ni se haga,
en una palabra, tedo lo mucho gue pudiera em:
prenderse en cuestiones de ensefianza, con o cual
tanto podria salir ganando el nombre y prestigio
de 1a CAmara,

De esta manera la antipat{a del comerciante
hacia el pago del impuesto que sostiene a las Ca-
maras desapareceria por completo, ¥y no se daria
el caso del Circulo de 1a Unién Mercantil de San-
tander, que pide la supresién del recargo o grava.
men mencionado, y cuyo rasgo cuenta con la in-
condicional adhesion de un sin fin de importantes
Socredades.

Medite bien la Cimara de Comercio de Madrid
si estas indicaciones deben ser tenidas en cuenta,
¥y no juzgue por la modestia del autor de este ar-
ticulo, de 12 mayor 0 menor importancia del asun-
to. Piense en el acto del Circulo Mercanti] de San-
tander, ¥ crea «que esa aldabada postrera ha so-
nado en [a escalera...»

Prever pudiera ser, en este caso, acertar. L3
Camara aludida vera si la conviene dar muestras
de prevision aceptando aigo de cuanto indicade
queda. Esperemos. Tiempo hab-a para seguir co-
mentando,

Manver H. HERNANDEZ
e e A,

«Vida rimolou», ug-ulondo su loma de tratar
amplinmente todo aquelio que pueds interesar a
sus lootores dentro de las uiversas ramas dels
soonomis nacional, abre gustosa la informacidn
que nuesiro gqueride compaiiere ¢l Sz, Hernan-
dex propone en su atinado artioule, poniendo ¢s-
tas columnas & disposicién de gulen deses emitir
sa Julcio sobre tan interesante tema.

o e e e e e o i g ST TS

LAS SOCIEDADES ANONIMAS

vvvvvvvvvvvvv -

Se han presentado & la Suciedad de Estudios
Economicos unas bases para la reorganizacion de
las Empresas mercantiles e industriales, gue por-
su mucho interés reproducimos a continuaciéa:

*Para reorganizar la vids econémica y financiers”
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del pais, asi como para asentar la Hacienda sobre
bases sélidas, hay que empezar por sanear y ro-
bustecer las Empresas mercantiles e industriales,

La insuficiencia de nuestra legislacién, Ia leni-
dad de nuestras costumbres y la complicacién de
nuestro régimen tributario, han creado an estado
de cosas en que no hay garantias serias para el
accionista, obligacionista o participe, ni para las
propias Empresas, ni para terceros, ni para el
fisco.

Se impone, paes, una vasta reforma, cuyas ba-
ses vamos A anotar a manera de mero apunta-
miento!

1.2 Debe darse un fundamento jatidico y fiscal,
claro y firme, a las Sociedades de responsabilidad
limitada. De este modo encontrarin satisfaccién
en esta institucién upa serie de legitimos intereses
que hoy se acogen a otras formas mercantiles, ge-
neralmente la Sociedad andénima o las cuentas en
participacion, falseando su espiritu ¥ su funciona-
miento.

2.2 Ea las Sociedades andénimas, que con m4s
propiedad deberian denominarse Sociedades por
acciones, conviene:

A) Regular su constitucién a fin de que sean
esencialmente agrupaciones de capitales mds que
agrupaciones de personas, y estipulando que las
d4divas de acciones liberadas, partes de funda-
dor, etc., correspondan precisamente a aportacio-
nes de bienes o a servicios prestados a la Sociedad
que se puedan valorar como tales en el inventario
o ea el balance.

B) Crear con caricter obligatorio, fijando las
correspondientes responsabilidades y sanciones, el
cargo de Sindicos o revisores de cueotas, que inter-
vengan en Ja contabilidad de un modo eficaz y
constante. Dz esta manera no sdlo se evitardn irre-
gularidades y deficiencias, sino que dejard de ser
ilusorio el derecho de los accionistas a pedir la
coavocatoria de juatas generales extraordinarias,

“C) Establecer que las emisiones de Obligacio-
nes se efectiien por medio de un contrato con uno
o mds Fideicomis?rios, guienes tendrédn las mds
amplias facultades, con las correspondientes res-
ponsabilidades y sanciones, para vigilar el exacto
cumplimiento de ese pacto.

32 Los Bancos y banqueros que lancen una
emision deben ser responsables de la exactitad de
los datos, icformes y garantias gue figuren en los
correspondientes prospectos o 2nuncios,

4% La tributacién sobre las Saciedades, en sus
diversos aspectos, debe simplificarse y adoptar las
bases siguientes:

A) Conviene estimular la formacién de reser-
vas, declarando exentos de tributos una parte de
los bene ficios destinados a fondo de reserva hasta.
clerto limite.

El Estado tiene una vida mucho mds larga que
la de cualquier Emprésa, y siempre recogerd su
parte en ia distribucién de beneficios y capitales.

B) Conviene fijar un régimen de desgravacion
fiscal para las acciones de trabajo o participacién
de los obreros ¥y empleados en Jos beneficios, a fin
de hacer posible este sistems en aquellas Empre.
b5 Que quieran ponerio ea vigor.
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Sin esta garantia la accién del fisco impide la
implantacién de un procedimiento que puede con-
tribuir a resolver, en muchos casos, una porcién
de problemas obreros.,

C) Elrégimen fiscal que se adopte debe ser in-
tangible durante los diez primeros afios de funcio-
namiento de cada Empresa.

Claro es gue esta garantia no ha de ser extenswa
a los impuestos sobre sueldos, sobre dividendos y
cupoues, pueste gue estes tributos no afectan di-
rectamente a la vida interna de las Empresas,

Se vendria a crear, pues, un nuevo régimen le-
gal y fiscal para las Empresas nuevas. A fin de
normalizar rapidamente la situacién, se darian fa-
cilidades para que las Empresas del viejo sistema
se adhirieran al nuevo rézimen, mediante el es-
tricto cumplimiento de las nuevas normas y pres-
cripciones legales, y €l pago de un impuesto, por
una sola vez, algo menor que el coste de disolucion
¥ nueva constitucidna.

Las Empresas que no se adhirieran se expon-
defan a sufrir- una presiéa fiscal especialmente-
gravosa,

De este modo se obtendria una recaudacxon ex-
traordinaria, cuya cuant{a no dejaria de ser impor- -
tante,

Para el mejor fancionamiento del nuevo régimen
se podria crear un organisme coa intervencién de
1as represeataciones de las propias Sociedades por
acciones, el cual actuaria como coasultor de los
interesados, como intérprete de las disposiciones
legales y fiscales y, finaimente, como tribunal para
fallar las incidencias pertinentes a sq jari sdiceion,

Si la Sociedad de Estudios Econdémicos de Bir-
celona, de brillante historia y fecunda actuacidn,
que tiene demostrade en muititud de ocasiones su
serena imparcialidad e indepencia de criterio, con-
sidera que este brevisimo esquema merece ser
desarroliado, cuenta esta Sociedad con elementos
que pueden realizar una labor completa sobre ea-
tas interesantes cuestiones.»

e

La Sociedad de Estudios Econdmicos, deseosa
de recoger opiniones para desenvolver el anterior
proyecto, abre una informacién piblica, por es-
crito, hasta fin de afio.

Los informes puzden dirigirse al domicilio de di-
cha Sociedad, plaza de Santa Aua, 4 (focal det Fo-
mento del Traba;o N a-::lonal), B ;rcelona

Los duros «sevill‘a‘n'os».‘

Varias veces se han ocapado de este negocio de
ia circulacién de los famosos duros sseviilanoss.
periédicos y revistas profesionales de todas clases.
y especies, sin haber conseguido nunca que sus de-
mandas foesen atendidas. Veremos a ver i en
tiempos del Directorio puede conseguirse una re-.
sgiucién justiciera que resuelva ia enojosa cues-
tion de esta moneda aceptada por unos y rechaza-,
da por otros, con lo cual se producen discusiones,.
molestias y quebrantos periudiciales grandemen-
te, n» ya para indus'riales y comegciant 4 en sui3
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multiples transacciones, sino para sl piblico en
general,

Rogamos a qui:n corresponda se digne estudiar
el asunto v mandar retirar para is secula los ce-
lebérrimos discos o declararles de obligatoria cir-
culacién, resolviendo de una vez para siempre este
engorroso aspecto, demostrativo como tantas otras

. cosas de Ia perezosa dejadez e incompetencia de
los pasados gobernantes.

Documento importante.

Hemos recibido el signiente documento que ha
sido elevado al Directorio Militar y que publica-
u0s en parte por su macha extension:

“Excmo. Sr.;

E' 26 de julio de 1919 el Consejo de Administea-

cién de la Compania Naviera Bermeo (capital
5.000.000 de pesetas, repartidas en 10.000 acciones
de 500) lanzd clandestinamente a la circulacién
60.00) acc'ones fal/sas,representativas de 32.002.600
de pesetas, simulando uana Junta general extraor-
dinaria, que ni se anuncié, ni habia tenide reai-
lidad.
.- A los pescadores, marinos retirados y otras cla-
ses menesterosas de Bermeo y pueblos limitrofes
Ie alcanzaron los efeclos de tales hechos en pese-
tas 6.000.000 proximamente, por lo que encomea-
daron al que suscribe la direccién técnica para las
réclamaciones consiguientas.

Al realizar el hecho primero, no habia sido, ni
era, diputado ni senador el Presidente del citado
Consejo; mas, eu las elecciones de diciembre de
1920, aquel sefior obtuvo acta de diputado,

Las falsedades y estafa se descubrieron en junio
de 1921, v el 9 de noviembre del mismo afio, para
simplificar el samario, en vez de acusar todos los
perjudicados, designaron a un pescador que lo hi-
ciera, formulande querella, que admitis el Juzga-
do del enszuche de Bilbao.

Al adlo ¥ medio de tramitacidn, después de ha-
bar mudado nueve veces de Juez, y de otras va-
rias anomalias sumariales que no son det caso, se
dispuse el nombramiento de un Juez especial,
quien, de acuerdo con la Fiscalia de Bilbao, dicté
auto el 18 de julio siguiente, en cuyo unice coasi-
deraando estima la existencia de los delitos citados
e indicios claros y precisos (textual) de criminali-
dad, entre otros, contra el Presidente del aludido
Consejo de Administracién; pero como tal Presi-
dente era diputado a Cortes, conforme a lo dis-
puesto en la ley de 9 de febrero de 1912 ordend la
remisién de todoe al Tribunal Supremo.

Personado e! querellante ante el Supremo, que
se hallaba en vacaciones, llega el 13 de septiembre,

suspendiéndose las mixtificadas formas del dere-

-cho piblico.

El dia 15 del mismo mes se abren los Tribunales,
y con fecha 20, el querellante pide a la Sata det
Supremo se declare incompetente para couocer de
tal sumario, ordenando 1a devolucién al Juzgado
de origen,
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Se fundamentaba tal siplica en las signientes ra.
zones:

A) Que enlafecha en que se realisd el delito,
el citado Presidente ni habfa sido ni era paria-
mentdrio, y que estando en suspenso la normali-
dad juridica del derecho publico, aun admitiendo
un absurdoe efecto retroactivo de la inmunidad par-
lamentaria, no podia ddrsela otro mds absurdo
efecto posactive indefinidameate, parando el pro-
cedimiento hasta el dia de unas nuevas Cortes
para poder pedir el suplicatorio.

B} Que a la sombra protectora del privilegio
{que debe cesar automaticamente con el cargo que
1o motiva), no sélo continia en la mayor impuni-
dad de persona y bienes el ex diputado contra
guien una Fiscalia y Juzgado especial competente
estiman aparecer indicios ¢/ares ¥ precisos de cri-
minaltidad, sino que también beneficia a los otros
codelicuentes ne parlamentarios a que alude aquel
auto. .

C' Que terminada la funcién parlamentaria, no
existe razén para someter a un Tribunal de mayor
alcurnia que la corresgondiente a los demds ciu-
dadanos a un ex parlamentario, y mucho menos
por hechos delitivos que en nada se relacionan
con la funcidn parlamentaria, y que ademas son
anteriores a la fecha en que fué electo por vez pri-
mera el cu'pable,

Desde mediados de julio esti el proceso en el
Tribunal Supremo, y el 22 de octubre providencié
dando tras'ado a la Fiscalia para que exgonga los
cargos que resulten contra el diputade, y que sean
determinantes de su competencia.

En este estado se halla el snmario despuéds de
dos afios de tramitacién. Hacemos gracia al Di-
rectorio, asi del fondo del asunto como de toda
otra consideracién derivada de los hechos expues-
tos, pero nos poi.emos a sus érdenes incondicional-
mente,

La Autoridad no ha de hallar obstdculos para
disponer que quede en suspense la ley de 9 de fe-
brero de 1912, ¥ que todas las causas que se hallen
en estado sumarial ante el Tribunal Supremo por
razén de inmuonidad parlamentaria, al menos en
delites que no se relacionen con 'a funcién repre-
sentativa de los acusados, pasen al Juez instructor
a quien hubiera correspondido el conocimiento de
los respectivos asuntos, en caso de no haber exis-
tido tal inmunidad.,

Esperamos que el Directorio, en funciones de
depuracion de lacras sociales, nombre Juez espe-
cial que defina y aclare los hechos que se citan en
el documento extractado.,

ook R

La Prensa se estd ccupando estos dfas de tan in-
teresante asunto,
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fi piensa usted venir a Madrid y no tiens re-
suelto el problema del hospedaje, envie la corres-
pondencia a ostan Ofioines qne se Ila guardare-
mos hasta gque venga & recogeria o se la envia-
remos al punto que nos lndigue.
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50 toncode [n pleng prrpiedad o quisnes estén
en posesifa de ferrenos por ellos rourades.

La Gaceta publica un importani{simo Real de-
creto, firmado en Barcelona, del cual extractamos
los pérrafos siguientes;

«Los que con anterioridad a este decreto vengan
poseyende, por s{ o por sus causahabientes, terre-
nos por ellos roturadss, cercados, edificades o
transformados en explotaciones agropecuarias o
forestales, pertenecientes al Estado o de propioso
comunes de 105 pueblos, podrin lezitimar la pose-
si6n, adquiriéndolos en plena propiedad, silo soli-
citan de la Delegacién de Hacienda de la provin-
cia respectiva dentro del plazo de un afio, a contar
desde la publicacién de este Real decreto, y abo-
nan el justo precio que tuvieren los mencionalos
terrenos en la época de la geupacidn, cuyo precio
fijaran los funcionarios técnicos desigaados por el
Ministerio d= Hacienda.

Para legitimar !a propiedad de extensida que no
exceda de tres hectireas de cabida. bastard acre-
ditar en debida forma la posesién previa, continuas
durante un afio y un dfa. Para cabidas mayores
serd preciso acreditar otro afto anterior de pose-
sién por cada hectdrea, hasta llegar a diez hecta-
reas, que es el mdximo cuya legitimacién s= con-
cede. Los indicados plazos no pedrdn contarse nua-
ca desde fecha posterior a la de este Real decreto,

Se exceptian del presente Real decreto:

Primero. Los t=rrenos comprendidos dentro de
los montes declarados o pendientes de declaracién
de utilidad ptiblica acerca de los cuales dictamine
el Ministerio de Fomento que no conviene autori-
zar su legitimacién.

Segundo, Losque sehallen bajo la dependencia
de 1a Junta de colonizacién y repoblacién interior.

JTercero. Losde la dehesa de Castilseras.

Cuarto. Las roturaciones efectuadas en las vias
pecuarias, descansaderos y abrevaderos.

Los poseadores de terrenos a que se contraeel
artfculo 1.° no podran acogerse a los beneficios de
este Real decreto en Jos siguientes casos:

a) Cuando el terreno no se haya destinado al
cnltivo agrario, a la formacion de prados artificia-
les ¢ arrozales o a repoblacion forestal,

#) Cuando las roturaciones interrumpan servi-

dumbres de pase, fuentes o abrevaderos de interés
ptblico.
-~.El pago del precio de los terrenos jegitimados se
verificard por anualidades en el plazo de diez aiios.
Los que efectiien el pago al contado disfrutarin de
los beneficios sefialados en las leyes desamort’za-
doras, y los que dejen de efectaar los pagos en los
plazos seflalados sufrirdn las penalidades en las
mismas determinadas.

Cuando. un roturador, por su estado de pobreza,
no pueda satisfacer el importe de la tasacién de la
parcela por €l posefda, podra legitimar la posesién
de ia misma con sujecién a las condiciones si-

" guientes: _

a) Se acreditard previa y debidamente el esta-

do de pobreza,
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e« ©) Laparcela legitimable tendri como méximo

la extension de una hectdrea.

¢} Se impondra al legitimador un canon redi-
mible equivalente a la renta del 2 por 1(0 anual d=}
capital en que se valore la parcela.

Los compradores que se estimen perjudicados a
caunsa de no haberse cnmplido las repetidas dispo-
siciones seguada y tercera, podrin recurrir ante
los Tribunaies ordinarios para exigir de la Admi-
nistraciéon municipal 1a reparacion de los perjuicios
que ésta les hubiese causado,

Los Ayuntamientos, ¥ en su caso las Juntas ad-
ministrativas, p.evia propuesta al Ministerio de
Hicienda, podran acordar, cen respecto a los te-
rrenos que les sean propios y que no hayan de ser
legititnados con arreglo a los articulos anteriores,
£u cesién a 1gs vecinos cabeza de familia que ileven
m#s de cuatro afios de residencia en el término
municipal respectivo ¥ que no estuviesen en pose-
sion arbitraria de terrenoes comprendidos en el ar-
ticulo 1.9, 0 no alcanzase la posesién legitimable
extension de nna hectdrea.

Cuando el acuerdo que los Ayuntamientos o las
Jjuntas adeptaran sea afirmativo, tendr4 que apli-
carse en favor de todos y cada uno de los vecinos
que, reuniendo las circun tancias mencionadas, lo
solicitaren,»

i

DE CANARIAS

ASPIRACIONES REGIONALES

QObsérvase una inguietud visible en todas las re-
giones espaiolas. Una emulacién fecunda sacude
la insensibitidad tradicionai. Se ce.ebran reunio-
nes, se escriben largaos articulos y se exhuman to-
dos los gloriosos iitnlos del pasado. El movimiehto
ha de repercutir vivamente en la Nacién, pues la
evolucién al pasado serd estimulo del porvenir y
propésito de una mayor actividad. Solamente nos-
otros permanecemos quietos, Paeden mas en Ca-
parias las chicas emulaciones locales que ias altas
aspiraciones regionales,

Es edificante y sugeridor ver a pequeiias, obscu-
ras y demedradas capitalidades espafiolas reunir-
se, tomar acuerdos, moverse, destacar Comisiones
en justa y noble demanda de capitalidad regional,
en tanto que el Archipiélago canario, con su histo-
ria, su riqueza, su situacién de privilegio aparece
callado, prefiriendo una agregacion a caalquier re-
gion de la Peninsala, a definir su personalidad re-
gional que lleve tras de sf la elecciénde ca pitali-
dad. No fué desconocido ¢! abandono en que nos
tuvo el Poder central yel desmerecimientocon que
siempre nos presentamos a sus 0jos, conse cuencia
de una desunidén suicida, fatricida, que nos llevé al
aniquilamiento, ¥ esto mismo parece presidir en
estos momentos nuestros destinos. : No habri me-
dio, ni voz autorizada que con.iga que nos eleve-

" mos sobre pequefias miserias locales para alzar-

nos con un glorioso pasado, ofreciendo toda Ia
grandeza econémica que por nuestro propio es-
fuerzo dirfrutamos? _
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Porque es claro, {qué autoridad, ni qué respeto
vamos a inspirar, desunidos, divididos fieramente
destrczdéndonos u as islas a otras, qué caso, repe-
timos, se nos hara: 52 impone, pues, la serenidad,
1a refiexitn, que el cerebro se imponga al senti-
miento, ¥ todos de acuerdo formulemos un plan
de reconstitucién regional que entregar al Direc-
torio, que como esté inspirado en la justicia sera
atendido.

Pero para ello habri que tener en cuenta tinica-
mente a }a vida corporaiiva del pafs: nuestras C4-
maras, Sociedades, organismos toedos, de propie-
tarios y de obreros, cuanto €s, vale y significa en
Canarias; pero eso i, prohibiendo la entrada a los
politicos de oficio, a 1os mercaderes profesionales
de la vida corporativa, local, provincial v nacio-
nal, sean fos que quieran los titulos que invoquen
y sean los que quieran los partidos en que militen,
porqgue en caso contrario todo lo enredarian y vol-
veriamos a las andadas. Todos deben it a [a pros-
cripcidn. Los que no pecasen como autores figura-
rdn como cémplices. Vayamos, eso si, con nuevas
aspiraciones, pero seguidos también de nuevas
personas, otros campos, otros hombres.

Unicamente asf, sacrificando preocupaciones de
localidad, marchando perfectamente unidos, al-
canzaremos ¢l logro de legitimas aspiraciones re-
giopales a que tenemos incuestionab'e derecho,

Vipa FmANCIERA facilila rapwdammte cuanios dalos
oficiales o de orden parlicular, en Madrid, provincias o ex-
iranjero inleresen @ productores, exportadores o tndusiria-
les del archipidlage canario.

Un amplio cuadro de corresponsales, aclivos, competen-
tes y bien relacionados, nos permile disponer de un servicio
fundammtal on k&a pubhcacwnes de este género.
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DE COLOMBIA

EXPORTACION DE CAFE

Uno de los productos mas importantes de Co-
lombia es el cultivo y exportacién del café, llegan-
do a tal importancia que en Ia actnalidad es el se-
gundo pafs exportador del mundo y el primero en
la clase de cafés suaves, Es hora, pues, de que los
consumidores de la deliciosa y universal bebida
vayan sabiendo cosas que no estin muy extendi-
das y gue por desconocerse contribuyen a falsos
reclamos que conviene deshacer.

Que esto es cierto lo comprueban los siguientes
interesantfsimos datos:

En 1923 exportd Colombia, para los Estados Uni-
dos dnicameante, 337 560 sacos, cantidad mayor que
la exportada por la nacién que mds frutos remitid,
exceptuando at Brasil. Desde aquel afio la expor-
tacién ha ide aumentando de manera extraordina-
ria, pasando en 1913 det doble de la suma que in-
dicamos, pues alcanzé a 732.967 sacos.

En 911 fué de 830.543 sacos, advirtiendo que a
medida que la ¢xportacién va aumentando subz
tambiga el precio del articulo,

“En 1905 se vead{a la libra en Nueva York a 13
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centavos oro, elevdndose hasta 24, y hace dos me-
ses, cuando la exportacidn total por afio pasa de
dos millones de sacos, se vendia la libra a 19 cen.
tavos; en Barcelona se cedia a cinco pesetas cui-
renta céntimos el kilogramo,

Si el Brasil s el mayor productor del murdo de
cafés corrientes, de Colombia puede decirse que es
el Brasil de los cafés selectos.

En Espafia no es bien conocido el café colombia-
no. Las partidas que llegan son generalmente de
clases corrientes, v cuando vienen de clases supe-
riores se venden como de olras procedencias.

Grandes partidas de café colombiane aparecen
como de Curacao, Puer¢o C:bello o Panaméi. Ne
hace mucho, el vapor espaiisl Ledn XII trajo a
Barcelona 7.002 sacos en su viaje de regreso por
la linea Venezuela Colombia, y podriamos asegu-
ratr que la mayor parte era café colombiano.

No lo dicen asi las estadisticas espailolas, pues
no se ha podido hacer constar que esos sacos sa-
lieron del Norte de Colombia en trinsito por Ve-
nezuela, ¥y por eso figaran como de origen venezo-
lano o paname¢iig.

Otra anomalia es la de cotizarse en Barcelona
café de Colombia como si no existieran varias
clases, y de consiguiente precios diferentes,

Eq 1919 Colombia exporio a Venezuela 15.349.550
kilogramos con un valor de 8.243.853 pesos ¥ a
Panam4 175.374 kilogramos con un valor de pesos
91.24597. Ni Venezuela ni Panamd consumieron
ese café, lo que quiere decir que pasé en trausito
por ellas, embarcd en sus puertos y por esd en lis
estadisticas espafolas aparece como de esas pro-
cedencias, cuando en realidad de verdad ese café
precedia de Celombia.

A cuantos lnteraie euta.hleoer relaciones co-
merclales o de la clase que guiera con la Repi-
blica de Colombia, dirijase a VIDA FINAN-
OIBBA que les orlentars en sus propélitoa.
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SEG—U‘ROS

Comisaria general de Seguros.—-La Gacefa del
dia 17 del pasado publica lo siguiente:

+Por Real orden de 21 de junio de 1921, publicada
en la Gaceta de Madrid del dia 1.° de julio sipuien-
te, se dispuso que cuando no aparezca en el expe-
diente de una de las entidades de Seguros con el
contrato de transporte debidamente justificada la
personalidad de su Director ¢ representante en
Espafia, por haber presentado su dimisién sin ha-
cer constar quien le sustituya, se dé cuenta a los
Tribunales de )usticia, para que, procedi¢ndose
contra el Gltimo de'egado que figure en el expe-
diente en defen-a de los asegurados y en averigua-
cién del delito que esta conducta puede impiicar,
¥ halldndose en este caso la Compafifa de Segures
maritimos «Globos, y en cumplimiento de! aparta-
do cuarto del articulo 118 del reglamento de Segu-
ros, se hace saber al piblico en general y a los
asegurados en particular, a los efectos del ejerci-
cio de 1as acciones civiles o penales a que se cre-
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yeren con derecho, que con esta misma fecha, y
en cumplimiento de ia Real orden citada, se ha
dado conocimiento al Fiscal de S. M. de las irregu-
laridades relativas a 1a liquidacién de 1a mencio-
nada Compafifa.»

Los valoren de las Compaiiias aseguradoras, —
En el dltimo nimero del Boletin Qficial de la Co-
misaria general de Seguros se recuerda a las Com-
pafifas y =ntidades aseguradoras 11 obligacién en
gue se hallan, por preceptuarlo asi el articulo 19
del reglamento de Seguros, de notificar a dicba
Comisaria si alguno de los valores depositados o
libres que posean afectos al depdsito previo © a
sus reservas técnicas ha perdido las condiciones de
admisibilidad que determina dicho articul~, refor-
mado por Real decreto de 24 noviemboe de 1922,

Inscripeién de Bocledades. — Por haber dado
exacto cumplimiento a lo dispuesto en la Real or-
den de 14 de ju'io de 1921, haa sido inscritas defini-
tivamente en el registro especial creado por la vi-
gente ley de Seguros las entidades dencminadas
Reunién de Compafiias de Seguros Wilhelman, de
Magdeburgo; Danubio, de Viena, ¥ Fortuna, de
Berlin, cuyo representante en Espafia es D. Eduar-
do Schaifer, demiciliado en Barcelona, pasaje de
la Paz, mim. 10 bis, primero.

| CRONICA DE ““SPORT,,

Carreras a ple.

La manifestacién del sport que representa méds
constancia, mas voluntad, mis eatusiasmo, es esta
de las carreras a pie. Las fotografias que de vez
en cuando vemos en los periédicos ifustrados nos
desconciertan, pues nos parece ver siempre las
mismas caras, ¢ la misma fotografia. Pero noes
asi. He observado en mi ya larga vida de aficiona-
do y entnsiasta de todos los sports, que casi todos
los que luego se dedican o especializan en sus di-
versas manifestaciones comienzan siempre por las
pruebas de las carreras a pie.

Cuando nos cruzamos en la carretera de 1a Co-
rufia con esos muchachos que creemos que van a
las Rozas muy ripidos y al llegar allf vemos que
sin hacer nada vuelven otra vez a Puerta de Hie-
rro, como si se hubieran olvidado alge, nos par-
turban,

Cnando vemos en unas pruebas atléticas las ca-
rreras por equipos con relevos y presenciamos la
salida a todo tren de los corredores que alllegar a
ua punto declinan en sus compafieres el honor de
proseguir esa carrera para tener ellos un pequefio
descanso, y de nueve, cuando a ellos llegan sus
compafieros, continian su carrera con mais enlu-
siasmo y asi sucesivamente hasta que unos sefio-
res muy serios interrumpen para proceder a la
preclamacion del equipo vencedor, nos quedamos
un poce confusos.

Cuando estamos m4s tranquilos en un punto ais-
lado de los alrededores de 1a capital y de pronto
vemos a campe atraviesa a anos muchaches, que
parece que se persiguen, atravesando todos los
obstidculos y subiendo rdpidamente cnestas invero-
similes, nos intranquilizan,
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Estos son los aspectos exteriores de estas ca.
rreras.

Pero en lo fntimo, en el alma de estas carreras,
cooperan una encrmidad de elementos que consti-
tuyen el vigor y ia fuerza de este sport,

Los que no estamos acostumbrados m4s que a
correr de vez ea cnando detris de un tranvia que
5€ Nos escapa, notamos (inicamente un gran dolor
en el costado ¥ una fatiga enorme. E-tonces pen-

-samos en el mérito de esos corredores que se tra-

gan kilémetros sin qu 2 el dolor y la fatiga que nos
asalta, a ellos se les note. Pues eso no tiene otra
explicacién que la det constaate entrenamiento y
1a del verJdadero resultado practico de él,

Existen corredores verdaderamente notables,
extraordinarios, inverosimiles para los profanos.
Hace tiempo me sorprendié ver en el centro de la
ciudad una verdadera carrera con obsticulos,
pero con el aliciente de un fin prictico, paes se
perseguia a uno raterillo. Corria éste de un modo
asombroso, pero detras de €1iba cada vaz gasdn-
dole terreno una persona gue corrfa como si tu-
viera un motor de cuutro cilindros. Al fin gand
esta carrera el hombre-motor. Después, mas sose-
gado el pitblico, me enteré de quién era el veace-
dor. 52 trataba de un antiguo corredor a pie que
tenia en la cadena de su reloj un montén de meda-
llas. Se trataba del antiguo campedén Narciso
Villar,

Pere yo opin» que estas carreras, que parece
que no tienea un resultado positive en l1a vida, nos
sorprende su finalidad cuando menos nos acorda-
mos de eilas,

Existen jugadores notables de otros sports, que
se hicieroa, que se formaron de estas carreras.

El foot-bolista Adarraga nos sorprende con su
resistencia; pues al fiaal del partido, cuando tode
el mundo e:t4 agotado, él est4 tan tranquilo, tan
descansado como a! principio.

Dentto de poco habrd pruebas nacionales e in-
ternacionales que nos harin de nuevo volver a
este tema, ¥ p+ra entonces reservamos oira colec-
cion de observaciones que nos sugieran las carre-
ras a pie.

' Jos¢ GOMEZ Y PUIG
Diciembre 1933 :

MISCELANEA EXTRANJERA

Alemanis.—Ua grupo financiero norteamerica-
no ha encargado a una Comisién la redaccién de
un estudio sobre la actual capacidad econdémica
de Alemania con objeto de otorgarle créditos co-
merciales en forma pare:ida a lgs concedidos por
Holanda, _

Checoeslovaquia.—En breve darda comiepzo las
negociaciones para la conclusién de un Tratado
comercial con Espaiia.

El Gobierno checoeslovaco reclamari la supre-
sién del impuesto del 60 por 100 que grava en 1a
actualidad las mercancias de dicho psis exporta-
das a Espafia, gravamen impuesto a aquellos pal-
ses cuya moneda estd depreciada, teniendo en
cuenta que 1a corona checoeslovaca alcanza hoy
una cotizacién iguat a ia mitad del franco francés.




3 iDA FINANCIERA

Persia. —Se dice que el Goblerno persa ha soti-
citado de los Estados Unidos un empréstito de diez
millones de délares, concediendo, en cambio, el
monopolio de la produccién petro'ifera de cuatro
provincias persas,

Portugal.—El Ministro de Hicienda h1 leido en
1a C4mara un presupuesto para atajar la crisis na-
cional, Los proyectos lefdos hacen incompatible el
mandato parlamentario con los cargos de funcio-
nario piblico y militar en active, pudiendo perci-
b'r solamente 1a consignacién de Senador o Dipua-
tado. Se reducen las plantilias de los servicios pui-
blicos, igualindolas a las de 1915, y se distribuiran
10s empleados previo eximen, para que sean po-
cos, pero buenos. S aumentan las contribuciones
en 224 millones de esculos, mitad aproximada-
mente del déficit del presupuesto. Se suprime el
impuesto de utilidades y se crean otros sobre el ca-
- pital de las Sociedades andénimas, sobre puertas y
ventanas y sobre predios nrbinos, volvienie del
sistema fiscat rastico al sistema de reparticion ve-
cinal antiguo, mientras se haga el catastro.

©& El Gobierno portugués ha deciiido tomar
medidas de represalia contra la orden del G »bier-
no francés prohibieado la importacién de vinos
poriugues?s en Francia, Por lo prounto, se ha orde-
nado que las tarifas aduaneras para los productos
franceses sean triplicadas.

Rusia.—Una poderosa Empresz rusobritdnica,
creada a raiz de la llegada a Londres de la Dele.
gacion econ6émica de los Saviets, va a intznsificar
la exportacidn de cereales procedentes de Rusia,
habiendo desembarcado la primer remesa que se
efectda con pago al contado,

La cosechn de trigo de este afl), segin una esti-
macién de la Oficina de Estadistica rusa, liega a
45 millones de tonetadas. Calculando que las nece-
sidades de siembra y de consumo d2 la poblacitn
raral alcance a 357 millones, y a 5'8 1a cantidad
destinada a impuestos de diferentes clases que se
cobran en especie y a consumo de la poblacién ur-
bana, quedan s6lo para la exportacién 2 5 millones
de toneladas, mas 3 que se dice tenfan de siock.

E! Gobierno de aquel pais desea a tola costa Ie-
vantar el crédito exterior gracias a este movimien-
to comercial que ahora parece inaugurarse.

Urogusy.--Et Poder Ejecutivo ha publicado un
decreto disponi-ndo que el empréstito de 15 millo-
nes de pesgs oro recientemeate autorizado se
ofrezca 2l piblico en lAminas de 5.000. 1.000 y 100
pesos al 6 por 100 de interés y 1 por 1.000 de amor-
tizacion.
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LIBROS RECIBIDOS

—Hemos recibido los dos primeros
nameros de esta interesante Revista quincenai
g'gﬁﬁica. dedicada al estudio de las cuestiones eco-
némi-a=.

La direccién de esta nueva publicacitn estd a
cAa}rgo del distinguido escritor D, A. R. Lépez del

cot
Se halla editada con gusto y esplendidez, y esde
esperar teg:Fa largos afios de vida prdspers.
Bienvenido sea el colega,

BANCOS Y SOCIEDADES

Banco El Hogar Brgentino.

Balanoe general al 31 de agosto de 1923,
Mooeda legal.

ACTIVO Pavos.
Accionistas......... FRTPN eoer 7.678.330
Préstamos hipotecarios. ... .eevun. 53 016.751.31
Promesas de venta, .. ....... vevees 1.994.130,37

A deducir: _
Certificados de participacién A, B
y C: Fondo amortizante.......... 9.105 682,67
Inmuebles de propiedad del Banco.  25.614.667.94
Terrenos y edificios en construccidon  2.003.005,40
Cajay Bincos.,.....ovvuuneinnninss 18.783.689.64
Muebles y diiles. ......ovuenine one 100,000
Cuentas diversas 1.595.022 19
Dividendo provisional 2.233.273,30
_ 103 910.199,78
Titulos en depbsito...o..oviuvuun., . 5,392,510
109.302.699.78

PASIVO
Copital suscripto...... vevsreennsee,  D2.E00,000
Fondo de reserva......... beenrane . 3.997 804,10
Idem de previsidm...«v.venu.. reraes 2 126,761.93
Idem de {dem especial........... v 5,000,000
Depoésitos a plazo fijo v Caja de

AROTIOS 1. v ivetiiin e irrrienaans 16.322,164,72
Empréstito reembolso Obligaciores  10.000.000
Obligaciones a reembolsar.’........ 604 987 42
Cuentas diversas . covvvvvirvnreses 3.979.456,42
Ganancias y pérdidas.............. 4.8149.002,17

103 910.189,78
Depositantes de titulos............. 5,392,510
109.302.699°78

La Memoria correspondiente al 24.° ejercicio
apual, terminado el 31 de agosto de 1923, arroja ei
siguiente volumen de operaciones;

Durante el ejercicio fueron vendidas 323 propie-
dades, por un valor de 4.851,400 pesos,

Las utilidades liquidas realizadas en el ejercicio
importan 4.849.002,17 pesos. Se han distribuido pe-
508 4.418.926, lo que representa un dividendo del 8
ror 100 a repartir, igual al del ejercicio anterior, ¥
pasar al préximo el remanente de 430.076.17 pesos.

El cap’'tal realizado ha aumentado en 457.660 pe-
sos por Ja integracién de 45.766 gcciones, e importa
actualmente 49.821.660 pesos.

- Los fondos de reserva y previsién ascienden a
las signient=s cifras:

Peson,
Fondo de reserva. ..ovvuivvsvnnnens. L77.804,10
Aporte en el presente ejercicio ..... 220.946,30
Fondo de previsién...... «...vevnen 2.426.764,9%
Fondo de previsién especial ........ 5.000.009
10.925.515,35

Compafia de los Caminos
de Hierro del N. de Espafta.
El Consejo de Administracion de esta Compafiia

ha acordado que el dia 15 de diclembre, alas once
de la mafiana, se verifique ¢l sorteo de tas 1.99)
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Obligaciones especiales de Hiesca a Francia por’

Canfrane, Soto de Rey a Ciafto, Saata Ana y Vi-
llabona a Avilés y San Jnun de Nieva, que deben
amortizarse, y cuyo ree nboiso corresponde al
vencimieate de 1,° de febrero da 1924,

Lo que se hace saber para ~onocimiento de los
portadores de esta clase de titulos por si desean
concurrir al acto del sorteo, gue sera piblicoy
tendr4 lugar en el dia sefialado, en las oficinas del
Coasejo d2 Admiaistracién de la Cornpama, pase’
de Recoletos, nimero 17.

Madrid, 23 de noviembre de 1923, —E! Secretario
general de 1a Compaiia, Ventura Gonzdles.

Banco de Espafia.

Nota de los titulos de la Deuda amortizable al 4
por 100 que han sido amortisados en el sorfeo
celebrado en ¢l dla de hoy.

Serie A.—Numeros: 11 a 20, 1,791 a 800, 2. 07! a 80,
3371a80,5291a300,5751a60,8281a90, 14741 a
50, 14.991 a 15.000, 20.421 a 30, 27.30t a 10, 27931 a
70, 41.261 a 70, 42.681 a 99, 46,551 a 60,

Serie B.—Numero~; 2.991 a 3,000, 3.531 a 40, 6.301
a 10

Serie C.—Niameros: 2.881 a 90, 4.981 a 90,

Serie D.—Nuameros: 433, 662, 767, 975, 1.164, 1.261,
1.817, 1.390, 2.314,

Serie E, —Ndameros: 424, 576, 794, §24.

Madrid, 1.° de diciembre de 1923.—P. El Secreta-
rio, Emilio Quilez.—V.° B.%; El Subgoberazdor,
Belda, .
LI T
Pago de cupones de Obligaciones del Tesoro al 5

por 100, emisién L° snero de 1922, a dos afios.

Los tenedores de cupones de vencimiento de1.°
de enero proximo de tas Obligaciones del Tesoro
al 5 por 100, emisi6n 1.° d2 enero de 1922, a dos afies
fecha, pueden presentarlos, desde luege, bajo las
« respectivas facturas, en la Caja de Valores de las
Oficinas Centrales del Banco y en las Cajas de las
sucursales, vara su pago, previo sefialamiento por
el Tesoro piblico. :

Madrid, 7 de diciembre de 1923.—El| Secretario
generdl, 0. Blanco Recio.

' L ]

Pago de cupones de Obligaciofies del Tesoroal
4,50 por 100, emisién 1.° de Julio de 1623, & sels
mesen.

Los tenedores de cupones de vencimiento de 1.°
de enero préoximo de las Obligaciones del Tesoro
al 450 por 100, emisién 1.° de julio de 1923, a seis
meses fecha, pueden presentarios, desde luego,
bajo las respectivas facturas, enla Caja de Valo-
res de las Oficinas Centrales del Banco y en las
Cajas de las sucursales, para su pago, previo sefia-
lamiento por el Tesoro piislico.

Madrid, 7 de diciembre de 1923.—El Secretarlo
general, O Blanco Recio.
S

e dmn Agenies parsa mﬂnoha, oxtruum
¥ especialments Amécioa del Sur. Dirigirse & 1a
Administracién de osta Mhh, Lope de Vega,
namero 2L

et e R e e T & 1 e 1 ot e tel
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SECCION DE NOTICIAS VARIAS

Contra un Impuesto munioipal.—La Camara de
Comercio de Madrid ha dirigide una instancia al
Directorio para protestar contra el impuesto mu-
nicipal que grava a las Sociedades anénimas y co-
manditarias con capital supzrior a 500.000 pesetas;
al mismo tiemp > protestan tambiéo contra el hecho
de que 1a Administracion de Contribuciones haya
solicitado la entrega de los documentos indispen-
sables para la tiquidacién de dicho impuesto,

En su instancia dice la C4mara de Comercio, en-
tre otras cosas, lo siguiente;

«Cuando €} Ayuatamiento pensé en el impuesto
de que se trata se encontrd con que el articu'o 27
de la ley sobre las utililades de 1a rigueza mobilia-
ria impide que las cuotas de la contribucién sobre
utilidades tengan recargo alguno ordinatio ni ex.
traordinario para atenciones provinciales ni mu-
picipales; y ante preceptstan claro y terminante,:
buscé una formula pretendiendn desviar el sentido
del imipuesto municipal, habland9 entonces de un
recargo sobre el producto deto,

No cabe duda alguna que ¢! producto de upa en-
tidad mercantil es el beneficio o utilidad que haya:
de obtenerse, y, por tanto, que por muy habilidosa
que pueda s:rla férmula, esencialmente estd pro-
hibida por la ley de Utitidades.»

El priximo vemoimiento de Obligaciones del
Tesoro.—Proximo el vencimicnto de dos emisiones
de Cbligaciones del Tesoro—en 1.°de eneroy en 4
de febrero de 1921—, hasta ahora se desconoceél
criterio dei Gobierno en esta materia.

Pueden presentarse dos soluciones: o renovar
los titulos por otres & cortd plazo, ¢ consolidar la
Deuda flotaate, gne ¢n Espafia hd alcanzado ahora
el voluman mayor conocido. La primera solucion
no supondria mis que un respiro breve; ia segun-
da seria mds transcendental, y, por esta razén
misma, exige un mayor cuidado y meditacién en
su planteamiento, siendo et peligro principal el te:
ner gue forzar el tipo de interés, bien porque en el
mercado mundial el dinere esté caro o porqueen
los nacionales exista una escasez de Qisponibili-
dades.

En enero podria consol rdarse la Deuda, porijue
el mercado tendr4 disponibilidades abundantes,

La B inca por su parte intervendri en estas ope-
raciones financieras det Tesoro, asegurando gra-
tuitamente la operacién suscribiendo lo que quede
por cubrir en ella, toda vez que seguramente se
optar4 por el aumento de ioterés,

Resultado de una subasta.—FEn Ia subasta re-
cientemente celebrada por ia Azacarera de Espa-
fia para adquisién de bonos de Tesoreria, con ob-
jeto de amortizarlos, fu=ron aceptados 2 -187 lltulos
a 100 por 100, y 13 a 99,90.

Los bonos adjudicados han sido 2.50), a un cam-
bio medio de 99999 por 100, v la camldad mveru—
da en }a operacidn, 1.249.993 59 pesetas.

Cambios de compensaclém.—1.0s cambios para
las compensaciones con arreglo a los cuales han
de hacerse las publicaciones de recogida y emrega
de papel en 1a Bolsa de Madrid, son:
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4 por 100 Interior, 70,25 por 100; 4 por 100 Exte-
rior, 84,25; 4 por 100 Amortizible, 88; 5 par 100
Amportizable, 94,23; 5 por 10) Anortiz ible, emisién
de 19{7, 94; acciones Azucareras preferentes, 81,33;
Azucareras ordinarias, 31.5%; Banco Espafisl de
Crédito, 16%; Duro Felguera, 47,57; alcoholeras 88;
Banco Central Mejicano, 14 pesetas por accion;
Banco de! Rie de 1a Piata, 160.50; ferrocarril Ali-
cante, 296; ferrocarril Norte, 322.50; Sociedad Ma-
driiefla de Tranvias, 85.625 por 100.

Banco Espaflol de Chile.—El Consejo de Admi-
nistraciéa de este Banco ha acordado poner en
liquidacién su sucursal en Barcelona, 1itica que
posefa en Espafia, y al efecto avisa a sus clientes
retiren sus depdsitos de efectivo o de valores y ha-
gan efectivos sus créditos y débitos vencidos y por
vencer,

MERCADO DE FLETES

Sigue este mercado sin variacién d'gna de inte-
rés, y sobre esto dice la antorizada Revista Infor-
maciones, de Bilbao, lo que sigue:

+No han sufrido alteracién los fletes de retorno
y los fletes de halla, de salida, se han afianzado un
poco, casd de que en ellos se pueda anotar alguna
variacién digna de registrarse,

Importante cantidad de tonelaje hace rumbo a
Rio Plata para cargar d2 retorno en los comienzos
de aflo, pero o'vidan que cuando mayores segari-
dades y probabitidades de éxito ofrecen estos mer-
cados es de fines de enero a fines de febrero.

Actualmente las complicaciones de la politica
internaciona! dificaltan la apariciéon de esperadas
mejorias en la precaria situacion de ia navega-
ci6n. Et problema de sintrabrj> exige prontas re-
soluciones, no siendo posible esperar su solucién
de las reformas fiscales, que pueden tardar mucho
tiempo en llevarse a 1a rea‘idad, ya que esta labor
no es cuestién de pocas semanas, ¥ en tante puede
pasar mucho tiempo antes de que los patronos ga-
nen bastante para justficar el aumento de per-
sonal.

En opisién de muchos armadores ingleses mejo-
rasia notablemente la situacién si se consiguiera
el aumento del trifico de exportacién, para lo cual
es precise un trabajo mis constante y una medida
lo m4s exicta posible de los jornales que se pagan,

No adqui=re ningin incremento la demanda de
tonelaj2 en los mercados de Oriente, y 1a Goica de-
manda de tonelaje es para transporte de trigoy
harina de Australia al Japdn.

Sin embargo, el mercado oriental se muestra en
general muy firme, no existiendo sobrecarga de
tonelaje, por cuyo motivo se sostienen los tipos de
flete para atraer los buques necesarios a cubrir las
exigencias de este trafico.

Buen nimero de buques se han fletado para car-
gar diciembre-enero, de Austraiia, a base de 28 29,
para los puertos del Japén, y todavia se admite
m4s tonelaje a estos lipos de fiete, no obstante lo
coal, en relacién al trafico de la cosecha nueva
para Europa, parece que impera la mayor apatia.

Poco tonelaje hay en los mercados de retoirno
del Mediterrineo, en tanto que por otra parte mu-

1

cho tonelaje se ha dirigido a los Estados Unides,
en vista de 1a firmeza de aquellos mercados,

El centro de actividad del mercado americano se
ha corride hacia la costa del Nortz det Pacifico,
aunque las operaciones de geano de la costa del At-
l4ntico ¥ San Lorenzo no tardardn mucho tiempao
en alcanzar gran increniento.

I.a cantidad de operaciones hechas reciente-
mente del Norte del Pacifico, en madera y cerea-
les, ete., supera con muche al numero de opera-
ciones hechas por la costa del Atlintico. Hasta 15
pesos por millar se ha pagado de un puerto de
carga del Pacifico a un puerto de descarga del Ja-
pon, para el mes de diciembre, aunque operaciones
a este tipo solamente una se ha registrado.

La demanda de tonelaje se sostiene y, por lo
tanto, los tipos de flatamento acusan firmeza.

No duré mucho 1a pequefia animacién anotada
en el mercado de Rio Piata, el que volvié a su an-
terior apatia. Salvo las contadas operaciones he-
chas para la nueva temporada, ninguno puede
ofrecer atractivo a 10s armadores, ya que los via-
jes redondos rendidos han dejado muy pequefio be-
neficio, en el caso no muy frecuente de que todo
haya salido bien y a medida de los cdlculos tra-
zados,

L IE 8

ULTIMOS FLETES

Mineral.—De Bilbao a Glasgow, 3.600 tonela-
das, 7 6,

A Heysham: 3.300/3.600 tons., 83,

A Grangemouth: 900 tons., 7 6.

A Cardiff: 2.200 tons., 7/.; 2.800 tons., 7/.

De Hornillo a Newport: 5500 tons., 6/6,

A Middlesbré: 5.000 tons., 8/.

De Sevilla a Immingham: 4.400 tons., 8§ 6.

De Castro Alén a Newpert: 1.450 tons., 8. .

De Santander a Glasgow: 1.900 tons., 8§3; 1.500
toneladss, 81 1,2,

Da CAadiz a Montevideo: 5500 tons., 18/,

Carbon,—De Cardiff a Valencia o Gandfa: 900
toneladas, 14/.

A Barcelona: 1.500 tons., 13/,

A Cad'z: 1.150 tons., 13 6; 1.200 tons., 12/9; 1.500
toneladas, 12/6,

A Ferrol: 2.200 tons,, 10/,

A Alicante; 1,100 tons., 136.

A Valencia: 1,150 tons., 1376,

A Las Palmas o Tenerife: 5.700 tons., 9/.

A Maiaga: 1.330 tons., 12/6.

A Las Palmas: 5.400 tons., 9/1 y 1/2; 2.000 tonela-
das, 9/,
Dz Glasgow a Barcelona: 2.250 tons., 126,
De Newport a Vigo: 2.600 tons., 10/6,
De Thames a Savntander: 1.400 tons., 14/.
Dz Port Talbot a Huelva: 3.500 tons., 9/.

R i P S L o, S

8¢ venden un MILLON DE PIES QUADRA-
DOS on terrenos aptos pars sdificacién de oolo-
nias 0 do cooperativas de casas baratas. Inmajo-
rable situsclén. Proolos scondmicos. Para imfor-
mes dirigirse s RICARDO FABREGAS, agri-
onltor, en el barrio de «La Elipa> o en ests
Administraocion.
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Mercado de minerales y metales

 Oarbones.—El mercado de Glasgow hace las si-
guientes ofertas embarque diciembre:

Cribado Fifeshire de primera, a 24/3 chelines;
{dem {d. Navigation, a <8 0; fdem Lothian Hartley
de primera, a 74/3; idem Hamilton Etl de primera,
a 24 9; idem Sotint de primera, a $6/3; {dem Hamil-
ton Splint, a 25 ; idem Lanarkshire de primera, a
25.9; trebles lavados. de 24 6 a 20/0; dobles lavados,
a 23;3; menndo, segiin procedencias, de 106 a 14/0;
cokes, idem id,, de 36,0 2 39 0.

Barcelona: por tonelada scbre carro muelle los
precios siguientes: asturiano-: cribdos, a 83 pese-
tas; galleta, a 8); granza, a 68; menudo de gas, a
60; idem de vapor, a 57; otros menudos, a 33, Ingle-
ses: Cardiff, a 92; idem segundas calidades, a £8;
fdem guisantes, a 87; fragua Rhonda, a i03; antra-
cita Cobbles, a 16C; idem Beaus, a [13; Peas, a 85;
llama, a 90; Newcastle, a 86; cok Goresfield, a 169,

Bilbao: extran{'eros: Cardiff, aimirantazgo suoe-
rior, a i86 chelines; Newport, cribados, a £6'6;
fdem menudos, a 180; Newcastie, cribados de va-
por, a 25,0; idem menudos, a 150; idem cok meta-
hdrgico, a 46/0; ilem cok de gas, a 37 0,

Asturianos: cribados, a 67 pesstas; galleta, a 59;
granza, a 46; menudos, a 35. Estos precios se en-
tienden f. 0. b. puerto de embarqne,

‘Hierros ¥ aceros.—Inglaterra, por tonelada: nd-
mero | Cleveland moldeado, a 107-6 chelines; nu-
mero 3 G. M. B., a 100; niimero 4 moldeado, a 99;
ntimero 4 afinado, a 98; hemarites Costa Este, ni-
meros mezclados, a 100; ndimero 1, a 101,

Bélgica: las barras a 70) francos; viras grandes,
a 650; planchas de cinco milimetros y mas, a 730
redondos, a 875 y 900 francos. )

Plata.—Londres: a 32 1516 ¥ 32 13/16 peniques
onza al contado vy 32 1/2 a plazo.

Nueva York: a 6378 y 64 1/2 centavos,

Paris: de 375 a 42 francos el kilo.

Or¢e.—Londres: a 93-10 y 94-1 chelines onza troy.

Paris: entre 11.573 y 12.200 francos kilo.

Cobre.—Londres: a libras 60 139 y 6289 tonela-
da al contado v libras 63 3-9 a plazo; electrolitico,
a libras 67 y 67-10. oo

Nueva York: a 13,25 centavos libra, .

Paris: cobre ean linzotes y placas de laminado
en lingotes propios para latdn, a 568 francos los 1
kilos; en catodos, a 560.

Marsella: cobre en Yingntes afinados, a 600 fran-
cos; rojo en planchas, a 818; amarillo para forros,
a 706,
Barcelona: cobre en planchas, a 3,90 pesetas kilo,
en tubos electroliticos, a 5,75; 1at6n ea planchas, a
3.60; en barras, a 2,75; en alambre, a 4; cobre vie-
jo, a 159 los 100 kilos; latén, a 80

Estafio. — Londres: a libras 231-17 tonelada al
contado y libras 232-12-6 a tres meses.

Nueva York: la libra a 46,75 centavos, .

Paris: Banca, 1.980 francos los 100 kilos; Detroits,
1.915; inglés Cornouailles. 1.903. .

Marsella: Banca, 1.843 francos; Detroits, 1.835;
francés en barras, 1.850. _

Barcelona: estafio en jingotes, 8,50 pesetas kilo.

Oine. —Londres: a libras 33 6.3 tonelada al conta-
do y libras 33-10 a plazo.

aueva York: a 6,40 centavos libra.

Paris: cinc buenas marcas, <95 francos los 100
kilos; extra puro, 321,50, .

Marsella: cinc laminado para la exportacién, 295
- francos; refundido en placas, 265; blanco decincen

polvo Vieille Montagne, 350, .

.Barcelosa: cinc viejo, 70 pesetas Jos 100 kilos,

Plomo.—Londres: a libras 3015 torelada; ingiés,
a libras 32-5. )

Nueva York; 1a libra de plomo a 6,935 centavos.

Parfs: los 100 kllos, 2 268 v 273 francos, segiu
punto de entregw, © - - -

Marsella: plome antimenioso, 27> francoes; dulce
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afinado,

bos, 233.
Bircelona: plomo en tubos y planchas, 1,43 pe-

setas kilo; viejo, 49,30 los 10) kilos.

k_lloro o.—Londres; a libras 10 el frasco de 34,07
ilos.

s segunda fusién, 255; laminado en tu-

Revista de mercados agricolas ¥ comestiales
Qrit0fas ¥ (o :

Aoeltes.—Sevilla, de 20,75 a 21,23 pesetas arroba,
segun acidez y procedencia. .

Reus: ¢o izase a 32 pesetas, v los corrientes, a 27.

Marsella: aceite de olivas: Bo-jas, exira, de 500
a 5320 francos los 10] klos; de Tinez, extra, de 500
a 310; de Argetiz, de 163 a 480,

Barcelona: de oliva: corriente bueno (43 duros
carga), a 208,60 peselas los 100 kilos, sin envase;
idem superior (19 idem id.), a 2i3.64; clase fina (5
izcéengoid.), a 213,47, idem extra (60 fdem fd.), a

De orujo: de color verde 1.7, de 121,73 a 126,08
pesetss los 100 kilos; amarillo 1.2, de 143,47 a 147,82;
idem 2.2, de 134,75 a 139,15.

De coco: blanco (con envases), a 163 pesetas los
100 kilos; cochin, a 218; palma, a 190,

De linaza: crudo, a 193 pesetas los 100 kilos; co-
cido, a 203; incoloro, a 225.

En czjas, 8 pesetas mas los 100 kiles, .. -

De cacahuete: corriente, industrial (con envase),
a 190 pesetas los 100 kilos; refinado comestible (sin
envase), a 200. ' s :

Algodones.—El Boiletin del Centro Algodonero
de Barcelona consigna los signientes informes: -

“El disponible New York cierra a 37,60, contra
36,60 la semana pasada, representando un alza de
200 puntos. . C '

Asi como 12 semana anterior fué de calma, aun-
que firme, lo qgue hizo creer en la posibilidad de
una reaccion temporal. en [a presente semana la
fiebre alcista se ha recrudecido con tanta intensi-
dad gue ha sorprendido a los mismos patrocinado-
res del aiza, .

Cuandeo se creia que el elevado nivel de precios
restringiria fuertemente el consumo, recibimos la
noticia de que jos fabricantés de Lancashire deci-
den abandonar el shorf fime y recaban su libertad
para trabajar de lleno, o L

Todas ias noticias que recibimos coinciden en
que el alza no es especulatwag que el principal
sostén que encuentra el mercado es la demanda
continnada de la indastria. ' ‘

Los stocks de algodén continian demostrand
una posicioa estadi-tica sin precedentes: :

Liverpool: 1923, 237.280; 1922. 416.000. -

Continente: 1923, 186.540; 1922, 315.000. =~ .

Avrovisionamiento visible americano: 1923,
3.147.000; 192, 3.952 000.

Todas procedencias; 1923, 3.913.000; 19:2, 4.893.000.

Todos los datos que anteceden parecen justificar
la firmeza que se nota en todos los mercados y 1a
avsencia de las reacciones que suelen caracterizar
Jos movimientos alcistas que tienen por base 1a es-
peculacién. SR

De nuestro mercado, riamos decir gque el
consumo sigae estacionado a un 70 por 100 del nor-
mal. Sin embargo, durante 1a presente semana se
han notado sfatomas de mayor animacion ea la de-
manda de hilados, lo que pod:fia ser indicio de au-
mento de con~umo. .

Nuestros hiladores siguen, en general, 1a ticlica
de aprovisionarse al dia, en previsién de un posi-
ble retroceso de los precios.,

—En reales y fanegas: Aranda de Dusro,
65 a 6/; A évalo 66; Avila, 7 a 68; Benavente, 68;
Bargos, 64 a 66; Cantalejo, 65; Cistisrna, 68; Ledn,
76; Lerma, 63; Medinaceli, 69; Medina del €ampo,
67; Palencia, 66 a 67, Pefisranda de Bracamonte,
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63 a 61; Salamanca, 67; Segovia, 68 a 69; Soria, 66;
Valladolid, 67, y Zamora, ¢6 a 67.
‘Trigo, de 43 a 47 pesetas los 100 kilo<; cebada, de
21 a 27; centeno, de 31 a 3650, y avena, de 21 a 26,
Harines, —Valladolid: harind selecta, 10) kilos,
a 53,50 pesetas; {dem byena, a 52,50; idem corriente,
a 50,50; idem de segunda buena, a 48.40; tercerilla
superior, a 37; cuarta superior, a 27; comidilla,
a 28; salvadod& hoja, a2y, :
. Magrid: harinas: selectas, de 58 a 60 pesetas los

1090 kilos, sin envase v a domicilio; extras, de 56 a

57 50; integrales, de 54 a 56, y bajas, de 52 a 34.

Mancha® el'trigo, de 15,75 a 16,75 pe:e1as la fane-
ga; el centeno, de 10,50 a 12,50, 1a cebada, de 5,950
a 6;,75, yla avena, de 5,754 6,50. - -

Sevilla: trigos: recio-superior, de 31.a 31,50 pese-
tas; blanquillo, de 41,50 a 42; barbilla, de 41 a 41,30,
y tremés 'y voliizo, de3{ a 31,5).

Los precios antericres son, en todas las clases,
los 100 kilos, sin saco, sobre vagén Sevilla,

Sevilla: sémola, 41 pesetas los 100 kilos, con eq-
vase, sobre vagon Sevilla; clase primera, a 43;
{dem segundi, a 42, '

Cueros. - Cueros y pieles: Madrid: vacuno ma-
yor en verde se paga a 23 y medio y 24 céntimos
por kilo que pese la res en canal.

Cueros secos; de 9 a 16 kitos, de 1,75 a D pesetas
kilo, y de 16 en adelante, de 44 4,25, _

Pieles de lanar; de carnero y oveja con media
lana, a 0,55 pesetas po# kilo de los que pese 1a res
en cahal, : S :

Picles de ternera, en verde: de primera, a 1.9
pesetas kilo; de segunda, a 1,80; de tercera, a 1,70;
del %arta, a 1,50; pieles vaqueras, hasta 4 kilos,
alde.

En Barcelona: cueros de buey y vaca, matadero
de Barceiona, de'1,90 a 1,93 pesetas kiio; de ternera,
de 1,8) a 1,90; cueros secos Sevilla, de 3,90 a 4,30;
fdem Madrid, a 4,75. Cueros americanos: cordobe-
ses superiores, de 4,30 a 4,50; montevideos, a 3.80;
concordias, a 3,90; correntinos, a 3,9; buen sair s,
a 3,35; colomb as superiores, a 3 9); idem segunda,
a 3,3 chinos Bost, selectos, a 4,23 idem segunda,
a 3,50, Clases bajas de estas calidades, 0,50 menos
en kilo. Pieles galotas, de 1,90 a 3,10 pesetas kilo,
idem entrefinas, de 3 80 a 4,10. Ajustes por piel, de
4,% 35.50- = .o ‘ .

Lanas: Son pocas las cotizaciones de lanas que
hemos recibido. En Almeria se-p-ga la lana blan-
ca, en sucio, a 17,50 pesetas arroba; lavada, a 30.
En Segovid, blanca, a 50, En Polientes (Santan-
der), a 25. En Zafra (Badajoz), 2 52. En Medina del
Campo, blanca, a 35, negra, a 32. En Ledesma
(Salamanca), blanca, sucia, a 30; lavada, a 4%; ne-
gra, sucia, a 47; lavada, a 60. _

En Barcelona: Merinas extra, lavadas, de 14 a
a 15 pesetas kilo; id m de 2.2, de 12 a 13; entrefi-
nas, de 10 a 11; idem de 2.2, de 9 a 9,50; basta es-
tambrera, de 7 a 8,50; garras v bajos, de 4,75 a 5,50,

Aragén, blanca, sucia, de 27a 28 arroba de 12 ki-
los y 500 gramos; Navarra, {dem, id,, de 322 33,

Yinos y alooholes.—En 'a Mancha, en pesetas1a
arroba de 16litros: S -

A 475 y Sexporian los pueblos de La Solane,
Santa Cruz de Mudela y Moral de Calatrava; a
4,50, Catzada de Calatrava, Infintes, Cozar, Ma:
dridejos, Villacafas, Temblegue, Lilto, Romeral
y Santa Cruz de ta_Zarza. A 4,35 embircan los
centros de Daimiel, Villarrubia de los Ojss, Man-
ganares y Argamasilla de Alba, y a 4,45, Tome:
iloso, Alcdzar de San Juan, Campo de Criptana,
Sacuéllamos, Zancara ¥ Villarrobledo, A destden
Minaya, Cams de Haro y C»sas de Fernando
Alonso; a 3,75, en Munera, La Roda y La Gineta,
y a 350, en Madrigueras y Mahora,

Valdepefias hace firme el tipo de 5,75,

En Castilla: Nava del Rey, 2 36 v 28 reales cdn-
taro; Viatencia de Lion Juan, a 2§ y 24; Medinaceli,
a 33 y 24; Baltands, tinto, a 28; Lerma, tinto, & 3
Tiigueros, clarete, a 22; Fuentelapena, tinto, a.18;
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If’ampliega, a 38 v 30; Mucientes, a 21y 22; Toro,
tinto, a 18y 19; Villanueva del Campo, tinto, a 18,
y Villarcayo, a 84 y 30.

Reuns: vinos Conca, blancos, a 7,50 reales grado,
carga de 121 litros; negros, a 7. Campe, blancos,
a 8, {dem; negros, a 7,50. Priorate, blances, a 9;
negros, a 8,50, Mistelas, a 11,57-12, .

.n1 Barcelona, por gado ¥ hectolitro:

Panadés: blanco, 1,85; tinto, 1,75. Campo de Ta-
rragona: blanco, 2 tinto, 1,90, Conca de Barbari;
blanco, L65; tinto, 1,65, Priorato: tinte, 2. Villa
nueva y Geltri: tinto, 1,60, Ignatada: tinto, 1,50,
Martorell: blanco, 1,90. Mistela blanca, a 2,65; {dem
tinta, a 2.50; moscatel, blanco, a 3,75, .

Aicoholes: Destilado de orujo, de 133 8 143 pese-
tas HlL., de 100 grados, impuesto garantizado,

Industriales de 96° a 97°, de 2 8 a 230 pe:etas.

Destilados de vino de 95" a 96°, a 215 pesetas.

Rectificados de vino, de 96° a 97°, de 430 a 235 pe:
setas. :

Desnaturalizados 88° a 90°, de 140 a 142 pesetas,

Aguardientes de cafia de 74° a 75°, a LO5 pesetas.

T
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Estlmaremos ¢omo un honor la reproduociéa
e la prenya do nuéstros trabajos, oitando Ia pro-
codencia do 1os mismos.

"'SECCION DE BOLSAS

BOLSA DE MADRID

Obsérvase en los primeros dfas de 1z decena que
nuestra Bolsa se presenta con mayor pujanza que
en la precedente; pero no dura mucho, sino que lle-
g3 a lo insignificante en las dltimas sesiones, So-
bre todo, ayer, la contratacién no pudo Ser mas
pobre. Como hay tantas cosas pendientes de arre-
glo, hay también quien da crédito a la noticia de
que van a ser consolidados los Tesoros en plazo
breve y anies de su vencinientv; nosotros, gue an-
siamos esa conversion, la- consideramos, de mo-
mento, peligresa por su resuitado. Y, sobre todo,
ateniéndonos a las declaraciones del poder gober-
nante, no podemcs por menos de estimarla invero-
sfmil, ya que seintenta la reorganizacién nacional
sin prisas, para mejor acertar. Y eso gue es cues-
tién de verdadera importancia ¥ conveniencia,
serd quizés lo mejor dejario a un lade, hasta des-
embarazar muchas cosas, y tener Ias manos libres
para operar a gusto, radicalmente,

L

I.a Deuda interior, como antes decimos, esti
muy firme, si bien las contrataciones no sean de
extraordinaria monta, Gana mas de medio entero
en la decena, El amortizable al 4 por 100 va siendo
algo mds cotizado, pero no quiere esto decir que
tenga una contratacién digna de anetar,

Los amortizables 5 por 100 son bastante negocia-
dos, con oscilaciones injustificadas y anémalas,
tante por lo que se reficre a los cambios como a la
oferta y pedido. Sesién hay en que se puede ope-
rar con ventaja en el de 1920; sin demanda det de
1917, o viceversa, porque se dan las dos circunsr
tancias.

Los Tesoros, tltimamente retraidos vy en baja;
fos del 4 y medio apenasson contratados, y caan.
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do Io son, por compromise o imprescindible nece.
sidad,

Algo mis flojas Ias Obligaciones del Ayunta-
miento de Madrid y las Obligaciones del emprésti-
to de Marrunecos, asi como las Cédulas argentinas.
" En baja también las Cédulas hipotecarias de los
tres tipos; se lanza papel al 6 y medio ¥y 5 y medio
casi a diario, y, naturalmente, las unas se resien-
ten de la oferta que hay de las otras, siempre,
como €5 16gico, a mejor precio.

L

"El Banco de Espafia, lentamente, sigue su cami-

no de avance, sin que podamos determinar una
orientacién marcada, porque no se proauccia fran-
camente, Ahora que parece que no se inclina ha-
cia la baja.
" Los Tabacos, cotizados a 240 por 100, han salido
de su estancamiento, ya era hora. Es de notar que
su mercado, hasta hoy, ha sido nulo, ¥ que en los
iltimos dias no tenian contratantes,

Para los Bancos todos no son buenos estos tiem-
pos de las vacas fl icas, ¥ se nos dice gue los nego-
cios son, sobre todo por lo que hace a las sucursa-
les de seguondo y tercer orden, bastante medianos.
Todo se cotiza sin entusiasmo y con mucha parsi-
monia,

L 2% 2% ]

De los Bancos extranjeros es el Espafiol del Rio
de-la Piata el que da la nsta sensacional, Ya lo co-
mentibamos templadamenie en nuestra revista
anterior, y seguimos creyendo que serd dificil re-
cuperar lo perdido, suponiendo, as{ y todo, que las
poticias que circulan carezcan de fundamenio.
Clama al cielo que ante una situzcién como la ac-
taal no se den a los accionistas detalles y compro-
baciones que tienen perfeciisimo derecho a cono-
cer, y que todo lo que se gestione se haga en se-
¢reto, conio si gquien arriesga su capital en 13 Em-
presa fuera totalmente despreciable. (Por qué la
Gerencia o sus Delezados no salen al eacuentro y
combaten, con prucbas, ias falsedades o exagera-
ciones gue pudiera haber ea elio? Como se trata de
muchos miliones que el ahorro ha absorbido, es
esto muy digno de consideracién. Da la pauta la
Boisa de Paris, y la tendencia no es optimista; in
sistentemente los cotiza en baja, mientras que la
Bolsa nuestra parece empefiad« en ana posicion de
sostenimiente que, naturabmente, ignoramos si
serd 1a que corresponde.

Es de desear que la situacién se despeje pronta-
mente, porque adn la especulacién no es exa-

erada.
8 £y

Las Preferentes y Ordinarias en alza durante los
primeros dias, con las consiguientes liquidaciones
provisionales a cuenta, se declaran huidas y en
baja, Las Felgneras solo son contfatadas en una

sesidn, al coatado,
. [ LI ]

Las acciones de Ferrocartiles tieren toda nues-
tra simp .ti2, pero desde hace algiin tiempo consi-
deramos el problema, mas que de aumento de ta-
rifas, de administracién. (Qué duda cabe que se
gasta mucho? En esta cluse de Empresas no se
pueden esperar dividendos enriquecedores, pero

ViDA FINANCIERA

por lo mismo y por las funciones gque tienen a su
cargo, hay derecho a exigir o desear un intetés
siguiera remunerador. A esto debe tenderse, advir-
tiende que todo cuidado es poco y todo 2bnso ha de

ser cortado,
L

El giro internacional, favorable para nuestra pe-
seta, es el franco francés el que mayor baja re-
gistra.

H. pr SANTIAGO

‘BOLSA DE BARCELONA

La nota m4s importante son Ferrocarriles, Des-
pués de indecisién e irregularidad adquieren fir-
meza,

Las Obligaciones revelan firmeza.

Rentas piiblicas mejoran.

Valores municipales y provinciales sostenidos.

En Industrias calma y resistencia,

Metros, encalmadas,

E! cambio internacional, incierto.

La Bolsa pesada cotno de costumbre, Poca ani-
macién en Hornos y firmes los Rios de 1a Plata;
especulacién retraida.

En fondos piblicos, la Deuda perpetua interior
sostenida, as§ como Tesoros 1.° enero 1923 y Ayun-
tamiento Bilbao; Amortizable retrocede,

Los Titalos comerciales ldnguidos. Arrcndata-
ria de Tabacos oo cotiza,

Las navieras cotren pareja con el mercado de
fietamentos. Sota y Azoar sostenida. Vasconga-
das bien orientadas, Vizcayas sin tomadores,

Binca: B:lbac termina sostenido. Vizcayas
abandonadas. Urguijo Vascongade solicitados,
Centrales pedidos.

Ferrocarriles, en ajza, Mineras, actividad.

BOLSA DE PARIs

El mercado bien dispuesto; ofertas sin variacién
para algunos valores; el pfecto es sélo evitar el
alza.

Bancos franceses consolidan su alza activos.

Valores petroifferos, sin variacién. Sudafricas
nos, encalmados. Firmes 108 cuprifercs. Abonos
quimicos, bien orientados.

BOLSA DE LONDRES _

En el Steck Exchange se nota poco tiegocio, Los
fondos britanicos, sostenidos. Los Ferrocarriles
nacionales pedidos, esperando dividendo,

Valores industriales, activos. El interés se haila
en los valores mineros, Cupriferes, bien dispues-
tos. Cauchiferos, enciaimados, y petroliferos,
firmes.

BO0LEA DR NUEVA TORK

La Bolsa tiene tendeacia baena. Titulos indus-
triales en alza. Eo Ferrecarriles recuperan una
parte de su cupén recieatemente cortado. Meta-
ltrgicos, irregulares, con tendencia alcista, Sos-
tenidos los petroliferes y firmes los cap:iferos. -

Valores azucareros, flojos, Tnbacoa. dsscnhdoa.
y Awiomoviles, resistentes.
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Bolsas Nacionales y Extranjeras.

_— (Elta.a cotizaciones aloanzan al dia auterior al de la publicacién de esta Revista.)

. BOLSA DE MADRID
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Peoos argentinos.. ..o ...oeeveness

SOLSA DE LONORES
Consolidados, 2 ¢/, pot 100.........

Nuevo empréstito de gueres, 8/, 2 o

Bono.vm. .'.O."l.""..l.
Exterior espaliol, 4 por 100.,
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10365
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85,60
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00
41,85
88,55

Antedier. | Utimo,
East Rand..........000en rsssrans 6-9 11-82
Goldfields.......o.e0ene. ceranes 15-18 81-36
De Beers ordinarias R 12581 125.16
_. prefmw 'R 1&% 11'“&'%55
Posotas. . ,\\eeerrerrenns vevees B2.59 83.50
Francos. .....cvevviviniasnnrennns 8180 81.95
Dolares. ....ocoverrvevesrnnsnnens 4.865.00 4.8.58
Froncos swizol.. . veeeccersrnss . %94 259.0.%
—  belgaa...coiiiiieiiinens .00 5,
Liras. ,..ovvvuvennverennsnrerenee 101,125 100,75
Escudos portugueses.............. 208f 2135
Marcos (billones).. ««vvovvrsrrnonss 85 4y 18
| Pesos argentinos............ reeees| 8893 89487
B0OLSA DE ﬂEW-VORK
Empréshto Libertad 2 */y por l(.‘ﬂ . gg,s-:l g :’
Atehuon Top elm. revaraens 96’90 867/,
Baltlmoreandohlo IR R Y RN 58 58"“
Canadian Pacific....... veesrvonaes] 145 144 9/,
Chesapeaks and Obio......... cerve 3 125,
Chicago and Milwaukee...... teres 185, 181,
m_‘.l.e.;':f.af;v;;t;...-o oooooooooooo e g:{. ég:{.
00| Grest Northern. . ... IEORIOIONN I Pl ST i
Tilinois Central..........000veene. 102,
LomﬁﬂeandNashﬁIlo.. 88 8
New-York Central .....co0ovnnrenn. 101%,| 108%,
Norfolk and Western........... 106%,] 108
Northern Pacific fereens 62%, 6B,
Pensylvania. rrrrarraes 411, 41
....................... . 7? ",‘ 78 ! '.
Scuthern Railway............0.... 881, 86
- pmfo:rente. . 67 674,
Bouthm Pac]ﬂcov oooooo LN N Y 361,'. 88 ""
Unlﬂn anﬁc shedany 131 130 ,f'
UmtedStateaSbeel 04 1/, 943,
A ioan Bugar preferente. ..... lég Yy 1513 e
erican Sugar......v.uvernn.. o
Mexican Petrolenm........ veeanss] 260 250

BALANCES BANCARIOS

BANOO OE ESPAfA 2§ novbre ’Micbrs..:

Millares d» peseinty, -

Omm“j‘- Prr e R s AN bR R kA R 2-5”.5&. 2;52?.818

D“cnmh'o IERNNE FE RN .|.up s 949.530 934-078

Cuentas corrientes. ... v.000u.n....d 960587 956488

Tipos de interde: Descuento, 5 po préstamos; cré~

00| ditos con samnﬁa,t!'[.yb‘;, por uéditoapeno-
nales, § 1/, por 100.
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DMPRESAS Recaudacion. | oo DHOSRCke
Miles de pesetos,
Noftes.e.... | 276.147.982 | 4 11.101.903

M‘Z'A.‘." 10 —
Andaluces. o

M.CP.....
Burcccl‘ll‘ln

285471670 | + 11.820.289
40808681 | + 1.9[6.331

10.788.078

7249887 | *> 855.184

“MUos de T. Minuses, Juaselo, i9, Madrid, TaléTono ﬂ!,



