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f Banco de Galicia y Buenos Aires

Casa MaTriz: 445, CANGALLO, 455, Bienos AIRES

1
DIRECCION TELEGRAFICA: «GALBANK:
; Enlacapital: Nim. 1 (Flores) Colle Rivadarin, 7.025.
Belgrano, 2.828.

Montes de Oca, 161.

Sucarsoles: | = 3
— - - = Rivadavia, 3.860.
En el Enterior (Provincia de Buenos Aires): Avellaneda, Lomas de Zamora, Chascomiis,
Sap Fermnando.—En el Exterior: Montevideo, calle Cerrito, 187.
Capital autorizado ySuserito. . ...o.vurivine cansnan . pesos ¢l 30.000.000

-2 San Juan, 3.108.

Corrientes, 3.220.
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Entre Rios, 265,

(NN

Fondo dereserva....o.ciiiueeirinn e nnrarsnsanss pesos ¢l 4.179 987,58
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— de 180 dins......... 4 '_Jr‘

;I hasta pesos 10.000.. .... .. 4 'fy por100.
COBRA:
Por adelantos en cuenta corriente. .. . ...... ¢ por 100

Por descuentos . ... tae e ses eess o.  Convencional,

Por administrar propiedades........ O Turifa

médics.
El Banco vende letras de cambio y expide Cartas de criddite sobre todos los de Eapafia, Italis, ‘“
Francis, Inglaterrs, Alemania, Portugal y otros. 30 de Funio d¢ 5012, - Gerents, i M. Minawoa Luacss. /’ ~
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PROYECTO DE LEY
PARA RESTABLECER EL NIVEL DE

Los cambios sobre el Cxtranjero

PRESENTADO A LAS CORTES POR EL MINISTRO DE HACIENDA

D. JUAN NAVARRO REVERTER

(Continuacion.— Véanse los capitulos I, 1 y Il en los ntimcro 35y 36 de VIDA FINANCIERA)

Y
Aspecto economico del problema.

El progreso que Espafla ha alcanzado en los afios
que van transcurridos del presente sigho, por nadie pue-
de dudarse, ni menos disculirse. Los gignus exteriores
lo revelan: el movimiento general Jo confirma; los nu-
meros lo miden y lo precisan, Nuestras capitales mas
populosas, y aun ciudades y villas de relativa impor -
tancia, se engrandecen y se transtorman, y facultatives
que conocen bien €l valor de la propiedad urbana lo es-
timan en cifra que acaso dobla la que se calculaba hace
solamente doce ados.

Aumento y desarrolio de las actividades nacionales.

El trabajo y la industria visiblemente se desarrollan;
la mineria avanza y aumenta; nuestro comercio exte-
rior, aunque con lentitud, constantemente crece; el trd '
fico interior se multiplica, el movimiento maritimo, asi
de cabotaje como de altura, también progresas a?rové-
chanse las fuerzas vivas que la gravedad depusita en
los saltos de agua; la agricultura adelanta con ¢l em-
pleo de los abonos, 1a extension de los tiegos y la apli-
cacidn de mas intensas labores; las sanas costumbres
del ahorro se extienden de diaen dia, y se manifiestan
¢h la nueva creacion de Cajas de ahorro y en el aumen-
to del nimero y cuantia de las imposiciones; en suma:
aun luchando con el universal encarecimiento c.le la
vida, hallan €l capital y el trabajo patrios energias ¥
medios para desenvolver las producciones nacionales

Pesenvolrimientu y creacion de lus Imstituios
de crédito en Espaia.

Otro signo pablico, que todo espiritu observador ha-
bra notado, €5 una confirmacién sintética de las ante-

riores aseveraciones: los Bancos y Sociedades impor-
tantes de crédito solamente se fundan y establecen alli
donde los negocios abundan y ias transaciones comer-
ciales se desarrvllan; donde el movimiento industrial y
mercantil es intenso; cuando los giros, las operaciones
sobre valores y las activas y tecundas relaciones mun-
diales del intercambio ofrecen segura ocasién y medios
cupiosas para realizar los legitimos beneficios de sus
tunciones mediadoras. Y si esae condiciones no existie-
ran, no s¢ hubieran creado en Espaiia, en el dltimo de-
cenio, nuevas entidades de crédito, estabsleciéndose en
las mis importantes ciudades de la nacién Sucursales
v Agencias de las nuevas y de las anteriores, todas las
cuales vienen atraldas por el creciente aumento de los
negocios en nuestra patria.

Si algunos espiritus incrédulos & pesimistas hallaran
exageracidn, aunque, por patridtica, mereciese discul~
pa en estas apreciaciones, rectificaran su error ¢on sblo
leer, y aun mejor estudiar, las cifras oficiales consigna-
das en el Apéndice nam. 5 (1).

Habria deseado el Ministro que suscribe sintetizar los
diversos elementos en aquel Apéndice consignados,
que demuestra, con datos oficiales, algunes de los pro-
gresos realizados por la actividad pacional durante los
ultimos afos, par1 deducir, con cierta aprozimacién &
la verdad, el capital del pais y la renta 1otal de la Na-
cion; pero la falta de estadisticas en materia tan impor-
tante no permite todavia llepur 4 este calculo con pro-
babilidades racionales de acierto. Puede, sin embargo,
adelantarse, con toda seguridad, que las evaluaciones
hechas por Mullhall en 1884 acerca de ia riqueza de

(1} Il Apéndice nimero § es un notable estudio titulado La
Auividan ceonémiia de Espafia. Giloule de e deareolls, que
nosotros publicaremos en ofro nimero, 4 parte, 4 causa de su
amplitud,
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Espaiia son erréneas. Atribiyele este autor un capital
nacional de 39.825 millones de francos y una renmta
areal de 4.700 millones, Ya en el afio de 1889 se afir-
moé con fundamento que la renta nacional de Espaiia
era superior 4 5.000 millones {Estndios sobre Hacienda
sspaitola, por . Navarro Reverter, 1889), y los progre-
sos realizados por la Nacién en este daltimo cuarto de
siglo permiten asegurar que la cifra de Muilhall, cal-

“culada para la Espadia de treinta aios atris y por pro-

cedimientos empiricos, ¢s muy inferior 2 la riqueza
actual,

De todos modos, en el Apéndice nim. 5 se ha pro-
curado traducir en nimeros algunos de los signos ex-
teriores del progreso alcanzadoe por nuestra patria, y
es indudable que 4 no impedirlo acontecimicntos que

_no es ficil prever, seguirdn su curso creciente con el

impulso ya adquirido.

E!l cuadro de los progresos realizados en Espafia
desde principios del actual siglo, sin ser tan lisonjeros
como el que otras naciones ofrecen, es, sin duda al-
guna satisfactorio. f.08 nimeros consignados en el
Apéndice 5 prueban que las actividades nacionales, se
desarrollan constantemente, y 4 sus vigorosos impul-
sos resurgen los elementos todos de la riqueza patria,

En pocos afios se ha andado largo trecho en el ca-
mino del progreso; eblo de este modo hubiera podido
pasar Espafia desde un presupuesto de ingresos cer-
cano & 800 millones, con que dié fin el siglo pasado, al
actual, superior 4 1.100 millones de pesetas, y con las
reforinas administrativas ya iniciadas, podra llegar sin
dificultad, y en pocos afios, 4 alcanzar 1.300 millones.
(Apéndice nim. 10) {2).

Aumento de la exporiacion por la elevacion de los

cambios.

Una objecidn, cuya importancia es més aparente que
real, pero que impresiona y 4 primera vista parecz fun.
dada, sale al paso al llegar & estc punto Si durante
doce afios €l pais ha prosperado y se ha enriquecido,
sufriendo las oscilaciones continuas y la elevacion, en
algunos casos considerable, de los cambios no ser4 tan
nociva como se supone la depreciacion de la moneda.
Antes por el contrarie, abaden los partidarios de esta
teoria, la elevaci®n de los cambios, es una prima que
fomenta y protege la exportacién, y con ello ¢l au-
mento de valores oro. Es, pues, una ventaja mante-

. T nerla.

Importa mucho examinar este argumento para des-
vanecer la paradoja que encierra y probar que si la
Nacidn, en efecto, ha desarrollado sus elementos de
riqueza y ha prosperado durante esos doce afies, no
ha sido 4 causa de Ja elevacién de los cambios, sino &
pesar de ella y luchando con las contrariedades que
produce. He aqui 1a explicaciin de este fenémeno.

Principales grupos de nuesira exporiacion,
Primer efecto de la elevacion del cambdio
‘En dos grupos pucden dividirse los principales pro-
ductos de nuestra exportacién, 4 saber: minerales y

{2} Véase el Apéndice nimero 10, al Gnal de este capltulo.

agricolas £\ primer efecto de la subida de los cambios
debe ser el aumento del volumen de su exportacitn,
beneficiando con ello 4 las entidades exportadoras.
Pero este fendémeno ofrece singulares condiciones, En
primer término, el cambio es sdlo uno de los factores
y no el mas importante, del precio de los productos,
puesto que en su coste influyen otros muchos de di-
versa indole, cada uno de los cuales puede favorecer
con m4s eficacia y permanencia que la elevacion del
cambio, el aumento de la exportacién,

AJemds, la subida apreciable del cambio, sucle pre-
sentarse repentinamente, la duracidén de las oscilacio-
nes muy sehaladas no es larga, ¥, por consiguiente, nu
deja tiempo para preparar, ni un trabajo mas intenso en
1a extraccién de los minerales, ni una dilatacion del
cultive para aumentar sus producciones, ni una sdbita
extensidn en la produccidn fabril & industrial. Con esto,
la accibn y efecto de la diferencia del cambio se limita
4 procurar mayores beneficios, bien & los acopios de
los articulos de exportacién, bien 4 los que de ordina-
rio se exportan.

Efecto secundario de la elevacion del cambio

Consecuencias de este hecho son;

Que el precio de los articules iguales & similares &
los exportados aumenta también dentro del pais, y esta
subida alcanza poco 4 poto 4 todos los productos.

Aumento de los precios. - Su generalidad

Que la depreciacion de la moneda obliga 4 dar ma-
yor cantidad de ésta para obtener ¢l mismo objeto que
antes se compraba maa barato. Asi, alterade brusca-
mente el equilibrio de relacién entre las cosas y los
servicios de un pais, por el mayor precic que obtiene
un cierto ndmero de articulos, buscan los demss su ni-
vel, elevindolo también en proporciones andlogas, y
por la intima relacién que el instrumento del cambic
tiene con todos log objetos en la compraventa, el me-
nor valor de 1a moneda extiende el aumento de los
precios al pais entero en todas sus manifestaciones,

Facilidad en ¢l aumento de los precios, y dificultades
para su rebaja

Todavia no acaba en esto la incidencia de las brus-
cas depreciaciones del valor de la moneda. Una larga
¥y constante experiencia demuestra que el aumento de
los precios en toda clase de mercancias, y mis princi-
palmente en los articulos, sea de primera necesid ad,
sea de uso general, aunque no indispensable, se veri-
fica gradualmente, con singular rapidez, ¥ luego, dis-
minuidas 6 desaparecidas las cansas que lo motivaron,
las rebajas suelen ser tardias y no siempre llegan al
primitivo nivel que originé el aumento, dejando como
huella, dificil de borrar, la mayor carestia de la vida.

Aparente vensaja de la elevacion de los cambios

El beneficio aparente que para contados articulos de
exportacién produce la elevacién de los cambios, es un
feuém?no transitorio, incierto, pasajero, de bruscas
elevaciones, de limitados efectos circunstanciales, por
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Su misma oscilacidn, que dificulta las transacciones,
por justificado temor a los riesgos que encierra, pero
Cuyas consecuencias son perjudiciales para la nacién,
segin estd demostrado por la teoria y probado por la
experiencia, ‘
Desvanecida la paradoja y rectificado el error, bas-
tante comin, de gue la elevacién del cambio, favore-
ciendo algunos elementos parciales de la exportacién,
fomenta los intereses generales del pais, queda en pie
1a aseveracién de que los progresos alcanzados por Es-
Paiia en el iltimo decenio, de los cuales da idea, aun-

que incompleta, el Apéndice nim. 5, se han realizado

4 pesar Je las alteraciones y elevacitn de los cambios. -
Desapareciendo este obstdculo, es racional pensar que
las ventajas obtenidas continuarin con mayor intensi~ -
dad, y con ello la fase econémica del problema puede
considerarse en gran parte dominada, y, sobre todo, en
camino de satisfactoria resolucidn. Queda por estudiar
¢l aspecto monetario, esto es, la cantidad de valores en
oro, asi inmigrantes como de emigracién, gue constitu-
ye la segunda parte de este estudio.

Apéadice nimero 10,

Situucion de {a Facienda en 1912 Liguidacion de fos presupuestos anuales.

‘Recaudacién obtenida.

ANOS -
Pesetas.
i900.. Creee aer e 967.042.100
132; ...... eriannn oo 995.258.974
Toadrms e tesne s 1.003.271.067 |
ol ST R O . 1032.748 920 |
:904... .................. ' 1.033.214 30 ¢
1905“ . e v as ] 1.026.582.408 ]
IM.. 1.004.445-683
o/ L U 1.079.830.297
: L 1,073.126.621
l9°9 Crrasiriieseae e 1.065,704.407
DD i iiaeetr aere e L.171.073 168
L 1.477.161.005%

— 1

Pagos ejecutados. Supetdvit Déficit,
Pes:;as. ‘ Pesetas. P es—e tas,
878.510.284 88.523.016 >
332.613.173 36.575-301 »
.210.024 47.061.043 *
[.010.270 194 22.478.726 >
979.005.800 £4.200.124 *
960.453 033 66.129.445 b
992.863.222 tor.583.461 »
l-ooo-@ 561 70.386.736 >
1.025. 290 46.238,331 »
1 100.935.982 > 35.331.575
1128 1 3_:,%98 42.939.770 »
1.173.666 348 3.494.557 >

CROITIC A

La CRISIS - DE MATRA A CATVOUR

_ Prescindamos de 1a manera de pensar ortodoxa, y
Juzguemos los uitimos acontecimientos politicos apar-
tdndonos de las ideas dominantes y con patriotismo.

1. La crisis.— No ha sido ni podia ser una sorpre-
%3, como tampoco su solucion.

Pero lo que es altamente extrafio, aunque pueda ser
muy espaiiol, 1o que merece las mis duras censuras de
10‘8 hombres libreg ¥ patriotas, es el nombramiento del
8t. Navarro Reverter para Ministro de Hacienda,

C'_lando_este sefior presentd su famoso proyecto de
H‘._flenda, sabia perfectamente que iba 4 verificarse
Una crisis y que, de continuar el partido liberal, aban-~
donaria la cartera de Hacienda.

Entonceg,_gpor qué presenté los proyectos, si sabia
q¥e 10 iba 4 Qiscutirlos ni & aprobarlos?

Por que¢? .

No hay derecho 4 jugar asi con el pais. No se pres
Sentan proyectos para lucirse,

Quisi¢ramos decir algo més, pero una elemental dis-
crecion mos lo impide. - -

2. La retivada de Maura,—~Si ¢l Sr. Maura se
va de veras, creemos que no pasard nada. Imparcial-
mente juzgando, creemos que ¢l pais muche gana cop
la desaparicién de la escena politica de un hombre,
que, 8i es amado por algunos esparicles, es odiado por
el pueblo, Con razon 6 sin ella, el St Maura es odiado
por el pueblo; dejémonos de filosofias sobre este he-
cho. Solamente lo consignamos. Si es asi, si su vuelta
al Poler puede dar lugar & graves trasiornos, es mejor
que se quede en su casa. Esta es filusotia barata; pero
si s asi, jqué le vamos & hacer? ,

Dejzndo & un lado el hecho inaudito de que el sefior
Maura pretenda la actuacién de una politica liberal,
_armérnica cor la politica maurista, pretension inandita
porque su realizacidn serfa la renuncia del libera lispio
en manos del maurismo, nos limitaremos & decir que
el Sr. Maura renlmente demuestra que no puede go-
bernar 4 Espafia, porque no comprende que sin los par-
tidos avanzados no es posible gobernar, .

" Muy bien hacen los gobiernos liberales en querer
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atraerse 4 los anticonstitucionales. Y si para atraérae-
los es necesario dar grandes disgustos al Sr. Maura,
serd una listima que este sefior se disguste, pero no
“habri mas remedio que hacerlo asi.

Hoy no se puede gobernar al pueblo con el autorita-
rismo de Maura, La Cierva y compaiiia ;Bastante hace
¢l pueblo con tragar lo que traga! jPobre pueblo! | Y ain
quieren gobernarle 4 la fuerza!

El Sr. Maura y compaiia tienen la oxesién de la revo-
luci6n. ;Por qué la temen?

La revolucién se desarmma con una politica liberal.
Claro estd que fusilando al pueblo y quitindole el pan
para darsele 4 los plutdcratas, lo que se hace es inci-
tar at pueblo 4 la revolucion. ;No es esto claro?

Por eso no fusilé 4 nadie el nunca bien lioradae Sr, Ca-
nalejas jy ocasiones no le faltaron! |Y tampoco favore-
¢ié 4 ninguna Compaiiia con los millones de los pobres
contribuyentes!

Asi se evitan las revoluciones; pero gobernando estilo
maurista se conspira contra el Rey y contra la Patria.

Y dhora un cuenio: en Italia, gue no estd en la Pa-

DESCUENTO ESPANOL

SOCIEDAD ANONIMA
CAPITAL TOTALMENTE PAGADO: 9.000.000 DE PESOS
PONDOS DE RESERVA: 2.011.027,02 PESOS
DOMICILIO SOCIAL

MEXICO: 2* DE SAN AGUSTIN, NUM-. 54
APARTADO: 1,170.—CABLE: «DESCUENTO»

Censejo do A dministracidén

Presidente. Manuel Rivero Collada
Vocales: Angel Diaz Rubin, Angel Solana, Enrique Zavala y José Rivero Collada

Director gerente interino: M. L. Buega
Contador: Luis Soto Cortés—Cajero: Manuel Castillo

OPERACIONES DEL <DESCUENTO ESPANOL-»

. Esta institucién hace toda clase de negocios bancarios, Giros, Cambios, Créditos, Cobros en México
y cu el Extranjero, Compra y Venta por cuenta ajena de toda clase de valores fiduciarios
_ y especialmente descuento de documentos mercantiles

POR DEPROSITOS EN NUESTRO PODBR ABONAMOS

"3 por 100 anual sobre saldos diarios por depésitos en cuenta de ch
' ;'g:: 100 anual por depésito reembolzablesli 6 meses " © cheques 4 1a vista

_5-1,-01. 100 anual por deposito reembolsabdbles 4 un afio 6 més
B s intereses que sbonamos scbre cusiquier cantidad, se liguidarka el 30 de junio y of 31 de diciembre de eads afio,

Nty Boslir? Estn S i sl T T esti) ST o F Fnsli=S sl

tagonia, hace aiios, no muchos, en 1848, también se ha
blaba de revolucién.

Y habfa un sefior, un tal Cavour, si no recordamos
ma), que era un poquito mas que Maura, que le dijo al
Rey: «Sefior, nos amenaza la revolucibn, pero no se
asuste V. M. Si le parece bien 4 V, M., yo me pongo al
frente de la revolucidn, como primer ministro de V. M.,
¥y no pasari nada.»

Bueno, dijo el Rey, que se llamaba Victor Manuel,

Y qué paso?

Pues aquel Sr. Cavour (un sefior que dicen que es
inmortal, y debe serlo, porque tiene en cada ciudad de
Italia su monumento), aquel seilor, que pertenecia al
partido conservador, en diez aiios, ni uno mas, sé puse
en el bolsillo la revolucion italiana, y llevd 4 cabo la
Unidad de [talia con la revulucién.

(Qué les parece 4 ustedes?

;Cuindo vendra el dia en que un espafiol le diga 4 su
Rey las palabras que Cavour le dijo al suyo y tenga el
genio politico de gobernar § Espadia, poniéndose al
frente de la revolucion?

o Vo R S
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COMPANIA GENERAL

TABACOS DE FILIPINAS

Con motivo de la supresién de todo dividendo en
1905, las acciones de la Companiia de tabacos de Fili-
pinas, que en otros tiempos se habian cotizado 4 800
francos, fueron objeto de un movimiento de baja de
gran amplitud que las hizo bajar & alrededor de 50
francos,

Desde algunos meses, se ha verificado un alza muy
sensible de easte valor, con motive de haber decidido
la Compaitia de pagar nuevamente dividendos aunque
&n modesta escala.

{Hasta qué punto e¢st4 justificado este movimiento de
alza’

La cuestion es muy importante, y por esto vamos &
estudiar la situacién actual de esta Compaiiia.

»
+ »

Fundada en 1881, la Compaii{a general de tabacos e
Filipinas es una sociedad espaiola, cuyo objeto es muy
amplio, porque sus estatutos le permiten dedicarse no
solamente al cultivo, 4 la fabricacién y al comercio de!
tabaco, si no también 4 todas las explotaciones agrico-~
las ¢ industriales, y a ttodo negocio licito de cualquier
génerod> (Articulo 4.%).No es posible imaginar un obje
to social més extenso.

En efecto, y por lo que es posible averiguar por las
memorias, siempre muy breves, del Consejo de Admi-
Ristraci6n, la Compafia tiene por objeto esencial el
tultivo, la transformacin y la venta del tabaco gne
vende en Europa y en América bajo las tormas mas va-
fladas. Posee, ademds, haciendas donde se cultiva par-
ticularmenae el arroz, la caita, el abaci, etec., etc., y don
de se han hecho ensayos de ganaderfa. La Compaiifa
explota fibricas de azicar y destilerias; est4 interesada
0 negocios de alumbrado eléctrico y de tranvias, y po-
S¢e una flota mercante de aiguna importancia. En una
Palabra, la Compafia general de tabacos de Filipinas,
€S una empresa extraordinariamente compleja. cuya
Suerte estd intimamente ligada al desarroMo econénico
Ce lag Istas Filipinas.

.El capital de la Compahia es, sominalmente, de 75
millones de pesetas, representados por 150.000 accio
hes de 500 pesetas, divididas en varias series. La pri-
Inera serie comprende 40 000 acciones y la segunda
5.000; los titulos de estas dos series, completamente

beradoc, son log 1inicos que circulan. El capital efec-
®vo de 1a Compaiia es, pues, de 22 millones y medio
de pesetas.

Existen, ademn4s, 16.000 partes de tundador que tie-
Ben derecho al 20 por 100 de los beneficios netos dig~
Ponibles después de atendidas las prescripciones esta-

tutarias. Estas partes, ademis, tienen el derecho de
suscribir la mitad de las acciones de lag series tercera
y siguientes que pudieran ser emitidas en el porvenir,
la otra mitad estando reservada i los accionistas de la
primera serie.

La Compaiiiza de tabacos de Filipinas ha emitido
obligaciones, cuyo capital en circulacién era de pese-
tas 11 505 ooo al cerrarse ¢l ejercicio de 1911,

Por consiguiente, el capital nominal invertido porla
Compahdia al final del ejercicio de 1911, era de 34 mi-
ilones de pesetas.

Anotemos, para terminar esta exposicién dela cons-
titucién financiera de la Compaiiia, que el repsrio de
los beneficios se hace del modo siguiente: primera-
mente se aparta la suma necesaria para pagar un divi-
dendo de 7 por 100 al capital-acciones; del resio se
destina: 10 por oo al fondo de reserva; 8 por 100 al
Consejo de Administracion y 4 la Comisién de dele-
gados (administradores residentes en Filipinas); 13 por
100 al personal; 20 por 100 4 las partes de fundador, v
50 por 100 4 Jos accionistas.

“ﬁ

Durante todo el tiempo que duré el dominio de Es-
pafia en Filipinas, la Compafia de Tabacos fué una
empresa préspera, con beneficios importantes y muy
remuneradores de su capital; su dividendo, que habia
sido elevado gradualmente hasta 45 pesetas por accidn,
pudo ser mantenido 4 este tipo hasta 1902. Pero desde
entonces, la Compaiiia no ha sido muy feliz y se ha
visto obligada, primero & disminuir sus repartos y des-
pués 4 suptimirlos completamente,

La insurreccién que empez6 en Filipinas ¢l afio 1805,
fué el punto de partida de los contratiempos de esta
Compaitia, pues dificulté sus operacionea en las Islas
y produjo varias veces pérdidas materiales importan-
tes. Después, el ciclon de 1908, una grave epidemia de
colera, 1a epizootia que destruyd el ganado y otras
desdichas, contribuyeron 4 aumentar las pérdidas. La
baja del cambio espafiol y las grandes fluctuaciones
del peso mexicano fueron causa de otras dificultades,
agravadas también por 1a crisis americana, que restrin-
gi6é considerablemente los mercados de la Compatia
en los Estados Unidos, y produjo, ademas, una fuerte
baja del precio del aba 4, que es uno de Los priacipales
productos de las haciendas de la Compailia. En fin, pa-
rece que las relaciones entre ésta y las autoridades
americanas de las Islas, no han sido siempre perfec-
tamente armdnicas.

Todas estas circunstancias, en conjunto, produjeron
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una grap disminncién de los negocios socialesy una
reduccién paralela de los beneficios de 11 empresa. De
1o cual se puede tener una idea observando el cuadro
siguiente, que contiene el resumen de las cuentas de
gsnancias y pérdidas en los dltimos doce aiios:

o CARGAS
Beneficios W ""'T—_ Beneficios
Afos b el ) 00 roTAL| net
. . i : nztos.
TULOS, igre R 08
" !
I : T
{En miles de pesetas.)
1900, ..« 3.942 ¥ £.390 1 390 | 2 542
1901., .....| 3.772 > T 229 | 1.229 | 3 543
1902.. ... .| 4 113 ? [ 5621 562, 3 550
> |.gt7 f1.517( 1,652
» 40 LN 380
> 8ot | Bor 73
. : 823 8201 643 346
1907, enen ro14 | 789 753, 1 542 372
908 ... .., 1.849 | 717 779 1.496 | 35
1909 . 0.n.. 1704 | 658 | 698(r.356, 14
19i0... .... 1 894 | 6oz 613 | 1.244| 650
gll........ 2 033 537 6501 187 846

Los beneficios brutos, como se ve, bajaron mucho en
1904 ¥ 1905, para subir sensiblemente en 1906; desde
entonces han quedado casi estacionarios. Se puede no-
tar, sin embargo, una mejora apreciable de 1909 4 1911,
habiéndose atenuado algo las dificultades; la cuestidn
del cambie, sobre todo, ha infisido menos pesadamente
sobre los resultados de la explotacion, gracias 4 las
provisiones hechas en los afios anteriores.

El afio de 1911 ha sido favorecido por muy abandan-
tes cosechas de tabaco, lo cual ha permitido aumentar
las ventas; este aumento ba tenido por efecto de com-
pensar la disminucién de los beneficios realizados en
Iloa tabacos manufacturados, Por otro lado, el resultado
de las exportaciones de azdcar 4 los Estados Unidos
ha sido superior al del afio precedente. Y al mismo
tiempo, ¢l precio del abacd ha consentido 4 1a Compa-
#ifa liquidar con beneficio los stocks de este producto,
que se habia visto obligada 4 acumular,

_ Lu haciendas se desarrollan regularmente; 1a explo-
tacidén de la de Tarlac, sobre todo, se lieva con gran
actividad, particularmente respecto at cultivo de) arroz;
y s¢ va dando impulso 4 1a ganaderia, con esperanza
de buenos resultados; el afio pasado la Compadiia ha
puesto en cultive 1.200 hectireas y se propone elevar
esta cifra 4 1.800 hectireas en este afio; si los rendi-
‘mieatos de Tarlac ban sido Aojos hasta ahora, este re-
#ltado es debido 4 la insuficiencia de 1a irrigacitn,
o habiéndose atn terminado 1a construccitn de 1a
Bueva diga; la Compafiia calcula que estos rendimien-
tos doblardn cuando el sistema de irrigacién esté ter-
winado, 'y cuando los terrenos Heven dos & tres aitos de
eultivo.

En cambio, Ia hacienda de San José ha dado resul-
tudos menos satistactorios 4 causa de la sequia que ha
perjudicado, sobre todo, al desarrolio de la cafia de
azicar; sin embargo, el porvenir de esta hacienda pa-

rece asegurado, debido & la creacidn de un centro azu-
carero importante establecido en la regién por una So-
ciedad americana; la Compafia ha firmado con esta
tltima un contrato, en cuya virtud 1a provee de caiia de
azicar, recibicndo en cambio el 60 por 100 del azicar
producido.

L.a Compaiiia, como hemos visto, es también empre-
saria de transportes marftimos.

En 1910 ha renovado su contrato postal, pero en con«
diciones menos ventajogags que anteriormente; para
mejorar los productoes de este negocio, la Compaiiia se
va dedicando al servicio piblico de transportes.

Si los beneficios brutos no han aumentado nuotable-
mente en estos ultimos ailos, los beneficios netos, en
cambio, han progresado de manera muy satisfactoria
desde 1909 Este resultado es debido 4 la reduccion de
gastos generales y, particularmente, 4 la reduccién de
las cargas de las obligaciones. Como veremos més
adelante, ia Compaiiia va haciendo esfuerzos, desde
bastantes afios, para aligerar gradualmente su pasivo.

| ]

L
Gracias al aumento de los beneficios netos, el Con-
sejo de administracién, que habia creido prudente sus-
pender todo reparto de 1905 4 1910, ha juzgado opor-
tuno volver & repartir dividendos; un dividendo de 3
por 100, & sea 15 pesetas por accibn, es el reparto de-
cidido por el ailo 1951. Véase cual ha sido el reparto

de beneficios desde 1goo:

Beuencios |Cantidgdes | - Di¥ido0d0s ___
netos distribal las pordparte
- — L]
Afios aca.rsn fundador
(En miles de pesetas) |peogetas| Pesetas
1900, ... vvnsres 3 543 3 385 45 11 24
1001, . .voun ors 2.543 3 388 45 Ir 2
{17, T .| 2550 3.385 48 T 11
190%.. ..e.. . 1653 1 575 as »
1904 ..o .ceen 330 1 135 25 >
1908, ...... oo 13 > ? »
igob... ... .. 6 » » >
1 hebea maers 73 ? 2 »
1908 ... ..... 353 > > »
I90Q. . cu.e aae 8 b > »
1910 .. ... ... 50 > » *
171 PSR .er 246 s 15 »
Totales . 12 655 | 10 530

Como se vé, la Compafiia distribuia en otros tiempos
casi 1a totalidad de sus beneficios; en 1904, el dividendo
de 5 por 100 4 las acciones abeorbié una centidad tri-
ple de log beneficios efectivamente realizados. Y ante
la disminucién de estos Gltimos, fué necesario suspen~
der todo reparto, Es ficil calcular que la distribucion
de un dividendo de 15 pesetas absorberd solamente el
79 por 100 de los beneficios de 1911; parece,. pues. aue
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la politica de la Compadfa ha tomado un camino mis
prudente que antes,

Es muy interesante investigar cuales son las modifi-
caciones sobrevenidas en la situacién financiera de la
Compaifa desde la suspensi6n de los repartos de divi-
dendos. Con este objeto vamos 4 reproducir los balan-
ces en 31 de Diciembre de 1905 y 31 de Diciembre de
19t1, pudiéndose hacer asi una comparacion:

Situacién en 31 de Diciembre

1905

1011

Frsetiss.

ACTIVO Fesclas,

lamovilizaciones diversas,. .. |25 739.552 : 27.297.580

Cartera—Titulos............. | 1.205.761 1,279 858

Stocks y provisiones..... .. |17 670 862 16.001.243
V1. S e eeoo | 1857 145 Bag 735

Cuentas corrientes en Filipi- !
nas..,...... v obeine aeaeas] 62760780, 4.310 S23

Cuentas deudoras ........

<o | 7-577 105 | 3 655 292
ntratos de tabaco en Euro-

 » - TR 7.778.896\ 4.537 768
Totales..........|68 594 102 | 57 041 035
Pasivo I
Capital emitido....... .......|32.500.000 | 22 500 000
Deuda — Ubligaciones, ..... .l19 535.000! 11 505 000
Cuentas de reserva y de amor-
hzaciones........... .. «4.. 18,000 | 3 178.972
Cuentas acreedoras y cupones
dpagar.. .....0c.in.. ... (26 540 4311 30.031 TI4
Ganancias y pérdidas, ....... 1.678 725 349
Totales.. ... ...|68.504.102 | §7.941 035

Es facil calcular que, de 1905 4 1911, &l excedente
del activo no inmovilizado sobre el pasivo (distinto de
las obligaciones) respecto & terceros, ha bajado de
15.009.000 pesetas 4 g.332.000 pesetag, O sea una dis~
minuzién de 5.767.000 pesetas. Pero se debe observar
que, durante el mismo tiempo, la Compaiiia ha reem-
bolsado 8.020.000 pesetas de obligaciones. La diferen-
cia entre estas dos cilras, 6 sea 3.253.000 pesetas, s
inferior s6lo en algunos cientos de miles de pesetasal
importe de los beneficios realizados durante el periodo
de seig afios que separa lox dos balances anteriores.

- De 1o cual se debe venir 4 1a conclusién que, durante
este periodo, la Compafiia ha amortizado casi integral-
mente sas nuevos gastos de establecimiento, &, lo que
€% 1gual, que los beneficios netos anunciados represen-
tan beneficios distyibuibles.

En resumen la Compaiiia de Tabacos de Filipinas
8 Una empresa compleja que, después de haber atra-
Vesaco un perfodo de muy serias dificultades, parece

ber entrado ya en una fase mis prospera le su exis-
tencia. Pero es necesario que desapavezcan todas las
dificultades, que han sido obstéculo al desarrollo de 1s
STpresa. Ee probable que el ejercicio de 1911 haya
3o afectado por ciertos sucesos recientes y, sobree

todo, por el ditimo ciclén que ha producido 1a pérdida
del vapor Tayabas —asegurado en parte, por suerte—,
v cuyas consecuencias no se han podido determinar aitn
esactamente; la larga huelga de los obreros de las fi-
bricas de tabacos de Manila ha debido ser también
causa de pérdidas. Pero es seguro quc la Compailia
aprovechard, necesariamente, el desarrollo economico,
muy real, de las Islas Filipinas., Por otra parte, es ve-
rosimil supuner gque e} Consejo de Administracién no
hubiera decidido repartir un dividendo de 5 pesetas,
8i o hubiese tenido casi la seguridad de poder mante=
ner, y quizas aun, de pocer aumentar este dividendo
en lus proximos afios.

Bajo este punte de vista, es intcresante notar gue
ciertas calidades de tabaco hau tenido, recientemente,
un alza relativamente importante, lo cual favorece a los
grandes stocks de tabaco que ha acu:nulado la Compa-
fila, y que han sido evaluadoes, probablemente, al precio
de custe; resultando por este concepto que la Compa=
fia posee una reserva latente y, quizds, muy aprecia-
ble de beneficivs futuros,

Por estas difereates razones—y haciendo necesaria-
mente las reservas 4 que nos ubliga la insufiencia de
documentos procedentes de la Compaitia-~parece que
ahora se puede mirar al porvenir de esta Sociedad bajo
un aspecto mds favorable,

Acciones de la Compaiiia general de Tabacos de Fi-
lipinas, cotizadas en la Bolsa de Paris: Cambio del 7 de
de enero: 350 francos.

€L MUNDO DE L0F NEGOCIOf

Banco Espaiiol de Crédito

Se habla de la fusidn de este establecimiento
con el Banco de Cartagena.

La nueva entidad tomaria otro nombre y estaria
bajo Ia alta direccién del Sr, Garcia Prieto, Mar-
qués de Albucemas, ex Ministro de Estado, que
seria Presidente del Banco.

El faliecimiento de D. Manuel Gonzilez Longo
ria, Presidente del Consejo de Administracién del
Banco Espaiiol de Crédito, y la dimisién del seiior
Pay4, Director del Banco de Carlagena, facilitan
estas modificaciones

Como es sabido, el Banco de Cartagena, cuyo
capital (desembolsado) es de 10 millones de pese-
tas, es una creacién del Conde de Romancones, Lag
acciones del Banco de Cartagena se cotizan, alre-
dedor de 550 pesetas, en las bolsas de Madrid y de
Bilbae,
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Buenos Aires 30 Junio 1912

I mcn D€ LA PROVINCIA DE RUENOS mes |

CASA DE LA PLATA
Avenida Independencia, nimero 726
CASA DE BUENOS AIRES
Calles: San Martin, nims. 133/39, Bartolomé Mitre, nium, 455

) s2 Sucursales en lu Provincia de Buenos Aires,
Capitalaatorizado $mjl... .......... coooinnn tvieunns 128.000.000. —
Capitalemltido...... . ....... . (i iiiuriiiianinaniann, 50.000.000
Tdem id. de la Seccion Crédito Hipotecario. . ............. 25.000 __qqq_i 75.000.000.—
Capltal reallzade. ............. ..ot ceriiieaeaearas 48.956 300
Idem id. de la Seccidn Crédito Hipotecario ... ... ...... 5 000 000 j_- 53 956.300.—
Fondode Reserva... ........ ............. ted rmererraraes 2.686 05
ldem id de la Seccion Crédito Hipotecario.. . ... «..-.... r7.815.— 2.703.867.—
TASA DE NTERES ANUAL
Dep6sitos en cuenta corriente, oro y papel............. bersnsaran I %
En Caja de Ahorros hasta § 10,000 después de 60 dias........... . 4 %
Con libreta 4 g0 dias, renovables, hasta § 20 000......0 .vuiieiss 4 %
ABONA.....{ Depésitos 4 plazo fijo de 30 dias............... b oreersnveaarees + 2%
> > » de®0 3 . L.l tavas veeavee 3 . %
» > ? de 90 P il ceiiiieiaiona Fierians o 3'%%
Mayor plazo, convencional.
COBRA..... Por adelantos en cucnta corriente,. ... iieiiiionsiea. R A

i

Vlrgrl’nlo Maflel, Gorente.

- Compafiiu Madrilefin de
Urbianizacion

(La Ciudad Lineal)

. Para que nuestros lectores puedan conocer los
i grandes progresos realizados en 1912 por la Com-
paftia Madrilefia de Urbanizacion, generalmente
conocida bajo el nombre de La Ciudad Lineal,
reproducimos 4 continuacién el siguiente articulo
publicado en el Gltimo namero de la revista de
esta Compatlia (La Ciudad Lineal, 30 diciembre
1912.)

El afio 1912

Ha sido ¢l més laborioso y también el mis feliz y
préspero de la Compaiiia.
El favor del pdblico y la confianza creciente en la
, gestién acertada y correcta del Consejo de Adminis-
tracién y de la Direccién se ban significado con un
. aumento en la suscripcidén de nuestios valores de
. 835.527,19 pesetas.
- . TUerrenos adquiridos en 1913: 654.217 metros cua-
drados.
Cosnstrucclonas: Contratos de obras nuevas firmados
durante el afio por valor de I 136,627,065 pesetas.

= Eﬁﬂﬁm-ﬁgﬁg

Vias térreas. Concesién y adquisicién del material
para el ramal del tranvia eléctrico al Asilo de la Palo-
ma. Electrificaciéon de la linea de Caniilejas. Via doble
desde Cuatro Caminos & la entrada de Tetudn. Termi-
nacion de las estaciones de Fuencarral y de Colmenar
Viejo y de todas las obras de la via del ferrocarril. Ad-
quisiciéon de un solar cerca de Cuatro Caminos para
mercanciag de Colmenar. Consolidacién de la linea de
Vallecas. Aumento de locomotoras, vagones y coches
eléctricos para todas las lineas, Considerables trabajos
fle explanacién en las lineas en construccién.

Agaas: La obra magna del aflo, elevacion de aguas
subilveas del Jarama, realizada en unas tres cuartas
partes, En la Ciudad Lineal se ha instalado un nuevo
depésito de 1.000 metros cibicos, y se han hecho ¢.912
metros de nuevas canalizaciones y considerable nume-
10 de obras de menor importancia.

Se han devuelto 4 la casa de Urquijo y Compaiila
£0.000 pesetas.

Elactricldad: Se ha perfeccionado nuestra red de la
Cindad Lineal, Chamartin, Canillas, Canillejas, Vical-
varo, Barajas, Madrid, Tetuan, Villaverde, Caraban.
cheles, Fuenlabrads, Hortaleza y Cuarenta Fanegas.

En los nagoclos auxiliares, parque de diversiones,
imprenta, tejares, viveros y almacenes, se ha trabajado
mucho con fundadas esperanzas de buenos resultados
en los ailos sucesivos.
= Como en los dieciocho aiios antenorel, no hemos te-
nido ni una letra protestada, ni trabacuentas con los
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8,000 clientes de 14 Compafda ni fracaso alguno en los
muchos y diversos asuntos del vasto plan de la Com-
patiiia,

Caja de ahorros: A sus respectivos vencimientos se
han pagado en metalico v se han recogido por valor de
1.806.846 pesetas.

Pagarés: Se han recogido por valor de pesetas 78.000.

Obligaciones: Se han amortizado 4 la par 180 por va-
lor de 90.000 pesetas.

Por cuenta de los suscriptores se han vendido en las
oficinas de la Compaiiia 1.259 obligaciones,

Los suscriptores de las primeras obligaciones, han
cobrado ya sin demoras ni dificultades 57 cupones tri~
mestrales, los de Madrid en su domicilio y los de pro-
vincias, América v Filipinas, en la forma que cada cual
ha indicado.

En los asuntos judiciales hemos tenido varios éxitos
correspondientes 4 la razén que en todos ellos nos asis-
tia

A nosotros nos ha amparado la Justicia y es justo que
manifestemos piblicamente nueatra gratitud y el testi-
monjo de nuestra respetuosa cousideracién 4 jueces y
magistrados.

Nosotros, partidarios de !a libertad de imprenta y de
la justicia rapida, que dividimos 4 la prensa no en hue-
ha y en mala por sus ideas 8ino en decente y en inde~
cente, por sus procedimientos, nos vimos acometidos
furiosamente por una parte de la prensa indecente,
aquella en que ¢l chantage y el escéndalo al servicio
de oligarcas, de caciques ¥ de toda suerte de malas pa.
siones pretende imponer su lista civil 4 los productores
de la riqueza nacional que no se atreven & ejercitar sus
derechos, & pedir amparo 4 la justicia 64 tomdrsela
POr su mano cuando 1o requiere la lentitud en la admi-
Ristracion de la Justicia, lentitud més imputable 4 los
Poderes legislativo y ejecutivo que al poder judicial.

Los elementos directivos han defendido bravamente
30 honor y los intereses confiados 4 su gestion,

Hemos vencido 4 fa banda de enemigos que nos salié
4l paso y esperamos consolidar nuestra victoria en el
8o préximo dando fin 4 esta clase de obsticulos.

El resumen del aiio nos lo ha hecho una carta de uno
de Jos clientes de la Compailia, persona buenisima y
muy conocedora de lus negocios en Espaiia cuyo nom:

€ omitimos por no disgustarle,

Dice asi:

Sr. D. Arturo Soria y Mata,

Mi querido amigo: Doy . usted mil gracias por los’

Pases que me remite para el aflo 1913, durante el cual

€820 £ todos ustedes y 4 su simpética Compailia, todo

Eénero de prosperidades. Los tiempos que atrevesamos
#0n de prucha para toda clase de empresas, pero us

€3 ponen tan buena voluntad en vencer, los obs-

ulos que les salen al paso, que la Providencia les

¢ ¥ les concede triunfos hermosisimos. No es de

log enores haber escogido 4 Bolarque, que adn no ha

do su servicio; por ello le felicito muy de corazén.

Deseando 4 usted y 4 su amable familia felices Pascuas,
se repetite suyo afectisimo buen amign, q. hus.m., .2

*
L3N

Una vez mis nos declaramos entusiastas admi-
radorea del Se. Soria, tundador de la Clwdad Li-
neal, y le sus cooperadores en la brillante admi-
nistracién de la Compaiia Madrileiia de Urba-
nizacién, cuyo porvenir esti, por todos conceptos,
asegurado.

La marcha de la Compailia, en 1912, demuestra
que este negocio, de gran magnitud, se desarrolla
bien y en progreso continuo. El Sr. Soria, su fun-
dador y director, es uno de los grandes talentos
financieros de Espafia,

Su obra, su gran obra de La Cixdad Lineal lo
demuestra,

Aprovechamos esta ocasidén para manifestar, una
vez mis, nuestra opinién de que los valores de
eata Compailia ofrecen Ia mayor seguridad.

TWWTPTWUTTTE T Ty

10UE HACER DEL DINERO?

Correspondencia con los suscriptores

AP T G, Toledo; M. A, S. A. M, Céce-
res; G. P, A. C, B, G., Madrid. —Contes;amos
d su consulta sobre el Banco Bspaiiol del Rio
de la Plata.

Las acciones de este Banco se cotizan en Paris
4 449 francos y dan un dividendo de 12 pesos, §
sea 26,40 francos, produciendo asi un interés alre-
dedor de 5,75 por 100, renta bastante importante.
En general, se cree que este dividendo serd man-
tenido, y se puede esperar que, con el tiempo,
vaya aumentando.

La sociedad se ha desarrollade, durante estos
ditimos afios, con grandisima rapidez, Se dedica
especialmente 4 las operaciones de descuento; su
cartera que era 101,809.000 francos en 30 de jaaio
de 1908, alcanzaba 136.607.000 francos en 30 de
junio de 1912, habiendo asi cuadruplicado en el in-
tervalo; las cuentas corrientes deudoras, gue en-
globan los otros negocios del establecimiento, han
pasado, durante el mismo periodo, de 5.653.000
francos 4 171.945.000 francos,

E! Banco Bapafiol del Rio de la Plata va ex.
tendiendo sin cesar su campo de accién, aumen-
tando el nimero de sus sucursales y agencias en
la Repiiblica Argentina, Brasil, Uruguay; y posee
también sucursales én las grandes plazas europeas:
de Londres, Paris, Hamburgo, Barcelona, Madrid,
Génova, etc.
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Los depdsitos y cuentas corrientes de la cliente-
la han aumentado, de 1903 4 1912, de 177 090,000
francos 4 523.390.000 francos. El capital ha aumen-
tado simultineamente; el total desembolsado por
los accionistas, que era de 13.200.000 francos en
1903, con 4.134.000 francos de reservas, se eleva-
ba en 1912 4 196,982.000 francos, con unas reser-
vas totales de 85.401.000 francos procedentes, en
gran parte, de la prima de emisién de las acciones
nuevas,

Aunque los beneficios hayan aumentado nota-
blemente, el dividendo no ha variado, debido al
aumente rapide del nimero de acciones:

: 1
P S Productos | Beneficios ; i ivi
1. julio-30 junio | Productos | Benefic fdclz?:l?;%?s {ggfs‘,
— u— { —_ —
|
’ i |
(en miles de pesos}
1003-04 3 425 B6z 722 10
1904 05... ... 3.940 i 11370 . 1,198 o
1905-00, .. .... £.003 , 1.860 . 1.636 10
1906-83 6.604 | 3171 | 3.757 12
1907- 8 340 4.491 | 3 BIz |12
1908-09........1 10,161 6.137 | 5.301 12
[9og-10.. ... . 13.069 7131 L 6.196 | g2
1950-81 ..., .| 16.233 9.301 | 8.550 ; 12
1911-12 ....... 20.003% 12 554 11.71% 12

La Sociedad ha hecho grandes esfuerzos, estos
iltimos aflos, para desarrollar sus negocios, y como
€stos no han tenido adn el tiempo de dar todos sus
frutos, se puede descontar que el dividendoaamen-
tard més pronto 6 més tarde.

Capital: 330 millones de francos en un millén de ace
ciones de 220 francos (100 pesos) cada una, de las cua-
les un cierto nimero no han sido adn completamente
liberadas. Estos titulos se cotizan al contado y 4 plazo
en lag bolsas de Buenos Aires (en pesos), Paris (en
francos} y las de Espafia (en pesetas).

La Junta general de accionistas se verifica en agosto.
" El dividendo se paga en dos veces: ¢} dividendo &
cuenta en enero, y el dividendo complementario en la
época que determine la junta,

*
- &

Las acciones del Banco Espafiol del Rio de la
Plata son excelentes valores, por todos concep-
tos. Pero aunque sean tan buenas y renten tanto
no se debe invertir en ellas todo el capital que se
posee, pues es siempre una grandisima impruden-
cia colocar todo el dinero que se tiene en un adlo
valor.

M.deC.,L.C.. 40 6. P, Tarragona. - Las acciones
de la ibsro Platense se cotizan en la Bolsa de Buenos
Aires; son de 120 pesos nominales y se cotizan alrede.
dor de 140 pesos,

El capital de la Ibero-Platense s¢ ¢leva actualmente
4 13 millones de francos, sin contar las reservas, que
pasan de un millén de francos,

Este capital estd colocado en primeras hipotecas
sobre inmuebles y propiedades situados, en su mayor
parte, en Buenos Aires mismo.

Estas hipotecas sirven de garantia, con otras muchas
garantias, 4 las 20.000 obligaciones de 500 francos 5 por
100 oro, que han sido emitidas recientemente,

Estas obligaciones valen 469 francos 50, produciendo
un interés de 5,32 por 100 neto, pues los impuestos
estin 4 cargo de la sociedad.

Los balances se publican regularmente cada tres
meses; el ultimo balance, publicado en 30 septiembre
1951, demuestra que la lbero-Platense se halla en si.
tuacién prospera.

s

ML,P.C,J.R,Madrid.—~B.P,, A. B, Za
ragoza.—La Compafdia Madrilefia de Urbani-
zacién publica una revista llamada La Ciud id
Lineal, donde da cuenta exacta y detalladisima
de todos sus gastos y entradas, Las obligaciones de
esta Compaifila son valores muy recomendabies, y
de toda seguridad.

De la marcha de ]a Compasia Madrilefia de
Urbanizacién en 1912, puede usted formarse nna
idea, leyendo el resumen del movimiento dela
Compaitia, que ésta misma ha publicado y que nos-
otros reproducimos, en este mismo namero en la
seccion de El Mundo delos Negocios.

GUId DEL CAPITALISTA
Bunco Hispano Americemo

El Consejo de Administracién de esta Socie=-
dad, en vista de las utilidades del ejercicio de 1912,
ha acordado repartir un dividendo activo de seis
pesetas por accidén, que con el distribuido 4 cuen-
ta en ¢l mes de Julio Gltimo, forma un total equi-
valente al 6 por 100 del capital desemboisado, li-
bre de todo impuesto.

El pago de ese dividendo quedars abierto desde
el dia 2 de Enero prézimo en las oficinas centrales
de este Banco, en las de sus sucursales de Barce.
lona, Milaga, Granada, Zaragoza, Sevilia y Coru-
ils, y en los siguientes establecimientos:

En Gijén: Banco de Gijon.
En Santander: Banco de Santander y Banco

Mercantil.

En Bilbao; Banco de Bilbao, Banco del Comer-
cio, Banco de Vizcaya, Crédito de la Unién mine-
ra y Casa de banca de D. Andrés de Isasi,
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En San Sebastisn: Banco Guipuzcoano.
En Burgos: Banco de Burges.

En Oviedo: Banco Herrero.

Madrid, 20 de Diciembre de 1912.

El secretario general: Ramon A. Valdés.

Banco Espaiiol de Crédito

La suscripcién publica de 20.000 obli-
gaciones 4 por 100 «Huesca 4 Francia por
Canfranc», que se ofrecieron al mercado
el dia 27 de diciembre, se ha cubierto una
vez y se aplicara & cada suscriptor el total
importe de sus pedidos, que se liquidaran
desde el dia 4 de enero proximo en los
establecimientos en donde se ha abierto
la suscripcion, entregandose 4 los intere-
sados los titulos adjudicados.

Banco Naclonal de Mexico

Dividendo Activo

El Consejo de Administracién de este Banco ha
acordado repartir 4 los seilores accionistas un di-
videndo sobre las utilidades del ejercicio de 1912,
equivalente a! 6 por 100 del capital social.

Ese dividendo de seis pesos por accién sera pa-
€adero desde el dia 2 de enero préximo en las
oficinas de) Bar.co Hispano Americano, en Madrid,
¢ en los Bancos de Bilbao y Vizcaya, en Bilbao,
Contra entrega del cupén nam. 57, 4 razén del
equivalente en pesetag de francos 15,39 (quince
francos treinta y nueve céntimos), al cambio del
dia sobre Paris.

Tanto este cupén como los anteriores que no
ean presentados al cobro antes del dia 18 del
Préximo mes de enero, sélo podran hacerse efecti-
Vos en México 6 en Paris.

Madrid, 31 de Diciembre de 1912.

Por el Banco Nacional de Mézico, E! Secretario

geneneral (el Banco Hispano Americano: Ramén
A, Valdés,

Banco Central Mexicuno

Facuitados por este Banco, y 4 pastir del 2 del
Préximo enero, pagaremos 4 pesos contra cupdn
B4m, 26, de sus acciones, 4 cuenta de los benefi-
"m.del ejercicio de 1912,

Dicho dividendo se satisfari desde el citado dia

de enero 4 razén de FRANCOS 2,965 (dos fran-

cos quinientas sesenta y cinco milésimas) por peso,
6 sean francos 10,26 (diez francos veintiséis cen-
tésimas) por accion, 4 deducir impuestos y al cam-
bio del dia anterior al en que se efectie el pago.

Madrid, 31 de Diciembre de 1912,

Banco de Castilla,

E| Secretario general: F. Garipo.

Bemco Mercantil de Uerteruz

AVISO

Por acuerdo del Consejo de Adminis-
tracion, en cuenta de las utilidades corres-
pondientes al actual ejercicio de mil no-
vecientos doce, y desde el dia diez de
enero de mil novecientos trece, se pagard
4 los sefiores accionistas un dividendo de
cinco pesos (pesos 5,00) por accion
contra el cupén niim. 29 de los nuevos
titulos emitidos en el aio de mil nove-
cientos diez.

El pago se hara:

En Veracruz, Xalapa, Orizaba, Cérdo-
ba, San Andrés, Tuxtla, Tuxpan y Puerto
México, por las respectivas oficinas del
Banco.

En México, por el Banco Central Me-
Xicano.

kn Espaiia, y 4 razén de doce francos
ochenta y cinco céntimos (francos 12,85)
al cambio del dia en Madrid sobre Paris,
por el Banco Hispano Americamo, de
Madrid, 6 por sussucursales de Barcelo-
na, Malaga, Granada, Zaragoza, Sevilla y
Corufia, manteniéndose dicha equivalen-
cia hasta el dia 31 del expresado mes de
enero.

Veracruz, diciembre 12 de 1912.

El Director: José M. fardo.

Vida financiera

desea @ sus suscriplores y fecfores

i fas mayores ﬁﬁa‘dd:s en el nuewo afo de 1918,
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.Bunto Orlental de México (5. A.)

El Consejo de Administracion de este
Banco ha acordado repartir 4 los sefiores
accionistas, por cuenta del dividendo ac-
tivo del ejercicio de 1912, la cantidad de
cinco pesos por accion contra el cupén
nimero 24.

Los accionistas residentes en Espafia
podréan hacer efectivo este dividendo (al
cambio fijo de pesetas 2,74 por peso desde
esta fecha, en el BANCO HISI’ANO A ME-
RICANO en Madrid, en sus sucursales de
Barcelona, Mailaga, Granada, Zaragoza,
Sevilla y Corufia, y en los Bancos de Bil-
bao, Vizcaya y Crédito de la Union Mi-
nera, en Bilbao.

Madrid, 3 de Enero de 1913.

Por el Banco Oriental de México, Fl
Secretario general del Banco Hispano
Americano: Ramén A, Valdés.

Bonco del Estndo de Mexico

Se avisa 4 los sefiores accionistas que el Conse-
jo de Administracién ha decidido se pague un di-
videndo 4 cuenta, de: 3 pesos mexicanoa, sobre
los beneficios del ejercicio de 1912,

Este dividendo se paga desde el 2 de eneroc de
1913, contra entrega del cupén num. 26.

En México:

En el domicilio social, en Toluca, y en la su-
cursal de Morelia,

En México: por el Banco Central Mexicaro, y
por la United States Banking Co.

En Paris:

Por el Banco de la Union Parisienne, 7, Rue
Chauchat y 14, Rue Le Peletier, & razén de 7
francos 69 '/, (tres pcaos mexicanos).

Banco de Guunojuato

Se avisa 4 los sefiores accionistas que ¢l Consejo
de Administracion ba decidv se pague un dividen-
do 4 cuenta de & pesos mexicanos sobre 1o be-
neficios del ejercicio de 1912,

Este dividendo se paga deade el 2 de enero de
1913 contra entrega del cupén nim, 19,

Bn México:

En el domicilio social, en Guanajuato;

En México: por el Banco Central Mexicano.

En Paris:

Por el Banco de La Union Parisienne, 7, Rue
Chauchat y 14, Rue Le Peletier, 4 razén de 10
francos 26 (4 pesos mexicanos).

(rédit Foncler Mexicuin

Se avisa 4 los sefiores accicnistas que un divi-
dendo 4 cuenta de 5 pesos por accién sobre los be-
neficios del ejercicio de 1912, ser4 pagado desde el
15 de enero,

Este dividendo 4 cuenta se pagard al cambio de
266 '/,, 6 sea 4 razén de 12 francos 825 netoz de
impuestos, contra entrega dei cupén nim. 19 de
los titulos unitarios,

En Paris:

Por la Société Marseiliaise de Crédit Industriel
et de Dépots, 4, Rue Auber.

Compufiia Industriol de Atixeco
Mexico

Ef Consejo de Administracién de esta Sociedad,
en su sesién del 9 diciembre tlitimo, ha decidido
repartir un dividendo 4 cuenta, sobre los benefi-
cios del ejercicio de 1912, de 3 pesos mexicanos
por accién, que se paga desde el & de enero,
contra entrega del cup6én nam 10;

Ban México:

En el domicilio social de [a Compafifa (Avenida
Isabel 1a Catdlica, 79).

Bn Paria:

Por !a Banque Francaise pour le Commerce et
'Industrie, 9, Rue Boudreau;

Por el Crédit Foucier d’Algerie et de Tunisie,
43, Rue Cambon;

Por la Banque 1. R. P. des Pays Autrichiens, 12,
Rue du 4 Septembre.

Jociedud Naclonl de Crédito

Madrid: Barquilio,1.
PAGO DE INTERESES

A partir del dia 1.* de encro préximo se pagan
4 los poseedores de RESGUARDOS los intereses
correspondientes al cuarto trimestre de 1912,

El Secretario: Manuel Samaniego,
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Banco Terrttoriul y Agricola
e Puerto Rico

El dia 31 del cortiente quedara abierto el pago
del cupén nam. 9 de las cédulas hipotecarias de
este Banco, séptima emisidén, en las oficinas cen-
trales del Banco Hispano Americano, y en las de
sus sucursales de Barcelona, Mdlaga, Granada,
Zaragoza, Sevilla y Corufia, 4 razén de pesos 3,50
U. S. al cambio del dia sobre New York.

Diciembre, 30 de 1912,

Unién de Empresarios
e Pompas Flinehres

SOCIEDAD ANONIMA

El Consejo de Administracion de esta
Sociedad ha dispuesto que continiien pa-
gdndose interinamente durante :1 aiio
1913 tres pesetas por accién preferente y
8¢is por accién ordinaria, como dividendo
mensual provisional &4 cuenta e benefi-
cios, hasta que la Junta general de accio-
nistas decida en definitiva lo que estime
oportuno respecto al particular. Los se-
fores accionistas que no tengan depo-

sitados sus titulos en la Caja social, se

B

Serviran entregar en Secretaria (Carmen,
27, primero, de cinco y media 4 siete) el
Cupon nimero 3" de sus acciones antes
del dia 15 de los corrientes, y en los dias
del 20 al 30 podran recoger los resguar-
dos para el cobro de dividen ‘os mensua-
les; en ios dias y horas indicados se en-
tregardn los citados resguardos 4 los se-
fiores accionistas que tienen depositados
8us titulos en la Caja social.

Madrid 3 de enero de 1913,

El Secretario del Consejo de A 'minis-
tracion: L. Nueda.

VIDA FINANCIERA
Alocha, 67.—MADRID
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Unibn Aicoholera Espafiola

En Consejo de Administracién de esta Socie ja-l
ha acordado que el sorteo para la amortizacién de
las 130 Obligaciones de la misma que correspon-
den al proximo afio, se verifigne el dia 18 de enero
del propio afio, 4 las doce de la mailana, en el do-
micilio social, calle del Prado, nimero 20.

Lo que se anuncia para conocimiento de los in-
teresados que quieran asistir al acto.

Madrid, 28 de diciembre de 1912.

El Secretario del Consejo: Vicente Cantos Fi-

guerola.
Bunco de Espann

Emislon do Obligsoiones del Tesarc 3 y medio
por 00

Acordadas por real orden fecha 3 del corriente las
condiciones para la negociacidn por el Banco de Es~
pafia de setenta y cinco millones de pesetas en Obli-
gaciones del Tesoro, de los trescientos millones cuya
emisidn autoriza el real decreto de 30 de diciembre
prozimo pasado, se abtird por el Banco negociacion
de los indicados valores ¢l dfa 11 del corriente por la
expresada suma de setenta y cinco millones de pesetas
encargandose el establecimiento del pago del capital
y de sus intereses 4 los respectivos vencimientos, me-
diante la presentacion en el mismo de los correspon-
dientes titulos y cupones y sefialamiento de pago por
el Tesore, previa la oportuna provision de fondos que
éste haga en su dia.

La negociacién se verificard con sujecidn i las re.
glas siguientes:

Los pedidos serdn por cantidades jue no bajen de
500 pesetas 6 que sean miltiplus de esta suma, ¥ nin-
guno podra exceder del importe de las Obligaciones
que se negocien.

Estas, que tendrin el cardcter de ef :ctos cotizables
en Bolsa, serin al portador, de 500 y 5.000 pesetas
cada una, al plazo de seis meses, renovables por otros
seis, con interés 4 razén de tres v mediv por ciento
anual, pagadero por trimestres vencidos en 1 de Abril,
y 1 de Julio de 1913, mediante cupones que llevarin
unidos los titulos.

El tipo de emisién serd 4 la par, y se descontardn los
intereses correspondientes # los dias transcurridos des-
de la fecha de la emisién,

El importe total de cada pedido debera satisfacerse
en ¢l acto en las Cajas del Banco, y se admitirin sas-
cripciones hasta completar los setenta y cinco millones
de pesetas, entregando ¢l Establecimiento los corres-
pondientes resguardos provisionales, canjeables en su
dia por las Obligaciones.

En pago de suscripéiones se admitirdn por su valor
nominal las Obligaciones det Tes»ro en circulacién,
er.tidas en 15 de agosto de 1913, procedentes de las
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creadas por la ley de 39 de julio de 1910, entregando
los suscriptores, al mismo tiempo que las Obligaciones,
el cupén de 15 de febrero de 1913 Lajo tactura aparte,
el cual se pagara, con independencia de la suseripeidn,
por la mitad de su valor, ¢ sea d razdn de pesetas 1.873
cada cupdn de la s:rie A, y pesetas 18,75 cada uno de
la serie B.

Los pedidos de suscripcién podrdn hacerse, ya por
mediacién de Agente de Cambiv y Bolsa, ¢ directa-
mente por los interesados.

La negociacién se verificara en Madrid, en las Cajas
del Banco de Espaila, y tendra lugar, segin queda ex-
presado, desde el dia 11 de] actual, 4 las horas de
oficina.

Respecto de las personas que tienen Obligaciones en
depdsito 6 en garantia de operaciones, tanto en Jas Ca-
jas de este Banco en Madrid como en las de las Sucur-
sales, se entenderd que aceptan el canje por las nuevas
Obligaciones si antes, ¢ dentro del dia 10 del corriente,
no avisan por escrito nada en contrario; ¥ en este caso
mo tienen necesidad de gestitn alguna de su parte,
pues el Banco se encarga de practicar las necesarias
operaciones para hacer la sustitucisn.

Madrid 7 de enero de 1913.—E| Secretario general,
Gabriel Miranda,

Juntas de Sociedades

13 de enero. —Banco Hispano Colonlal, junta gene-

ral ordinaria, en su domicilio social, rarnbla de los Bs-
tudios, 1, Barcelona.

BANCO DEL COMERCIO
BILBAO ——

CAPITAL

_ 5.000.000 DE PESETAS
RO IO oo e Sy ==

[t i gLl

Cuentas corrientes con garantia
de valores y firmas

‘ Préstamos sobre valores, imposiciones
depésitos
Caja de Ahorros
Negocia leiras y expide cheques
sobre plazas
del Reino y del extranjero
Cartas de crédito y compra y venta

de valores
de t{oda clase y de moneda extranjera

Bolsa de Madrid

i 28 9
VALORES " diciembre enere

Interior 4 ¢,. .. 81,57 83.90

Arnoruzable 4 °,° ....... 94,50 93,70

- 3 P ior1,10 101,10
Banco de Espaia... .... . 455 50 450
— EspaiiolRiodela Plata. 471,758 483
— Central Mezicano .... | » | >
Compaitia A, de Tabacos.....; > ‘ >
Nortes., B > 503
Ahcanlcs.....‘.....‘.... - » >

S. General Azucarera (prcfs.} i > 41,25
- - (ordns.).. 13 »
- - {obligs.). » »
Duro Felguera.. ... ........ . 3 ]

Unién de Empresarios de Pom-|

pas Finebres ordinarias. ...} » 10§
— — preferentes.,.. | 107,40 8g

Cambios sobre Paris.. ... ...!| 21,01 106,05

—- —  Londres....... ; 26,90

Bolsa de Barcelona

' 1 .
Alicantes.......c.ovienineenn. 92 | 94
Andaloces,........ .... . s » | *
Nortes......... 98,10 ' 101,40

ﬁaaoeaaaeeeeeeee

Banco de Btlbao

BILBAO
Fundado «f afo l”?

Capital: 30-000.000 de pesetas

AGENCIA EN PARIS

FUNDADA EL ANO 1902
27, Rue Vivienne (Place de la Bourse)

Direccién telegrifica y teleféniea: BANCOBAO
Tanto Ja Central como su Agencia de Paris
se dedican £ ias siguientes operaciones
Compra y venta de todas clases de valores espafioles
Custodin de valores y todas 1as demis operaciones
propias de esta clase de establecimientos

¥ extranjeros
Cartas de crédito sobre todos los paises
Cobro de tods clase de cupones y amorlizaciones
Compra y venta de billetes y monedas extranjeras
Giros, rdenes telegréficas, cobros y descuentos
de letras sobre cuaiqmer plaza de Espahia
¥ extranjero
Abre cuentas corriontes en pesetas y moveds
exiranjers

El Banco y su Ageacis wo cobran derechos
de custodia por Jos depaitos de valores
en sus Cajas

eomeéeaeeee@
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Bolsa de Paris

VALORES \

Renta Francesa 3%........ .

Consolida 1o Ingies & '/, %, .
rgentino 4 ', Y, 1986 ...
Xterior Espanol 4 %c . ...... :
taliane 34,7, . ... ..., e
Ortugues 3%, .. ..., - sien)

Ruso Consolidada 4 %...... {
— 3%, 1800....... ... .
~— 5Y% 1906 ...... Ceeaeen

Servio 4 Qi e oe eennn Cimeas
Turco 4%, .. ceiiinninn
Banco de Francia. ov »vven..
Crédit Lyonnais. .............
Banco de Pariy y Paises Bajos.
ance de la Univn Parisienne
anco Momano,......... Ceat
Banco Espaiiol de Crédita. . ...
anco Espaiiu) de Cuba. . ....,
Crédito Territorial de Cuba. .
Banco Espaiol Rio de la Plata.
anco Francés Rio de la Plata
Banco de 1aRepablica (Chile).
anco Nacional de México. ..
Banco de Londres y México..
Banco Central Mexicano.... .
Banco de} Estado de México. .
Janco de Guanajuato. ... ..
¢dit Foncier Mexi-‘i‘.. l(;Iu‘.t:.
d » » (obl. 55/}
Soc Foncitre du Mexique . g
> » (obl. § 9/,
El Hogar Argentinog %, !
E 3 Pooul > 4 3% - |
anco Popular Argent. § 9/,,
Andaluéecp.. . € ST

ortes de Espaita,...........
&tropolitano de Paris. .., . ...
anal de Suez. ... .., . ...,
{o Tinto (cobre).. .........
rakpan (oro).., ... .uuvna..

aoutchoucs,. . ..... .... ..
own Mines (oro)..... ... ..
Beers (diamantes)........
East Rand (0r0)..............
Nant Mines (oro).......... .
“Ldﬁ%lds C(orisolidated {oro).
nchaca (plomo y plata) .
Lena Goldﬁerds (orc?').p‘ . ). e
Hala_cca (caucho). .....,....|
éxico Mines of El Oro.... .|
Modderfontein B {oro).....
Ossamedes. ... .. ... ...
ount Elliot (cobre)... ......
vzambique.., .. . .....,. .
atino, .., veen
Randiontein (oro)
Rall ines (oro). .......,...
R‘ﬂ(mbre). ce ean .
'8].: 0800 Deep (oro) . . .....
Sh-:'m (carbén)... ... .. A
8o oY and Jack {oro).. ....
¥ (cobre).. ..... .. ..
Tg“l!i_lnyika ..
T arsis (cobre)
fansvaal. .. . .., ..
Utah (cobre) |

LI R R -o.l

B I

27 i
diciembie |
89,22 |
>
97,95
90,90
98,15
91,60
75,70
103
35,60
*

.50

1.142
640

3
Q

470
442
157
72
382

350
253,35

440
310

¢nero

80,30
»

97

91,30
9740
64,10

QI
76,25
104,15
82,25
86.90
3.060
1.628

Recauduciones de ferrocurriles

Periodo

- s e acio 1 ; Diferencia
coneasins [ozmioicon Inreos | B
hosta en pesetas, anteriot.
Andaluces... [ 3t diciembre..| 27 450 456 [ + 2 778 217

Norte de Esparfia | 3o diciembre. | 150 535.864 § + 13.011. 506
M. Z A, 20 diciembre...] 127.423 190 | + 11 818.930

€L MERCADO ALEMAN EN 1912

El afio {912 se parece bastante al afio 19(]. La
industria alemana ha continuado progresando no-
tablemente, y, una vez mas, el progreso realizado
ha producido un alza gue ha venido 4 chocar con-
tra las complicaciones politicas,

El afio 1912 ha sido caracterizado en Bolsa, por
miltiples periodos de alza y baja. Los representan
tes de los grandes establecimientos financieros se
han visto obligados, varias veces, 4 intervenir para
aconsejar la calma 6 para levantar los espiritas de-
cafdos,

Los primeros meses Jel afio sufrieron las conse-
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CREDIT LYONNAIS

SOCIEDAD ANGNIMA

Capital: 250 mitlones de francos

Completamente desemboisado
AGENCIAS BN MADRID - BARCELONA - VALENCIA - SEVILLA
¥ SAN SEBASTIAN
Direccién telegrifica: CREDIONAIS

D s e

e

El Crédit Lyonnais se encargm por cuenta de su cliente-
ia, de las operaciones signientes;

Compras y ventas de valores pitblicos 4 plazo y al con-
tado en todas las Bolsas de Espafia y del Extranjero

~—Adelantos en moneda espafiola y extranjera sobre va-
lores publicos y apertura de cuentas corrientes con ga-
rantia de los mismos.

—Custodia de toda clese de valores y gestidn de las
operaciones relncionadas con los mismos, tales como can-
je. renovacidn de cupones, verificacion de los sorteos de
amortizaciones, etc., e,

~ Cobro y compra de cupones espafioles & extranjeros.

—Cobro y descuento de letras sobre todas las plazas
del Reino y del Kxtranjero.

- Seguros de cambio,

- ompra y venta de monedas y billetes extranjeros,

Emisién de giros y Srdenes telegrificas de pagos so-
bre todas las plazas de lispafia y del Extranjero.
Cartas de crédito sencillas 6 circulares para todos los
aises.
P riura d< todas clases de cuentas corrientes en pa
setay J}:n monedas extranjeras

- Cuentas locales 4 1a vista sin comisidn,

k4 Ciédit Lyonnais pone 4 la disposicién del pdblico,en
su nuevo local, ¢ instalado al efecto con todas las seguri-
dades que la experiencin sconseja, un depastamento de
Cajas de Alqulier para Ia conservacién de valores, docu
mentos, joyas, encajes, objetos preciosos, etc., ete.

Este departamento estd abierto desde as aueve dela

1 mahana hasta Ias ocho de la noche.

Noras de Oajar de 10 & 4
VYV VY
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cuencias de la guerra de Italia en la Libia; y tam-
biéa por las victorias logradas por jos socialistas en
las elecciones de diputados al Reichstag, y por el
movimiento huelguista inglés, que amenazaba ex-~
tenderse al continente, Estos factores tuvieron por
resultado de impedir el alza.

Pero en e) segundo trimestre, gracias 4 1a situa-
cién politica favorable y 4 las excelentes noticias
de los centros industriales alemanes, se produjo un
movimiento de alza, gue se mantuvo durante algu.
nos meses casi sin interrupcién. Y se puede anr-
mar que en algunos grupos de valores, y sobre todo
en el de valores industriales, se manifesté una co-~
rriente de especulacidn como no se habia visto
desde varios afios.

Este periodo de prosperidad que e acentué ain
més por las brillantes perspectivas de las cosechas
fué repentinamente interrumpido por las amaenazas
de complicaciones en los Balkanes. El 2 de octu-
bre, la Bolsa fué presa del primer pinico, y pocos
dias después el panico tué atn mayor, producien-
do grandes desastres.

La guerra de los balkanes hizo temer una confla-
gracion general en Europa. Estos temores produ-
jeron ei retiro de los depdsitos de las cajas de aho-
rros y de los bancos y, como natural consecuencia,
una gran tensién monetaria que hizo temer n-
des dificultades para la liquidacién de fin de di-
ciembre. Pero, felizmente, estos temores eran exa-

erados; las dobles han alcanzado, es verdad, tipos
gesconocidos desde hace muchos afios, pero, en fin,
la liguidacidn se ha hecho sin demasiada dificultad,

Y en la actualidad se puede observar, en el mer
cado alemin, una ligera mejora de )a situacién
monetaria. Sin embargo, no se puede esperar en
una préxima y completa mejora de este mercado,
4 causa de las urgentes necesidades de dinero que
existen todavia, y dporque después de la termina-
cién de Ja guerra de los Batkanes, )a industria ne-
cesitard mds recursos para hacer frente 4 Jas nue-
vas exigencias de la situacitn.

El comercio alemén de importacién y exporta-
cién, en 1912, ha aumentado en 1.500 millones de
marcos sobre los resultados del adio anterior; los
ingresos de los ferrocarriles alemanes, durante los
nueve primeros meses del adlo han alcanzado un
aumento de mas de 150 millones de marcos sobre
la recaudacién del mismo periodo de 1911,

La expansién industrial se ha manifestado par
ticularmente en el ramo del hierro y de la halla,
La produccién del hierro bruto ha aumentado en
mds de 2 250.000 toneladas; las ventas del sindica
to del acero, durante los tres primeros trimestres,
han tenido un aumento de mis de 500.000 tonela-
das. Ademds, Jos resultados de Ia explotacién de
todas las minas de carbén importantes superan no-
tablemente & los resultados del afio anterior.

La navegacién alemana considerard el ago 1912
como uno de los mejores, gue ha sido también fa-
vorable 4 la industria de construcciones navales,

Las otras industrias pueden, igualmente decla-
rarse satisfechas de los resultados obtenidos, con
la excepcion, casi linica, de Ja industria de edifi-
cacion, que ha sufrido con motive de las dificulta
des derivadas de Ja colocacién de los bonos de los
bancos hipotecarios' y del encarecimiento del di-
nero.

A continuacién publicamos un cuadro, que per-
mite comparar la cotizacidén de los valores més im-
portantes de la bolsa de Berlin y de Francfort en
fin de 1911 y de 1912;

VALORES 3o dic. |9|l|3o dic. 1912

Renta Alemana 3 por 100... . 82,70 78
Crédito Motkiliario Austriaco .~ 204,50 193 Y,
Deutsche Bank .. .. .... ....' 264,60 | 340°%,
Disconto Commandit............ 192,80 1 183 %,
Banco Internacional de Comer-.

cio de Petersburgo...... . .. 215,7% 199 Y,
Banco Ruso.......cov e innn bo1s7,50 | 158 Y,
Minas Harpener........ .....: 198,90 | 183 ',
Minas de Gelisenkirchen. ..... .- 207,50 | 1917,
Acciones Phoenix.. ..... .. ..! 261,25 | 257°,
Acciones Hamburg-Amerika.. . 140,40 | 133 Yy
Acciones Norddeutscher Lloyd. 107,50 g Y,
Acciones Hansa . ........ .. 210,00 ] 240 ',
Acciones A.E. G... .. ...,. ' 267,00 | 230"
Acciones Schuckert ........... 160,00 | 148 Y,
Acciones Siemens y Halske.... .| 25200 | 220%,
Fabrica Hagen de acumuladores

deBerlin.. ........ .. .....; 335,00 | 540
Productos quimicos de Hoechst | 563 %, | 632,20
Dinamita Nobel ............,. 187,00 | 173
Acciones Adlerwerke Kleyer ..| 449,75 | 562,70
Automoviles Daimler... ......| 230,50
Fibrica de miquinas Vogtlaen-

dische........e0 tvviiar.an. 466,00 | 564

Imp. y Enc. de ]. Espinosa, Augusto Figueroa, 4. = Telél. 2.303.

SOCIBDAD ANONIMA DB CREDITO

CAPITAL
15.000.000 o) PESETAS

DOMICILIO SOCIAL
BillL.BACO
Plaza Circular (Edificio de 1a propiedad del Banco)

Opsraciones que realiza ¢| Establecimionio
Descuento ¥ negociacién de efectos sobre Espafia
y sobre el extranjero
Giros sobre ‘rlam de alguns importancia

e todo el muodo .
Cambio de monedas y billetes extranjeros
Carias de crédito ]
Cuenlas corrientes £ imposiciones 4 la vista
al 1 %, soual
Caoentas corrientes & ocho diss al 2 %), anual
Imposiciones 4 tres mesen al 2 4y %, annal
Depésitos en custodia

Alquiler de Cajas de sesuridad
Préstamos y créditos con garantia de fondos piblicos

y valores industriales
Com?rn y venta de toda clase de valores
¢n Ins Bolsas de Bilbao, Madrid, Barcelona, Paris,
Londres y Bruselas
Cobro ¥y nezociacién de cupones ¥ titulos amortizados
Pago de dividendos pasivos por cuents de clientes
OAJA DE AHORROS
Oficiva central en ef BANCO DE VIZCAYA
Horss de despacho
dias laborables de diez 4 una y de tres 4 cinco,
y jos domingos de diez & doce de ls mahana
Agencias en lot principales pueblos de la regidn
Pueden hacerse imposiciones lo mismo
¢n la Oficiea central que en cualquiera de las Agencias
desde 1 4 10,000 pesetas
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RANCO EL HOGAR ARGENTINO

SOCIEDAD DE CREDITO REAL (COOPERATIVA, LIMITADA)

FUNDADO EN 1499
CASA MATRIZ: BUENOS AIRBS, AVENIDA DE MAYO, 886

RO3IARIO DE SANTA FE (General Mitre y Santa Fe)
Sucursales en: { BAHIA BLANCA (Chiclana ¥ Lavalle}

CORDOBA tSan Sarénimo, 151 y 183)
A PITAL SUSCRIPTO,. . oo ivrervsenetssensatonucrersnse seanes retnnn § 114.937.250,00 m/n ¢/l
CAPITAL REALIZADO.c. vuuueavnnnersiannnreteriarnnacssninns covens >  ©2.466.369,85 »

OBLIGACIONES

Emitidas en Buenos Aires, 1900, 4 moneda nacional, 8 % iiviiiinsranans » 2.000.000,00 3>
Emitidas en Paris, (950, 4 070, § %4, (10,000,000 $ OT0)... . cveverrnirvesans, ¥ 33.727.373,73 »
Emitidas en Paris, 1917, i oro, 4 1/2 %/, (7.000.000 $ 0F0)ss.verevanss wrrees »  15.900.000,90 »

Prest‘ dinm pars la construceion de adificles, y sobre hipatecas de casas y campos, 4 bajo laterés
— 4 largos plazes.

-F_a_‘cinta h ‘quisidﬁn de cagas mediante of pago de una reducida suma al contado y ol resto

on cusias mensuales.

SOLICITENSE PROSPECTOS EXPLICATIVOS
Buetos Aires 31 de Agosto de 1912. Gerents: A. MBLIAN

p——__ ]

BANCO ORIENTAL DE MEXICO (S. A.)

BANCO DE EMISION
Constituido en 17 de Enero de 1900 -- Domiciliado en la Ciudad de

PUEBILA

SUCURSALES EN LAS POBLACIONES SIGUIENTES

BSTADO DE PUEBLA: Acatlin, Atlixco, Huanchinango, Tehuacdn, Teziutlén,
. Ban Texmelucan y Zacapoaxtia
BSTADO DE OAXACA: Oaxaca, Huajuspam, Juchitén, Salina Crus y Tlaxiaco
BSTADO DB CHIAPAS: Tuxtla Gutiérres y Tapachuia
BSTADO DE TLAXCALA: Tlaxcala, Santa Ana Chiantémpam y Huamantla

Capital: 8,000.000 de peses mezicanes completaments desembeisedo

Reservas: 1.UB.329,6) pases mezicunes
8us acciones son de CIEN PESOS y se cotizan en las Bolsas de México y Espaiia
Sus cupones se pagan on Espaiia per ol Banco Hispano Americano
Y por sus agoencias 6 corresponsales
El peso mexicano es igual & dos francos y medlo
Hace compras y ventas de toda clase de valores mexicanos y exiranjeros
cartas de crédito para todos los paises, giros de cambios
compra y veata de moaedas y billetes extranjeros
Abre cuentas corrientes en pesos mexicanos, p:sctas 6 en monedas valor oro

Abona por depésitos en cuenta de cheques 4 la vista.. 3 por 100 anual sobre saldos diarios. I
> td » reembolsables & los seis meses 4 por 100 2nual.
» » 3 > & los doce meses.. 8 por 100 anual.

Estos intereses gque se abonan sobre cualquier cantidad, se liquidardn
el 30 de Junio ¥ 31 de Diciembre de cada afio

[ —— [ ———— —_—— — —— | — — |
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Salén de despacho decorado y amueblado por Waring y Gillow,
Plaza de la Lealtad, 2.— Madrid.




