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:E=rogTa,rcia, . 

Dos pa labras ba s t a r án p a r a da r á conocer 
nuest ros propósitos. Asp i ramos á representar , y 
nos p roponemos defender los intereses, del comer­
cio, de la propiedad, de la b a n c a y de la indus­
t r ia de nues t ro país . D a d a la impor tanc ia y des­
arrollo de estas manifestaciones del progreso, u n 
órgano en la P rensa que vele cons tan temente por 
la defensa de cuan tas cuestiones p u e d a n afectar­
las de u n m o d o directo ó indirecto lo es t imamos 
conveniente , y más que conveniente necesario. 
E L ECONOMISTA ESPAÑOL no representa ideas é 

intereses de n i n g ú n par t ido político, ni insp i ra rá 
t ampoco sus juicios en dogmat i smos cerrados de 
escuela. Cada hecho y cada fenómeno lo estudia­
rá teniendo presentes la época en que vivimos y 

•las aspiraciones de la nación. 

El coinercio coxi I^ilipixias 
•y la, i M . d . - u . s t i i a , catalana.. 

C o m m e r c i a l e m e n t p a r -
l a n t , l e s P h i l i p p i n e s s o n t 
u n e d e s b o n n e s co lon ie s 
a n g l a i s e s . — B a p p o r t de 
M. Eniest Cramjion, co7isul 
de France a Manille. 

Tan cierta como vergonzosa para España es la opi­
nión del cónsul francés que más arriba trascribimos. 
Las islas Filipinas, que por su importancia comercial 
debieran ser uno de nuestros principales mercados, 
consumen la mayor parte de los productos de Ingla­
terra ó Alemania. E n el año de 1881, el valor de las 
importaciones del Archipiélago ascendió á 20 '/j mi­
llones de pia.stras — próximamente 103.000.00 de 
pesetas; '— de esta cifra sólo- corresponde á España 
1.534.4.51 piastras, á Inglaterra 5.952.666, á posesio­
nes inglesas 11.000.000, a China Vo mil lón, y á los 
Estados Unidos cerca de uno. Al comercio alemán no 
asignan las estadísticas oficiales más que 545.806 pias­
tras, cifra que ni siquiera se aproxima á la verdade­
ra. El error, sin emljargo, tiene sencilla explicación. 
Con el nombre de mercancía de las posesiones ingle­
sas entran mult i tud de productos de procedencia 
suiza, inglesa, alemana, belga, dinamarquesa y fran­
cesa. De este modo se explica también la diferencia 
que existe entre los datos que publica nuestro Go­
bierno y los que dan á luz los de las naciones an t e ­
riormente citadas, relativamente al comercio con Fi­
lipinas. 

Por su importancia, pueden dividirse en tres gru­
pos las mercancías que llegan á nuestras posesiones 
del Asia de procedencia inglesa: en el primero figu­
ran los tejidos, que absorben casi por completo el 
mercado del Archipiélago. Los de algodón, lino, lana 
y cáñamo, no tienen rival. Su valor se calcula en 
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35.00.000 de pesetas. Los tejidos de seda están en 
decadencia. Los naturales y españoles residentes en 
las islas lajjrecian en más estos productos cuando 
son de origen suizo, que, por otra parte, son también 
más baratos. Figuran en segundo término los meta­
les en bruto y manufacturados, las máquinas, las 
embarcaciones y el carbón de piedra por una canti­
dad que no baja de 6.000.000; y en el último, los 
productos químicos y farmacéuticos, cristalería, som­
breros, paraguas, papel y bebidas espirituosas. 

Pero la principal importancia de Inglaterra es debi­
da á su marina mercante. En Hamburgo carga de 
productos alemanes y austríacos, y en Amberes de 
mercancías belgas. Desde Liverpool conducen los gé­
neros franceses, y el comercio entre China, Cochin-
china y el Archipiélago se hace todo en barcos de la 
marina inglesa. El número de embarcaciones de este 
país que arribaron á los puertos de nuestras islas dei 
Asia fué, en 1880, 1881 y 1882 respectivamente, 
99, 102 y 102, que representan 65.375 toneladas los 
primeros, 67.639 los segundos, y los últimos 68.765. 
En Manila ademas funcionan varias Compañías i n ­
glesas de Seguros, y de los tres Bancos de descuento 
y crédito general que existen, dos son de dicha na­
ción. 

Los productos de Alemania y Austria aparecen con­
prendidos como si fueran del mismo origen. No es 
tarea fácil de distinguir los que pertenecen á una y 
otra nación. El comercio alemán crece en Filipinas 
con rapidez asombrosa. Hace diez años su valor no 
pasaba de 3.000.000, y hoy se acerca á 16. Este i n ­
cremento tiene dos orígenes principales: el primero, 
la baratura de la fabricación y la baratura de los 
trasportes; el segundo, la imitación y la falsiñoacion. 
Los hierros de Solingen y Hagen compiten con los 
de la Gran Bretaña; sus cervezas han sustituido á las 
de Dinamarca; sus papeles á los papeles de Holanda, 
y sus tejidos luchan con los de procedencia inglesa, 
si bien con notoria desventaja. Los juguetes artícu­
los de moda de París, se falsifican de un modo escan­
daloso. Los más peritos en este género de comercio 
apenas si distinguen lo verdadero de lo falso, lo que 
se confecciona en París de lo que se confecciona en 
\''iena ó en Berlín. En las estadísticas alemanas figu­
ran los tejidos de este país importados en el Archi­
piélago por un valor de 4 '/a millones de pesetas; 
la pasamanería, por 1; los sombreros, por 1 '/.; por 

el calzado; por Vj la bisutería y relojería; la cerve­
za y vinos espirituosos, por 1'/*; por '/j la cristalería; 
los ariículos de París, por ; la perfumería y produc­
tos químicos por Vs, y los metales por 1.000.000 de 
pesetas. 

Los Estados Unidos exportan mayores cantidades 
que importan. Compran por valor de 45.000.000 
de pesetas, y venden por valor de 5 ó 6. Importan: de 
harina de trigo, 1 '/a millones de pesetas; de tejidos, 
Va; de aguardiente, '/ ,; de petróleo, ' / j , y de papel, '/<• 

Cada año crece su comercio pero en pequeñas propor­
ciones. 

Italia no importa otra cosa que algunos mármoles 
de Carrara y espejos de Venecia. 

La importación de Bélgica alcanza un valor de 
4.000.000 de pesetas, representadas por hierros, 
quincalla, papel de imprimir y tejidos. 

El comercio de Suiza comienza á adquirir impor­
tancia. Las sedas de Zurich sustituyen á las de Lyon. 
Las entradas en los últimos años valen de 4 á 5 mi­
llones de pesetas. 

Francia, Holanda, Dinamarca y Suecia, no mere­
cen figurar siquiera en el número de las naciones 
importadoras. 

El comercio de la China está también en visible 
decadencia. En el día, las importaciones del Celeste 
Imperio en el Archipiélago no pasan de 6.000.000 de 
pesetas. El arroz que en años anteriores se importaba 
de la China, llega ahora de la Cochinchina. 

Para la importancia que debiera tener, la tiene 
escasa el comercio de la Península con Filipinas. Ha 
crecido ciertamente en los últimos treinta años, pero 
no en las proporciones necesarias. Las importaciones 
en el Archipiélago de procedencia española se valo­
raron en el quinquenio de 18-50-1854, término medio, 
3.098.525; en el de 1880-84, en 16.719.944. Los prin­
cipales artículos de nuestra importación son los 
vinos, los aguardientes y licores, el aceite de oliva, 
las conservas alimenticias, los géneros de algodón, 
los productos químicos y el papel. 

Por cantidad insignificante, tan insignificante que 
en la estadística oficial representa 2.195 pesetas de 
valor, figura la importación de nuestros tejidos. La ne­
cesidad de dar mayores vuelos á este mercado salta 
á la vista. Filipinas debe y puede constituir el 
lugar mejor y más seguro para los productos de este 
orden fabricados en nuestro país. Por esta razón, los 
propósitos de los industriales de Cataluña merecen 
en este punto todas nuestras simpatías. El género ca­
talán, ó mejor dicho peninsular, es mejor y puede 
llegar á ser más barato que el de procedencia extra­
ña que se importa en el Archipiélago. ¿Porqué, á pe­
sar de esto, se encuentra en tan notable decaden­
cia? Más espacio que el de que hoy disponemos se 
necesita para estudiar el prol)lema. Diremos, no obs­
tante, que á la solución de éste deben contribuir los 
fabricantes mismos y el Gobierno. Cada mercado 
tiene sus gustos y caprichos. Filipinas, por exigencia 
de su clima, reclama tejidos ligeros y baratos, y por 
lo regular de colores más vivos que los que se venden 
en la Península. Suiza, que estudia principalmente 
los caprichos de mercados de seda, va conquistándolo 
á pasos agigantados. El paño negro ordinario se im­
porta de Alemania, porque Alemania puede vender­
lo hasta á 2 pesetas y media el metro. 

Después de la última epidemia colérica los trajes 
de lana se han generalizado mucho, lo mismo entre 
la raza indígena que entre las extrañas. Inglaterra ha 
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aprovechado este cambio de la moda ó de las exigen­
cias de la higiene, y fabrica géneros especiales que 
encuentran en el Archipiélago fácil salida. Miles de 
estos detalles que nosotros nos proponemos dar á co­
nocer al comercio y la industr ia , no solamente de 
Filipinas, sino de todos los mercados que creamos 
puedan ser explotados por España , precisan ser co­
nocidos por nuestra industria para amoldar á ellos 
la fabricación. 

Por su parte el Gobierno debe y puede aumentar 
las transacciones, contribuyendo á que los traspor­
tes bajen y se multipliquen, y los españoles residen­
tes en las isias encuentren todo género de facilidades 
y auxilios. Sobre este punto discurriremos en el nú­
mero próximo. 

Z^áloricas de az-á.car 

SUKVO MOLIXO 

Una nueva macpüna de tr i turar cañas de azúcar 
de no acostumbradas dimensiones y de gran poten­
cia, acaba de ser construida en los talleres de los 
Srcs. Deeley y Compañía en New York, y llamará 
seguramente la atención por las ventajas que ofrece, 
hallándo'se tal vez á estas horasjfuncionando en uno 
de los más importantes ingenios de Cuba. 

Los tres cilindros de triturar tienen un diámetro 
de 34 pulgadas inglesas y miden 6 Va piés de largo; 
son de hierro fundido de un espesor de unas 6 pul­
gadas, y el peso de cada uno, incluso árbol y polea, 
es de unas 9 toneladas próximamente. Dos se h a ­
llan colocados uno al lado de otro (en paralelo), y 
dejando entre ambos un espacio mwy corto; el ter­
cero se halla encima y por el medio de los prime­
ros; todos están acanalados circunferencialmente. 

Una cuchilla de acero fija sobre un árljol de hierro 
forjado entre los dos cilindros de abajo toca casi á 
uno de éstos en sus canales, torna luego hacia el 
segundo cilindro y lleva la caña estrujada por la otra 
apertura, mientras el jugo cae en el depósito que se 
halla debajo de los cilindros. La construcción de esta 
cuchilla es, por su ingenioso modo de funcionar, 
muy importante, pues evita nada menos que la 
interrupción, tan perjudicial generalmente, en la 
marcha de la máquina por aglomeración de caña 
entre los cilindros; es privilegio de invención de los 
Sres. Deeley y Compañía. 

Para mover estos cilindros se necesita una m á ­
quina de vapor de 100 caballos de fuerza, y el movi­
miento de rotación es sumamente suave y de una 
velocidad que llega apenas á 18 piés circunferencia­
les por minuto. Por medio de unas plataformas in­
clinadas hacia la apertura entre el ciliirdro superior 
y los de abajo, jjor un divisor continuo y compresor 
automático, se consigue hacer entrar una capa de 
caña fresca de 2 piés de espesor. Como que dicha 
apertura ó espacio entre los cilindros sólo es de una 

octava de pulgada ('/« »). y l̂ i caña, bien madura ó 
cortada desde algún tiempo antes, tiene á veces casi 
la resistencia de la madera de jñno tierno, fácilmente 
se comprenderá que es precisa una maquinaria ex­
cesivamente pesada y de mucha resistencia para que 
pase la pulpa por entre los cilindros y el jugo se 
obtenga en condiciones requeridas. 

Así es que se verifica una presión de áOO toneladas 

entre los cilindros superior é inferiores. La armazón 
que une entre sí las diferentes partes de tal máquina 
es de hierro forjado, y las columnas tienen un diá­
metro de 6 pulgadas. Este molino puede tr i turar 50 
toneladas de caña en diez horas. Después de la tri­
turación el jarabe pasa á los evaporadores, y la pulpa 
se seca durante dos ó tres días al aire libre, ó se 
lleva directamente á los establos para servir de 
pasto. 

La verdadera importancia de este invento la cons­
tituye un intento manifiesto y práctico de sostener la 

competencia de los azúcares de caña con los de remola­

cha, pues los bajos precios de este dulce extraído de 
dicho tubérculo han hecho pensar forzosamente á 
los faln-icautes y los productores de la caña en u n 
método de extracción estrictamente económico; y, se­

gún noticias que tenemos, esta nueva y portentosa 
máqvrina está llamada á llenar en gran parte este 
propósito; y si llega á confirmarse, pueden estar de 
enhorabuena los grandes ingenios de Cuba, y acaso 
algunos de los establecidos en el litoral del Medio­
día de España, donde también han sufrido mucho 
por la competencia creciente de la remolacha; y no 
son de meno.spreciar los nuevos competidores que, 
aunque hasta aquí en escala más modesta, han su­
gerido en Méjico, para cuya república, ya están en 
construcción en los mismos talleres algunos de dichos 
nuevos molinos, aunque no de la misma potencia que 
el arriba descrito. 

Xja sit-uLacion d.el Tesoro. 

Después de algunos años de relativo desahogo en 
la Hacienda pública, han vuelto á reaparecer los dé­
ficits. Nadie ignora ya cuáles son sus principales 
causas. De una parte, plagas y desdichas de todos 
géneros menguaron la recolección de vinos y cerea­
les, y desolaron fértilísimas comarcas. De otra, las 
trabas impuestas al comercio por absurdo sistema 
cuarentenario estorbaron, y estorban todavía, su na­
tural desarrollo, llevando como postulado la crisis 
á las industrias y la paralización á los cambios. Y no 
es sólo en nuestro país donde el mal se siente y la 
perturbación económica se manifiesta. En Liglater-
ra, nación clásica del buen orden administrativo,}' en 
Francia, tan próspera siempre, adquiere aún mayores > 
proporciones que en E.spaña. ' 

La recaudación de los impuestos ha tenido quei 
resentirse por la influencia de tales causas. Los me­
nos optimistas calcularon en 20.000.000 de pesetas 
la cifra que alcanzaría el déficit de nuestro Presu­
puesto de 1884-85, y hoy á nadie parecerá exagerada 
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la de 40, que como límite mínimo señalamos como 
probable. Los resultados que arrojan los datos de los 
diecisiete meses conocidos, no dejan lugar á duda 
en orden á este punto. El mes de Diciembre, que aún 
falta conocer, modificará mu}' poco los cálculos he­
chos. Todas las rentas figuran en baja en el ejercicio 
económico de 1884-85. Los valores á cargo de la Direc­
ción general do Contribuciones, por 8.887.299 pesetas; 
los de Impuestos, por 3.073.838; los de Aduanas, por 
2.373.227; los de Rentas Estancadas, por 1.242.100; 
los de Propiedades y Derechos del Estado, por 431,749; 
los del Tesoro público, por 7.733.353; la Cuenta es­
pecial de resultas, por 4.706.461. El Presupuesto ex­
traordinario, nutrido en ingresos que en realidad 
correspondía al anterior, figura con un aumento de 
4.000.000 de pesetas. 

Una gran parte de la culpa que nace de tan desas­
troso resultado, es justo hacerla recaer sobre la Ad­
ministración pasada. Demos de barato el mayor ó me­
nor celo y acierto que haya podido emplear en su 
gestión económica. Si el Sr. Cos-Gaj'on ocupase 
todavía la alta dirección de la Hacienda, escribiría­
mos algo más relativamente á este asunto. Así y 
todo, no es posible pasar en silencio el poco acierto 
con que fueron calculados los presupuestos á que 
venimos refiriéndonos. Antes de su presentación á 
los Cuerpos colegisladores ya los ingresos venían 
pronunciándose en baja, y ya el malestar, no sólo 
de nuestro país, sino de casi todas las naciones de 
Europa, estaba manifiesto. ¿No aconsejaban la razón 
y la prudencia que tales factores se hubieran tenido 
en cuenta? Sin duda alguna. Pero, lejos de esto, el 
anterior ministro de Hacienda echó mano de proce­
dimientos desacreditados ya en otras partes, hizo in­
fantiles cálculos spbrc los progresos de las rentas y 
presentó unos 2)resu]5uestos con un pequeño sobran­
te. Ni las advertencias de la oposición parlamenta­
ria, ni los datos ciertos expuestos por la Prensa, fue­
ron pnrte á hacerle modificar su primitivo pensa­
miento. En lugar de castigar los gastos, los acrecentó. 
En vez de fijarse en la penuria de la nación, la soñó 
rica y próspera. Este es su capital pecado. 

Del Presupuesto corriente de 1885-86 tenemos que 
señalar aún mayores lástimas si cabe. Cuando se 
confeccionó, ya los terremotos habían tenido lugar. 
Ya la plíiga filoxérica había invadido las provincias 
del Mediodía y la langosta destruido la cosecha de 
la Mancha. El cólera había aparecido, el comercio 
no vendía, j la industria nacional lanzaba sentidas 
quejas. Sin embargo, al leer la Memoria de presu­
puestos parece que vivimos en el mejor de los mun­
dos y rodeados de sin igual ventura. Siguen los au­
mentos de gastos, y aún se sueña con cubrirlos hol­
gadamente. Por desgracia, tales ilusiones se han des­
vanecido más pronto que nubécula de estío. La 
recaudación ha sido en extremo deficiente. La Direc­
ción de Contribuciones ha hecho efectivas 18 millo­
nes de pesetas menos que lo calculado para los cinco 
primeros meses trascurridos; la de Aduanas, 2 mi-

; üones; cerca de 16 la de Impuestos; la de Rentas 

Estancadas, 18,5, 9 la de Propiedades y Derechos 
del Estado; la del Tesoro, 16 * millones de pesetas. 
Un periódico político muy conocedor de los miste­
rios de nuestra Hacienda, calcula ya en 100.000.000 
el déficit de este Presupuesto. La profecía la estima­
mos prematura, pero lógica. Preciso es tener presen­
te que la nueva Administración viene dispuesta á 
multiplicar el celo en orden á la recaudación. Preci­
so es también confiar, y confiar mucho, en la firmeza 
de voluntad de que tantas pruebas tiene dadas el 
actual ministro de Hacienda. Si las deficiencias del 
Presupvresto de 1884-85 no pueden ya remediarse 
normalmente, en parte son remediables las que apa­
recen afectando al de 1885-86. Y en parte decimos, 
porque por mucho celo que se desplegue y acertadas 
que sean las medidas que se tomen, no puede espe­
rarse que se recoln-e por completo lo perdido, dado el 
malestar del país. 

En general, y con no ser halagüeña la situación 
del Tesoro, no hay motivos suficientes para temer 
que el crédito público pierda y las rentas del Estado 
sufran quebranto. La Hacienda de una nación no 
puede juzgarse por la situación de un Presupuesto 
determinado. Es necesario tener presente las fuerzas 
vivas y contributivas, y éstas, si hoy por hoy apare­
cen decadentes, tienen poder bastante para cubrir las 
necesidades del país. 

La ü̂ ĈariTia xnercarLte 

La Sociedad Mariiime ExcJiange, de New York, 
ha decidido, en una de sus últimas reuniones, xiom-
brar una Comisión especial encargada de formar un 
plan para una acción común encaminada á reani­
mar y fomentar la marina mercantil, hoy, desgracia­
damente, tan decaída en casi todas las partes del 
mundo, siendo las más amargas quejas desde algún 
tiempo acá, con este motivo, muy generales. 

Después de largos debates entre las notabilidades 
autorizadas en la materia, la citada Comisión llegó 
á pro])oner que se gestione cerca del Gobierno el 
favor de acoger con verdadero interés la idea de una 
ley, emitida en Congreso y basada en el acta france­
sa, de las primas pnra la marina mercantil, en el 
sentido que todo barco de vela ó de vapor construi­
do en los Estados Unidos, y en servicio mercante, 
del.)a percibir del Estado una prima de 30 cts. de 
dollard por tonelada y por 1.000 millas, viaje ó tra­
yecto recorrido. Esta prima deberá ser pagada du­
rante diez años seguidos, y después de este tiempo 
será reducida cada año en un 10 por 100. Tan lau­
dable como es el propósito, tan halagüeño sería el 
resultado; á nadie se le oculta lo valiente del proyec­
to. La Sociedad iniciadora del pensamiento ha reci­
bido las más calurosas felicitaciones y adhesión tan 
espontánea como incondicional de los importantes 
centros navieros de Filadelfia, Boston y San Francis-
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co, y cuenta asimismo con el apoyo decidido del 
comisario de Estado (ministro de Marina). 

H a autorizado desde luego á la referida Comisión 
para formular la correspondiente proposición de ley 
para ser presentada en la próxima reunión del Con­
greso. 

E n realidad, en América del Norte y del Sud, lo 
mismo que en Inglaterra, centenares de barcos y va­
pores mercantes se hallan en los docks pudriéndose 
y pereciendo por falta de servicio, pues no hay car­
gas, y millares de marineros se encuentran sin tra­
bajo, los talleres de construcción paralizados, y tan 
importante industria se ve reducida hoy á bien poca 
cosa; y, por consiguiente, una ley del Congreso que 
aliviara el mal y acabara con la crisis que la marina 
mercante atraviesa, sería una grande obra, y es de 
esperar que su iniciativa se Vea coronada del mas 
lisonjero resultado. 

E l desarrollo de instituciones de este género se 
alienta en todos los países, en todos menos en el 
nuestro. Hace diez años intentó el Gobierno francés 
gravarlas con una tasa obligatoria, que había de con­
sistir en 1 por 100 sobre el montante de sus primas 
y capitales, y bastaron algunas observaciones de 
Mr. Courey sobre los inconvenientes del proyecto 
para que aquel Gobierno desistiese de sus propósi­
tos. De lo que acontece, relativamente á este asunto, 
en otras naciones de primer orden industrial y po­
lítico, tales como Alemania, Austria, Italia é Ingla­
terra, diremos únicamente que en donde las Socie­
dades de Seguros de vida no están libres de toda 
carga, contribuyen por modo singular y propio, que 
no estorba su multiplicación é incremento. 

Y la razón es obvia. Los Seguros de vida fomen­
tan el orden, las afecciones de la familia y acre­
cientan la riqueza de las naciones. País que ahorra, 
que en lugar de destruir sus sobrantes los hace 
productivos, es progresivo en todas las esferas de 
su actividad. Repasando las estadísticas inglesas 
de las Cajas de Ahorros y de las Sociedades de Se­
guros, se ex^Dlican y justifican sus adelantos. Dad­
me — decía un publicista ilustre — la cifra que re­
presenta las economías de un pueblo, y al punto os 
señalaré sus costumbres, sus virtudes y sus vicios. 
Y no se arguya que nuestro país es una excepción 
de la regla respecto á la virtualidad de estos insti­
tutos, porque lo que se consigue es reforzar nuestros 
argumentos. Hasta hace muy pocos años no ha habi­
do aquí verdaderas Sociedades de Seguros sobre vida. 
Los que con tal nombre figuraron hace medio siglo y 
dejaron tan lastimoso recuerdo, no tenían de tales 
más que el nombre. E n cambio véase lo que hoy 
acontece. Las comarcas y poblaciones más populosas 
cuentan con sucursales ó agencias de Compañías es­
pañolas unas j nacionalizadas otras. E n sus listas 

figuran desde el honrado menestral hasta el poten­
tado propietario, y los altos personajes de la políti­
ca. ¿Qué compromisos se han dejado de pagar? ¿Qué 
riesgo que satisfacer? Absolutamente ninguno. La 
prensa periódica da cuenta diaria de operaciones 
que llenarían de honra á las Sociedades que funcio­
nan en Londres ó New York. Por lo mismo que 
España no alcanza todavía la importancia debida en 
este orden, es deber de los Gobiernos facihtar los 
medios de acrecentarlo. 

Por desgracia no sucede esto. La Adminis-tracion 
española antes parece proponerse la destrucción que 
el incremento de aquéllas, con daño de sus propios 
intereses y de los intereses de la nación. A tales r e ­
sultados conduce, cuando menos, uua providencia 
reciente emanada de la Administración de Hacienda, 
por la cual se gravan los heneficios de las Compañías 
de Seguros de la vida con la misma cuota que, se­
gún el Reglamento vigente, están gravadas las utili­
dades líquidas que los Bancos y Sociedades reparten 
á sus accionistas. Preciso es desconocer por completo ' 
la esencia y el carácter de las operaciones del seguro 
para equiparar los beneficios de los asegurados con 
las utilidades líquidas de accionistas de Sociedades 
de crédito. Los dividendos — ésta es la palabra — 
de las Compañías de Seguros no son beneficios lí­
quidos, ni pueden apreciarse de otro modo que como 
sobrante de las primas pagadas por los tenedores de 
pólizas. Después de prolijos cálculos, las Sociedades 
de Seguros forman sus tarifas, que, como es sabi­
do, no son otra cosa que el precio del riesgo de la 
vida asegurada. A veces acontece que de los produc­
tos de las primas resultan sobrantes después de cu­
biertos los gastos de administración, siniestros y 
daños habidos, y en tal caso dichos sobrantes se dis­
tribuyen en forma de dividendo. ¿ Qué hay de co­
mún entre estos sobrantes y las utilidades líquidas 
de los accionistas de que habla la ley? Absoluta­
mente nada. La mutual idad es base de los primeros; 
las segundas son verdaderas ganancias. Tienen las 
Sociedades de Seguros sobre la vida marcado carác­
ter civil y benéfico, en tanto que las de crédito lo 
tienen puramente mercantil. 

La imposición del impuesto en la forma que hoy 
se hace, lleva derechamente á la muerte de ins t i tu­
ciones tan útiles como las que defendemos. 

Gravar el ahorro equivale á fomentar la prodiga­
lidad, á extender el vicio, á matar, en fin, afeccio­
nes del alma que deben por todos los medios faci­
litarse. 

E n el primer semestre del año económico actual 
han ingresado en las cajas del Municipio 6.000.000 
de pesetas menos quq, en igual período del año ante­
rior. A la baja han contribuido los consumos por 
5.348.194; los recargos sobre contribuciones, por 
495.583; los arbitrios, por 337.607 pesetas. Estos re­
sultados no pueden sorprender á nadie. Desde que, 
se aprobó la actual lej ' de consumos, era de prever 
este fracaso. 
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Las a"CLtorizaciorLes 

Las Cortes han facultado al Gobierno: 
1.° Para reformar la organización de los servi­

cios de su departamento, aun cuando se hubiesen 
establecido por medio de leyes, siempre que lo rea­
lice sin aumento en los gastos. 

2 .0 Para dictar disposiciones á fin de que des­
aparezcan las dificultades producidas por la ley de 
consumos, atendiendo á que no sufran menoscabo 
los intereses del Tesoro, respetando los particulares 
creados al amparo de la referida ley, y concillando, 
en cuanto sea posible, los de la Hacienda y de las 
Corporaciones municipales. 

3 .0 Para hacer extensiva á la renta del t imbre 
la autorización concedida sobre la del tabaco por el 
art. 2 .0 de la ley de Presupuestos vigente. 

4 .0 Para declarar subsistentes, mientras conti­
núen los motivos que la aconsejaron, la autorización 
que concedió al Gobierno el art. 3.o de la ley de 25 
de Junio de 1884, permitiendo rebajar el tipo de en­
cabezamiento que por el impuesto transitorio y su 
recargo municipal correspondería satisfacer á los 
fabricantes de azúcar nacional peninsular, con arre­
glo al gravamen señalado á dicho producto. 

5.0 Para considerar prorrogada hasta 30 de Ju­
nio del 87 el estado actual de tributación de las pro­
vincias de Álava, Guipúzcoa y Vizca}\a. 

La urgencia y la utilidad de estas reformas, no 
pueden desconocerse. La confusión establecida por 
el ministro anterior entre la política y la Hacienda, 
ha producido resultados deplorabilísimos. Cada 
cambio en la primera repercutía en la segunda, y 
se manifestaba con baja en los ingresos y perturba-
ciCn en la marcha económica y en el desarrollo 

/financiero. En tanto que la política esté entregada 
al caciquismo y dirigida por pequeñas pasiones lo­
cales, la prudencia aconseja separar de ella los inte­
reses de la Hacienda pública. 

De la conveniencia de modificar la tributación de 
consumos nada diremos. Recientes están todavía las 
manifestaciones unánimes de la opinión pública 
contra las leyes del Sr. Cos-Gayon, y sabido es del 
modo desastroso que han influido en lá vida munici­
pal. Por otra parto, ios propósitos que guiaron al 
Gobierno anterior á llevar á cabo la reforma, no se 
realizaron. Soñó coir aumentos considerables en los 
tr ibutos, y jus tamente se han verificado notables 
diminuciones. Todo, pues, aconsejaba al Sr. Cama-
cho la derogación de estas disposiciones. 

E l Times publica el siguiente telegrama de Fi la ­
delfia: 

«Según resulta de una relación publicada reciente-
, mente, el número de fallidos en los Estados Uni­
dos ha sido, en 1885, 10.637, con un pasivo de 
129.220.321 dollars; en tanto que en 1884 ascendían 
los fallidos á 10.968, por un pasivo de 226,000.000 de 
dollars. La relación añade que todo hace esperar 
que durante el año que comienza se mejore más y 
más el estado comercial del país.» 

iFaToricacion de sed.as 

Entre las industrias textiles, la de la seda ocupa 
un lugar preferente como fuente de riquezas, más 
pródiga y en proporción más importante que nin­
guna otra. Exige mayor inteligencia, mayores cuida­
dos, y lucha, por consiguiente, con frecuencia, con di­
ficultades desconocidas en otros ramos industriales. 
Exige, por los valores subidos que representa, capi­
tales más fuertes para su establecimiento y desar­
rollo, y una laboriosidad y constancia supremas. 

Por sus pingües resultados ha sido codiciada sin­
gularmente en todos tiempos y en los más diversos 
países, y el hecho de haber sido Lyon el punto des­
tinado á ser desde mucho tiempo há el centro más 
importante de la industria serícola, tiene por base, 
no un mero capricho de la fortuna ó de la casuali­
dad, sino que obedece á una historia larga y suma­
mente interesante, á la par que instructiva, para 
todo el que quiera estudiar algo acerca de las razo­
nes de ser ó de no ser de la prosperidad de una ciu­
dad, de una comarca y de un pueblo entero tal vez. 

Ningún otro movimiento comercial ó industrial ha 
atravesado por mayores accidentes que el que abar­
ca la seda. España con su Granada, la sultana de 
Andalucía, entonces el Damasco de Occidente, fué un 
tiempo también el emporio, el centro industrial serí­
cola primero y único del mundo; pero con la expul­
sión de los árabes — los principales cultivadores de 
este arte — todo desapareció. E n muchos otros pue­
blos ha sucedido después, si bien por otras causas 
distintas, lo propio que en Andalucía. 

Estas fluctuaciones y cambios no siempre han te­
nido suficiente explicación, y frecuentemente se ig­
noraba la verdadera causa del mal ó se la a t r ibuía 
á preocupaciones extraviadas, como en ciertas partes 
de Andalucía, donde la superstición hizo impo.sibles 
muchos remedios. 

La cuestión es que siempre resultaban gravísimas 
dificultades para el restablecimiento de la industria, 
ya que no se las pudo detener en su calda. 

Tan heroicos esfuerzos, sin embargo, han hecho 
los lal)oriosos é inteligentes industriales de Cataluña, 
que han conseguido de una manera brillante lo que 
en otras comarcas europeas ha sido imposible. 

Gracias á ellos España ha vuelto á contar, cutre 
sus elementos más notables para fomentar la rique­
za y el bienestar del país, el de la fabricación de la 
seda. 

De algunos años á esta parte Barcelona posee 
magníficas fábricas con numerosos telares de liltimo 
sistema mecánico, que confeccionan tejidos de seda 
de todas las clases corrientes con gran perfección y 
buen gusto, que hacen competencia á los mejores 
productos de Lyon y de Zurich bajo todos los puntos 
de vista; ciertas clases de tejido se trabajan ademas 
á precios tan económicos que pueden ser exportados 
al extranjero y de allí volver al país pagando dobles 
derechos y portes y comisiones, y aun se venden á 
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los mismos precios que los fabricados en el extranje­
ro directamente importados. Ciertamente, estos esta­
blecimientos son la admiración de muchos fabrican­
tes del extranjero, que conocen y saben apreciar su 
importancia mejor de lo que suele creerse en Espa­
ña, y con razón se asombran no encuentren en el 
país aceiotacion mucho mayor los géneros de Barce­
lona pagando el consumo tan crecidas sumas á las 
competencias extranjeras, pudiendo surtirse con ven­
taja de los productos nacionales. 

En el tiempo que llevan los catalanes fomentando 
y desarrollando esta industria en honra y provecho 
de su país y de su pueblo laborioso, se han visto na­
cer, íiorecer y volver á decaer poblaciones enteras 
que habían introducido la industria de la seda, y esto 
ha sucedido, tanto en Inglaterra como en Alemania 
y Austria, de un modo singular, siendo las causas de 
ello muy variadas en su forma, pero casi siempre 
las mismas en su principio. 

Precisamente estos hechos vienen á ilustrar la in­
comparable" constancia y perseveracion de los fabri­
cantes catalanes, que han resistido ya tantas crisis y 
tantos amagos de paralización en sus negocios. Si­
guen su camino, y de esperar es que en tiempo no 
lejano hagan de Barcelona un centro fabril y de con­
tratación de sedas de primer orden. , 

No cabe duda de que los inteligentes industriales 
catalanes ponen especial cuidado en sus manufactu­
ras para no rendir culto á sistemas rutinarios, y 
buena prueba de ello son las excelentes cualidades 
de sus tejidos, el l)uen gusto que demuestran en las 
variedades infinitas de sus combinaciones, teniendo 
en cuenta las exigencias de la moda , condiciones á 
veces muy difíciles de obtener á la par que precios 
módicos, y pagando pingües sueldos á tan numero­
sos operarios como exigen estas fábricas. 

De desear sería que fuesen algún tanto mejor pro­
tegidas las sedas de Barcelona de lo que lo están en 
la actualidad por las tarifas de importación en pro­
pio beneficio de los mismos compradores del país 
tanto como en el de la industria catalana; y refirién­
donos con especialidad á la seda, quizás sería muy 
útil al mismo tiempo pensar en medios de obtener 
la libre entrada de todas aquellas clases de sedas cru­
das, hiladas y en rama dispuestas para el tinte, ó 
sea tales como las conipra el fabricante tejedor de 
cualquier procedencia, y de que las fábricas catala­
nas tienen absoluta necesidad de surtirse del extran­
jero por no producirse en el país por diferentes cau­
sas, siendo una de ellas el atraso en que se hallan 
los medios de producción, ó sea la cría del gusano, 
las plantaciones de la morera y la de no existir fá­
bricas bastante notables de hilar seda para poder 
competir con las de Francia é Italia. 

Si las fábricas de tejer prosperan y aumentan, 
quizás llegue el día en que en España se monten 
máquinas de hilar modernas para poder ofrecer á los 
tejedores nacionales la seda en rama que necesitan 
en condiciones aceptables, y los productores de este 
filamento no dejarían de multiplicarse y mejorar el 

cultivo del mismo, viéndose estimulado para ello 
por el consumo creciente. Motivos habría entonces 
igualmente para mejorar lo que al t inte se refiere, 
que aún deja algo que desear. 

Los navieros, consignatarios y agentes de Adua­
nas de Valencia, están gestionando la designación 
de representante para la conferencia que se h a de 
celebrar en Madrid por iniciativa de los armadores 
sevillanos para pedir la reforma de las leyes de Sa­
nidad marít ima. 

Sobre este mismo asunto publica el Diario de 
Barcelona el siguiente telegrama: 

«Madrid 27. — Los navieros de Gijon se han aso­
ciado al pensamiento de las casas armadoras de Se­
villa, de celebrar una reunión eir IMadrid á fin de 
tratar de las reformas necesarias en la marina mer­
cante.» 

E n la reciente exposición de Amberes se han pre­
sentado productos de todas las colonias del mundo, 
compitiendo, no sólo por la bondad de los artículos 
que producen, sino también por la perfección con 
que los elaboran ó preparan para el consumo. 

Varios premios se han otorgado á los productos 
coloniales; pero tal vez nadie haya alcanzado dos di­
plomas de honor, la distinción más elevada que se 
ha concedido, más que la Compañía General de Ta­
bacos de Filipinas, á la que se ha dado un diploma 
de honor por la gran importancia de sus importa­
ciones, y otro por la perfección y buen gusto de sus 
tabacos elaborados. 

Según la Prensa francesa, tres representantes de 
otros tantos sindicatos financieros é industriales ale­
manes, apoyados por casas respetables de Londres, j 
partieron hace ocho días para la China con el encar- j 
go de negociar la concesión de u n empréstito de 
35.000.000 de libras esterlinas para emitirlas en Eu­
ropa. 

Dichos representantes han recibido del príncipe 
de Bismarck la promesa formal del apoyo del mi­
nistro alemán en China. Los tres delegados repre­
sentan : el primero, la casa K r u p p ; el segundo, la 
Deutsche Bank; el tercero, la Sociedad de Descuen­
tos de Berlín. Su objeto es obtener la concesión de 
dicho impuesto, el cual habrá de destinarse á au­
mentar los armamentos de la China y á la construc­
ción de sus caminos de hierro. El sindicato que emita 
el empréstito será á la vez el encargado de la apli­
cación de los fondos. 

Los delegados están encargados de ofrecer á la 
China el dinero más bajo que el interés actual, y la 
casa financiera inglesa que debe hacer la emisión 
será indemnizada en una participación en los bene­
ficios realizados en la empresa. 
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Por no satisfacer á nadie la ley de 1881 sobre t r i ­
butación de minas, no satisfizo siquiera al ministro 
que la suscribe. Presentó éste un proyecto, si no per­
fecto, bastante mejor que el "que en definitiva vinie­
ron á aprobar las Cortes, y que es lej' en la actuali­
dad. Deseaba el Sr. Camacho que, suprimido el 
impuesto del 1 por 100 del producto bruto de la ri­
queza minera, se aumentasen en un 50 por 100 los 
tipos del canon de superficie para las minas en ex­
ploración y en un 100 por 100 las que se hallasen 
en producto. Los Cuerpos colegisladores accedieron 
á la primera parte pero hicieron recaer el aumento 
de un 100 por 100 lo mismo para las minas en explo­
ración que para las minas en producto. 

La injusticia de esta disposición salta á la vista, 
y así lo reconoce también el actual ministro de Ha­
cienda en la Memoria que publicó un año después 
de promulgada aquélla. Si injusticia notoria es equi­
parar, para los efectos del impuesto, las concesiones 
productivas á las que se exploran simplemente, in­
justo es también igualar con unos mismos graváme­
nes las superficies explotadas, sin tener para nada en 
cuénta la riqueza y el capital que cada una represen­
te. Así es que mientras el canon de superficie que 
en la actualidad se paga puede ser carga ligera para 
aquellas minas que en pequeña extensión represen­
tan crecidos valores, lleva la ruina y la muerte á 
aquellas otras que tienen condiciones opuestas. 

Si no creyéramos que el señor ministro de Ha­
cienda está convencido ya sobradamente de los ma­
los resultados de la ley, citaríamos innumerables 
ejemplos que lo patenticen. Diremos, no obstante, 
que en la Memoria oficial correspondiente á 1882, 
formada por la .Junta superior de Minería, se leen 
estas reflexiones, que merecen llamar la atención del 
Gobierno: «El aumento de la contribución de per te­
nencias hizo se renunciase á muchas — habla de la 
provincia de Salamanca — y es de temer que i ra -
pida ó dificulte la explotación de los criaderos de 
tanníferos, que por su naturaleza exigen ocupar 
grandes extensiones de terreno para establecer u n 
sistema regular de reconocimientos á fin de averi­
guar los puntos más metalizados y la riqueza media 
de la zona.» 

Por otra parte, las riquezas del Tesoro no han 
aumentado nada con la reforma. Se llevó ésta á cabo 
con la esperanza de alcanzar mayores rendimientos 
para el Tesoro, y ni siquiera este propósito se ha 
logrado. Se recaudaron en 1880-81 1.370.337, pesetas 
y en 1884-85 pasan m u y poco de esta cantidad, toda 
vez que en los diecisiete meses hasta ahora conocidos 
asciende á 1.425.928. A nuestro entender es urgente 
hacer recaer el impuesto de minas sobre el capital ó 
sobre los productos, como sucede en Liglaterra y en 
otras naciones de Europa y América. La superficie 
es una base falsa y variable, que fatalmente conduce 
á la desigualdad. 

El canal d.e T=ananaá. 

Nadie ignora la importancia de esta gigantesca 
obra ingeniada por el gran Lesseps, y es evidente 
que á España corresponderá, por la feliz realización 
de la perforación del istmo, disfrutar grandes benefi­
cios para su marina mercante en proporción m u y 
notable, comparada con la de otras naciones intere­
sadas en el proyecto. 

¿Será reaHzable y practicable este derrotadero? 
Pregunta mil veces repetida desde que se inició. 
¿ Quién no se acuerda de las infinitas dificultades 
y conjeturas hasta fantásticas que se hacían do­
quier cuando el proyecto del canal de Suez? Todo 
desapareció ante la realidad del hecho. No quiere 
esto decir que la perforación del istmo de Panamá 
no presente singularísimas dificultades que quizás 
no se conocían en la del de Suez; pero conviene fijar 
la atención en la actitud que vienen adoptando los 
inteligentes en tales trabajos, actitud que no es la 
misma aquende como allende el Atlántico entre i n ­
genieros de nombre, y en cuanto se refiere al modo 
de apreciar el éxito probable de la empresa. 

Creemos deber l lamar la atención sobre este pun­
to en beneficio de los intereses que ya se hallen crea­
dos legítimamente sobre las bases de un buen suceso 
j D c r f e c t a m e n t e probable, para que no sufran extravío 
bajo la influencia de prejuicios ligeramente emitidos 
con frecuencia, en la Prensa por ejemplo. 

Conocidas son las aspiraciones de los Estados Uni­
dos del Norte para con la forma de realizarse las 
obras á que nos referimos y la práctica de los bene­
ficios que ha de reportar, 3- conocidas son las cláusu­
las de los correspondientes tratados con los Estados 
Unidos de Colombia, en que los yankées han sabido 
imponerse algún tanto en favor especial de su país y 
de sus miras particulares, y la crónica política y di­
plomática, sobre este asunto, ha demostrado la exis­
tencia de ciertas cuestiones de amor propio por parte 
de ambas naciones contratantes; y bastantes esfuerzos 
ha costado á diferentes otras naciones salvar por su 
intervención pacífica las libertades é independencias, 
la neutralidad que debe ser inherente en una obra 
de tal índole y de tal magn i tud , y en la cual se en­
cuentran interesadas casi todas las naciones del 
mundo que tengan marina. 

La Prensa norte - americana ha establecido luego 
sus discusiones sobre bases que dejaban entrever un 
espíritu de marcada preponderancia que los yankées 
se atribuían tener sobre el asunto, y á esto los fran­
ceses, belgas y los ingleses no han dejado de relucir 
los textos de los tratados en sus diferentes partes, 
haciendo esfuerzos en son de protesta para demos­
trar que las naciones que han tomado carta en el ne­
gocio, todas por igual y en relación á las obligacio­
nes que contraigan para con la empresa, serán bene­
ficiadas y que . sobre todo, la neutral idad del canal 
quedará garantida. 

E n seguida los yankées, por su parte, juegan á los 
frenos, y se ocupan ahora vivamente en demostrar 
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la existencia de dificultades en el terreno de la prác­
tica, citan un dique que hay que construir en Gam­
boa, y que presentaría tan serios obstáculos que 
hasta pudieran poner en duda el ser vencidos. Ha­
cen constar que el proyecto dice perfectamente: «hay 
que construir un dique en Gamboa»; pero se pregun­
tan : ¿qué clase de dique deberá ser? Este, por lo vis­
to, es punto, efectivamente, de importancia por las 
singularísimas condiciones que ha de tener esta 
parte de obra. Se trata de un dique, inmensa mole 
que, según parecer dé los inteligentes, habrá que 
hacerse de la más sólida mampostería; una especie 
de muralla de unas 5 millas de largo, unos 3 0 pies 
de altura por unos 1 5 de espesor, para detener y de­
rivar en una extensión considerable los torrentes 
que en tiempos de lluvia se desprenden de las mon­
tañas del valle de Chagres, y que son conocidos por 
inundar á veces muchas millas cuadradas de esta 
comarca, llegando las aguas hasta 1 6 pies de altura. 

E l proyectado canal tiene que atravesar por este 
terreno; y si no se lograse detener y derivar dichos 
torrentes, su lecho quedaría con frecuencia comple­
tamente destruido por escombros y tierra que arras­
tran esas aguas sin cauce fijo. Pero, ¿cómo suponer 
que Mr. de Lesseps no conozca perfectísimamente 
estos detalles ó no tenga in petto su remedio ? No 
obstante, los yankées se complacen en añadir que 
Mr. de Lesseps es más bien u n diplomático que u n 
ingeniero. 

Por otra parte, el Star and Herald, de Panamá, opi­
na que « el feliz complemento de la obra empren­
dida es una nueva cuestión de tiempo y de dinero»; á lo 

que oponen los norte-americanos que, «en cuanto al 
tiempo, podemos esperar; mas en cuanto al dinero, 
es aventurado suponer que el capitalista de más pa­
ciencia esperaría todo lo que se quisiera para el rein­
tegro de su dinero». Los ingenieros americanos con­
cluyen, sin embargo, por atenuar algún tanto su ¡pe­
simismo: otro tanto parece suceder con el optimismo 
de los ingenieros europeos. 

Mr. de Lesseps negocia ahora nuevamente pesos 
fuertes 1 2 0 . 0 0 0 . 0 0 0 , que, según él, bastarán para ter­
minar el canal; pero ingenieros expertos creen que 
se necesitarán 3 0 . 0 0 0 . 0 0 0 de duros ademas de los 
1 2 0 . 0 0 0 . 0 0 0 primitivamente suscritos, ó sean en tota­
lidad 5 5 0 . 0 0 0 . 0 0 0 de dollars, para asegurar el comple­
mento de la empresa. 

Dejaremos para una próxima ocasión otras consi­
deraciones más sobre el éxito probable del canal 
Ínter-océano. 

IDe-CLd-a flotante de España. 
L a D e u d a flotante e n 1.° de D i c i e m b r e de 1885 e s t a b a 

r e p r e s e n t a d a de l m o d o s i g u i e n t e : 
Pesetas. 

Créd i to s ab ier tos e n e l B a n c o de E s p a ñ a 
c o n garant ía d e e fec tos p ú b l i c o s por 
1885-86 35 .000.000 

L e t r a s sobre prov inc ia s á favor de l B a n c o d e 
E s p a ñ a por 1885 86 10.000 0 0 0 

Aumento que ha tenido la Deuda flotante en 

el mes de Diciembre de 1883. 

Letras s o b r e prov inc ia s á favor d e l B a n c o 
de E s p a ñ a por u n ant ic ipo d e 10.000.000 d e 
p e s e t a s , acordado s e g ú n real orden de 1.° 
d e D i c i e m b r e de 1885 y ut i l i zado p o r e l Te ­
soro en las s i g u i e n t e s f e c h a s : 
3 D i c i e m b r e 1885. V e n c e r á n e l 3 de Marzo 

d e 1886 por 1885-86 
18 í d e m id. 18 id 

Pesetas. 

6 .000.000 
4 .000.000 

55.000.000 
Diminución que ha tenido la Deuda flotante 

en el mes de Dicienibre de 1885. 

P o r los créd i tos abiertos al T e ­
soro e n e l B a n c o d e E s p a ñ a 
c o n garant ía de e fec tos públ i ­
cos e n 29 de Ju l io y 26 d e 
A g o s t o ú l t i m o s , y l i q u i d a d o s 
s eg \ in real orden de 30 d e Di­
c i e m b r e de 1885 13 .000 .000\ 

P o r e n t r e g a h e c h a al m i s m o es­
t a b l e c i m i e n t o á c u e n t a d e l eré- i ̂  OXQ /t<jo 
dito de 27 d e Octubre p r ó x i m o ( '̂̂ •̂̂ ^ •̂̂ ^^ 
p a s a d o c o n arreglo á la referí- ' 
da real orden 1.243.432/ 

I m p o r t a b a la D e u d a flotante e n 1.° d e E n e r o 
d e 1886 40 .756.568 

Ecos d.e la Eolsa. 

45.000.000 

MADRID, PARÍS, LONDRES 

Madrid o de Enero de 1886. 

Al dar c o m i e n z o á n u e s t r a s tareas s i endo eco fiel d e 

l a s i m p r e s i o n e s bursát i l e s , n o p o d e m o s d i s p e n s a r n o s d e 

e c h a r u n a o jeada re trospect iva , s iquiera sea tan b r e v e 

cual requiere la Índole d e e s t a Rev i s ta , sobre las osci la­

c i o n e s d e los v a l o r e s e s p a ñ o l e s e n e s t o s d o s ú l t i m o s 

m e s e s . 

P o c a s v e c e s , ó por m e j o r decir nunca , h a a t r a v e s a d o el 

crédito e n n u e s t r o pais por u n a cris is t a n g r a n d e c o m o l a 

o c u i r i d a e n e l m e s d e N o v i e m b r e c o n la m u e r t e de l r e y 

D . A l f o n s o X I I . L a baja se inic ió i m p o n e n t e , a terradora, 

y l o s m á s o p t i m i s t a s cre ían ver la cont inuar por vert ig i ­

n o s a é inacabab le p e n d i e n t e . P e r o t o d o s l o s cá lcu los q u e ­

daron fal l idos , y la reacc ión h a s ido tan pronta c o m o in­

esperada , p u e s la D e u d a p e r p e t u a al 4 por 100 interior, 

q u e e n ve int icuatro h o r a s p a s ó d e s d e el cambio de 59,75 

á 52,35 operac iones , cerró e n fia d e N o v i e m b r e á 54 ,70, y 

se cot izó ayer . 5 de E n e r o , á 56 e n t e r o s . Con s e m e j a n ­

t e s fluctuaciones fué d e t e m e r e n N o v i e m b r e u n a liqui­

dac ión desas trosa , y, s in embargo , é s t a se h i z o s in gra­

v e s c o n s e c u e n c i a s . T o d o s l o s d e m á s v a l o r e s s e res int ie ­

ron de igual manera , y , n o obs tante , l o s fondos c o n t i n ú a n 

firmes y la t e n d e n c i a al alza parece asegurada . 

D e s p u é s de e s to , n o q u e d a m á s recurso s ino recordar 

q u e nad ie es profe ta e n s u patria y q u e l o s bo l s i s ta s n o 

e s t á n e x c e p t u a d o s d e la reg la . 

E l p r o b l e m a financiero e s t á e n p ié , pero el pres t ig io 

de l s e ñ o r min i s t ro d e H a c i e n d a e s grande; y a u n q u e se­

g u r a m e n t e n a d i e cree q u e el Sr. C a m a c h o t e n g a el d o n 

d e h a c e r mi lagros , v o t a d a s y a por las Cortes l a s autori­

z a c i o n e s e c o n ó m i c a s , t o d o se e spera de la gran inic iat iva, 

d e la energ ía y recursos de l min i s tro d e H a c i e n d a de l 

part ido l iberal . 

L a s a c c i o n e s de l B a n c o de E s p a ñ a s i g u e n t a m b i é n , y 
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e n mayor escala, el m o v i m i e n t o de alza de los d e m á s va­

lores, á pesar de que la m a s a accionista esperaba u n di­

v idendo superior en e s t e s emes tre al acordado por el 

Consejo d e gobierno do aquel es tablec imiento d e crédi­

to, que ha s ido el de 50 pese tas por acción. Como puede 

verse por el e s tado que publ i camos al final, el d iv idendo 

repartido e n e l a ñ o 1885 l i a s ido igual al de l año ISSi , ó 

sea e l de u n 19 por 100 sobre e l valor nominal; so lamen­

te que al finalizar el año 1884 las acc iones s e cot izaban 

á '¿Oí y b o y se cotizan á 336,50; de donde resulta que en 

el año 1884 daban un interés de 6,25 por 100 y en el de 

1885 so lamente p r o d u c e n e l 5,05 por 100. Indudab lemen­

te, ó entonces e s t a b a n m á s bajas d e lo jus to , ó el precio 

que h o y alcanzan en Bo l sa no p u e d e m e n o s de ser exa­

gerado. 

L a demanda de papel , tanto al contado como á plazo, 

l ia seguido en aumento , y el número de operac iones h a 

s ido m a y o r que e n los ú l t imos d ías . 

E l 4 por 100 á fin de m e s b a osci lado entre 55,75 y 95, 

y á fin del próx imo s e h a cotizado á 56,25. 

E l 4 por 100 exterior cerró á 55 ,75 . 

E l 4 por 100 aniortizable á 73,65, s i endo este papel el 

que disfruta cambio más- bajo s i n razón aparente para 

el lo . 

L o s b i l le tes l i ipotecarios de Cuba, á 86,40. 

Movido el 3 por 100 de Cuba y 1 por 100 de amort iza­

ción, h a b i é n d o s e publ icado l o s cambios de 26,00 y 50. 

Las cédulas al 5 por 100 del B a n c o Hipotecar io , á 93,85 

y 94,10; pero queda ofrecido pape l á 93,90. 

París. 

Al echar una mirada sobre la Prensa francesa en sus 

relaciones de l iquidación del ú l t imo año, se echa de ver 

la abundanc ia del metá l ico y la escasez de t í tulos do bue­

nos va lores á renta fija. L o s e specu ladores al alza puede 

decirse que h a n h e c h o s u agosto , mientras que los bajis­

tas , á pesar de ver el hor izonte negro y fundar s u s e s p e ­

ranzas en las tres g u e r / a s del Tonkin , del Al'ghanistan y 

d e Servia, que e n determinados m o m e n t o s v inieron cier­

t a m e n t e á producir perturbación e n e l mercado y trastor­

nar los cambios , no h a n conseguido enrarecer i a a t m ó s ­

fera, y los va lores á renta fija, c o m o las inscr ipc iones d e 

l i e n t a y las Obligaciones de los Caminos de hierro, h a n 

cerrado e n Dic iembre á los cambios m á s e l evados del 

ejercicio. L a alza e n l o s fondos públ icos gus ta extraordi­

nar iamente á los Gobiernos , y puede estar contento el Go­

bierno francés , porque n u n c a la especulac ión al alza s o ­

bre l o s fondos públ icos s e h a v is to m á s favorecida en la 

B o l s a de París . ¿En qué fundaban s u s esperanzas para el 

m e s de Enero los bajistas? ¿En el emprést i to? ¡Mas s i n o 

se sa be cuándo ni cómo s e hará! ¿En un Ministerio de 

intransigentes? jAh, lo forma Mr. de Ereycinet , que es 

e l m e n o s in trans igente do l o s h o m b r e s ! ¿En la cues t ión 

de Oriente? ¡El armisticio dura has ta Marzo! Decidida­

m e n t e el m e s de E n e r o no es favorable á la baja; lo pre­

s ide P l u t o , d ios de la riqueza; los baj istas e s tán de pé­

same . 

E l B a n c o d e Francia h a seña lado para el s egundo s e ­

mestre un d iv idendo de 85 francos. La renta d e 1885 es 

inferior en 35 francos á la del ejercicio anterior; pero aun 

s e e s p e n i b a m e n o s . E l total e n el año h a s ido de 200 

francos. 

L o s ú l t imos cambios , s e g ú n te legramas del 4, s o n : 

3 por 100, 83 francos. 

B a n c o de Francia 4.690,00 francos . 
Crédit Fonc ier 1.345,00 — 
B a n c o de D e s c u e n t o s 1.000,00 — 
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Franco-Egipc io 465,00 francos. 
Crédito Mobiliario 230,00 — 
Banco d e París 607,50 — 
B a n c o Otomano 497,00 — 
Camino de hierro de l Norte . 1.550,00 — 
Suez 2.218,75 — 

LONDRES 

D e b e m o s l imitarnos por h o y á hacer constar que la 

entrada en el año se b a h e c h o en exce l en te s condic iones , 

porque casi todos los valores marchan á la par, un idos 

por el camino del alza. La calma de la pol í t ica interna­

cional y la ree lecc ión del pres idente de la Eepúbl i ca en 

Francia, inf luyen poderosamente para que los especula­

dores auguren para el año 1880 un porvenir pacífico d e 

benef ic iosas influencias para la Bolsa . 

L o s ú l t imos cambios s o n : 

Conso l idado . . . 
Exter ior 
.Suez 
E s t a d o s U n i d o s . 
Peruanos 
K u s a 1873. . . . 
Pao Tinto 

99 V , 

87 3 / , 

11 7 .e 

Lhs. 

B a n c o de Inglaterra. 298 
B a n c o de E g i p t o . . . 26 
Anglo-Egipcio 18 
City B a n k 19 
B a n c o Colonial . . . . 19 

Cambios de los fondos públicos. 

ACCIÜXKS Y Olil.lGAClüNBS U E KKI'ASA 

FÜXDOS PÚBLICOS Últimos 
j) r e c 10 s. FONDOS I'OULICOS Últimos 

ji 1- e ü i 0 s . 

4 p. 100 i n t . c. 56,20 .Sisas A. de Mad. > 

Id . tít. peq. . . . 57,10 Ob. munic . de id. > 

I d . fin de m e s . . 50,15 Ob. Erlanger id . . > 

Id. fin del p. . , > Céd. Banco b ipo-
4 p. 100 ext . c. . 50,10 tec. al 6 p . 100. > 

Id. tít . peq. . . . 56,30 Id. al 5 p . 100. . 94,10 
3 p . lOU ext . c. . > B a n c o de E s p a ñ a 336,50 M. 
2 p. lOO ex t . c. . Banco Hipotec . . 500,00 P . 
Car. de A g o s t o . . > Créd. Mobihario. 84,50 » 

Id. de Marzo. . . > B a n c o de Barcel . 76,50 M. 
Id. de J u l i o . . . . .Soc. Créd, Mere. 39,.50 > 

Obras p ú b l i c a s . . Id . Catal. Créd. . 67,00 > 

Persona l > F . C. de M. á Za­
67,00 

4 p . 100 amort. c. 74,00 ragoza y A . . . 306,25 P. 
Id . tít. peq . . . . 74,25 Id. de E s p a ñ a 38o,75 P. 
Id . fin de m e s . . Id . Badajoz . . . . 67,50 P . 
Id. fin del p . . . > Id. A n d a l u c e s . . 440,00 > 

Ob. d e A . d o O . . > Id. As t . Gahcia y 
440,00 

Bil l . h i p . do Cub. 86,65 L e ó n 400,00 > 

3 p . lOOy I p . 100 Id. M. á Cáceres . 180,00 > 

amort . d e C. . 26,55 Minas d e R í o 
Id. fin de m e s . . 26,80 Tinto 294,00 > 

3 p . U ) 0 y 2 p. 100 Id . de B e l m e z . . 035,00 > 

amort . de C. . > Comp. Madrileña 
035,00 

Anual id. de Cub. > del Gas 538,75 > 

B u l . do P. P i c o . , > 

538,75 

M E R C A D O S 

Mercado de metales y minerales. 

INGLATKKUA. 

L a importac ión d e mineral de hierro e spaño l h a s ido 
d e 17.000 tone ladas en Middlesbrougbt , e n los ú l t imos 
cuatro días del año p r ó x i m o pasado; el h e c h o es debido 
á la m u c h a act iv idad q u e s e no ta e n las fábricas d e acero 
y al notable mejoramiento que b a e x p e r i m e n t a d o la in­
dustr ia del hierro español . 

H a aumentado cons iderablemente la demanda de car­
bones , pero los precios s e mant i enen firmes. Se s iguen 
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120,45 

121,50 

122,00 

170,00 

tone lada . 

con m u c h o interés l o s resu l tados q u e o b t e n g a el dooior 
Sadler de sus e n s a y o s h e c h o s e n P o r t s m o a t h para la 
apl icac ión del combus t ib l e líquido e n los b u q u e s d e 
guerra. 

BÉLGICA 

H a y b u e n a s d e m a n d a s en hierros e spec ia les , los pre­
cios m u y b.ijos, pero trabajo para b a s t a n t e t i empo; la So­
c iedad de Monceau t iene reunido p e d i d o s por 9.000 tone­
ladas , y por 2.500 «La P r o v i d e n c o . 

Se h a b l a m u c h o do la adjudicación de trav iesas metá­
l icas, que h a tenido lugar la s e m a n a pasada á prec ios s u ­
m a m e n t e bajos . 

Para las 2.025 tone ladas , traviesas Post , la casa M. G. 
Boel , de L a Louviere , ha pe­

dido francos 
La Soc iedad Cockcri l l , Se~ 

raiiig — 
La fábrica de hierro de Ou-

gi'ée — 
L a Soc iedad S c i c s s i n , por 

hierro — 
Para las trav iesas B r a e t , 

M. G. B o é l — 120,45 — 
CockeriU — 119,00 — 
Y Scless in , hierro —• 173,00 — 

E l precio m e d i o resulta, pues , á fríincos 120,23 por 
tonelada; y p e s a n d o cada trav iesa 75 k i los , el prec io de 
las m i s m a s es de francos 8,92 a p r o x i m a d a m e n t e . 

Para las 525 tone ladas t rav ie sas s i s t e m a Bernard , la 
casa Coni l let s e inscribió por. francos 149,50 tone lada . 

Sc les s in 
Y L a « P r o v i d e n c o . . . . 

Mientras Cockeri l ofrecía ace­
ro á 
P o r lo general , parece q u e para trav iesas el acero ten­

drá un porvenir que el hierro d i f í c i lmente podrá alcan­
zar. H a s t a la presente , la madera es e v i d e n t e m e n t e e l 
mater ia l m á s e c o n ó m i c o para traviesas; pero si e n v e z de 
pedir q u e t engan 75 k i los se p i d i e s e n sólo de 50 k i lo s 
p e s o , e n t o n c e s resultaría cada una á G francos próx ima­
m e n t e y podrían compet i r c o n la m a d e r a ; no o b s t a n t e , 
h a s t a dentro do a lgunos a ñ o s no se podrán apreciar e x a c ­
t a m e n t e las ven ta jas e c o n ó m i c a s de la t rav ie sa metá ­
l ica. 

VIIAXCIA 

U n a n u e v a fundic ión de acoro s e a c a b a de abrir por la 
Soc iedad de la Pranche Comtée , mientras la Soc iedad d e 
Terrenoire h a d e s i g n a d o una comis ión para es tudiar si la 
fundic ión del m i s m o n o m b r e h a b í a de cerrarse por ab­
sorber é s ta parte do los benef ic ios o b t e n i d o s en los hor ­
nos de La Voul te v de B e s s é g e s . 

1 1 

— 100,00 

— 174,50 

— 197,50 — 

ITALIA 

L o s pr inc ipa les fabr icantes de hierro y d e acero italia­
n o s , h a n dirigido una m o c i ó n al min i s tro de H a c i e n d a 
p i d i e n d o ' e l e s t a b l e c i m i e n t o de d e r e c h o s de i m p o r t a c i ó n 
para los m e t a l e s q u e s o n l ibres de entrada e n e s e pa í s , y 
c o n s i d e r a b l e s a u m e n t o s d e las tarifas para los d e m á s 
productos meta lúrg icos . 

Se cree q u e el min i s tro tendrá que rechazar la e n la 
abso lu ta i m p o s i b i l i d a d d e a tender la p r e t c n s i ó n de los 
industr ia les reun idos en G e n o v a y s u s a d h e r e n t c s , p u e s t o 
que los tratados v i g e n t e s s e o p o n e n á e l lo en a b s o l u t o . 

KSPASA 

L l a m a la a tenc ión en los cen tros de industr ia m e t a l ú r ­
g ica e n el ex tranjero la dec i s ión de l Conse jo d e Marina 
e s p a ñ o l de procurar todo lo pos ib l e para reav ivar la in­
dustr ia nac ional y hacer la part íc ipe , cada vez e n m a y o r 
esca la , e n l a s c o n s t r u c c i o n e s n a v a l e s , e m p e z a n d o d e u n 
m o d o práctico á cumpl ir e s ta s patr iót icas aspirac iones , , 
h a c i e n d o construir u n n u e v o crucero en el Ferro l . 

ESTADOS UNIDOS [ 

E n e s t e pra's se abre para la industr ia del h ierro ol año 
p r e s e n t e bajo e x c e l e n t e s a u s p i c i o s . L o s d a t o s es tad í s t i - ' 
e o s pub l i cados e n P i t t sburgh d e m u e s t r a n e f e c t i v a m e n t e 
q u e la p r o d u c c i ó n cu hierro y acero d u r a n t e e l ú l t i m o 
s e m e s t r e h a s ido m a y o r q u e n u n c a s e h a conoc ido . L o s 
propie tar ios d e los e s t a b l e c i m i e n t o s ( fundic ión de acero) 
de Carneg ie y T l i o m p s o n , h a n ofrecido á s u s 4 . 0 0 0 i 

obreros u n a u m e n t o de 10 por 100 d e salario; y e n " e n e -
ral, el b u e n a s p e c t o de la industr ia de l h i e r r o ' e m p i e z a á 
ejercer sobre los d e m á s n e g o c i o s u n a acc ión m u v f a v o ­
rable. •' 

P R E C I O S D E L O S M E T A L E S 

LONDRES l.o de Enero de 18S6. 

Lbs. esterl. 

41 
93 

(cobre) Chile e n barras 
E s t a ñ o (détroits) ya 
P l o m o ing lés 12-15 
P l o m o e s p a ñ o l 12-7-6 
Cinc m a r c a s ordinarias . . ' 15 
Cinc — e s p e c i a l e s 15 .5 

El m e r c a d o en ca lma por causa d e las fiestas. E l cobre, 
s in embargo , r e l a t i v a m e n t e a n i m a d o . 

Mercado de materias text i les en Londres 

Lhio. 

D u n d e e (.Irlanda). — A r c h a n g e l Cwron, por t o n e l a d a , 
43 á 50 l.\ S a n Petersburgo , 12 cabos , 26 á 33 l.; 9 c a b o s , 
20 á 21 l. 

Sedas. 

Benga l . — Surdah , 13 l. 6 s.; Coss ímbuzar , 9 á 12 Z . 6 s . ; 
Gonatea , 9 á 12 6 s. 

China. — Tsat lee , n ú m . 3, 14 á 14 Z . 6 s.; n ú m . 4 v 5, 
9 Z. 6 s. á 13 Z. 6 s.; T a v o a a m , 8 á 14 Z. 6 s.; C a n t ó n , 9 Z . ' s s. 
á 12 Z . 6 s. 

Lanas. 

I n g l e s a e n p a q u e t e s d e 240 l ibras . — F l e e c e s S. D o w n , 
9 á 10 l.; K o n t fleeces, 9 á 10 l.\ Le ices ter , 8 l. 10 s. á . Z . 
5 s. — Colonia les : S i d n e y y Por t P h i l i p p fleece, 1 s. 4 (,.; 
Ade la ide , 1 s. 4 ( Z . á 1 Z. 6 ' / j s.; Cabo d e B u e n a E s p e r a n ­
za, 1 s. á 1 Z. 1 s. 

Cáfiamo. 

San P e t e r s b u r g o , l impio , por tone lada , 28 á 28 Z. lO s.; 
Manila , fino b u e n o , 80 á 33 Z . ; Y u t e b u e n o , fino, 12 á 16 Z . ; 
Inferior, 7 Z . 10 s. á 11 Z. 10 s.; H i l o fino, 27 á 41 Z . ; c o ­
m ú n , 12 á 2 6 Z . 

Sedas. 

Japón: F i n a ordininaria, 11 Z. G s. 15 Z . ; Milán ( P i a m o n -
te): torcida, 2 0 á 24 Z . 6 s.; T r a m a s , 21 á 24 Z . 

Algodones. 

E l m e r c a d o de a l g o d o n e s durante la ú l t i m a s e m a n a h a 'i 
es tado p o c o a n i m a d o . Las v e n t a s s e m a n a l e s s u b e n á 400 
ba las . T i n n e v e l l y , de 4 -7; d. á 5 '/s 'í-; septentr iona l , 4 Vt <í. 
la libra; coronado , d e 4 '/g á 4 '/e- i 

B A L A N C E S 

B a n c o H i p o t e c a r i o d e E s p a ñ a . 

CONTABILID.iD GENERAL 

Situación en 31 de Diciembre de ISSií. 

A C T I V O 

A c c i o n i s t a s 
Caja y B a n c o d e E s p a ñ a 
Cartera 
Valores 
P r é s t a m o s h i p o t e c a r i o s 
í d e m á corto p lazo (artículos 7.» y 8.° de 

l o s Es ta tu tos ) 
Mobil iario y mater ia l 
I n m u e b l e do la Soc iedad: 
I n m u e b l e '. 2 .196.255,35 
G a s t o s de adaptac ión . . . . 283.436,17 

Pesetas. 

30.000.000,00 
3.479.853,17 
1.789.308,25 
4.471.181,20 

61.664.020,14 

2 .400,000,00 
30.541,97 

2.479.691,52 
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Pesetas. 

S e m e s t r e s eobrar de anua l idades de 
p r é s t a m o s h ipotecar ios 2 .400.619,94 

Varios 1.826.174,97 
I n t e r e s e s d e v e n g a d o s y n o v e n c i d o s de 

l o s p r é s t a m o s 29.837,50 
P r é s t a m o s sobre v a l o r e s y dob le s 1.620.927,80 
Cuentas corr ientes 527.647,23 
P a g a r é s d e c o m p r a d o r e s d e b i e n e s des ­

a m o r t i z a d o s d e s c o n t a d o s al T e s o r o . . . 34.477.490,92 
G a s t o s g e n e r a l e s 377.568,13 

147.640.862,74 

P A S I V O 

Capital soc ia l ' 50 .000.000,00 
R e s e r v a obl igatoria 1.425.997,23 
í d e m espec ia l 1.105.764,92 

2 .591.762,15 
C é d u l a s h ipotecar ias 58.137.377,60 
Obl igac iones 5 por 100 18.836.908,09 
A c r e e d o r e s por la operac ión de p a g a r é s . . 2 .000.000,00 

Pesetas. 

Var ios 1.535.326,40 
Cuentas corrientes 6.746.476,75 
I n t e r e s e s corridos y n o v e n c i d o s d e las 

c é d u l a s h ipotecar ias 812.173,75 
í d e m id. d e las ob l igac iones 5 por 1 0 0 . . 160.666,66 
í d e m y c é d u l a s amort i zadas por pagar . . 87 .452,25 
E f e c t o s á pagar 18.291,17 
P r é s t a m o s h ipotecar ios diferidos 1.078.266,32 
D e s c u e n t o d e l o s p a g a r é s d e c o m p r a d o r e s 

de b i e n e s d e s a m o r t i z a d o s n e g o c i a d o s 
al Tesoro 2 .974.791,00 
G a n a n c i a s y p é r d i d a s : 

Rea l i zadas 2.634.758,01 
Á real izar 20 .612,59 

2 .655.370,60 

147.040.802,74 

Madrid 4 d e E n e r o de 1886. = S. E . ú O. = E l Je f e d e 
Contabi l idad, León Boiwherant. B.o = El Gober­
nador , C. Sánchez BuMlo. 

Balance semanal del Banco de España. 

Situación del mismo. 

ACTIVO 
( E f e c t i v o metá l i co . . . 

Caja j P a s t a s d e plata. . . . 
( E f e c t o s á cobrar h o y . 

Casa d e M o n e d a , por p a s t a s de plata 
Efec t ivo e n las Sucursa l e s 
E f e c t i v o e n p o d e r d e c o m i s i o n a d o s d e p r o v i n c i a s y ex tranjero 
Efectivo en poder de conductores 

Cartera d e Madrid 
Cartera d e l a s Sucursa l e s 
B i e n e s i n m u e b l e s y otras p r o p i e d a d e s 
D e u d a aniort izable al 4 por lOÚ para cumpl ir e l c o n v e n i o d e 10 Dic i em­

bre d e 1881 , ¡ 
T e s o r o p ú b l i c o por p a g o d e i n t e r e s e s de la D e u d a p e r p e t u a al 4 por 100 

d e s d e 1.° d e O c t u b r e á 31 d e D i c i e m b r e d e / l 8 8 5 
D i v e r s o s . / 

P A S I V O 

Capita l 
F o n d o d e r e s e r v a 
B i l l e t e s en c irculación ' . . ' 
^ , , ,, C E n M a d r i d . . . . 
D e p ó s i t o s e n e fect ivo Sucursa le s . . 

^ , . , S E n Madr id . . . . 
C u e n t a s c o m e n t e s ^ ^ n S u c u r s a l e s . . 

Créd i tos c o n c e d i d o s s o b r e e f e c t o s p ú b l i c o s 
D i v i d e n d o s 

G a n a n c i a s y p é r d i d a s e n Madrid V Sucursa le s . , j R e a h z a d a s . . . 
'. iSo rea l i zadas . 

I n t e r e s e s y amort i zac ión de b i l l e t e s h ipotecar ios , ob l igac iones de l B a n c o y 
T e s o r o , ser ies interior y exter ior , s o b r e la renta d e A d u a n a s y b o n o s 
de l T e s o r o 

A m o r t i z a c i ó n é in t ere se s d e la D e u d a amort i zab le al 4 por 100 
F a c t u r a s de in tere se s de la D e u d a p e r p e t u a al 4 por 100 
R e s e r v a s de contr ibuc iones 
Va lores conver t ib l e s en D e u d a amort ' zab le al 4 por 100 
T e s o r o p ú b l i c o p o r p a g o de in tereses d e la D e u d a p e r p e t u a a l 4 por 100 , 

d e s d e 1.» d e E n e r o á 31 d e Marzo d e 1886 
D i v e r s o s 

E l In terventor genera l , Julián Llórente. — V.o B.» = E l G o b e r n a d o r , Albacete. 

1," Enero 1886. 2G Diciembre 1885. 

62.279.100,89 63 .100 .909 ,10 
1 .090.981,12 1.090.981.12 
9 .925 .503 ,00 3 .397.417,00 
3 .937 .370 ,74 4 .516 .232 ,20 

56 .694 .139 ,36 59 .025.303,76 
25 .405 .809 ,33 32 ,138.707,84 

2 .086 .750 ,00 1.266.751,25 

161 .419 .786 ,44 164 .542 .412 ,27 

661 .652 .416 ,79 673.703.497,85 
153 .000 .409,51 151.901,637,45 

9 .723.215,70 9 .674.807,35 

6 .096 .200,00 0 .090.200,00 

20 .535 .254 ,74 20 .031 .135 ,15 

1 .012.433.343,18 1.026.549.690,07 

1.° Enero 1880. 2C Diciembre 1885. 

150 .000 .000 ,00 150 .000 .000 ,00 
15 .000 .000 ,00 15 .000 .000 ,00 

473 .066 .825 ,00 462 .902 .000 ,00 
21 .923 .470 ,55 22 .072 .470 ,55 
18 .191 .459 ,85 17 .882.524,95 

115 .961 .470 ,00 129 .145 .277 ,02 
117 .210 .693 ,22 120 .151 .110 ,55 

18 .887 .950 ,89 17 .103 .992 ,40 
4 .411 .291 ,55 4 .413.901,55 

17 .556 .672 ,38 10.438.593,85 
2 .413 .687 ,60 2 .220 .025 ,95 

1 .167 .333 ,84 1 .167.333,84 
6 .910 .510,00 2.398.8:30,00 
3 .432 .046 ,34 985.0 i 5 ,66 

125 .300 ,47 58 901 .342 ,60 
7 .266 .010 ,00 7 .266.010,00 

22 .006 .042 ,85 > 

10 .294 .872 ,64 4 ,500 .030 ,55 

1 .012.433.343,18 1 .026.549.090,07 
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Compañía general de Tabacos de Filipinas. 

Situación al 31 de Diciemhrc de 1884. 

Pesetas. Cts., 
A C T I V O 

Caja 2.284,75 
A c c i o n e s d e la pr imera y s e g u n d a ser ie . 22 .500.000 
í d e m d e la tercera serie por emit ir . . . . 30 .000.000 
R e s e r v a de acc iones d e la pr imera y se ­

g u n d a serie 215 .000 
D e u d o r e s var ios 764.150,14 
A d m i n i s t r a c i ó n genera l e n F i l i p i n a s : fin­

cas, fábricas , acopios , r e m e s a s , caja y 
otros 16.258.802,71 

L i X K A VE 
VAPOKES 

Su cos to s e g ú n 
ba lance an­
terior 7.412.313,77 

M e n o s amort i ­
zac ión e n e l 
año 682.630 

Cuenta d e e x p l o t a c i ó n amor­
t izable 

6.829.683,77 

2.968.265,80 

Contratas de tabaco e n E u r o p a 
I n t e r e s e s d e las acc iones 

p e n d i e n t e s de a m o r t i z a ­
c ión : 

Pr imer año 999.104,79 
S e g u n d o id 1.556.100 

9.797.949,57 
2.068.215,01 

2.555.204,79 
177.407,53 Va lores p e n d i e n t e s 

G a s t o s de ins ta lac ión , mobi l iar io y otras 
c u e n t a s amort i zab les 1.566.833,56 

D e p ó s i t o s e n cus tod ia y garant ía 10 .883 .500 

96.788.348,06 

P A S I V O 
Capital 75 .000.000 
A c r e e d o r e s var ios 10.039.176,99 
C u p o n e s d e i n t e r e s e s por pagar 23 .738,75 
D e p ó s i t o s 10.883.500 
P é r d i d a s y benef ic ios 841.933,32 

^ ^ ^ 96 .788.348,06 

B a r c e l o n a 26 d e D i c i e m b r e de 1885. = El contador in­
ter ino, Enrique Felaijo. = V.o B.o = E l v icedirector , Cle­
mente MirSUes. 

Compañía Trasatlántica. 

Resumen del inventario en 31 de Marzo de 1885, con los 
productos del ejercicio del 1." de Enero á 31 de Diciem­
bre de 1884. 

Pesetas. 
A C T I V O 

A c c i o n e s : por el 50 por 100 
q u e falta d e s e m b o l s a r á 
las 20 .000 q u e const i tu­
y e n e l capita l d e la Com­
p a ñ í a 

A c c i o n e s d e la C o m p a ñ í a 
e n cartera: por e l 50 por 
100 d e s e m b o l s a d o d e las 
2 .000 que no s e h a n pues ­
to en c irculación 

Caja: e x i s t e n c i a e n e fect ivo 
E f e c t o s e n cartera . . . . 
I n m u e b l e s 
Material flotante y d e puer­

tos: cos to 
G a s t o s amort izables : d e s ­

p u é s de amort izado el 10 
por 100 por el a ñ o 1884. 

Varios d e u d o r e s 

25 .000.000,00 

2 .500.000,00 
11.009,68 

4 .338.443,04 
6.900.792,86 

39.349.830,97 

850.807,73 
11.200.041,37 

D e p ó s i t o s 1.702.500,00 

P A S I V O 

Capital • . . 
Obl igac iones d e la Compa­

ñ í a e n c irculac ión. . . . 
Var ios acreedores 

Reservas estatutarias. 
Cuenta d e se ­

g u r o s . . . . 268.781,83 
F o n d o de j m -

p r e v i s t o s 
s e g ú n e l ar 
t í cu lo 38 . . 66 .150,00 

F o n d o d e r e ­
p a r a c i o n e s y 
r e p o s i c i o ­
n e s s e g ú n e l 
art . 38 . . . 1.494.730,00 

C u e n t a d e 
a m o r t i z a ­
c ión de obli­
g a c i o n e s se ­
g ú n e l a r -
t í cu lo 38 . . 176 .400,00 

F o n d o d e r e ­
serva e s p e ­
cial 1 .175.176,00 

xVcreedores por depós i to . . 

Pesetas. Cts, 

50 .000.000,00 

23 .800.000,00 
11.390.289,84 

3.181.138,38 
1.762.500,00 

90.133.928,22 

Saldo 1 .840.157,43 

DISTRIBUCIÓN 

A la cuenta de seguros 
A la c u e n t a d e amort i zac ión de o b l i g a ­

c i o n e s 
A l fondo de reparac iones y r e p o s i c i o n e s . 

Pesetas. 

946 .775 ,00 

47.100,00 
852.282,43 

1.846.157,43 

B a r c e l o n a 31 de Marzo de 1885. = E l Contador, JS. Gui-

sowa. = V . ° B . ° = E 1 Admin i s t rador gerente , Joaquín del 

Piélago. 

A M O R T I Z A C I O N E S 

B a n c o H i p o t e c a r i o de E s p a ñ a . 

E n el sorteo verif icado por e s t e B a n c o el d ía 2 de l cor­

r iente para la amort i zac ión d e c é d u l a s h ipotecar ias , h a n 

resu l tado amort i zadas l a s s i g u i e n t e s : 

Cédulas del o por 100. 

91.980.085,05 

KÜMERACION Número 
do cédulas. KIIMERA.CIOJÍ Número 

de cédulas. 

441 á 450 10 41 .131 á 140 10 

2 .951 960 10 47 .011 20 10 

6.921 930 10 54 .981 990 10 

12 .771 780 10 55 .341 350 10 

16 .171 180 10 60 .381 390 10 

19 .781 790 10 61 .511 520 l o 
24 .401 410 10 68 .061 70 10 

27 .991 28 .000 10 72 .591 600 10 

32 511 520 10 72 .801 810 10 

33 .681 090 10 
35 .101 110 10 
39 .391 400 10 TOTAL.... 210 
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Cédulas del 6 por 100. 

•̂UMEKACIOX Kúmero 
de cédulas. KOIERACIOX Número 

de cédulas. 

2.771 á 780 10 33.491 á 500 10 
2 .991 3 .000 10 34.791 800 10 
4.289 y 290 2 39.121 130 10 
5.841 á 850 10 45.301 310 10 

12.041 50 10 49.151 160 10 
1G.641 650 10 
20.971 980 10 
22.911 920 10 TOT.^L.... 122 

Las cédulas hipotecarias premiadas se reembolsarán á 

la par, desde el día 1." de Abril del corriente ai ío, en las 

oficinas del Banco, en Madrid, paseo de Recole tos , n ú m e ­

ro 12, dejando de producir in tereses d e s d e la m i s m a 

fecha. 

Las cédulas hipotecarias amort izadas e n sorteos ante­

riores que no han s ido presentadas al cobro, son las si­

gu ientes . 
Cedidas del 6 por 100. 

K ú m e r o s 3 .541 á 3 .550 
13 .611 13 .620 
24 .541 y 24.542 

10 
10 

2 

TOTAL. 

Cédulas del 3 por 100. 

KúmeroB' 19.701 
22 .151 
40.831 
47 .121 
48.021 
49 .941 
54.591 

y 19.702 
á 22.160 

40 .840 
47 130 
48 .030 
49 947 
54 .594 

C3.385 63 .3 ' . -

TOTAL.. 

22 

2 
10 
10 
10 
10 

7 
4 
6 

59 

E s t a s cédulas s e reembol sarán á la par á s u presenta­

c ión en el domici l io del Banco . 

P A G O S 

D e s d e el lunes 11 del corriente, de once de la m a ñ a n a 

á tres de la tarde, y por el orden que se expresa , pagará 

el B a n c o de E s p a ñ a el d iv idendo de 50 p e s e t a s por as-

cion c o m o c o m p l e m e n t o de beneficios del año p r ó x i m o 

pasado: 

Lunes 11. — L e t r a s del registro del extracto C, N y O. 

Martes 12. — Letras del registro del extracto D, E, F, 

P, Q y K-

Miércoles 13. — Letras del registro del extracto G y R. 

Jueves 14. — Letras del registro de l extracto i í , I, J, 

S y las ina l ienables . 

Viernes 15. — Letras del registro del ex trac to A, L 

LL, T, V, YyZ. 

Sábado 10. — L e t r a s del registro del extracto B y M. 

Se advierte que l o s pagos se verificarán e i i los d ías que 

quedan señalados , y q u e desde el lunes 18 eu ade lante se 

harán indis t intamente . 

S O C I E D A D E S 

Banco de Barcelona. 

E l martes 2 de Febrero próx imo, á las diez de la ma­

ñana, s e celebrará en el local de e s te Banco la Junta ge­

neral ordinaria prevenida por los Estatutos , á la que ten­

drán facultad de concurrir, ó de hacerse representar por 

otros acc ionistas con derecho de asistencia, los que po­

s e a n 25 ó m á s acc iones c o n tres m e s e s d e ant ic ipación á 

la referida fecha. 

Ocho días antes de ésta, y conforme á lo prescrito e n 

l o s propios Es ta tutos , se entregarán por la secretaría del 

e s tab lec imiento las pape le tas de as is tencia á la citada 

Junta general . 

Barce lona 28 de .Diciembre de 1885. = Por el Banco de 

Barcelona, s u adminis trador interino, José Xivixell. 

Sociedad de explotación de las minas de hierro 
de Redar. 

Se convoca á l o s accionistas á una Junta general extra­

ordinaria que s e h a de celebrar e n es ta corte, calle del 

P iamonte , n ú m . 2 triplicado, el día 10 del corriente, á las 

once de la m a ñ a n a , con objeto de adoptar acuerdos i m ­

portantes á la definitiva organización de la Sociedad. 

Madrid 2 de Enero de 1866, = E 1 presidente , Francisco 

de Laiglesia. 

Compañía del ferrocarril de Aranjuez á Cuenca, 
en liquidación. 

Junta liqtiidador a. 

E n c u m p l i m i e n t o del art. 341 del Código de Comercio 

se p o n e en c o n o c i m i e n t o de los señores accionistas que el 

b a l a n c e de s i tuación de es ta Compañía en 30 de Koviem-

bre úl t imo s e ha l la á d i spos ic ión de los m i s m o s ó de s u s 

apoderados para su e x a m e n en el domici l io social, calle 

d e la Greda, n ú m . 32, cuarto principal derecha, por tér­

m i n o de ocho días, á contar d e s d e la publicación de esto 

anunc io , y horas de doce á dos de la tarde. 

Madrid 27 de Dic iembre de 1 8 8 5 . = E 1 vocal secretario, 

Eduardo Ortiz y Casado. 

Banco Hispano-Colonial. 

E l Consejo de Adminis trac ión, cumpl i endo con lo dis­

pues to en el art. 34 de los Estatutos , lia acordado el di­

v idendo do 50 p e s e t a s á cada acción por los beneficios 

l íqu idos del n o v e n o año social . 

E n s u virtud s e satisfará á los señores accionistas el 

expresado d iv idendo desde el j u e v e s 7 de l actual á la 

presentac ión de! cupón n ú m . 8 de las acciones , acompa­

ñado de las facturas que se facilitai-án en este Banco, 

R a m b l a de E s t u d i o s , n ú m . 1. 

L a s acc iones t lomicil iadas e n Madrid se cobrarán en el 

B a n c o de Castilla, y las que lo e s t én en provincia» en 

casa de los comis ionados de es te Banco . 

Se seña la para el pago en Barce lona d e s d e el. 7 al 23 

del corriente, de n u e v e á once y media de la m a ñ a n a . 

Trascurrido es te plazo, s e pagará los lunes de cada se­

m a n a á las horas expresadas . 

Lo que se anunc ia para conoc imiento del públ ico . 

Barce lona 2 de Dinero de 1886. = El secretario general , 

Arístides de Artiñano. 
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La Union y El.Fénix Español. 

C0MPAÑÍ.4 DE SEGOBOS REUNIDOS. —HAMO DE VIDA 

Verificado el sorteo correspondiente á I.» de Enero de 
1880 do las pólizas-ohUgaciones anejas á los contratos de 
seguros sobre la vida, han resultado amortizadas las si­
guientes: 

Húmeros 527, 800, 1.087, 2.892, 3.053, 5.586, 8.336 v 
9.751. 

Madrid 2 de Enero de 1 8 8 6 . = El director, G. d'Eii-
traigues. 

Fundiciones de hierro y fábrica de acero 
del Bidasoa. 

Reunidos los accionistas de esta Sociedad en Junta ge­
neral extraordinaria, celebrada el día 22 del actual, con 
objeto do hacer uso de la facultad que les concede el ar­
tículo 3.0 del real decreto de 22 do Agosto último, acor­
daron por unanimidad que la Sociedad continúe rigién­
dose por sus actuales Estatutos . 

Pamplona 23 do Diciembre de 1885. = El presidente 
del Consejo de Administración, Pedro M. Garvalem, = 
Kl secretario, Tcófano Cortés. 

Aurora. 

SOCIKDID MISEUA 

Es ta Sociedad celebrará Junta general ordinaria el día 
15 del próximo Enero, á las dos de la tarde, en la casa de 
su presidente . 

Lo que se anuncia para conocimiento de los señores 
accionistas . 

Córdoba 20 de Diciembre de 1885. = El director geren­
te accidental, M. de Senda Blanca. 

Sociedad del Tranvía de Estaciones y Mercados 
de Madrid. 

El Consejo de .'V.dministracion h a acordado el pago de 
20 pese tas por acción á cuenta de los beneficios del año 
1885. Los señores accionistas pueden cobrar dicha canti­
dad presentando el cupón núm. 11, en cualquier día no 
festivo, desdo ei 20 de Enero actual, de las diez de la ma­

ñana á una de la tarde, en las oficinas de esta Sociedad, 
s i tuadas en la estación del barrio del Pacífico. 

Madrid 5 de Enero de 1886. = El director, Arturo Soria. 

Compañía Agrícola y Salinera de Fuente-Piedra. 

Se señala para satisfacer las acciones de la emis ión de 
las series 8.'^ y 9." el 20 del corriente m e s de Enero, y las 
de la 10." serie el 2J de Febrero próx imo. 

La distribución s e hará según ol art. 8.» á los accionis­
tas al respecto d e — 7,10 por 100 de la circulación para 
cada serie, y á las partes de fundador á 4 '/„ de acción 
por cada parto y serie, completándose las fracciones de 
media acción ó superiores y des i )reciándoselas más bajas. 

Los pagos se liarán en París en casa de MM. L. Malan-
(,'011 et Compagino, 54, rué de la Vietoire, ó en Madrid, 
olicin.as sociales , Preciados, 35, primero, en cheques sobre 
Madrid ó en francos, con la bonificación en este caso de 2 
y medio por 100 sobre las entregas. 

TJn interé.s- de 5 por 100 anual será imputable por todo 
retraso. 

Madrid 4 de Enero de 1886. = E l director de la Com­
pañía , Juan M. Delgado 

Compañía de los Caminos de Hierro del Norte 

de España. 

Deseando esta Compañía adquirir 110.000 ki logramos 
de trapos de color y 25 000 ki logramos do trapos blancos , 
celebrará al efecto subasta pública el día 28 de Enero , á 
las tres de la tarde, en su domicil io de esta corte, paseo 
de Recoletos , núm. 17. 

E l suministro deberá entregarse en los a lmacenes ge­
nerales de la Com])añia en Valladol id. 

El pliego de condiciones para el suministro y subasta , 
así como el modelo de proposición, están de manifiesto; 

E n Madrid, oficinas del Consejo d é l a Compañía, paseo 
d e Recoletos, núm. 17. 

E u Valhidolid, eu las del señor jefe de a lmacenes gene­
rales . 

E n Barcelona, en la estación, oficinas del agente co­
mercial principal. 

Eu Bilbao y Santander, en las de los je fes de las es ta­
c iones respect ivas . 

Madrid 4 de Enero de 1886. = E 1 director de la Com­
pañía, Barat. 

Ingreso d.e los ferroc-arriles espabilóles. 

Madrid á Zaragoza 
y á Alicante 

Norte de España. . . 

Andaluces 

Sudeste do Portugal.. 

Miño 

Duero 
Porto-Povoa F a m n -

licao 

PKRIODO 
DE EXPLOTACTON 

10 al 16 de Di­

ciembre. . . . 
10 al 10 de Di 

c iembre. .... . 
20 Koviembrei 

al 2 de ü ic i em 
bre 

12 ¡U 25 de N o ' 
viembre. . . . 

vieuibre. . , .| 
1 al 30 de No-, 

v iembrc. . . . 

1 • 1 
1 IKQr.CSOS TOTALES EN PZSETAS 

DÍFEnESCIA SOSRE lííS-1 INOHESOS TOTALES 

i 1 8 8 5 1 8 8 4 En m á s . En m o n o s . 
A PARTIR 

DKSDE 1." 1)E EKEBO 

BmtoB. 
Kiló-

Brutos. 
Kiló-

mctro.s. 
1 

Brutos. 
Kiló-

motros Brutoa 
Kiló­

metros 1 8 8 5 1 8 8 4 

1.108.use 
i 

414,66 962.121 360,08 146.065 54,58 > > 46.149.604 46.783.483 

1.412.871 528,96 1.305.240 511,13 47.625 17,83 > 62.393.876 65.383.573 

233 952 178,48 243.376 171,54 1 10.574 0,90 > > 10.001.785 10.746.308 

51.780 i 60,80 49,377 153,34 2.403 7,40 > > 2.634.392 2.391.312 

27.488 189.64 34.037 238,87 > 74,49 49,23 1.708.483 1.839.635 

34.810 250,47 39.763 286,07 > 49,47 35,60 1.728,238 1.814.471 

11.623 203,91 14.997 268,10 > 33,74 59,19 356.091 365.775 



1 6 E L E C O N O M I S T A E S P A Ñ O L 9 DK EKERO DE 1 8 8 6 

L A E Q U I T A T I V A 

SOCIEDAD AMERICANA DE SEGUROS MUTUOS DE VIDA 
FUNDADA EN 1 8 5 9 

AGENCIAS E N TODAS LAS PARTES D E L MUNDO 

B A L A N C E D E 1 8 8 4 

Capital activo PESOS 5 8 . 1 6 1 , 9 2 6 
Ingresos — 1 5 . 0 0 3 , 4 8 0 
Sobrante según el tipo del Estado de Nueva-York. — 1 3 . 7 3 0 , 3 3 2 
Nuevos riesgos en 1 8 8 4 — 8 4 . 8 7 0 , 0 5 7 

PAGADO A LOS TENEDORES DE PÓLIZAS DESDE STJ FUlíDACIOír 

P e s o s 8 1 . 0 7 2 , 4 8 6 

Una póliza de seguro de La Equitativa es el mejor empleo de dinero que en benefi­
cio de nuesti'as familias podemos hacer. El ahorro por el método ordinario es deficiente, porque 
puede perderse el factor vida. Por eso el seguro de vida es más eficaz. Desde el momento que 
se paga el primer premio en una póliza de seguro de La Equitativa, podemos congratu­
lamos de haber hecho el abono de la siuna por la cual hemos asegurado nuesti-a vida. 

LA lommiM i Tiii mmk mumm w litigio 
LA EQUITATIVA es la ÚNICA Sociedad de Seguros que expide PÓLIZAS 

IIíDISPUTABLES. Estas pólizas se pagan inmediatamente después de recibidas en su oficina 
principal pruebas de su vencimiento, sin la demora que acostumbran otras Compañías. 

A " ' ~ i p v T T T r n A n̂ TT 7" A reparte la totalidad de sifi beneficios entre los 

. - j v x U 1 J - Jrx 1 1 V x j l tenedores de sus pólizas. 

S U C Ü E S A L E N . E S P A Ñ A 

AUTORIZADA POR R. 0. DE 10 DE OBTUBRE DE 1882 

D . J U A N A N G - B L R O S I L L O 

D I P U T A D O Á C O R T E S 

a s t e la Imú t e [ s p a i a , ME, 8 e i o, 
Mivdrid ,l«8rt.-Imi>rciita ie K Teodoro, AiBparo,il02, y Konda do Vülcncia, 8 


