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Suscripeién: Madrid, trimestre, 4 ptas.—Provincias, semestre, 8 ptas.—Extranjero, afio, 25 francos.
Numero suelto ordinario, 0,50 pesetas.—Niumero atrasado, 1 peseta,

CREDIT LYONNAIS

SOCIEDAD ANONIMA

Capital: 250 millones de francos, completamente desembolsado.
Rgencias en Madrid, Barcelona, Valencia, Sevilla y San Sebastian
DIRECCION TELEGRAFICA: CREDIONAIS

El @réai ais se encarga, por cuenta de su clientela, de las operaciones siguientes: 827 5,
‘”“‘l)rzﬂ:;’ l\fgl?t:?dos\'aloms pﬁb'lirz'.os 4 plazo y al contado en todas las Bolsas de Espaiia y del Extranjero,
—Adelantos en moneda espanola y extranjera sobre valores publices y apertura de cuentas corrientes con ga-
rantia de los mismos.—Custodia de toda clase de valores ¥ gestion de las npel'aciongs 1'§1aclonadas con los
mismos, tales como eanje, renovacion de cupones, veriflcacion de los sorteos de amm-nznmones', elc.—Col_)ro ¥
tompra de cupones espanoles 6 extranjeros. - Cobro y descuento de letras sobrg todas las plazas del reino y {
del Extranjer{).mt‘;egums de cambio.—Compra y venta de monedas y billetes extranjeros. —Emision de giros y |
ordenes telegrificas de pago sobre todas las plazas de Espana y del Extranjero.—Cartas de crédito sencillas 6
tirculares para todos los paises.—Apertura de toda clase de cuentas corrientes en pesetas 6 en monedag ex-
tranjeras.—Cuentas locales 4 la vista, sin comisidn. . -

El @rédit Lyonnais pone 4 la disposicion del piiblico en su nuevo loecal é instalado al efeeto con tot_lg.s las
Seguridades que la experiencia aconseja, un departamento de CAJAS DE ALQUILER para la conservacion de
valores, documentos, joyas, encajes, objetos preciosos, ete., ete. Este departamento esti abierto desde las nueve
de 1a mafana hasta 1as ocho de Ja noche,

HORAS DE CAJA: DEI0 A2 YDE3 ', A4,

BANCO DE CASTILLA

Sociedad andnima fundada en 1871
CALLE DE LAS INEA NTAS, N.° 31
3 MADRID
Agencia A; Serrano, 38.-Agencia en Gijén
CAPITAL: 6.500.000 PESETAS

Ordenes de compra y venta de valores en las
Bolsas de Espana y Extranjero.— Cobro de cupo-
Nes nacionales Y extranjeros. Descuento de cu-
Pones de Interior y Amortizable.—Préstamos so-

Te valores. Giros, cartas de orédito y Grdenes
telegrificas de pago sobre Espaia y Extranjero.
. -UDI0 y descuento de letras y toda clase de
Operaciones de Bunca.—Depésito de valores.—

Uentas eorrientes con interds anual de:

POr 100 4 l1a vista, hasta nn saldo de 50.000 pese-

138, 2,50 por 100 4 ‘tres meses. - por 100, 4 seis
meses,

BANCO ESPANOL DE CREDITO

SOCIEDAD ANONIMA

Domicilio social: Paseo de Recoletos, 17, Madrid
Sucursal: Rue de Ia Victoire, 69, Paris
Agencias: LA CORUNA, ALMERIA y LINARES

Compra y venta de valores pablicos 4 plazo y
al contado en todas las plazas de Espafia y del
Extranjero.—Préstamos sobre valores piliblicos.—
COustodia de toda clase de valores.— Cobro y com-
pra de cupones espafioles y Extranjeros.— Cobro
y descuento de letras sobre todas las plazas del
reino y del Extranjero. —Seguros de cambio.—
Emisién de giros, cheques nominativos y cartas
de crédito.—Apertura de toda clase de cuentas
corrientes, de depdsito y cuentas de erédito con
garantfa de yalores cotizables,

Horas de caja: En el Banco, de diez & tres.
En la Agencia, A, de nueve y media & cinco.
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ESTABLECIDO EN 1886

Casa matriz: BUENOS AIRES

SUCURSALES:
58 en la Repiiblica Argentina; ademas en Motevideo (Repiblica Orien-
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1] tal del Urnguay); en el Brasil: Rio de Janeiro, San Pablo y Santos; y

Pﬂq en Europa: Barcelona, Bilbao. Coruna, Génova, Hamburgo, Londres,

ﬂ : :: :: Madrid, Paris, San Sebastian, Valencia (Grao)y Vigo :: :::
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" |
H Capital suseripto . ..... ... ... Pesos 100.000.000 mj. & sean Ptas. oro 220.000.000 |
“ Capital integrado al 30 de Septiem- Sy 15 . |

/ brode 1913 «...e.x - oL > 94952870 > » 9208896314 I
'ﬂ Fondo de reserva y previsién al 30 F |
B | de Septiembre de 1913.......... > 44617.614,74 > s » 9815875242 |
Y | Premio 4 recibir sobre las acciones . I
:ﬂ}[ N0 1T DT RAAB i aeare aiea s s almwions > 3.038 278 > e b 6 662,211
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N! OPERACIONES DEL BANCO.—Huce por cuenta propia y por comision de terceros, toda 1
) | . clase de opeéruciones bancarias. Ademds puede aceptar representaciones industriales y comercia- i
5 E les, consignaciones de mereaderias, todo género de comisiones de cardcter comercial y, en general |
ﬁ todo negocio licito, 3 J
()
B 2 :
! Sucursal de MADRID: Alcald, 31.—Teléfono 1.637.

() bl . .

h“‘ HoRras DE orFiciNa; De diez & dos y de tres y media d cuatro y media.
i

" ——

H; INTERESES QUE SE ABONAN HASTA NUEVO AVISO

ﬁ: En cuenta corriente 4 la vista,........ B PP 1 por 100 anual.

§ |  Depositos i tres meses fijos......oocoiii i A i b e B L P,

Fﬂ{ | » seis = Ny BT e raTa e AL 3 TR A el AU oo T [ M g o a4 fora (i 2 A »

\ » un ano....... eyttt oy O U P T et L T e R A o D e O RS CH I » >

’h‘ | > MAyor plazo....o..eeeenan O TR S Convencional. {
l'-'1: En Caja de Ahorros, con libreta, hasta 5,000 pesetas..........o...vveiannnn. B » > .'
*H" Para esta clase de depdsitos y 4 fin de fomentar el ahorro por acumulacida de pequeiias canti- |

dudes, esta Sucursal tiene 4 disposicion de sus clientes sl servicio de Auchas (alcancias), euya en-
trega efectiia mediante un primer ingreso de siete pesetas.

Sobre las cantidades que, retiradas de la ivcha (aleancia), se ingresen en cucnta—operacion que
puede realizarse.en cualguier tiempo, 4 voluntad dael imponente—-; sp abonan intereses al tipo in-
dicado (e 3 por 100 anual. :

Il imponenta sdlo podrd disponer del referido ingreso inicial de siete pesetas contra devolu-
ci6n de la Jiucha (alcancia) que se 16 hubiese entregado.
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iii1 Estatutos, esta Sucursal admite los depdsitos en eustodia de aceiones de esto Banco, sin comisiin ni .lﬁ
)#i gasto alguno para sus propietarios. - Madrid, 1. de Octubre de 1913. ()
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Madrid, 15 de Noviembre de 1913

Nim. 7

SUMARIO

Estudios econdmicos: El crédito y el interés, por Manuel
de Gumucio.—Los mercados exteriores, por Mandatum.
—Finanzas argentinas, por L. N.—Revista de revistas. -
Finanzas y noticias.—Ascensores Sivilla.—Ecos de todas
partes.—Balances de situacion de Bancos y Sociedades.
—Bolsa de Madrid, por Bursdtil. —Fomento del comer-
¢io de exportacion al Paraguay, por Fabregas.—Guia del
exportador.—Indicador del rentista. —Avisos oficiales.—
Cuadros de cotizaciones.—Tipos oficiales de descuento.
—Balance del Banco de Espaiia.

ESTUDIOS ECONONICOS
EL CREDITO Y EL INTERES

El crédito es una consecuencia inherente al
capital, v mds bien, una fase de éste. El hom-
b_re que representa, en si mismo, un capital,
tiene su crédito, ¢ sea la confianza mayor 6
menor que inspira 4 sus semejantes; de modo
que el capital y el crédito no son elementos
ajenos al hombre, sino que residen en el mis-
MO, por lo menos en esencia, y los utilizo des-

€ un principio, como utiliz6 sus pies y sus
MAnos por don exclusivo de la Naturaleza, y
€1gual suerte que ha venido perfeccionando
SUS aptitudes mec4nicas, ha venido perfec-
Clonando sus aptitudes morales, 4 cuyo tlti-
Mo rango pertenece el crédito.
~Hlecha esta definicion como mejor hemos
sabido y hemos podido, como entendemos que
€5, no hemos de entrar 4 enumerar las diver-
S4s aplicaciones del crédito, de uso corriente,
PUEs es tal su extensién que son harto cono-
Cidas y 4 todos nos son familiares, sino que
€mos de ocuparnos aqui del crédito en su
mfiS_alto concepto, elevado 4 su mayor po-
tencia, como instrumento de trabajo, como
Portaestandarte de la riqueza, como acicate
due sirve para fomentarla, anticiparla y re-
Partirla, como elemento, en fin, tan poderoso
€I sus relaciones con la moneda, que la susti-
t'-}YE. dentro de ciertos limites, pues el caudal
Circulante no tiene, por si solo, la capacidad
DL 1a elasticidad suficientes para. atender al
es1ar_r0}lo de la vida economica de un pais.
S Wstrumento de trabajo, porque tiene la
PTopiedad e aproximar los capitales 4 la

boca de la mina, 4 la reja del arado; 4 la di-
namo de la fdbrica, haciendo que el capital,
creadv anteriormente, se acerque 4 la tierra
para arrancarla nueva riqueza que asimi-
larse.

Es portaestandarte de la riqueza, porque
auna clementos, que las voluntades disgre-
gan, porque elimina 4 los ineptos, 4 los faltos
de iniciativa, 4 los medroSos, y se aprovecha
de sus caudales, qué beneficia; levdndolos 4
poder de quienes saben utilizarlos.:

Es acicate, porque como paga interés, esti-
mula la actividad, que es la vida,.y prodiga
el trabajo, que es el bien de muchos y ¢l pan
de todos. : :

Reparte y anticipa la riqueza, porque el
capital tomado 4 crédito, abona interés, paga
jornales, adquiere primeras materias para
laborar, remunerando, de este modo, 4 todos
y cada uno en la parte proporcional-con que
contribuyen 4 un fin determinado, de un modo
directo ¢ indirecto, consciente 6 inconsciente,
4 cuenta de una riqueza que puede estar ain
en las profundidades de la mina, en la entrafia
de la tierra, en el fondo del alambique, resul-
tando asi proporcionalmente repartida y vir-
tualmente anticipada la riqueza que represen-
ta la mercancia que vemos mds tarde sobre
el vagon dispuesta para acudir al mercado 4
aumentar la rigueza mundial.

=23, en fin, elemento poderoso en sus rela-
ciones con la moneda. porque la letra de cam-
bio, el titulo de la Deuda, vy, en general, todo
documento de crédito, ocupa un lugar en las
carteras, produciendo automdticamente un -
flujo y reflujo en las cajas, que son las que
constituyen el estémago de las naciones, por .
lo que pudiéramos decir, con relativa propie- -
dad, que el crédito es un laxante dela circu-
lacion, que regula las funciones fisioldgicas
de la economia nacional, :

Del crédito se desprende el znferés, pero el -
interés en su acepcién mds pura, en su yer- -
dadero sentido, considerado con toda la °
€nergia que encierra en sf la palabra, sin con-
fundirlo con la renta ni con el alquiler, que si
parecen sin6bnimos es porque son un remedo -
Suyo, una consecuencia, una onda, en-fin, de

“sucesivas vibraciones écon6micas que tiénen

© Biblioteca Nacional de Esparia


http://propiedad.de

100

sworigen en-eliznterés mismo; pero.el inferés

en si-es muy otra cosa. Es, en. combinacién
con el tiempo; la riqueza eni su periodo de
gestacion, “lanueva ‘materiautilizable; que
sale'd flor dé tierfa’con el concurso de una
serie de elementos én’accion, ue constituyen
el C’lplt‘ll represenrf{do por elpico que soca-
va, el martillo que golpea, 14 mdquina que
fupciona y. el hombra que dmge y ejecuta,
iereando .y consumlendo energias para gbte-
nerun resultado, cuyo. valor es igual 4 Ia di-
ferenciacentre 1a.suma de energias creadas y
lasuma'de energias consumidas.

" Mds’claro: si para éxtraer de la mina, por

.'fe]'emp_lo, una tonelada dé mineral utilizable,
f consumimos media tonélada de otras mercan-
cias como Garbén, desgaste de‘herramientas,

etcétera, h"lbremos aumentado la riqueza 4

razon de una tonelada por cada media consu-
mida, suponiendo que el mineral extraido ten-
ga un valor equivalente 4 los elementos con-
sumidos en su extraccion, y, en general, la
rigueza se aumenta siempre en el valor re-
presentado por la nueya materia, menos el de

“la que hayamos invertico para obtenerla

Se nos dird que olvidamos factor tan im-
portante como el que representa el capitulo
de gastos, como sueldos, jornales, transpor-
tes, entretenimiento y conservacion de maqui-
narias, contribuciones, y, en general, todo lo
que signifigue desembolsos indispensables de
dinero para el desenvolvimiento de determi-
nada industria.

No hemos ol\ndado esos gastos, perono los
hemos tenido presentes porque no aumentan
ni disminuyen la riqueza, sino en relacion con
el bolsillo del industrial que hace la explota-
cion, y 4 ¢l toca averiguar si el producto del
mineral que extrae cubre las materias que
consume, que €5 la riqueza invertida. los gas-
tos generales, que es la rigueza repamda y
el interés del capital empleado, que es la ri-
queza asimilada.

Si es asf, la explotacion esta bien meditada,

¢ yeécto d indirectoy d-su desarrollo.
Omcre ‘decir estor que: los gastos genemtes.

no-al capital mundial, pues, como es sabldo,

el dinero que:se desembolsa: por todos con-!

cuplos no desaparece, no seé ‘€onsume, ‘0o se

LA ECONOMIA NACIONAL

iy “el'negocio, €n gerjeml bien dirigidey ad- [
. INISLT adn . Puesto. que,, por si solo, rémunera
-4 todos:los, que. contribuyen, . de un modo di-

'so]o afectdn al cdp‘ltal articular de‘la perso-_.-;-

+...nd O.entidad gue. uplom una mduSu ia. pero
i tador, de fabricar moneda de papel, en una

COHVLEI te en cenizas, como sucede cenel car-

bon que alimenta ld maquma, sino que” cam-

bia de duefio simplemente, alterando la rique-
z'i particular, pero no Ia riqueza piiblica, que
por este solo hecho no varia de volumen, sino
de postura, adaptdndose 4 los diversos cauces
que establecen su circulacion, tanto mds be-
neficiosa cuanto mds activa. _

Es evidente que el crédito fomenta l1a ri-
queza porque recoge el ahorro y logra poner
en accion los capu'\h.s que, de otro modo,
‘permanecertan inactivos, y como del ¢rvédito
se desprende el 7nterds, que es la nueva ri-
queza que viene 4 asimilarse 4 la ya creada,
podemos afirmar, sin temor 4 equivocarnos,
que el crédito aumenta la riqueza porque
multiplica sus movimientos, economizando el
tiempo que es colaborador auxiliar del capi-
tal; y como todo capital es mercancia, y toda
mercancia es capital, es lo mismo que éste se
halle representado por dinero contante 6 por
documentos de crédito si uno y otros dan fe
de su existencia real y verdadera.

El crédito es quizd, v sin quizd, el elemento
mds perfecto de cuantos intervienen en el
mundo economico, porque es un organismo
que tiene su parte moral y su parte material,
y estos dos agentes que concurren en €l, le
dan una potencia econdmica enorme y una
extension inmensa, hasta el extremo de pro-
ducir ciertos espejismos que, 4 las veces, de-
terminan lamentables errores de concepto y
provocan hondas perturbaciones financieras;
pero estas perturbaciones. debidas al abuso
consciente é inconsciente del crédito, vienen
4 justificar las excelencias de su uso cuando
se establece sobre bases sélidas y honradas,
demostrando 4 la vez que el crédito no au-
"menta los capitales aunque se creen docu-
mentos ficticios que los representen 6, mejor
dicho, que los simulen, para tratar de susti-
tuir 6 ampliar la moneda, y esto és tan claro
y evidente, que los que opinan lo contrario no
se han fijado en que estas ficciones economi-
cas no pueden subsistir, teniendo un ejemplo
no muy lejanc en nuestra propia casa.
“‘Cuando’Espana-perdio su imperio colonial
y Sostuvo una guerra insensdta con poderosa
nacion, se le agotaron todos los recursos, y
‘el Gobierno acudio 4 ese rnsorte extremo ex-
pidiendo Pagarés ‘del. Tesoro 4 favor del
Banco de Espana, que éste le descontu previa
autorizacion, de emitir nuevos billetes al por-

palabra; y-esta ficeion di6 por resultado, en-
tre otras pertul‘baciones economicas, el que
“nuestra-peseta se despreciara de un modo
enorme, llegande 4 perder més del cincuenta

3TV 5
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por ciento, pues la parte moral que integra el
crédito no estriba, ni puede estribar nunca,
€n constituir capitales imaginarios, porque el
capital es tangible, es la riqueza misma real
y efectiva, sino que esa parte moral estd,
unica y exclusivamente, en la confianza que
Se otorga d los depositarios del capu‘ll lo quc
€s muy distinto.

El erédito, en fin, estd represenmdo siem-
pre, abbolutamente siempre, por.el capital, y
el capital tipo es el hombre, hipotecado 4 su
propio crédito, para responder con las pena-
lidades de la reclusion 6 con afrentoso estig-
ma & los desafueros de su conciencia.

MANUEL DE GUMUCIO

—_—

LOS MERCADOS EXTERIORES

Una de las causas principales de la reciente ele-

vacién del descuento en Inglaterra ha sido la con-
tinuada demanda de oro para el Egipto, para ha-
cer frente al movimiento de la cosecha de algo-
dén de aquel pais, que ya ha tomado mas de ocho
millones de libras esterlinas durante estas 1ltimas
Semanas, v se supone que han de necesitarse 4 lo
menos unos diez millones. La demanda para la
India ha contribuido también al alza.

La considerable demanda de oro para los nego-
Cios internos ha producido también un marcado
efecto en los suministros del mercado, y no es
improbable que la demanda de metélico durante el
ultimo trimestre del afio sea considerablemente
Mayor que la experimentada durante el mismo
Periodo del afio anterior.

Por otro lado, la demanda para el Continente es
mucho menos activa de lo que fué el afio pasado,
¥ la medida de los directores del Banco de Ingla-
térra de subir el tipo oficial, ha hecho, 4 la sazén,
Poco lucrativa la importacién de oro por Francia
¥ Alemania, En cuanto 4 Rusia, aunque se dice
que en este mercado hay grandes saldos & su
favor, no es probable, sin embargo, que aquel pais
per Lurbe la situacidn financiera internacional mas
de 1o que pueda, y probablemente cuidara mucho

de afianzar su sitnacion 4 fin de no hacer grandes
€xtracciones de aqui.

Por 1o tanto, si la subida del tipo disminuye la

exportacion de oro para el Contmente, el Banco
de Inglaterra podra asegurar una gran propor-
Cion de las remesas de oro del Africa del Sur y de
Sur América, que se calcula Jlegara & unos 12 mi-

lones de libras esterlinas: durante ‘el tltimo tri~:|

mestre de este afio, con lo que se evitaria una

nueva subida en el tipo oﬁcml 4 menos que Qcl-=

Iriera algo inesperado.

Cura. Ultimamente se notaron sefales de chogues
€ntre Turquia y Grecia, la primera movilizo otro

ejército mientras da dltima llamaba 4 todas sus

i Teservas, al'paso que Albania se disponia # atacar

4 Servia; En el momento en; que eseribimos, nada
nuevo hay de estos:sucesos; se asegura que Tur-

quia 'y Grecia estan tratando.de so\uci_anar_stis

desavenencias mediante, cunferencms.

TLas continuas. perturbdcmneq polmc,n, lnc; nu~
merosos disturbios obreros que tan en evidencia
se hallan en todas - pa: tes, en combm’acrén con' fa
carestia del diners, no han ‘hecho sino empeorar
los negocios de Ia Bolsa, y'las'séfiales de aotividad
han dado paso 4 una flojedad en los mercados 'y
una baja en los precios decasi todos los valores.

Se han emitido nuevos empréstitos que han:sido
poco afortuuados, siendo esto la caracteristica
predominante del-afio. Los #nderwriters se han
quedado con una gran porecion. de los empreéstitos
que se han emitido, al paso _que en el mercado
monetario, el elevado tipo oficial del Banco y la
activa demdnda de dinero, han ongmado una st-
bida general en todos los tipos de descuento.

Londres.

FINANZAS AFIGENTINAS

LA SITUACIC)N ECON Ol\lICA

Las dificultades por que atraviesa la plaza han trans.
cendido al exterior, dando tema al comentario pesimis-
ta y 4 las noticias impresionantes, que suelen ser un ar-
did de la especulacion.

Para los pescadores 4 rio revuelto conviene exagerar
las contrariedades y atribuirles causas graves y profun-
das que pongan en duda el desenvolvimiento y lasener.
gias del pais, y le retraigan la confianza que inspira.

Algiin dafio pueden ocasionar esas versiones insidio-
sas, aunque no todo el que se prometen sus voceros. Las
noticias circulan entre Empresas y Centros financieros
que estando perfectamente informados, pueden apreciar
con datos fidedignos y euterm exacto la verdad de la
situacion.

En realidad, el malestar solo afecta directamente 4 Ia
plaza, 4 las transaceiones eventuales y aleatoriss suge-
ridas por el propio vigor del pais, que ineita 4 descon-
tar desmesuradamente el porvenir Un ilusionismo op-
timista suscita negocios 4 base del erédito excesivo, que
4 la primera contrariedad o restriceion se ven abocados
4 liquidaciones angustiosas,

Este es, el verdadero. dmgnnstlco de la suuaclon
mqureta por que pasa ¢ el mercado de los negomos 's6bre
todo en ciertos ramos que han tocado el limite extiemo
de loirrealizable,y que por las vinculaciones:que tienen
con el crédito, del cual espéran soeorro, difunden la
alarma y la incertidumbra en todos1os gromios. |

Es un. fenémeno ordlnano en todas las p!azas que
oseilan entre esas empanmonea ‘de los negocios fluc-

, tiando entre el ilusiomsmo y lag restricciohes que ‘por

rea¢eion natural y saliidable lo reprimen, Pero’ osias
oscilaciones del-mercado, andlogas & la presiGn baro-

L +4 métrica que restablece el equilibrio del ambignte, son
a situacién balkanica contintia aﬂn muy Obb ;

1deun punto de vista, supeuqr, saludables; porqiu con-

iy tienen una parturbuclén qua de otro modo podria con-

‘cluir en un desasfre,

LELRIS
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Las inquietudes que siento nnesira plaza son de cste
cardoter morigerador, y sin afectar ni encrvar las ener-
gias econdmicas, i las fuentes de producein y vitali-
dad nacional, tienden 4 conjurar los desenlaces violen-
tos.4 que arribarian, fomentados por la imprudencia de
un optimismo excesivo.

La mtuacmn por que se atraviesa es de liquidacion de
todos esos negocios fomontados por la prosperidad del
iltimo decenic, en que la copiosa produccién atrae
capitales cuantiosos y da aliciente y recursos 4 negocios
é inversiones de todo género.

Los' capllalt.s afiuyen con sn incentivo, dando pébulo
4 la éspeculacién que los invierta en las mds arriesgas
¥y rasunantes iniciativas, excitadas por el mismo capi-
tal que se brinda 4 sus opéraciones,

Los negocios se inflan hajo estos incentivos; pero
como necasanamﬁnte esta hipertrofla deba taner un
limite para conjurar el sfncope 6 crac que sobreven.iria
4 no moderarla, se produce la constriceién del erédito,
de los valores exagerados y una tensién de Ia plaza, que
68 6l fundmeno qua sa observa actualmente.

Los Baneos, guo por su vineulacidn y susceptivilidad
son los primeros en reflejar estas perturbaciones, aprie-
tan los resortes de sn meeanismo irrigador del erédito,
obligando 4 Ia liquidacién de esos negocios insosteni-
bles como un recurso un tanto dréstico para la depura-
cion y desinflacion del mercado.

Con lodas estas pertuibaciones la economia nacional
se conserva vigorosa y fecunde, sin queé llegue hasta ella
sino como una aceion refleja esta depresién comereial,
Asf vemos guela actividad industrial de la Repiiblice,
gu desarrollo y vitalidad, continian acrecentindose,
indiferentes g insonsibles 4 esas perturbaciones. )

La .situacién se caracteriza, pues, cono una crisis
pasajera que podria sin duda ahondarse y complicarse
si la prudencia y la parsimonia no obrasen como un
freno reparador, propiciando una liguidaeion de nego-
cios que estin fuera de su ambients y que son una ame-
nazad laconflanzay 4 la solidaridad de las transaceiones,

. La restriccién del crédifo produce una abstinencia '

saludable y determina la ecliminaeion de negocios que
no pueden fomentarse sin deparar conflictos méis graves.
. Es una situacién anormal que 4 diario se presenta en
otros pafses y que los Bancos y la plaza conjuran por los
resortes y medios oportunos para contener un mal sus-
geptible de mayor transcéndencia.

No hay, pues, motivo para comentiarios que hagan
dudar del vigor y vitalidad de la economia nacional,
cuyos sinfomas mguen aeusanda una srtuac:mx de
pu;anw prcspandad L. o

| _RE-VI-STA ‘DE REVISTAS

Las 'f‘eservaé metalicas del Banco de Espaiia

El articulo 3.2 de la ley de 13 de Mayeo de 1902 que re-
gula el funcionamiento del Banco de Espana, fija en
2,000 millones de pesetas el méximo de la cireulaeion

de billetes. El mismo articulo establece que las reservas

metilicas afectas 4 la circulacion del billete serfin de la
tercera parte hasta 1.200 millones de pesetas, la mitad
oro y la mitad plata; de 1.200 & 1.500 millones las reser-

vas serdn | un 40 por 100 del exceso en oro y un 20 por 100,

en plata, v de 1. 50{) 4 2,000 millones, nn 50 por 100 del
aumento, en oro y un 20 por 100 en plata, Segln aste pre-

cepto, ol Banco de Lspaiia ha de aumentar sn encaje oro
& medida que aumente la circulacién fiduciaria, ;Ha

cumplido el Banco con este preeeplo? A consecuencia _

de la guerra africana, do las necesidades del Tesoro y
de la mayor demanda del comerecio, la cicculacidn de
billetes ha pasado de 1.670 millones en 1909 4 1.931 mi-
llones en 28 de Octubre dltimo.

La circulaci6n de billetes s aproxima, pues, al limite
méximo autorizado por la ley,

Con arreglo al referido articulo 3.° de 1a ley de 1902,
las reservas metdlicas para una cirenlacién de 2.000 mi-

liones, cantidad mixima autorizada y 4 que se aproxi- -

ma la circuldaeion actual, debian ser de 930 millones de
pesetas, de los cnales 570 en oro y 360 en plata, segin
expresamos & continuacion:

PROPOROCION LEGAL DE LAS RESERVAS METALICAS COX ARRE-
GLO AL ARTICULO 3.°

Reservatotal Por100. En oro. Eu En plata.
Hasta 1.200 millones. 400 23 200 200
De 12004 L500...... b80 U8 320 260
De 1.500.42.000...... 920 46 a70 360

Segfin esta proporeidn, el autor de la lay, Sr. Rodri-
ginez, quiso reforzar la garantia efectiva y real del bi-
llets, fijando una mayor proporecion de oro 4 medida
que anmentaba la circulacion. Justo es decir, en elogio
de aquel ministro, que este precepto se inspira en sanos
principios de la ciencia monetaria, ya que el oro es mo-
neda de pleno valor.

Una gran reserva de oro es necesaria para el dia que
en Espaiia se intente la implantacion del patrdn oro, Por
€80 es de aplaundir el precopto del articulo 8.° de la ley,
que obliga 4 aumentar las reservas metélicas oro en ma-
yor proporeién que las de plata. La reserva legal hemos
visto que es de un 46 por 100, més la efectiva se aproxi-
g al 70 por 100, porque el Banco de Espafia, con muy
buen acuerdo, ha ido aumentando 1as reservas de metal
amarillo. De 1909 4 1913 los billetes han aumentado 261
millones de pesetas; el encaje metélico en igual periodo
de tiempo ha pasado de 1.224 4 1.330 millones, con un
aumento de 140 millones el encaje oro, segiin del si-
guiente cuadro se deduce:

RESERVAB METALICAS DEL BANCO
{En millones de pesetas)

Bill =2

Oro . illetes E -S..g

FEQHAS Plata, Total encaje. en 228

del Banco. 7 - T2z

circulacién, . =8

i g8

3112910, 455039 769.865 1.224.904 1.670.998 >

31-12-911, 503.558 758.824 1.257.382 1.762.771 71
31-12-912, 543.782 737.527 L.28L309 1.855.684 89
28-6-913 . 570.246 T754.553 1.324.799 - 1,838.301 72
31-10-918. 59Y6.858 734763 1.330.621 1.981.172 68

Iis de observar en este cnadro el aumento notable del
encaje oro, mientras ha descendido el encaje plata. Tista
politica que desde 1911, en que la inici6 el Sy, Rodrigh-
fiez decididamente secundado por el Consejo del Banco,
¥ especialmente por el subgobernador D. Pfo Escudero,
es digno de toda clase de elogios, porque es necesaria
para formar una gran reserva de metal amarillo.

El encaje oro excede hoy en mas de 30 millones de la
reserva que exige el articulo 3.¢ de la Iey, con lo cual se
demuestra que el Banco ha cumplido debidamente con
las obligaciones que dicho articulo le impone,

(De 1a Revista de Economia y Hacienda, Madrid.)
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_ FINANZAS Y NOTICIAS

La situacién de la Haclenda

Segiin Parece, 4 medida que el tiempo avanza y S0
examinan més detenidamente los datos referentes 4 la
situacion de 1a Hacienda y del Tesoro, se forma un ma-
)’Gl‘_con\'encimienlo en el 4nimo del ministro Sr. Buga-
llal;de que 1a Hacienda piiblica exige un exquisito coi-
dado, muchy atencion y vigilaneia; pero que no ofrece

POISpectivas temerosas, ni mucho menos, aungue si una
obligada prudencia,

Tranvias de Madrld

Durante ‘¢] pasado mes de Octubre la recaudacion de
108 tranvias de Madrid se elevé 4 873.043,47 pesetas
En Octubre de 1912 se obiuvieron 793.160.72 prsetas,

do modo que en el mes pasado hubo un uumento de re-
Caudacion de 79 88275 pesetas.

Recaudacion de nueve meses

La Gaceta ha publicado los estados provisionales de la
recaudacion, por provincias y conceptos, que forma la
Inspeceion general de Hacienda.

En los nueve primeros meses de este aiio y delos dos

anteriores log ingresos, expresados en millones de pese-
tas, fueron: -

CONOEPTDS 1911 1912 1913
l‘m-mtol;ial..... G 145,30 143,80 143,79
ndustrial,,, .. "7 3477 35,02 34,24
Utilidades. .. 000" 94,00 95,60 96,28

erechos reales.. . , .. 46,12 49 283 56,99
Cll;nas...... 4,17 4,39 5,14
A dulas.,, . . 5,76 5,98 5,96
Aluanas y achicoria, 13283 13070  163.89

}cphules P A 10,04 10,07 11,49
ODCAEGET S : 30,22 9774 35,38

PASMIMO8; S g e 59,84 86,71 35,13

rausportes.. .. [ 19,20 20,45 21,01
poombrados. i 5,38 5.66 7.21
poobiedades. ... ... 16,68 17,19 15,81

abacos........... 102,75 110,19 113,61

LlTbre... AT, 59,77 67,00 70,50
= S B R N 17,47 60,98 62,63
Varios,,. ... RN 68,79 59,11 192,62
VN By i 833,09, 879,82  1.071,68

LOs ingresos de 1913 han excedido en 191.246.104 po-
?;tas de los obtenidos en los nueve primeros meses de

12, ¥ deducido ] importe de las obligaciones del Te-
:;}53 (133'415-7.34). hubo un aumento liquido de recauda-

de 57,830.320 pesetas, .

Preclo medio del oro

téi::_%' s Oll'den de Hacienda se ha declarado que el
tubr;“f’ medio del cambio do francos en &l mes de Oc-
Serg })Péxlmo pasado ha sido el de 597 por 100, que
inrm.-a récargo que deberd imponerse 4 las fracmorllfas
verb;;’ms 410 pesctas y 4 los adeudos por deelaracion

Ira
ante e) Presente mes de Noviembre.

La tasa talegrafica en Canarlas

clé[‘a Gacela ha publicado un Real decreto de Goberna-

» disponiendo 1o signiente:

408 telegramas transmitidos entre la Penfnsula 6 is-

las Baleares y Canarias, devengarin 1 peseta si no exces -
den de 15 palabras, y 10 céntimos por cada palabra’

adicional. ¢ ;

Los telegramas entre las diversas islas Canarias de- *

vengarin 50 céntimos de peseta porigual nfimero de pa-+

labras, 6 sea de 14 15, y ademés 5 céntimos por cada
palabra de exceso.:

Préstamaos del Banﬁo Hiptecario

Durante los nueve primeros meses del aio actual, el -

Banco Hipotecario de Espaiia ha realizado 564 opera-,
ciones de préstamo, '

Il ecapital prestado sobre fincas risticas asoendio 4

4 6.764.800 pesetas. :

Sobre fincas urbanas se prestaron 12.755.750 pesetas >

¥y sobre fincas en construceion 1.857 500 pesetas.
El total prestado se eleva 4 21.369.050 pesetas.

Sucursal del Banco de Espafia en Ceuta

El Banco'de Espana ha acordado establecer una nuo-
va Sucursal en Ceuta, con el fin de auxiliar la influencia
espaiola en aquella zona del Norte de Africa. La inicia-
tiva del Banco merece ser aplaudida, pues los servicios
que prestard dicha Sucursal han de ser muy apreciados
por la poblacién espainiola de aguella plaza. 1

La emision de la Energia Eléctrica de Cataluna .

Esta emision, que oportunamente anunciamos, ha sido 2
cubierta algo mas de dos veces, prorratedndose & razén

de 44,34 por 100 los titulos pedidos,

La Banca Arniis, que tomé en frme la emisién, debe
estar satisfecha del éxito obtenido, que puede sumar &

«La Emigracién Espafiolas

Bajo este titulo se ha comenzado 4 publicar en Ma.
drid, el 15 de Octubre, una revista quincenal, dirigida
por D. Luis Lucchesi, redactor jefe de Vida Financiera.

La Emigracion Hspanola se- propone estudiar todos los .

aspectos de la emigracién y dar cuenta de las principa-
les manifestaciones do la actividad, de los espaiioles en
ol Extranjcro y principalmente en América, 7

Deseamos al nuevo colega larga y prospera vida, ,

Los conservadores

El Centro mondrquico conservador continiia tan con=:

currido como en los dias de gran eferveseencia, forman- - -

dose nutridas pinas de comentaristas, que juzgan las
actuales circunstanecias de la politica,

Se advierte bastante' exaltacién por parte de los eles

mentos conocidos como incondicionales del Sr, Matira,

A uno de los mis significados conservadores se le oyo
comentar que la situacion actual es muy eritica, porque
no se puede decir lo que ‘pasari caando fracise 'Dato,_

3d

los de varias emisiones que anteriormente ha patro:
~ cinado. .

e

cosa que, segiin 1os incondicionales .de . Maurg, estd des- -

contada, VIl o .
Se hablaba en el Centro también de constitnir otro

| “Cirenlo conservador datista.
de viajeros, que se liquiden en las Aduanas du-

Efectos negociados en Obtubre

-

Segin el estado publicado én la' Gaeeta por la Direc-
eion general de Comercio, el valor de los'efectos pibli- -~ °
c0s negociados en Octubre fué el signiente: g A8
- Deuda perpetua al'4 por 100 interior, al contado, *
14.004.500; & plazo, 20.950,000. Deuda amorfizable: al &
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por ‘100, 1:151:000; ‘al'5 ‘por 100, -5.715.000 Obligaciones
del Tesoro, 3:280.000, Cédulas del Banco Hipotecario al
4. por 100,°900.600. Obligaciones municipales, 280.400;
fdem provinciales; no.se operaron.
-+ Total general da vall_orp,s.;npminales negociados, pese-
198p36,281500. 1 5o o
v _El tranvia 4 la Dehesa do Ia Villa

La Compaiiia Madrilefia de Urbanizacién, accediendo
& las gestiones,del ‘tepiente aloalde.del distrito de la
U_uivcrsidad, Sr. Martin Pindado, ampliari en breve el
servicio dél'tranvia que, partiendo de los Cnatro Cami-
nos, termina en el Asilo ‘'de la Paloma (Dehesa de la
Valla)ulin aait o5 ex'daciud

El filtimo tranvia saldrd de los Cuatro Caminos des-

pués de la una de la madrugada, con lo cual el vecinda-
rio disfrutard de un importante beneficio.

La recaudacion

‘La Gacela publica los datos completos de la recauda-
ci6n obtenida por la Hacienda en Octubre dltimo.

Aseienden los ingresos figurados 4 100.587.611 pesetas,
v se presenta un alza de 18.881.166 pesetas.

Pero ol prineipal aumento corresponde al impuesto
de utilidades, 12.397.480 pesetas, no por desarrollo del
tributo, sino por haberse hecho en Octubre formaliza-
ciones de Guerra y de la Deuda, que ofros afios se ha-
ofan més tarde, ¥ gque por ese concepio determinarin
baja en el mes actual y en el siguiente,

Las demfs mejoras en los ingresos corresponden: &
Aduanas, 3 643811 pesetas; Timbre, 9,738.249; Loterfas,
452.060; impuesto sobre alumbrado, 334 701; alcoholes,
708.048; derechos reales, 135.413, y transportes, 152.936
pesetas.

En cambio, resultan bajas de 1.173.469 pesetas en el
impuesto sobra azicares; de 518.639 en territorial: en in-
dustrial, de 80.878; de 244.072 en Consumos; de 226,244
en propiedades, y 177.049 en Tabacos.

El resultado provisional de la recaudacién en los pri-
meros diez meses del ejercicio en;curso, deducido el
importe de la emision de obligaciones del Tesoro,
arroja una cifra de 1.038.328.000 pesetas, con aumento
de 76.711.000 pesetas.

Los prineipales aumentos corresponden: 4 Aduanas,
36.828 pesetas; 4 utilidades, por los conceptos expresa-
dos, 13.085.000; 4 derechos reales, 7.898.000; 4 azicares,
6.468.000; 4 Timbre, 6.289.000; 4 Tabacos, 3.243.000; 4 Lo-
terias, 2.108.000; 4 alcoholes, 9.134.000; 4 minas, 772.000,
y @ alombrado, 1.877.966.

Resultan en baja las contribuciones territorial, indus-
trial, Consymos, IP:;{)p'ile:tilgdeﬁ}:f céulas personales.

Banoa Arnis

"La Junta goneral ordinaria de la casa Banca Arnis
s6 telebrd el dia 18 del pasado. Faé aprobada la Memo.
#a del Consejo de Administracion relativa al ejercicio
corrddo en 30 de Junio Gltimo.

La actuacién durante djcho perfodo ha sido prove:
chosa y fecunda, Allfiferitdndo’ considerablemente las
operaciones ordinariasidea Baneg: :Los titulos ‘deposi-

tados para sn custodia ﬁag.pasggl_o de 7.490.850 en 1912
4 12.225.530 pesetas en 1913y la compra-venta-de valores
al contado en las ventanillas de la Casa de 50.768.047 &

p8.877.589 pesetas. .

TLos titulos oolqcados'_ eii_".'l-ﬁé' _d_i_,versaa emisic_unea son:
las 32,300 obligaciones de la Catalana de G.y E. toma-

das en:firme, 1a de 6,000 fdem del Tranvia de Barcelo-
na, Ensanche y Gracia y la de 2,000 del Municipio de
Castellén de la Plana, colocadas fodas con facilidad, asi
como las 5.000 acciones tomadas en flrme de la Socie-
dad andnima de Construcciones y Pavimentos.

La Banca ha intervenido y coopereda en la Compaiia
General Espaiiola de Africa, siéndole adjudicadas, des-
pués del prorrateo, 1.728.000 pesetas.

La Memoria se refiere también al Baneo de Menorca,
anotando las cifras gque demuestran el ecreciente des-
arrollo de esta entidad. P o

Los beneficios obtenidos permiten repartir 4 1as ac-
ciones un dividendo de 5 y medio por 100, después de
destinar 175.000 pesetas al fondo de reserva especial, ¥
hechas las deducciones estatutarias de impuestos, amor-
tizacion y demds.

Banco Hispano-Romano

Dice 1a Prensa:

«Parece que algunos significados Consejeros de este
Banco han dimitido sus cargos en vista de la marcha
gocial del mismo. Segin nos informan, el piblico se
muestra bastante refractario 4 suseribir las acciones de
100 pesetas que emite, porque los negocios del Banco no
marchan con toda la prosperidad que sus fundadores
deseaban. Bl fondo de cuentas corrientes és también
muy exiguo, no obstante el elevado interés que paga &
los cnenta correntistas.

Este Banco se fandd confiando en an brillante éxito
teniendo en cuenta la pericia y habilidad demostrada
por su Director general en las Sociedades «La Aetivi-
dad» y otras que fundé en Navarra; pero por las noticias
que tenemos, parece que el piblico no ha respondido
ni responde en la forma correspondiente para hacer
efectivo el éxito del Banco.»

Banco Central Mexlcano

Tl 22 del corriente mes de Noviembre se celebrara
junta general extraordinaria de accionistas, en la que se
tratard principalmente de la reduccion del capital de la
Sociedad. -

LLa emision de los Andaluces

La suscripeion de 27.000 obligaciones hipotecarias de
la lfnea de Bobadilla &4 Algeeiras, emitidas por la Com-
paiiia de los Ferrocarriles Andaluces ¥ organizada por
¢l Banco Espanol de Crédito, ha quedado cubierta.

Ascensores Sivilla.-Munar y Guitart.

@btencion de patentes de invencion y mareas de f4-
brica para Espaiia y el Extranjero; corresponsales en
todos los pafses. il on

Ascensopes, monta-cargas ¥ monta-platos, hidrdulicos,
4 brazo, meednicos y eléctricos, con gasto reducido de
fliaido. |, ..~ -

_Fundicién de columnas, piezas de maguinaria, placas,
pilarotes, balaustres, florones, escaleras de caracol y
cualqujet otra clase de pieza, segiin modelo. :

‘Calefaceién de edificios por yapor 4 baja presién.

Oficinas: Almirante, 8. Teléfono 541.
* Talleres: Manuel de Luna, 2. Teléfono 550. Madrid.
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London and. ﬁ'raziliiiﬁui_j;@k .

Como ¢l afio pasado, 165 aceioristas ‘pereiben, por el
semesire que fermind én' 31 de Julio; un’ dividendo inte-
rino de 12 chelines por accion, exento de impuesto, 1o
que corresponda 4 un interés ah_ﬁalldb‘{j'pu’r 100.

Ferrocarriles ‘cubanos _

La recaudacion del Western Railway of Havana, en el
ejercicio que terminé en 30 de Junio 1ltimo, fué de
281.265 libras esterlinas, contra 256.654 en el ejercicio
Precedente; los gastos suman 166,220 libras (contra
143.224), dejando un beneficio bruto de 115.045 libras
(en vez de 113.430). El beneficio neto, comprendido el
remanente anferior, es de 108.704 libras, lo que permite
destinar 10.000 4 la reserva, 5,000 al fondo de seguros
Y pagar un dividendo de 7 por 100 menos impuestos.
Quedan para cuenta nueva 16.704 libras.

Los United Railways of Havana and Regla Warehou-
S€S recaudaron en igual ejercicio 1.626.674 libras (en
1911-12 1.414,792), y los gastos exigieron 887.056 libras
(en vez de 774.247). Beneficio disponible: 524.330 libras-
después de deducidas las cargas financieras y otros di-
VErsos pagos.

Fondos brasilenos

: Dicese que la baja sufrida por los valores brasilenos
4 principios de este mes, respondié a ventas practicadas
e‘n Londres y derivadas del fracaso de una nueva tenta-
tiva de empréstito.

Valores rusos

Sf: anuncia la préxima introduccion en el mercado de
Paris de 28.052 obligaciones de 500 francos 5 por 100
de la Sociedad del Ferrocarril eléctrico de San Peters-
burgo & Oranienbaum.

Comercio de Bélgica

En los nueve primeros meses del afio actual, la im-
Portacion se realizé en Bélgica por 3.663.892.000 fran-
C‘_’S; con alza de 77.837.000 respecto 4 igual periodo del
ano anterior,

La exportacién se verifico por 2.687.380.000 francos,
con disminucién de 141.468.000 francos.

_Los derechos de Aduanas recaudados en los nueve
Primeros meses de 19137ascendiéron 4:56.332:446 fran-
€0S, con aumento respecto 4 los mismos meses del afio
Precedente de 2.923.001 francos.

Politica francesa

En la Cimara de Diputados di6 lectura el ministro de
Hacienda de proyecto de presupuestos.- - :
Acusa éste una insuficiencia de ingresos de 794 millo-
Nes, y para hacer frente 4 esta sifuacion ofrece el minis-
tro: 1.%, pasar 4 cuenta provisional y liquidarlos hacien-
O Un empréstito los 404 millones de gastos en Marrue-
€05, 2.% inclulr en este presupuesto 100 millones de
excedente de ingresos de 1912 y 3:% intensificar algu-
1145 contribuciones existentes.y crear nuevos impuestos.
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El ministro, en uno:-desus, proyeetos,.fija en 288 mi-
Hones el importe detlos impuestos muevas: oot inh
Entre los productos grabados figuran tus cervezas; las

‘| aguas minerales y 10sVinos generososy s oni/oin

El empréstito’de 400:millbies para 105 gastos de: Ma-
rriecos en 1os tres tltimos ejercicios, se anadira at grah
empréstito nacional ,de. 1,000, millones acgrdado en la
tltima legislatura para cubrir 10§ gastos militares no re-
novables. ad3lF eh paslicfetd gidzanon ol

Traﬁv—iagsae;imex;co.- Goilzng a2l 8
Dicese que la Compaiia.de -M.i'ti:‘;o._;i,;-ain‘\'\{ﬁj{él.”.’,'ljé"!i.];
intencién de emitir 1:200.000 Jibras esterlinas, en bonos
¢ <notas> 6 por 100, reembolsables en tres aﬁDé,-___;I;Ql'-l:-
vertibles durante ese plazoien accionesd la pas: ;o
El capital autorizado se‘halla .emitido' en totalidad; y
el Consejo de Administracién convoeard en breve & los
accionistas 4 Junta general para que autorice un aumen-
to de capital que permita la conversion eventual de las
citadas «notas». El capital se' elevard & 10 millones ‘de
délares, de los que 6 se'afectardn’ & la conversin 'y
4 millones para atender 4 las necesidades” delas lineas.
No habrd, pues, por ahora, emision de acciones, = -

La Deuda de Bélgica

El presupuesto parcial de la Deuda publica de ..Bél:-
gica para 1914 asciende 4 un total de .217:508.897,92
francos. : S8 S8 10 s niog

Esa cifra representa un aumento en:les gastes de
8.132.179,20 francos con relacion al afio actuals: =i« 4

Crédito hipotecario del Uruguay

Comprendido el remanente del ejercicio anterior, el
beneficio del primer semestre de 1913 se eleva & 240.000
francos, contra 166.000 en. igual semestre de 1912, El
dividendo 4 cuenta serd de 2.y medio por. 100, 4.sea
0,25 francos. 8% it aeutad g B e 3
El presupuesto ruso- VeE

El proyecto de presupuesto para 1914 sefiala los in-
gresos ordinarios en 3.521.697.282 .rublos y los exira-
ordinarios en 13.400.000; estableciéndose el equilibrio
del presupuesto por:la incorporacin 4 los recursos de
éste de 23.164.217 rublos: de: las disponibilidades del
Tesoro, con lo que se llega 4 una' suma total de rublos
3 558 261.499, ik Aads R

Los gastos ordinarios se ca_lcuiah: en 3.302.675.7 14 ru-
blos y en 255.585.785 los extraordinatios, 6 sea ufi total
de 3.558.261.499 rublos, tifra igual 4 Ia'total ‘de Tos i~
gresos. shie B

La Memoria del presupuesto hace advertir que los
gastos vienen aumentando mucho mas rapi aiente'que
los ingresos, y dice. que es ,_'itj‘r:!jéj.‘p'éii,salt)]__i':"rqg‘cijfj‘é‘af esp’sf
hechos si no se quiere producir un. desnivel peligroso.

T
ganpd

_ Noticias de Chife " " ©'
El' ministro’ de 'Haciendaha'dicho en’ el Senado que

el ejercicio de 1913" terminara’ con i’ excedente. de
7.225.101 francos, gratias g}_'ejt'_éle_gbnd'e ingresos sobre

. los gastos previstos. et :
- Anadi6 que la proocupacion del Gobierno \era refor-

- mar los seryicios publices; reducir los gastos, procu-'
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rando ‘nueves ingresos, y llegar al equilibrio definitivo
del:presupuesto.

Termind diciendo que los gastos de 1014 jeualarin
los;ingresos sin ningtin déficit.

~—l.a situacién comercial del pais es apurada. La im-
portacion; salvo de maquinaria agricola é industrial v
arliculos de.primera necesidad, esta paralizada, ‘

La exportacion contintia estacionaria, y no se vislum-
bran perspectivas de préoxima reacion.

e de i B o

BANCO ‘DE ITALIA Y RIO DE LA PLATA
FUNDADQ EN 1872

-Socladad Andnima - Buenos Aires - Bartolomd Mitre 434/448
a\t TORIZADA POR DEORETO DEL 10 pE MAYO DE 1902

Baiance trimestral (Casa Matriz y Sucursales) al 30
de Septiembre de l9I3.

ACTIVO Pesos. ]
Aceiones:
Alemititge i oathnean 10.000.000
Cija: ;
Efcetivo:
§imjless s 14.470.878,79
B0/ i eiraamon s 1.992.079,39
Cloaring;. . -
il S T s AT et 1.687.654,02
B0l N 351 886,57
Corresponsales de Ultra-
AT s rtets Alx e aran e 1.088.549,57
Descuentos y adelantos en

cusntas corrientes, cuen-
tas @speciales, cauciona-
96.609.428,74

dagfetols FUn AL NN 2,475.015,41
Cusntas diversas......... 5.658 239,18 1.991.714,36
Conversién .. .. ..., AR T A (] 6.952,930,02 -
Titulos dopositados.. ... . 40958.652,79  12.614.729,20
il i 169.534.87872  37.466.934,52
PASIVO . !
Capital autorizado:
Suseripto y
realizado, ¢ o/s 10.000.000
A emntirse. - » 10.000 GOD 20.000. 00
Fondo de reserva....... i 811.864,87
Fondo dé prevision....... 2.000.000
Depositos: g
A la vista AL GRABLING IS
Rt L L 34634.997,92
1§ afs... , B STRT 453.899,8
A plazo en gencral o czun AT
de horros. L e s is &
Sml.. vaoes 02.778.053,61
RI0[SEnar e A 858.127,90
Cuenfas.diversas..... ‘ ! 5.160.487,11 7.831270
Conversion, ...z . o L AB802757,20°
Depositantos por titulos en. " =
custodia y ¢n garanti.. 4_{).9-‘:8.(;52.?{) 12:61 1.729,20 (i
' 159:334.878,72 8‘?.468.934 52

El Vice-presiﬁente,-,l'mn-d.;z '.d.mbrousi-! tis -
Juan Bernasconi, Julio Pali,
lo. -l Contador, Francisco Cavassa,

Los Gerentes,

El Sindico, Frantisco Janne- ' :
' : | 00000000000

.

BOLSA DE MADRID

La caracteristica de la Bolsa ha.sido de gran nervio-
sidad durante toda la decena, al principio de la cual
el 4 por 100 Interior descendié hasta los linderos de 77,
influido por la presion de Barcelona, que tocd cambios
muy bajos, y por los rumores alarmantes acerca de la
salud del rey, felizmente desmentidos por el propio mo-
narca, :

Volvieron 4 elevarse los cambios 4 su nivel anterior
para descender nuevamente, acusando el mercado cierla
nerviosidad por la falta de orientacién que se observa y
por la desconlianza del capital que acude perezosamen-
te 4 la Bolsa, constituyendo un sintoma precursor de
mayor baja.

Por el contrario, mejoran sensiblemente las acciones
del Banco de Espana y las de la Arrendataria de Tabacos.

Merecen especial mencién las acciones del Banco Es-
panol del Rio de la Plata, que tras una larga temporada
de abandono por parte del mercado con cambios bas-
tante bajos, han vuelio 4 reaccionar 4 favor del alza ope-
rada en Buenos Aires de 179 4 185 por 100, elevindose
en Paris 4 414 francos y 4 pesetas 440 en Madrid con
buenas perspectivas y activa contratacion, lo que parece
se debe al proposito de reformar los estatutos de esta
respetable [nstitucion, en el sentido de favorecer mis a
los accionistas en la forma de repartir los beneficios.

También las acciones de la Sociedad General Azuca-
rera han hecho algiin pinito 4 pesar del mal estado del
negocio, por el buen efecto que ha causado la entrada
en el Consejo de Administracidon del eminente econo-
mista D. Joaquin Sinchez de Toca y del reputado finan-
- ciero D. José Luis de Ussiu, socio gerente de la respeta-

ble Casa bancaria Aldama y C.*.

Mucho se puede esperar de la gestion administrativa
de tan prestigiosos elementos, y creemos estdn de enho-
rabuena los sufridos accionistas de la General Azucare-

' ray la Sociedad misma por tan acertadas elecciones.

En medio de la mala situacion porque atraviesa la
Bolsa, hay que reconocer lo bien que se defienden los
valores bancarios é industriales que suben d compds de
la baja de los Fondos piiblicos, lo que demuestra que
la Bolsa estd deseosa de mejorar, y mejoraria & no im-
pedirlo la rarefaccién monelaria yla incognita de Ma-
rruecos.

W
* %
' Los cambios sobré el Extranjero con fendencia firme,
' oscilan alrededor de 106 por 100 sin bruseos movimien-
'tos, pero inclinados mds bien del 1ado del alza.

{

| BURSATIL

ooooooooooooocoooo
BANCO DE VIGO g

§ Capital: 5.000.000 de pesetas.
: 8

COMPRA-VENTA DE VALORES, DEs JULNTIIS, ETC., ETC.
VIGO® (GALICIA)
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fomento del comertio de exportacion al Paraguay

(concrusion)

Documentos que deben acompaiiar & los articulos espa-
fioles.—Los articulos de procedencia espafiola se pue-
- den importar en el Paraguay sin necesidad de documen-
tacion especial, pues siendo la tarifa arancelaria de esla
Repiblica igual para todos los pafses, & excepeion de los
que disfruten de determinadas ventajas convenidas por
acuerdos especiales de cardcter internacional, bastard
que nuestros productos vengan simplemente acompana-
dos de los documentos de embarque, como factura co-
mercial, conocimiento, factura consular visada por el
(;éslsul Daraguayo en el pflnto de la expedici6n y certi-
ficado de Seguro.

Condiciones y forma de pago.—El comerciante espa-
fiol, amolddndose 4 la costumbre® establecida por los
de‘més mercados europeos, deberd hacer sus ventas d
S€IS meses plazo, contados desde la fecha del conoci-
miento; y 1a aceptacién del giro en pago de la mercan-
C1d, se efectuard por medio de un Banco de la localidad
4 cambio de Ia entrega de los documentos de embarque.
En la Asuncién existen: el Banco Espafia-América, Ban-
€0 de la Reptiblica y Banco Mercantil del Paraguay,
10s {res de reconocido crédito y. seriedad; pero mnues-
ros exportadores encontraran quizds especiales venta-
135, 81 realizan sus transacciones bancarias por medio del
Primero, en razén 4 que el Banco de Espaiia-América
tiene corresponsales directos en todas las principales
Poblaciones de Espafia y en muchisimos pueblos y cit-
dades de menor imporiancia de nuestra patria, Ademds,
por iratars_e de un establecimiento de crédito espanol-
aMmericano, como su mismo titulo asi lo indica. es indis-
cutible 1a preferencia que el comercio espanol sabra
guardar al Banco Espafia-Ameérica de la Asuncion.

Nombres y direcciones de algunas Casas Importadoras
Y Pepresentantes.—Para concluir este informe, sefialare-
mos los nombres y direcciones de algunas Casas impor-
tadoras establecidas en la Asuncion, indicadas por la
CIHS‘E de comercio en general 4 que se dedican:

Coloniales en general (almacenistas): Rius y Jorba,
Palma, 169; Alsina y Bonvehi, 25 de Mayo, esquina Es-
calada; Pére; y Sanjurjo, 25 de Mayo, 186; Brun y C.%,
L'b““‘ﬁtllf esquina Escalada; Urrutia, Ugarfe y C.*, Estre-

& esquina Alberdi; Lapierre y C.*, Montevideo, 104;

onvehi y C.2, Presidente Carnot, 200; Salvador Espelt,

ehjamin Constant, 438; Gimon y Escauriza, Espaia,
361; Bernardo Salsa, Colén, 133; Amadeo Zanotti, Ca-
tézzoni, Villarrica, 401; Parini y Fraccia, Colén, 220.

Alpargatas: Joaquin Grau, Estrella, 446; Miguel Girall,
Palma, entre Monteyideo y Colén.

p Af.maS: Rius y Jorba, Palma, 169; Ferreterfa alemana,
rr:i"‘qelli‘e Carnoft, esquina Independencia Nacional; Fe-

‘eria Central, Palma, 125; Otto Zinnert, Palma, es-
dWina. 25 Noviembre; Ferreteria Universal, esquina
Ayolas, iy

Articulos para iglesia: D. Marselli, General Diaz, 284.

T e

(1) {;Yéase_ el niimero 2.

Importadores en general: Aldama y C#, 25 de Mayo, *
esquina Ifurbe; Alsina y Bonvehi, 25 de Mayo, esguina ™

Escalada; Angulo y C.*, Liberfad, esquina Escalada;

Brun y C.*, Libertad, esquina: Esealada; (Casa Francesa,

Palma, 223; Censi y Pirolta, Presidente Carnot, esquina

[turbe; Walter R. Haywood, Palma,178; Imberty €54
Estrella, 272; Federico Krauch y C.", Estrella, ‘esquina '@

Alberdi; Pérez y Sanjurjo, 25 de.Mayo; 186; Rius y Jor-
ba, Palma, 163; C. F. Schitz y C.% Pdlma, esquina 14
de Mayo; Urrutia, Ugarie y C.%- Estrella; esquina-Atber—
di; Gomez y C.?, Estrella, esquina Alberdi. .| & ov =],

Librerias: Quell y Carron,iPalma; 152; Julio |C. i Co-
das, Palma, 161; Vila y C.*, Palma, Montevideo y Colon.
+ Tejidos en general: Aldama y C.f%, 25 de:Mayo;esqui-
na Iturbe; Anzuloy C.*, Libertad, esquina Escalada; An-
gel Crosa ¢ hijo, Palma, eSquina 4 de Mayo; Brun y
Compafia, Esca'ada, esquina Libertad; Federico ICrauch
y C.*, Estrella, esquina Alberdi; Casa Francesa, Palma,
223; Censi y Pirotta, Presidente Carnot, esquina Iturbe;

Imbert y C.", Estrella, 272; _lorgt. Casaccia ¢ hijos, Pal-+

ma, 263; Lapierre y C.*, Montevideo, 104; Pérez y San-
jurjo, 25 de Mayo, 186; Rius y Jorba, Palma, 165; Segu-
ra y Latorre, 25 de Mayo, esquina Zegros; Urrutia,
Ugarte y C.%, Estrella, esquina Alberdi. :

Vinos y licores: Lapierre y C.%, Montevideo, 104; Pé-
rez y Sanjurjo, 25 de Mayo, 186; Salvador Espelt, Ben-
jamin Constant, 438; Luis F. Braga, Villarrica, 253,

Representantes: Faella y C*, Estrella, 197; Garcia y
Soloaga, Villarrica, 219; Walter R. Haywood, Palina,
178; Enrique Platte, Benjamin Constant, 379.

FABREGAS

Consul de Espaiin en Asuncion.

GUIA DEL EXPORTADOR

MERCADO CUBANO

Los precios son en oro espafiol y la unidad de peso quin-
tal, se entiende por 100 libras netas, equivalentes a
46 kilos, i

(Precios oficiales de la <Lonja del Comercio de la Habanns,)

ACEITE DE OLIVAS.—Importacion: 852 cajas.

Caja do 4 latas de 23 libras, se han hecho ventas de
18,62 4 13,75 pesos ¥ cotizacion 4 14,00. Caja de 10 latas
de 9 libras 4 14,25 pesos y el de 4 y medio ventas y coti-
zacion 4 14,50 pesos.

ACEITE REFINO,—Importacién: no hubo. i

Sostiene su precio este producto por no ser nunea la
existencia superior 4 la demanda y tener précio limita-
do las procedencias de Francia y Espaiia.

[t &

Se vende la caja de 12 botellas de 7,00 4 7,50 ‘pesos ol

procedencia de 4,60 4 4,75 pesos, ;

Bl que viene en caja de 4 latas de 23 libras se vende
4 18,00 pesos el quintal, .

Cajas de 10 1atas do 9 libras, 4 19,00 .pesos el quintal.

Cajas de 20 Jatas de 4/, libras 4 19,50 pesos el quintal.

. espaiiol, y 4 7,50 pesos el francés y medias cajas-de esta. -

Cajas de 50 latas de 2 libras, & 20,00 pesos el guintal.

- ACEITE DE MANI —Se vende 4 76 centavos lata,
ACEITUNAS.—Importacién: no hubo." T
Se venden las cajas de 12 latas de 4,20 4 4,75 pesos,

cotizfindose 4 estos mismos precios. /
AJOS.—Importacion: 40 cajas de Espafa. =
Ajos catalanes, de 20.4,35 centavos. L ket
Ajos valencianos, de 18 4 30 fdem. ; a1
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ALCAPARRAS.—Importagian: no hubo, .

Ventas zalones, 4 21 centavos.

“Latag, 4 30 fdem.

~ ALMENDRAS.—Importacion: 10 sacos y 151 cajas.

Ventas y cotizaeion & 45 pesos
£+ ALPISTE: : Importacidn: 5 4 sacos de Espaiia:
= Precio 'y cotizacidn A 7,60 pesos,

VI ALPARGATAS. -ImportaciGna8l cajas.

Es muchala existencia de esta manufactura y no es
‘macha la demanda. .. . ;

De Mallorea se venden 61,69 pesos la docena de pares.

Las vizeainas corrientes tienen poca venta y se ofre-
cen de 1,00 4 1,75 pesos la docena de pares.

Las que s@ fabrican en el pafs: llenan las necesidades
del mercado, haciendo gran competencia & las de pro-
cedencia espanola y.de otros paises,

ANIS.—Importacion: no hubo,

Ventas y cotizacion, 9 pesos.

ARROZ DE VALENUIA.—Importacién: no hubo.

Se ha vendido durante la decena y se cotiza 4 5 pesos.

AVELLANAS! Importacion: 215 sacos.

:a8 de Tarragona. Ventas y cotizacion, & 10,00 pesos.

De Asturias, 4 5,00 pesos,

AZAFRAN.—Importacion: no hubo.

Se mantiene limitada la demanda de este producto
que se ofrece 4 18,00 pesos Ja libra.

'CONAC.—Importacion: 1,050 cajas de Francia.

Es normal el consumo de esta bebida & pesar del pre-
eio que le dan los impuestos,

Tl {francés tiene buena solicitud y se vende la caja
_de 12 botellas, de 18,00 4 14,75 pesos, y 1a caja de 12 li-
“tros, de 16,00 4 18,00 pesos. '

El espanol se vende de 16,50 4 17,00 pesos caja de 12

litros y & 13,75 pesos el de 12 butellas.

Y el del pais se ofrece en cajas desde 4,560 & 10,60 pe-
508, ¥ en garrafones, de 5,00 4 10,01 pesos.

COMINOS, —TImportacitén: no hubo,

De Milaga, ventas & 12,00 pesos.

Morunos, 4 9,0 | pesos.

CHICHAROS. Importacion: 132 sacos.

Se ha vendido y se cotiza 4 3,50 pesos.

CHORIZOS. - Importacién: no hubo.

Sigue siendo normal el consumo.

Contintian ofreciéndose los de Asturias de 1,12 41,56
pesos lata, y colizamos 4 los mismos precios.

Los de los Estados Unidos se venden de 1,37 4 1,68

€508, :

2 Los buenos de Vizcaya se venden regularmente 4 4.00
pesos las dos medias latas, ¥ los del pais que Hhenen
buena aceptacion, & 0,87 y 1,00 pesos la lata, ¥ los de la
Rioja 4 4,00 pesos. :

FIDEOS.—I mportacion: 976 cajas de los Tstadoa Uni-
~dos y 912 de Espana.

“ " Las fdbricas quo hay en el pais dan al consumo pastas
buenas de que se proves la plaza, )

Los fAdeos de Espaia se venden de 6,75 47,75 pesos
las 4 cajas segiin peso y clase. i

Los del pafs se cotizan de 525 & 7,25 pesos las 4 cajas
de amarillos y blancos segiin el peso de la caja.

GARBANZOS: — Importacion: 1.483 sacos de 10s Bsta-
dos Unidos y 853 de México

De Méxica, chicos, cotizacidn 4 3,75 pesos; medianos,
ventas y cotizacion a 7,00 pesos; los gordos, de 8,254 9,00
pesos, y los monstruos, se cotizan 4 20,00 pesos.

INDICADOR DEL RENTISTA

__luntas generales

_ Las celebraran las Sociedadesty Compaiiias que se ex-
presan 4 continuacion en’ los dias y domicilios que tam-
bién se indican: LAELE gy ko

16 Noviembre,~ Sociedad minera Argentina.—en s
. domicilio social, Gran, YVia, 18, Granada.—(Extraordi-

japig) ;. LRl aR gy st

90 Noyiembre.—Sociedad general de Incustria y Co-

| morcio.— En su domigiiie social, Gran Via, 1, Bilbao.—:

(Ordinaria.)
90 Noviembre.—Petrelifera de Pambanco.—En su do-

LA ECONOMIA NACIONAL

micilio social, Marqués de Duero, 3, Madrid.—(Extraor
dinaria.) Ll A

95 Noviembre.— Sociedad Espanola de Construoceiones
Met4licas.—En su domieilio, Prim, 5, Madrid.— (Extraor-
diparia.)

- Pagos de dividendos y cupones .

Sociedad minera <La jRomanillas, —Reparte un divi-
dendo de 7 francos por accién, _ :

Sociedad del ferrocarril de Aleantarilla 4 Lorcas —
Reparte un dividendo de 16 pesetas por aeciéon por 108
beneflcios de 1912, ] o z

Spejedad Valenciana de Electricidad. Paga el cupén
niim, 6 de sus obligaciones hipotecarias, 5 por 100.

Sindicato del Club de Regatas de Santander, - Paga él
cupdn nim. 29 de sus aceiones.

Banco Hiputecario de Mé6jico. —-Reparte 4 cucnta un
dividendo de 4 por 100.

<La Primitivas. Reparte undividendo complementa-
rio de 10 pesos por aceion.

"AVISOS OFICIALES

Banco Espafiol del Rio de la Plata

Se convoca 4 los sefiores accionistas para la Asamblea
general extraordinaria que debera celebrarse el dia 24
del proximo mes de Diciembre en el local del Banco
para tratar y resolver sobre 1os siguientes puntos:

Primero. Loectura y consideracion del acta dée la
Asamblea anterior,

Segundo. Modificacion de los Estatutos de la So-
ciedad.

Se recuerda 4 los sefiores accionistas que, de confor-
midad con el articulo 26 de los Estatutos, para poder
asistir 4 1a Asamblea deberdn depositar sus acciones en
las cajas del Banco con tres dias de anticipacion. '

Segiin previene el articulo 27 de los Estatutos, los ac-
cionistas residentes en el Extranjero podran hacerse re-
presentar en la Asamblea, depositando sus aceciones 0
titulos justificativos de la propiedad de las mismas en
cualquiera de las sucursales que el Banco tiene estable-
cidas fuera de la Republica Argentina.

Buenos Aires, 8 de Noviembre de 1913.—Jusé Sold, pre-
sidente; F. Lopez Weigel, secretario.

Sociedad General Azucarera de Espafia

La Gaceta de 31 del pasado publica un anuncio convo-
cando 4 Junta general ordinaria de accionistas de la
Sociedad General Azucarera de Espaiia, que se celebra-
r4 el 92 de Noviembre en el domicilio social, Alarcén, 7,
Madrid, pudiéndose depositar las acciones para asistir
4 olla hasta el 12 del corriente.

Socledad Espafiola de Construcciones Metdlloas

El Consejo de Administracion ha acordado eonvoear
la Junta general extraordinaria de sefiores accionistas,
que se reuniri el dia 25 del corriente mes de Noviem-
bre, 4 las once de la manana, en Madrid, Prim, 5, bajo,

* derecha, al objeto de delibgrar y resolyersobre los ex-
tremos signientes:

1.° Aumento de capital de la Sociedad, cuantia del

' aumento, forma, tiempo y condiciones en que haya de
! efectuarse. o Vi

90 Heforma de los Estatutos de la Sociedad.

Tienen derecho (e asistencia los poseedores de 20 6
mds acciones. i

El depésito de las mismas 6 de resgoardos expedidos
por los establecimientos de crédito donde se hallen de-
positadas, podré efectuarse hasta el dia 22 del mes ac-
tual en el domicilio social, talleres de Zorroza, Bilbao, 6

l'en la oflcina do Madrid, Prim, 5, bajo, deracha.

4

Bilbao, 3 de Noviembre de 1913.—E| Secrotario gene-
ral, Fernando Calés.

Imprenta Helénica. Pasaje de la Altambra, 3. Madrid.
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BOLSA DE BARCELONA BOLSA DE PARIS
Ultimos cambios oficiales. . Ultimos cambios oficiales.
; Anterior.  Corriente. Anu:rmr Cérriénle
Interior, fin d i N e 88D 78,80 | Exterior espaiol 4 por 100 0r0.+ . o i 91 17 9|

Idem ?d_.;rl:':;snm; <AL SN . . 7960 > Brasil 4 per 160, 1889. AL {7871y £ 77,80
Nortes, cotizacidn por duros....... 08,65 08,50 | Francés 3 por 100 i = 87@0‘ - BT,25

—  Obligaciones. . A F80) 89 Rl'so 4 1/2 por 100; 1909. PO -100 el ’IO_Q,IU
Alicantes, cotizacion por duros 194,30 94,30 5 pori100, 1906 - SRtead 22t 2l 102,95: o #i
Andaluces ............ Al i . <BBI50 > Turco Unificado . . ... .. 2 AN Y A 87,40
Orenses’ * . xt /7 TR Oy A W 26,20 > Banco de Paris y P. B -, O ARTI2B G N1 T20
Ferrocarril Nacional Mejicano . ....... 29,80 » Crédit Lyonnais. .. ... - b el B2 51665
Rio de 1;”plaf‘§ff”,’?l, .I\ii.c?z-c.a'n'o _______ LA T . » .| Banco Nacional de M(.xlco Sk e V802 L ¢ 1 60B4y
Francus. s PPN A Bl e i 6,25 6,25 — Cetitral de Méxicor S0 0 s 09 s 407
Libras. , i, T . 26,88 26,88 — Espanol de Cledlto ........... s O T T

g — — del Riode la Plafa. exd. - 413 Lodldaa
Metropolitano. . seaifai s sandaur 6198 1617
BOLSA DE BILBAO Andaluces.-.... ... sl ) : .313 s piial
— N OTEES ek P sty e e e .1" & ';12?. ‘4123
] i ZATAEOZAS o+ v vs s s nde b fand Lhesoniin nidds) 1442
Ultimos cambios oficlales. Zanete ! : o e
Interior al contado.. .........overenn. 81,40 » SOSNOWITE s & - hisei ol dinn i BRI aee o 4 1 601 1602
Banco de Vizcaya . ... . Acciones. 262 » Interior espanol 3,20 por IGD phta 72.80 »

5 SIS ik as — 315 » DB BB, o x v s aie o ceaT S BTG e 460 ) « %

—~ (Cartagena...... .... — 119 > Cappe COpper, ... oo wemelioas Ghains 1407 ey b
Altos hornos ...... dinero. — 318 320 East Rand... . .....ooaamanaioe oo in s 0 53 %
RESTIREAS., oo papel - 97 97 Goldfields.. sviasaiiaiia- 55 R 54

Xplosivos......... dinero. — 255 255 HATEMANN - 4= e sl ghabonis hls ooy 675 2
Soc Gen. de indu‘-‘.tna‘.,.. - 194 194 Rand Mines...... T NI e 147 150
Calas@asy oo v - 90,50 > TRALSIS. i ciicviie st e amlbieloee s =5 183 x

TIPOS OFICIALES DE DESCUENTO
BSnafiale b S et 4 1/2 por 102 R 2icalEen e et r 8 o 5 por 100
lngl}aterra o RS W 5 por 100 HENMEL —  Goopaoes o 4 por 100
Alemania. ........ A 6 por 100 Postupaliiee e ..on. BUT[25por S 100
TN Ce P e e s S H 0 por 100 Holandas: ez eat i sieasin 3 por 100 -
ISR T e . 6 por 100 Sz i 5 por 100
Italiags i ankn " ke /B por 100 INUEVA YOTK s ervonianssmess 5 por 100
\ BALANCE DEL BANCO DE ESPANA
8 MNoviembre 1913 31 de Octubre 1913 8 :Nwle:mbre 1.913 31 de Octubre 1918
ACTIVO Pesetas. e PASIVO Peselas. Vesetag.
Oro en caja. 3]
Del Tesoro. ........ 6.558.046,04 6.272.130,69 | Capital del Banco..... 150.002.000 . 150.000. 000

el Banco......,. . 462.327.578,32  465.506.140,07 | Fondo de reserva .... 20.000.000 20.000.000°

ons pago Aduana. . 31.401,34 19.459,44 | Billetes en circulacion. 1.942.703.625 1.931.172.200
Corresponsales y Agsncias dul Cuentas corrientes.. . 416.272.583,63  410.627. a77,96

anco en ol Extranfero Cuentas cor. en oro . . 4 0,495,53 553. 732 ,68

€l Tesoro...... .. . 66.055.146,51  63.580.292,49 | Clc. oro, p. pag. de-

PEI Baneofibrsieea 130.943.026,31 131.352.580,27 rechos. Ad.. . A 31.401,34 19.459,44
Blata 725.122.510,18  733.763.649,66 | Deposito en efectwo 19.215.470,07 0.175.333,41
fgntﬁt por cta. Hada. 3.0 8.205,06 3.106.502,54 Tesoraiptiblics b _
Ant st %fﬂl cldia.. 392402237  4.232.212,39 | porp. int. D. perp, int.  +32.605.826,06 . ~ 33.723.948,79
lio 1801.. 4. .. Y 500001000 150.000000 | Para-p. am. & int. D Ll )
Patg deég es. 1, 2Ag0,,. Po?-m;') 5££r lémir.'f s s % »

o'l SN S 100.000.000 100.000.000 A ; PR : S . :
Descuentos .. 1111 330.638.687,72 . 335.800.160,14 Pnal.mp ‘Lglmell?]? Obs 96.043,51 . 103.079,51
Cuentas de créclno, | 238.462.617,40  238.410.445,28 A o O3

rédito b 4D 181 TR el ).014, 20:01%4:34
p S Con gardntla. 152, 99_.5 gbl 12 147._4....]83,26 Por D. ext. en oro. 2 496 Qﬁ‘l dd 3 ]24 015 43

ag. de prést, con g, 11.380.418 10.287.441,20 | &°F P- §o ety Oty N

tros efec. en cartera .
orresp. en el Reina..

‘Deuda perp. int. al 47/,

Oblig, de|* I'es. 4 neg..
cc. Comp. A, Tabac,
c¢. Banco Est. Matr,,
&) R o N

Bienes mmuebles

%)p cta. Tes. piib,, oro.
€S. pub.:-su “cta.
Plata.,.. . ;

s aemay

6.042.657,33
14.202.825,39
344,431.519,26

4.378.507,03
18.513.427,30

| 344.431.519,26

10.500.000 = 10:500.000 -
1.154.625 1.154.625
15.271.631,72  13.719.626,10
2.312.422,75 2.540.130,003
19.182.435,31 9.648.212,16
2.797.594.637,68 2 794.477.301,31

Su ¢. corriente, oro.

Reservas de contribu-
ciones’

Pago D. ext., en oro;

(T2.428,650,07 [ B0:277:587,78

Pago D. perp ik s ‘8, 000 6"6 1L 20" 927,29
Div., int. y otras.db. 4 ! pnved '
PREAL I o o515 ook 361 364 79 47.4i5. 373 38

Ganancias y perdidas .

Reilizadagiln i it "22.674.135950"- i 22..'456.‘19_7,64
No realizadas’........ 1.021.675;57 < 1765:106,10'
Diversas cuentas .. .  86. 935. 8'59,53 90.629,892,56

............... il

. 2:707.504.037.08 - 2 194477, 301,31
¥ "T4% :iJ

il
.
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 BOLSA DE MADRID

D l AS
FONDOS PUBLICOS 4[5 |8 |2 [8|9|[w0|ulw@|is
~ . CAMBIO :CAHHID ;c.ulmo '(:Mmlo CAMBIO [CAMRIO | CAMBIO c;uuun: CAMBIU | CAMBIO
T ety {
4 por 100 perpetuo interior. } l :
Serie F de 50.000 pesetas nominales. -...u| 78.250 78.25 78.15 78.40| 78.70 79.10{ 79.10! 79.05| 78.90
i E de ?5, -000 » e e o Sl 78.35 78.30 78, .JU 78.50, 78.80 79.30| 79.30; 79 79.05
» Dde 12500 > » ceeens oo 7950, 7875 78.75 79 | 79.50 80.25| 80.25 80 | 80.25
» Cde 5000 » > Lueeeeeeenon| 80251 80.25 80.50| 81 | 81 82.25) 82.50| 82.25/ 81.85
> Bde 2500 ol 8075 80.75' 81.25 81350/ 82 8250/ 83 | 83 | 8225
< PEST NIRRT i 81.65 82 | 82 | 82 | 82 8315 83.75 83.50| 83.40
» GyHde 100y 200 pesetas hommales ...... 84.75 85.50, 84.50, 84.75] =~ 8:: 86 85,75 85.75
En diferentes series.. ..i...o.u.n... SN (O A s > > * >
Fill COMTIONtE. s vvaccennansnnnnnrsnessnsonns. | 78.40] 7840 78.20] 78.45| 78.75 70.75 79200 » b
e DrORIMO T L TS, . s St i e » 5 » > » » » ,
: 4 por 100 amortizable.
Serie E de 25.000 pesetas nominales....... . S » a1 91 a1 > > » > >
> D de 12.500 ’ R SN AR e, » 91 » » » 90.75 > > »
i Cde 5.000 » » A neie e b e » » 91 > » 90.75 gﬂ.goi 90 »
» Bde 2500 > : S b e et = | 01 3 s |01 90.75| 90.90) 90 »
» Ade 500 » 1 P R e » 91 91 > 91 90.75| 99.90! 91.20| 91.25
En diferentes series..... S, T AR e el B > > B - » 9).90| 91.15| 91.25
& par 100 amortizable.
Serie F de 50.000 pesetas nominales. ..,... ....| =» | 08,85 08,90 98.75 98.85 » | 99.30] 99 99.10
» E de 25.000 » » SO e 08.85| 09 | 08.85 98.85 98.90 99.20] 99.25| 95.05/ 93.10
> Dde12500 » > ieeveesee.an| 997 | 00.70° 99710 00015 09.30 99.50| 99.15 99.20
> Cde 5000 » > .oi.vecee. «0] 92,500 99.70 99.90; 99.85' 99 100.10; 100.40 100 25| 109
» Bde 2.500 » R T 99.50| 99. 7(,‘J 99.90; 99.90 99.90 100 | 100.40 100.25| 100
» .A de 500 = s e 99.85 99.90{ 99.90' 99.90 99.90 100 | 100.50! 100,10/ 100
En diferentes series.. ........ S F DA o ) (Mt e Lt 99.90, » » l]OO 100.30| 100.25) =»
Bancas y Sociedades. @ |
Cédu!as hipotecarias al 4 por 100..... 500 ptas.| 97.85/ 97.90 97.90, 98.70! 97.90, (1 | 98 | 97.90{ 97.90! >
2 314]301'100 e » » 2 » » om0 » » » »
Acciones BAico de ESata ... ssssrs e nvere iid 44750 » |448 [a50 [44950] O |440.50| 45150/ 45250, 453
Compaiia Arrendataria de Tabacas csavsense.+[201.501291 | 201.50] 201 i | ﬂ] {202 | 202,50/ 204 | 20450
Ed:torlal Espafia (fundador) . N e e » > s > > » i I »
» (ordinariast..... ... OO [, » » » » 0 » > » s
Banco Hipotecario de Espana...... .. ST e e » > (222 [222 » s » »
» Hispano-Americano........... A m ] 13 £ b M5 | [ 2 » (132,50 ,Q > |131 » »
»  Espafiol de Crédito......... « fet R 125 (125 (124 » | 124 'nj > » » >
» Espafiol del Rio de laPlata...... ... .... 413.50) 421,50/ 426 | 425 | 430 436 |437 | 43850 440.50
Fin proximo firme. ...... L vl s e A0 L A A S » » > » ,d » = s >
Banco Central Mexicano...... S reenies vt P10 11110 » = 1120 113 = | 116 »
Bipro¥into s s vt sas SR N S R 3 » » 3 0 » B » »
Ofros valores. { z ]
Unidn Espaifiola de Exploswoa.. W S et 1Y » » » |253 AT [253 |253 > »
Accioneside M.'Z. A. .. .iaioi - S AT 470 |470 (46 4735¢ » | | 474 > 473 »
» Norte de Espaﬁa.. S ST zioed e | 403 » » s » » > »
Sociedad General Azucarera, prefereﬂ!es ASEme (e [ ] RS 77 » » 42,75 42.50] »
» » » , ordinarias.... .... A [ e > > » > > > 12,50 =
, amorlizables.. ... ... 74500 12.50] =» » > » 71 » »
Somedad ESpanola de Construcciones Metalicas|
\obligaciones de 2.» hipoteca)............... » » ] > > » » » »
Obligaciones Compariia Madrilena Electricidad . » » > » » B > > »
> Eléctrica Chamberi................ » > » > » » » » »
o Aporl00 M TR e e S R P R o P
= V&lladohd Ariza (serie A)., stk Mosoids W Tl » $0250! 10250{ » »
. Diputacion provincial.,v.... ..... M (- o a . » > »
Apuntamiento de Madrid. |
Emp. 1863. Obligaciones de 100 ]‘lLbLtdS imES » » » ’ » » » » »
Idem por resulias,... . . WA, 84.75| 83.50, 84 | 84.50, 84 8450, = » Cl“ .50
Idem por expropiaciones interiores. w0 2 ROl =03 ‘ 93400 = 92.50] 93.25/ 93.25| 93
Idem por expropiaciones ¢n el ensanche B et » | 9350 Y3.50 5 | 84.5 B » | 93.50| 83
Idem Deuda y Obras V. Madrid. ....... .... . .] 84 » s > 93.50 » 84.50| 94.50]
Cambios. ¢
BT T T o A DO Syt s e s 16 Al (aTele ) 105,95! 105.95| 105.95 105.95| 106.05| 106 10| 106.05
e DS T Dt lior o P e D R L el X0 | 2682 26.81 ”68“ 26.81| 26.81 26.79| 26.85 26. 3J|| 26.84
YT £ o s (T3 Wttt S Rl i e P e SR i 105.40] 11 5.35, 105. 35 105 35| 105.35 103.35] 105.45 105. 45| 105.40
BErhnident i Sa R G - <. | 130.75[130.70, IJUGJ 130.65( 130.65 130.65] 130 75] 130.90, 130 85
New-York, idt.m et s o e osee [T ) 549 549! 549 549 549 5.5(}II 550/ 550
BT A U U B R e et o o et e .| 105.35; 105.. 0 105,25 105.25| 105.25 | 102.25 103.35 105.45' 10540
LiS00R, AGLI -2 o o vs e s Ceoeieate veee. 1005 LOCH 1,005 11010 (1010 10107 (1010 11,010 1,010
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SERVICIOS DELA COMPARIA TRESATLANTICAS

. I.inea de Buenos Aires, i A DT A
Servicio mensual saliendo de Barcelona el 3, de Malaga ol 5 v de Oadiz ol 7, directamente para Santa
2ruz de Tenerife, Montevideo y Buenos Aires; emprendiendo ¢l viaje de regreso desde Buenos Aires el dia 1
Y de Montevideo el 2, directamente para Canarias, Cidiz y Barcelona. Combinacion por trasbordo en CaAdiz
con los puertos de (3alicia y Norte de Espana.

. Linea de New-York, Cuba, Méjico. ST ol s
~ Servicip mensual saliendo de Génova el 21, de Barcelona el 25, de M#laga el 28 v de Cadiz el 30, direcia~
mente para New-York, Habana, Veracruz y Puerto Méjico. Regreso de Veracruz el 27 y de Habana ol 30 de
cada mes, directamente para New-York, Cidiz, Barcelona y Génova. Se admite pasaje y carga pard puertos
del Pacifieo, con trasbordo en Puerto MéGjico, asi como para Tampico con trasbordo en Veracruz, . = |

Linea de Cuba, Méjico. _ :
Servicio mensual 4 Habana, Veracruz y Tampico, saliendo de Bilbao el 17, de:Santander el 19, de Gijon
el 20y de Coruia el 21, directamente para Habana, Veracruz y Tampico. Salidas de Tam pico el 13, dé Ves !
racruz el 16 y de Habana el 20 de caua mes, directamente para Coruna y Santander, Se admite pasaje y ‘car-
ga para Costafirme y Pacifico con trasbordo en Fabana al vapor de la linea de Venczuelu-Colombia, -
P'ara estn gervicio rigen rebajas especiales en pasajes de ida y vuelia, y también precios convencionales
bara eamarotes de lujo. it :

+

OCO0O0O0O0 OCOLOTCO

Linea de Venezuela-Colombia. el Sl

Servicio mensual saliendo de Bareelona ¢l 10,el 11 de Valeneia, el 13 de Mdlaga y de CAdiz el 15: de cada
mes, directamente para Las Palmas, Santa Cruz de Tenerife, Santa Cruz de la Palma, Puerto Rico, Puerto,
Plata (facultativa), Habana, Puerto Limén y Colén, de donde salen los vapores el 12 de cada mos para Saba-
nilla, Curagao, Puerto Cubello, La Guayra, ete. Se ailmite pasaje y carga psra Veracruz y Tampico, con tras-
bordo en Habana, Combina por el ferrocaryil de Panamé con las Companias de Navegaeion del Pacifico
Para cuyog puertos admite pasaje y carga con billetes y conocimientos directos, También carga para Mara-
GCu;[l;ony Coro con trasbordo en Curacao, y para Cumand, Cariapano y Trinidad con trashordo en Puerto
ello. ]

m Linea de Filipinas. b . :
3 I'rece vigjes anuales, arrancando de Liverpool y haciendo las escalas de Cornna, V igo, Lisboa, Cidiz,
,{""'tﬂgena, Valencia, para salir de Barcelona cada euatro miéreoles, 6 sea: 8 Enero, 5 Febrero, 5 Marzo, 2 v
30 Abril, 8 Mayo, 25 Junio, 23 Julio, 20 Agosto, 17 Septiembre, 15 Octubre, 12 Noviembre y 10 Diciembre,
divectamente para Port-Said, Suez, Columbo, Singapore, Ilo Ilo ¥ Manila. Salidas de Manila eada euatro
martes, 6 sea: 28 Enero, 25 Febrero, 25 Marzo. 22 Abril, 20 Mayo, 17 Junio, 15 Julio, 12 Agosto, 9 Septiembre,
/ chﬂb!‘t', 4 Noviembre y 2 30 Diciembre. directamente para Singapore y demés escalas intermedias que
la ida hastg Barcelona, prosicuiendo el viaje para Cddiz, Lishoa, Santander y Liverpool. Servicio por tras-

Rnrttlo bara y de los puertos de la Costa Oriental de Africa, de la India, Java, Sumatra, China, Japon y
ustralig,

. Linea de Fernando P6o. :

Servicio mensual saliendo de Bareelona el 2, de Valencia el 8, de Alicante el 4, de OAdiz ol 7, directamen.
0 para Tdnger, Casabldnca, Mazagéin, Las Palmas, Santa Cruz de I'enerife, Santa Oruz de la Palma ¥ puertos
‘I)U 1a Costa oceidental de Africa Regreso de Fernando PP6o el 5, haciendo las escalas de Canurias v dola
Peninsula jndicadas en ol viaje de ida.
,F-Slqﬂ vapores admiten carza en las condiciones mis favorables y pasajeros, 4 quienes Ia Compania da
alojamiento muy edmodo y trato esmerado, como ha acreditado en su dilatado servicio.—También se admi- .
© carga y sp expiden pasajos para todos los puertos del mundo, servicios por lfneas regalares.—Ia Empre-
S4 puede asegurar las mercancias que se embarquen en sus buques. Para rebajas 4 familias, precios espe-
clales por camarotes de lujo, rebajas en pasajes de ida y vuelta y demds informes que puedan interesar al
Pasajoro, dirigirse 4 las Ageneias de la Compnnia.

AVISOS IMPORTANTES: RBBAJAS BN LOS FLETES DE EXPORTACION.—Lia Gampaiifa hace rebajas de 30 por
100 en los fletes de determinados articulos, de acuerdo con las vizentes disposicionos para el servicio de
Omunicaciones Marftimas,
e E;L-:_mrwma ComercraLes, - La seccién que de estos servieios liene establecida la Compania, se cnearga de
abajar en Ultramar los Muestrarios que le sean entregados y de la colocacion de articulos cuya venta,
€0Mo ensayo, deseen hacer 1os Exportadores.

<

poleiefele fole lole (olojolelelotolo el odolo ol o Tol o tol o ol o ol e Jol o 0 o 10) OOGQOOOOQOOOOOO

[oleels lo]

f

Coococoocococococococococococon

BANGO  HIPOTECARID DE ESPAMA 6

Saeaa

CANARIAS

0 ‘P!‘ésfamos sobre toda clase de fincas riisticas y
8 z;é’r?“as al 4,45 por 100 de interés anual y amortiza-

NICOLAS DEHESA

 de cinco 4 cincuenta afios. - Préstamos y. crédi-
e%?r}tllpcjtecarigs 4 corto plazo para construccion de e eaby At ;
do 10s. -~ Préstamos sobre valores al 3,50 por 100
(—ﬂlitErcs anual. Emision de cédulas thipotecarias. B A N e A Yy (C/ H M Bl e
'r‘;ieﬁifa_S_sobrE: Espafia y Extranjero. Cuentas co- =y
€S d la vista, 4 ochos dias vista, 4 tres, seis 2

Heses, un afo y'dos afios. — Depdsitos de efectos y

‘alhajas,
MADRID .
| PASE® DE RECOLETOS, 12

SOSoocoocoococococoooo

§

Cruz de lo Pulmg.
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Suntu Cruz de Tenerite, Lus Palmus y Santn ¢
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{ ancn iSpanol e El S| a e a

> S

:* HF{BHNA (Republlea de Cuba) bﬁj

i FUNDADO EN 1856 ' 0

M. poasion c “"

0) I

:"j CAF’ITAL F‘ESOS 8. 000000 ;{

0) 263 & : (

q Jn!Julan-, BI y 83.--Telefomo 95.~-Gable= Goffrank b:i’

L 3 30

" Préstamas y Pigroraciones, - Pagos por cable. : 1
Lompra y venta de valores. * Cartas de crédito. P
Cobro de l«tras y cupones, efe., .por cuenta ajena, Giros sobre las principales plazas de Eurepa y g'j

ﬁ haciéndose catgo.del cobra y-remision de dividendos & Amérioa, y también sobre todos los pueblos de Espa- FI-I

8% intereses & cualquier plaza del Extranjero. fia, Islas Baleares y Canarias, k;

P Depositos y Cuentas corrientes. J
: =‘r=:=xm=?;§:=xsxtxiﬁ 5-E 5 < 5 mxmzAmAa JL::I:_.E:&:;‘_:}E::* i

v iy T L.-"

Banco Oriental de México (S. A.)

3 : Banco de emisidn constitufdo en 17 de Enero de 1900
' Domlclllado en la Ciudad de PUEBI.A

Cnmml 68.000.000 de pesos mexicanos, completamente desembolsado, Reservas: 1.386,250,76 pesos mexicinos

SUCURSALES EN LAS SIGUIENTES POBLACIONES:

ESTHDO DE PUEBLA: Acatldn, Atlixco, Huauchinango, Tehuacdn; Teziutlin, San Martin, Texmelucan y Za-
{ capoaxtla —ESTADO DE OAXACA: Oaxaca, Huajudpam, Juchitan, Salina Cruz y Tlaxiaco.— ESTADO DE

{ CHIAPAS: Tuxtla Gutiérrez y Iapachu!a —ESTADO DE TLAXCALA: Tlaxcala, Santa Ana Chiautémpam :

!y Huamantla,

. Sus acciones son de CIEN PESOS Yy se cotizan en las Bolsas de México y Bspana.—Sus
c¢upones se pagan cn Espafia por el Banco Hispano-Americano y por sus agencias 0 corres-
ponsales —EIl peso mexicano es igual 4 dos francos y medio.

HACE COMPRAS Y VENTAS DE TODA CLASE DE VALORES MEXICANOS Y EXTRANJEROS, CARTAS DE
CREDITO PARA TODOS LOS PAISES, GIROS DE CAMBIOS, COMPRA Y VENTA DE MONEDAS Y BILLETES
« EXTRANJEROS:~ Abre cuentas corrientes en pesos mexicanos, pesetas ¢ en monedas valor oro

Abopa por depositos en cuenta de cheques 4 la vista,. 3 por 100 anual sobre saldos diarios.
ML » 7 reembolsables 4 los seis meses.. 4 por 100 anual.
o > > » 4 los doce meses . 5 por 100 anual.

Estaa Intereses, que se abonan sobre cualguier cantidad, se liquidaran el 30 de Junio y 3 de Diclembre de cada afio

BOLETIN DE SUSCRIPCION |

'~ "Seftor Administrador’de TA EcoNoMia NACIONAL, calle de Valverde, 38, bajo, Madrid.

g

0 Bh ¢ ansne alossials. salae i o TONL PR B e R S (ol g e M )70 17
se suscribe por (1)~ +7 w v ; d LA EcoNomia NACIONAL,
e R e T At Tt R e 7 S e

~Firma del suscriptor.

(1) Madrid, un trimestre; provincias, un semestre; Extranjero, un afio.
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