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Edificio de la Sucursal del Banco de Espana, en Santander

Por un error aparecid en el nimero anterlor el grabado de la sucursal del Banco de Espana en Tarragona con el epigrafe de la del de Santander que es
el gue hoy publicamos
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BANCO DE VIZCAYA .

Capital autorizado

100,000,000 de pesetas Reservas 50.000.000 de pesetas

Capital suscrito y desembolsado 60.000.000 - Balance en 31 de diciembre. 2.289.851.623,24 -—
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‘““ESPANA S. A. Compadia Nacional de Seguros‘’

Presldente: Excemo. Sr. Conde de Limpias. —Vi. | Libertad "ulll’p]!'fl del asegurado respecto a residencla, viajes y ocupa-
cepresidonte: Sr. D. Jullo Collndo Martin.— | Clones —Abso

Voenlen: Sr. D. Honorlo Riesgo y Garcia; | e #u vigencla.—Anticipos automaticos pur
5f D Laureano Rublo Rodriguez; 8r. D, Joss | u'llllm" 45 aieg
Chavarrl; 8r. D. Jeatis Huerta Pefia, y sefior

Bangueros depositarlos y Cuentas corrientes: | los de guerra y suloidio.—Diferentes opcione
Banco de Espafin. Banco Centra) Hispano nimo garantizado, eada uno de los cinco primeros del 250 por 100 del

Capltal social suscrito... Pesetas 4000000
Capltal desembolsado

Domicillo social: Rvenida de Eduardo Dato (tercer troo de la Gran Via), B-MRDRID (2Vicouiadsnof o oirecs o benete
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ESTE BANCO REALIZA TODA CLASE DE OPERACIONES DE BANCA Y BOLSA

Sucursales en: AlcaldA de Henares, Alcira, Algemesl, Algorta, ALICANTE (Paseo de los Martires, 2), Almansa, Amo-
rebieta, Aranjuez, Baracaldo, BARCELONA (Plaza de Cataluna, 21), Bermeo, Briviesca, Burriana, Calahorra, CAS-
TELLON DE LA PLANA (Gonzilez Cherma, 2), Carcagente, Cdstro-Urdiales, CORDOBA (Concepcion, 32), Cullera,
Denia, Desierto-Erandio, Durango, Eibar, Elizondo, Gandia, Gava, Guernica, Haro, Igualada, Irtn, Jatiba, Lequeitio,
Liria, MADRID (Alcala, 47), Marquina, Martorell, Medina de Pomar, Miranda de Ebro, Ondarroa, Onteniente, Portu-
galete, Prat de Llobregat, Sagunto, San Baudilio de Llobregat, San Feliu de Llobregat, San Julian de Musques, San
Miguel de Basauri, San Sadurni de Noya, SAN SEBASTIAN (Avenida de la Libertad, 10), Santo Domingo de la Cal-
zada, Sestao, Sueca, TARRAGONA (Méndez Nunez, 12, bajo), Tolosa, Torrente, Utiel, VALENCIA (Avenida de Blas-
co lIbanez, 3), Valmaseda, Vendrell, Villanueva y (_:¢--1lrf|.(\.’l'l‘(),)l{l.)\ (San Prudencio), ZARAGOZA (Plaza de la Cons-
titucion, 4

Agencins urbanas en: BILBAO: San Francisco, 36; Portal de Zamudio, 4; Gordoniz, 20 (La Casilla); Ribera, 59 (Deus-

to): Matico, 30: Ercilla, 12 (Ensanche).—MADRID (Gran Via): San Bernardo, 13; (Plaza del Progreso) Relatores, 26;

(Glorieta de Bilbao) Fuencarral, 119; Mayor, 4; Vicente Blasco Ibafnez, 40, esquina a Alberto Aguilera (Arglielles),

Goya, 17; Santa Engracia, 50; Toledo, H8.—BARCELONA: Via Layetana, 18; Ronda San Pablo, 62; Paseo del Triunfo,

37 (Pueblo Nuevo); Sans, calle de Sans, 33; Salmeron, 67 (Gracia); Aribau, 101; Diputacion, 312, — TARRAGONA:

Agencia Puerto, F. Galan, 6.—BARACALDO: Plaza de la Republica.—SAN SEBASTIAN : Miracruz, 20 (Barrio Gros).
VALENCIA: Pi y Margall, 51 (Ruzafa).—130 agencias en diferentes provincias,

Tipos de interés: Desde 1 de octubre de 1935, y en virtud de la norma del Consejo Superior Bancario de observancia

general y obligatoria para toda la Banca operante en Espafa, este Banco no podri abonar intereses superiores a los

siguientes: I. Cuentas corrientes: A la vista, 1,25 por 100 anual 1I. Operaciones de Ahorro: A) Libretas ordinarias

de Ahorro de cualquier clase, tengan « no condiciones limitativas, 2,60 por 100 anual; B) Imposiciones: Imposiciones

a plazo de tres meses, 2,50 por 100 anual; imposiciones a geis mescs, 3 por 100 anual; imposiciones a doce meses o

mis, 3,50 por 100 anual.-—Regirin para las cuentas corrientes a plazo los tipos maximos sefalados.en esta norma
para las imposiciones a plazo
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LA COMPANIA HIPOTECARIA

SOCIEDAD Ho abierlo una nuevo serie de

e «MPOSICIONES DE CAPITAL» al

Pidanse folletos al domicilio social: Plaza de Santa Ana, 4 — MADRID

/o

ANUAL

Es porque uso

NN GAFAS -LENTES .o« CARMEN 14 -MADRID
“JUSTO", FAJISTA || HA INTRODUCIDD EN ESPANA

MAYOR. 4, ENTLO [ E"’ - 0 e oOT o NE kA

L:MEJOR  APARATO PARA" SORDOS

LA REFORMA SOC

Consejo de Adminlstracién: | Ventnjas que ofrocen sus polizas:

uta indisputablilidad de s poliza cumplida ol primer afo

pago de lng primas y an-
i ln rehabllitacién de la
soln meses sigulentes ol
Hon temporal del sejguro
ntegro, libre del pago do primas ¥ #in exigir re ocl-
miento médico.—Altos valores do rescate y de seguro liberndo, —L
cubre el riesgo de muerte de una manera absolute, sin dejur de inciu
ara la lHguldacion del
wonal de un valor mi-

tivo de e

'ado Importe.—De

pol ul\ (sin nlmn'lt; -In_ médico durant

vencimlento Impagado) Jeregcho n la pro

Ricardo Torres Relna.—IMrector general: | por el capital !
D. Jests Huerta Pefa.

TR EE ' - \
capital asegurado.—Honos anuales de capital | Il,l[ (]:\() dﬂ-“!l{)
Americano. Banco de Bllbao capital, o sean 2.000 pesotas por cada 100,000 asegurada Derecho du-
rante toda la vigencin de la pollzga de camblo la clnose d uro por olro
de prims mAs clevada.—Poslbilldad de uiilizar los bon e 1a Hibera-
clén anticipada del seguro y el pago del capital asegurndo antes de su
...... - 1.000. 000 venclmiento

Numero suelto: 050 pesetas
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Revista mensual de Economia y Sociologia
Organo de la Liga Georgista Espanola
Director: Baldomero Argente del Castillo
Oficinas: Velazquez, 98, 2.° dra,—Madrid

Suscripeion: Espana y paises ibéricos:
6 pesetas al ano.— Lxtranjero, 8 pesetas

- QRA ADQUIERA VD. UN EJEMPLAR
ARTE Y TURISMO {)EL{\'OLL,?VI%N DEDICADO A AVILA
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LA ILUSTRACION
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FCONOMIAY FINANZAS

FERROCARRILES, TRANVIAS, ELECTRICIDAD, SEGUROS, DIPLOMACIA Y TURISMO

Director: MANUEL DE AGUSTINA TOLOSA. - Oficinas: Francisco Ferrer, 8, primero (antes Avenida de la Plaza de Toros)

Ano XI Madrid, Enero 1937 |‘ Nim. 112
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Edificio del Banco de Bilbao en Madrid
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Eb ARCHIVO DE ECONOMIA
MUNDIAL EN HAMBURGO

Es tan total y absoluto el abandono
en que se viene teniendo al comercio
exterior de Espana que puede afirmar-
se que si a todos los espanoles que se
hallan en Ultramar les diese por liqui-
dar sus negocios y tornarse a la Patria,
el comercio espanol en el mundo des-
apareceria en breves horas como por
arte de magia.

De no tener nuestros exportadores
los millones de agentes honorarios que
tienen en el mundo, representados por
todos los espanoles establecidos en Ul-
tramar, de poco les valdria la excelen-
cia de sus productos. Los pueblos, las
grandes masas de consumidores, no
tienen lo suficientemente educado el
gusto para poder distinguir la diferen-
cia que existe entre la uva de Almeria
y la de California u otra parte; pero
aunque lo tuvieran, lo mas probable,
casi seguro, seria que prefiriesen no
aquel producto que les gustase mads,
sino el que se les ofreciese en condicio-
nes mas adecuadas a sus disponibilida-
des econémicas. Sia esto se anade que
las grandes masas consumidoras estdn
en su totalidad, y hoy mas que nunca,
integradas por gentes pobres, de una
pobreza que linda con la penuria, se
comprenderd mejor cudnto optimismo
pueril encierra la creencia de que un
producto, sélo por su mejor calidad,
puede batir en el mercado a otros pro-
ductos inferiores.

Los productos tienen, al menos, dos
calidades; la calidad intrinseca, con-
sustancial con su naturaleza, y la cali-
dad econémica. Pudiéramos denomi-
narlas calidad absoluta vy relativa. La
calidad relativa viene, por tanto, a ser
la resultante de la relacién que existe
entre la calidad absoluta y los diversos
factores determinantes de su precio en
el lugar en que haya de consumirse.

Un producto ligeramente inferior a
otro en calidad intrinseca, pero nota-
blemente superior en calidad econdmi-
ca, esto es, en condiciones de precio,
de pago, de difusion, de propaganda,
ecétera, llevard siempre las de ganar en
los grandes mercados populares.

Si el aceite de oliva es infinitamente
superior en calidad absoluta al aceite
de soya o de algodén, probablemente
no sera reemplazado por estos otros
aceites en las mesas de lujo. Pero su
triunfo no pasard de ahi. Y con eso no
basta para un pais tan eminentemente
productor de aceite de oliva como el
nuestro.

En cuanto a las calidades absolutas
de los productos de nuestro suelo, de
nuestro mar y de nuestra industria,
mucho se puede hacer por mejorarlas
s6lo con el auxilio de la Ciencia. Este
mejoramiento lo puede realizar a poco

BANCO
HISPANO AMERICANO

Captal avlorizado. 200 000.000!M
Caplal desentisado. 100.000 ooo0ll;
70500 ocooll

RFBC rvas

costo y con no muchas dificultades
cualquier productor celoso de su fame
comercial,

Pero el mejoramiento de la calidad
econ6mica o relativa es ya tarea bas-
tante mas complicada.

Necesita el productor tener una vi-
sion certera y fiel de las diversas condi-
ciones de los mercados extranjeros. Ha
de conocer muy bien el gusto de los
distintos pafses consumidores, los de-
rechos arancelarios, las rutas y fletes
mas econémicos, los métodos comer-
ciales que emplean y tienen ya «acli-
matados» los competidores.

Y todas estas referencias y tantos da-
tos como ha de necesitar a este respec-

| to no le suele ser facil conseguirlos.

Si es hombre de voluntad se ha de
imponer una tarea {mproba e ingrata,
Tendra que recurrir a los agregados co-
merciales de Embajadas y a los consu-
les de los diversos paises, o bien, direc-
tamente, a las Camaras de Comercio
en el extranjero en demanda de listas

' de productores, de ejemplares de aran-

celes aduaneros, y las empresas navie-

ras y a las de Ferrocarriles, y con todo

eso se ha de juedar sin saber lo que
| mds le interesa: la psicologia del mer-
cado y las «posiciones» que ocupa el
enemigo comercial.

Ademads los informes que reciba di-
| rectamente de los paises en los que
piense instalarse, como los que le su-
ministren los consulados respectivos
siempre han de ser limitados y un tan-
to tendenciosos. La mision de las Ca-
maras de Comercio y de los represen-
tantes oficiales de un pais cualquiera

IMPRENTA «SAP»
Duque de Sexto, 1. Teléfono 50486
MADRID

Especialidad en impresos
para Bancos
y Compaiias de Seguros
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va se sabe cudl es: «arrimar el ascua a
la sardina» de ese pais. Lo que, natu-
ralmente, no puede censurarse.

Corresponde a los poderes publicos
del pais exportador la orientacion per-
fecta del industrial, del comerciante.

El Estado tiene, o debe tener, medios
de informacion que por su calidad v
cantidad no se hallan al alcance de los
particulares. Ein cada zona productora,
en cada urbe industrial, debiera existir
un bien organizado «Archivo de Eco-
nomia Mundial», como el que existe en
Hamburgo.

Veamos lo que sobre este Archivo
modelo nos dice la Rervista Alemana
de Hamburgo:

«Modestisimo en sus comienzos, ha
venido desarrollindose hasta llegar a
ser hoy dia un establecimiento cientifi-
co de vasto alcance, que muy bien pue-
de rivalizar con las instituciones seme-
jantes de la Gran Bretana, Francia, Ita-
lia v otros paises.

Su caracteristica principal es la es-
trecha conexion que mantiene con la
vida practica. Hallase instalado en un
antiguo edificio, pleno de tradiciones
histéricas, situado en ¢l corazén de la
vieja ciudad. La biblioteca, de unos
50.000 tomos, corresponde exactamen-
te a las exigencias de la época y facili-
ta orientarse maravillosamente sobre
todos los paises del orbe, en particu-
lar sobre los fendmenos econémicos
que interesan mayormente a Alemania,
Claro es que son las esferas comercia-
les las que hacen mayor uso de las co-
lecciones de guias internacionales.

Una sala de lectura con mds de 4.000
publicaciones periddicas, procedentes
de todos los paises del mundo, contri-
buye en alto grado a aumentar adn
mads el valor de actualidad de la biblio-
teca. Centenares de personas que se
interesan por el extranjero acuden a
diario a esta sala en busca de datos in-
formativos. Un sistema de orientacién
muy original son las colecciones de re-
cortes de periddicos y revistas, recogi-
dos y catalogados sistematicamente en
las distintas secciones del Archivo y
puestos a la disposicion del publico en
la citada sala de lectura v en la biblio-
teca. Con ayuda de esta interesante co-
leccion, clasificada rigurosamente con
arreglo al mismo excelente sistema
aplicado a toda biblioteca, se hace po-
sible contestar cualesquicra preguntas,
por dificiles que parezcan.

Empleados expertos, habilitados por
sus conocimientos especiales en la ma-
teria, proporcionan, va verbalmente o
por escrito, los informes que se soli-
citen.»

He aquf, pues, una actividad e ini-
ciativa que viene como anillo al dedo
al Ministerio de Industria v Comercio.
Pero con una condicion: que si se hace
un estupendo archivo tiene que ser de
datos, no de enchufes.

H: L. ]




NOTAS RETROSPECTIVAS

EL CANAL DE PANAMA

—_—

Alentado por el triunfo alcanzado e¢n
la construccién del canal de Suez, ¢l in-
geniero erdinand de Leseps concibio
el proyecto de abrir un canal que pu-
siera en comunicacion ¢l océano At-
lintico con el Pacifico, v al efecto cons-
tituyo en Paris una compania interna-
cional con ¢l capital de 320 millones
de francos.

Los trabajos, empezados en la region
muy mortifera de Panama, ocasiona-
ron gastos muy crecidos, v entonces la
Companfa recurrié a toda clase de in-
fluencias para recaudar nuevos capita-
les, que, sin embargo, fueron engulli-
dos sin resultado prictico, hasta que la
Compaiia se vié forzada a suspender
los trabajos, lo que representaba la
pérdida irreparable de miles de millo-
nes del ahorro francés.

La emocion fué enorme v dié lugar a
incidentes ruidosos; muchos hombres
politicos, entre ellos Clemenceaun, fue-
ron inculpados de cohecho, v algunos
condenados para dar una satisfaccion
a la opinion pablica, excitadisima.

Para no dejar caducar la concesion
obtenida del gobierno de Colombia, la
Companfa francesa intentéd reanudar
los trabajos; pero tuvo que suspender-
los definitivamente,

Entonces los listados Unidos se hi-
cieron cargo de la Empresa; a las difi-
cultades opuestas por Colombia con-
testaron provocando una rebelion que
acabo con la erecciéon en estado inde-
pendiente del territorio de Panamd,
bajo el patronato de los Estados Uni-
dos, que empezaron por sancarlo antes
de completar las obras de construccion
del canal.

El 3 de agosto de 1914 ¢l primer bu-
que americano pasaba del Atldntico al
Pacifico. Veinte anos después una en-
tera escuadra americana repite la ma-
niobra en sentido contrario en el espa-
cio de cuarenta v ocho horas, que se
espera poder acortar todavia a la mitad

Desde entonces, el ndmero de navios
que emplean esta ruta para pasar del
Atldntico al Pacitico, o viceversa, va
creciendo de ano en ano, llegando en
1923 a 3.967, con un total de 7.619.875
toneladas, importando los derechos de
paso en ese ano 17.507.630 dolares.

En 1929 cruzan ya este canal 6.413
navios, con un total de 30.663.006 tone-
ladas, reportando 27,127,377 ddlares de
ingreso. Siose tienen en cuenta otra
clase de ingresos, como cesion de te-
rrenos, derechos de Aduana, ete., la
suma que ha reportado el canal en ese
ano a los Estados Unidos se eleva a
27.366.925 dolares, y como los gastos
generales de explotacion y conserva-
cion no se elevan mas que a 8.647.211
dolares, el beneficio neto o liquido

fué¢ entonces de cerca de 19 millones
de dolares,

Puede ser que otras cifras pongan
mejor de relieve el hecho innegable de
que el canal es, como dicen los ameri-
Canos, una «payving proposttion».

Oficialmente no fué¢ abierto a la na-
vegacion hasta el 12 de julio de 1920,
pero durante los cuatro anos anterio-
res algunos navios pudieron franquear-
lo, excepto cuando los derrumbamien-
tos de tierra lo hacian intransitable, lo
que ocurria frecuentemente,

EZl canal, por lo tanto, no pudo con-
siderarse como un negocio remunera-
dor hasta ¢l 11 de enero de 1917, Pero
a partir del 13 de julio de 1920 al 30 de
junio de 1929, va empieza a perfilarse
el buen negocio que habia de llegar a
ser, pues los ingresos totales en ese
periodo Hegaron a 117.383.065 délares,
mientras que los gastos generales
(construcciones, explotacion v entrete-
nimiento), no subicron de 504.394.028
doélares.

En otras términos, habian sido sufi-
cientes nueve anos para que los Esta-
dos Unidos recuperasen mis del quinto
de sus desembolsos.

Como los ingresos aumentan desde
entonces en una proporcion media de
mis de un millén de dolares por ano,
mientras que los gastos de explotacion,
entretenimiento y amortizacion que-
dan sensiblemente estacionarios, el ne-
gocio del canal estd llamado a un por
venir muy brillante si su capacidad de
explotacion tiende a mejorar también,

Se recuerda que los planes de Fer-
nando Lesseps consideraban la cons-
truccion de un canal «a nivel del mars,
como el de Suez; pero por razones mual-
tiples, nrincipalmente de orden finan-
ciero, se transformo el primitivo pro-
vecto en el de un «canal de esclusas».
Pero la puesta en servicio de estos in-
geniosos artificios retarda extraordina-
riamente la explotacion del negocio.
Sin las esclusas, el paso del canal po-
dria efectuaree et menos de cuatro ho-
ras. Con ellas, debe durar de ocho a
diez,

Por consiguiente, es natural que los
istados Unidos vayan pensando en la
necesidad de contar para un futuro
proximo con un
trinsito mis fdacil v mas breve.

Abonan este proyecto otras razones.
Fin sus origenes el actual canal fué pro-
vectado por los lListados Unidos con
vistas a hacer pasar rapidamente sus
escuadras de un océano a otro. Suce-
did esto en una época en la que ya se
temia la necesidad de un conflicto bé-
lico con el Japon. Tal probabilidad no

sepundo canal de

ha sido descartada todavia,

liste proyvecto de nuevo canal en otro
sitio  centroamericano no es nuevo,
Durante el siglo xvii varios viajeros va
advirticron la posibilidad de construir
un canal interocednico en la parte me-
ridional de Nicaragua, en la que se en-

© Biblioteca Nacional de Espana

cuentra un itsmo mds ancho que el de
Panamad, y ademds con la gran ventaja
de no tener altas montanas como el
ultimo. Durante la primera mitad del
siglo xix este provecto fué ya estudiado
por Humboldt, el célebre sabio y viaje-
ro. Después, Napolean I, cuando era
principe errante y sin corona, quien
exploro la region con igual fin.

Celosos de los trabajos que efectua-
ba la Compania francesa que fracasé
tan ruidosamente, los Estados Unidos
entraron en juego por vez primera en
1885, considerando por primera vez la
cuestion del canal de Nicaragua, sin
lHlegar a entusiasmarse con la idea.

Mas tarde, en 1902, cuando sucedie-
ron a la Compania francesa en la cons-
truccion del canal panameno, volvie-
ron a utilizar ¢l proyecto nicaragiiense
para sugestionar a Colombia, a fin de
disminuir sus pretensiones. Por fin, en
1914, cuando la frecuencia de los des-
prendimientos de tierra en el canal de
Panama, les inspir6 serias dudas sobre
la eficacia de esta ruta, volvieron a es-
tudiar el antiguo proyecto para no
abandonarlo yva.

Después de largas conferencias entre
Wishington y ¢l Gobierno de Nicara-
gua, el ano 1916 se firmd el oneroso
tratado, causa de todas las desventu-
ras de Nicaragua, que estaba concebi-
do en los siguientes términos: «Median-
te la entrega de tres millones de dola-
res, se concedié un derecho de opcion
a los Lstados Unidos sobre cualquier
otra potencia para la construccion de
un canal que atravesara la pequena Re-
publica y la adquisicion del derecho de
establecer bases navales en las extre-
midades del futuro canal.

B3ien pronto Nicaragua, cuya pobla-
cion no cuenta mas que 750.000 perso-
nas, fué absorbida por su potente
arrendataria, en el sentido de que los
americanos, ademdas, en ocasion de un )
empréstito a ese pais, se apoderaron,
como garantia de cobro, de las Adua-
nas, la principal fuente de ingresos
presupuestaria.

Varias misiones de ingenieros ame-
ricanos se encargaron de estudiar el
trazado del futuro canal; v diezmados
por las fiebres, no pudieron dar cima
a su tarea. Pero el presidente Hoover,
que desde su advenimiento al po-
der se habia interesado personalmente
en la cuestion, envid en octubre de 1929
una nueva Comision, que después de
quince meses de exploracion y estudios
topogrificos, frecuentemente bajo las
balas de los patriotas revolucionarios.
emitio dictamen definitivo en un senti-
do francamente favorable al proyecto.

Las ventajas que ofreceria el nuevo
canal serfan incuestionables. En pri-
mer término, la regién que atravesaria
es mucho menos insalubre que lo era
la del istmo de Panama, v por los pro-
cedimientos modernos es relativamen-
te facil sanearla,



La longitud del trazado es mayor:
comprende 288 kilometros de canal;
pero 112 corresponden al lago de Nica-
ragua, en donde nada hay que hacer
por ser de mirgenes seguras v omuy
profundo. Esta region meridional del
pais tampoco se halla tan castigada por
los temblores de ticrra como la septen-
trional, v, en fin, el costo total de la
obra seria de unos 700 a 800 millones
de ddlares, que no es mucho si se com-
para con el de Panamd, que les costo
a los franceses 800 millones de francos
oro vy 400 millones de ddélares a los
norteamericanos.

Desde ¢l punto de vista estratégico,
el canal de Nicaragua es infinitamente
mas seguro que el panameno, que con
una sola bomba que haga explosion en
el famoso Corte de la Culebra o en una
esclusa cualquicra puede quedar inser-
vible.

Actualmente los vanquis se han re-
plegado sobre sus ambiciones en tal
sentido. La lucha de Sandino vy sus
leales, v, sobre todo, ¢l ambiente anti-
vanqui, que tuvo la virtud de levantar
en toda lHispano-América sobre ¢l
asunto de ese canal, cuvas primeras
negociaciones con Nicaragua adolecie-
ron de tantos graves pecados politicos,
ha aplazado «sine die» la cuestion.

En realidad, esos formidables pasos
interocednicos no debieran poderse ad-
judicar a ninguna potencia determina-
da. La civilizacion los necesita, v, por
lo tanto, todos los paises. Y si existiese
un Derecho internacional que fuese
mas que una asignatura universitaria,
estas gigantescas obras podrian ser fi-
nanciadas internacionalmente con vis-
tas al benelicio también internacional
que reportarian,

Un dia llegarid ¢n que asi suceda.

A, LA

Norteameérica se pro-
pone anular las barre-
ras arancelarias

Los esfuerzos iniciados por el Gobier-
no norteamericano para contrarrestar
la crisis econémica se han concretado
en medidas moldeadas por convenien-
cias politicas y viciadas por errores de
concepto muy popularizados. Uno de
estos errores es la creencia de que ol
pais puede seguir indefinidamente ven-
diendo sus productos en el extranjero
sin comprar nada de lo que se produce.
Otro error es afirmar que los aranceles
altos son causa de los jornales. Y otro
es declarar que la tarea de dar trabajo
a los once millones de parados corres-
ponde a la industria.

Pocos legisladores norteamericanos

y muy pocos industriales  tienen en

cuenta que el namero normal de obre-
ros con trabajo en tiempos «prospeross
es de unos ocho millones, v que actual-
mente la cifra de operarios ocvpados
asciende a mas de siete millones.

1 problema del paro obrero — que es
¢l problema del poder adquisitivo del
pais no tiene sus raices en la {dbrica,
sino en los diques que se han opuesto
al intercambio comercial con otras, a
las dificultades que se han opuesto al
transporte, a la distribucion y a la
financiacion de las mercancias v a la
decadencia de las industrias de la cons-
truccidon y afines, que solo prosperan
cuando prospera el resto de la indus-
tria.

El presidente Roosevelt apoya, por
una parte, los esfuerzos del ministro
de Relaciones Exteriores, senor Hull,
encaminados a la consecucion de tra-
tados comerciales bilaterales que faci-
liten el intercambio, anulando los obs-
taculos arancelarios. La finalidad de
estos esfuerzos seria contrarrestar los
efectos perniciosos de la autarquia
econdémica y del sistema de «liconomia
dirigida» basada en la escasez. Pero
por otra parte, dpuede decirse que el
senor Roosevelt se opone realmente a
la «economia de la escasez»? ¢(No estd
ahi el ejemplo de ln «N. R A» (ley
de reconstruccion econdmica) v de la
«AN. A, A (ley de reajuste agricola),
que son una expresion definida de la
autarquia?

LLos ases economistas de administra-
cion, el ministro de Agricultura, Wa-
lace, por ejemplo, afirman que una
cosa es perfectamente compatible con
la otra, toda vez que esta autarquia ten-
dria solamente un cardcter provisional,

Iin cuanto a la industria en general,
esta dividida en dos sectores. La auto-
motriz y otras similares que van a la
cabeza del restablecimiento econémico
del pais, apovando al senor Hull, v
apremian al Gobierno para que rebaje
los aranceles. Pero por otra parte exis-
te una minoria industrial bien organi-
zada que, por motivos mds bien politi-
cos que econdmicos, clama por tarifas
aduancras cada vez mds elevadas a
pretexto de que garantizarian el nivel
de los jornales, aunque en realidad
solo servirian para cubrir especulacio
nes ingentes,

Desde el punto de vista de la politica
practica, el programa de la reduccion

IMPORTANTE

Ponemos en conocimiento de nues-
tros abonados que provisionalmente
hemos trasladado la Administracidn
de esta Rervista a la calle de Francis-
co Ferrer, 8, 1." izquierda (antes ave-

nida de la Plaza de Toros).
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de aranceles es sumamente peligroso
para ¢l partido oficialista, porque la
mayoria de las uniones gremiales cree
firmemente que rebajar los aranceles
equivale a rebajar los jornales, Empero
la estadistica demuestra precisamente
lo contrario. En la industria automovi-
lista, que ocupa el primer lugar en las
exportaciones y que estd protegida por
una tarifa del 10 por 100, los jornales
acusan un promedio de 75,1 céntimos
de daolar por hora, mientras que en la
industria, que estd protegida por tarifas
del 100 por 100, el promedio da sola-
mente 48 céntimos por hora. (El prome-
dio general de toda la industria es de
56 céntimos por hora.)

l.as protestas de los sectores indus-
triales interesados contra la polftica del
sennor Hull adquieren a veces perfiles
absurdos. Los industriales del manga-
neso, por ejemplo, se quejan amarga-
mente de que se hava reducido en un 5
por 100 la tarifa aplicada al manganeso
del Brasil, siendo asi que todas las fa-
bricas norteamericanas no llegan a pro-
duacir ¢l 5 por 100 de la cantidad total
empleada en el pafs, y que el total de
sus obreros asciende a unos pocos cen-
tenares nada mds.

Cabe subravar, al tratar este asunto,
un fragmento del mensaje enviado al
Congreso por el presidente Wilson
poco después de la guerra, el 2 de di-
ciembre de 1919 «Cualquier factor que
impidiera a los paises extranjeros pa-
gar nuestras exportaciones por medio
de sus propias exportaciones a nuestro
pafs, solo podria tener ¢l resultado de
impedirles en cualquiera otra forma
esos pagos. Las medidas que se adop-
tan con el fin de impedir la importa-
cion de productos extranjeros v de di-
ficultarla, darian por resultado inevita-
ble impedir nuestras propias exporta-
ciones, recargar a los Bancos naciona-
les de créditos necesarios para solven-
tar la fabricacion de productos inven-
dibles v producir ¢l estancamiento v ¢l
paro industiial »

Los Estados Unidos, pues, se propo-
nen anular las barreras arancelarias
que impiden ¢l intercambio, dando
pruebas de su afin democrdtico y rom-
piendo una lanza por el triunfo del li-
bre cambio, del que Norteamérica se
muestra partidaria, por entender que ¢l
tinico mal que padece la sociedad mo-
derna son las barreras arancelarias,
Los Estados Unidos inician este nuevo
camino que se abre al mundo civilizado
v que es una nueva vida que se abre a
la Humanidad. Ll libre cambio, la anu-
lacion de fronteras, ¢s una nueva vida
de la sociedad moderna. Ya no existi-
rian conflictos entre ¢l capital v el tra-
bajo... Ya no habrd barreras entre las
naciones, ¢Serd verdad tanta belleza?

Ri.M.

Visado por la censura




Eb SEGURD DE VIDA EN MONEDA ERTRANJERA

En su libro «lil seguro de vida en
moneda extranjera», Nurt Rentner
hace un detenido estudio del seguro
de vida internacional, empezando por
definir, en ¢l primer capitulo de su
obra, el concepto de «seguro de vida
en moneda extranjeras, concepto que,
para mayor clarndad, ilustra con algu-
nos ejemplos demostrativos,

En el segundo capitulo, que trata de
la importancia del seguro de vida inter-
nacional en la economia de los pue-
blos, el autor considera las causas que
favorecen el desarrollo de las socieda-
des aseguradoras extranjeras v expone
los motivos que han de hacer preferir
asegurarse en una sociedad nacional,
en prevision también de circunstan-
cias —como, por ejemplo, guerras, et-
cétera —que pudieran anular la seguri-
dad de gozar un dia de los benelicios
derivantes del seguro.

El tercer capitulo traza en grandes
lineas la historia del seguro de vida en
FEuropa y analiza las causas que en los
diferentes pafses llevaron a la creacion

de Companias aseguradoras naciona-

les, asi como el papel que con respecto
a estas altimas desempenaron las Com-
panias extranjeras.

El cuarto capitulo trata del seguro
de vida en moneda extranjera en los
diferentes paises europeos, y expone
datos que permiten hacerse una idea
clara de la situacion actual de este im-
portante factor econdmico en cada uno
de e¢llos.

Iin el quinto vy dltimo capitulo se
estudian las tendencias del seguro de
vida internacional v el seguro en el ex-
tranjero como partida activa en el ba-
lance nacional de pagos, asi como las
posibilidades de establecer un seguro
de vida sobre una base de valor cons-
tante.

lista obra, en la cual el tema — trata-
do magistralmente —logra cautivar el
interés hasta del no especialista en la
materia, representa un compendio bien
concebido v bien expuesto de datos
rigurosamente exactos. Su lectura
es de recomendar, por lo tanto, no
s6lo al técnico en cuestiones de esta-
distica cconomica, sino también a todo
hombre culto que desee llegar a tener
una vision clara de este factor —cada
dia mas importante —de la vida econo-

mica de los pueblos,

PRODUCTOS SUSTITUTIOOS DEL CAFE

Modificacion del reglamento
aplicable a estas industrias

En la «Gacetas de 16 del actual se
publica una Orden de Hacienda en la
que se dispone:

«Primero. Todos los industriales que
deseen establecerse en Madrid como
fabricantes de achicoria v remolacha
tostada y molida, y cebada maltada y
tostada, quedan relevados del cumpli-
miento de las condiciones primera, se-
gunda y tercera, determinadas en el
articulo 14 del vigente Reglamento
para la administracién del impuesto so-
bre la fabricacion de la achicoria tosta-
da v molida, v de las demas sustancias
con que se imita el calé y el té, referen-
tes al aislamiento v demds condiciones
que deben reunir los edificios de las fa-
bricas y los almacenes de primeras
materias v de productos elaborados,

Segundo. En las autorizaciones
para la fabricacion de otras materias
suceddaneas del café y del té, que no
sean las indicadas anteriormente, se
prescindird también del tramite de pu-

{Contintia en la pdgina siguiente).
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Quedan poco mis de sesenta y tres
anos del siglo xx. ¢Qué nos tendrin
reservado? Si es una serie de grandes
guerras, entonces lo que nos reservan
es el fin de la civilizacion. Acaso este
fuera el pensamiento de un famoso y
pesimista experto quien preguntindo-
sele cuando terminarfa la depresion
contestd: «Solo puede juzgarse por el
precedente. La altima duré muchos
cientos de anos y fué llamada la época
de la supersticion y la ignorancia».

Es claro que toda profecia sobre los
acontecimientos en el siglo xx debe
partir del supuesto de que el género
humano razone y actiic como un con-
junto de seres humanos y no como un
rebano de animales salvajes.

Mi primera profecia es que la proxi-
ma década serd una revulsion violenta
de la politica del nacionalismo econdé-
mico que ha estado a punto de produ-
cir la bancarrota del mundo entero.
Porque si esto no aconteciese y todas
las naciones continuasen intentando la
falacia de vivir independientemente,
con un aislamiento casi absoluto de las
demas, entonces la palabra progreso
no podré ir asociada al siglo xx. Su-
pongamos, pues, que las guerras no
ahoguen la civilizacion, sino que mds
bien, por un medio u otro, retrocede-
mos al punto donde nos enfrentamos
con la realidad de los hechos, com-
prendiendo que la prosperidad ha de
ser para todos en un intercambio de
productos que establezca una distribu-

(Viene de la pdgina anterior).

blicar las peticiones en la «Gaceta de
la Repiiblicas, y de adquirir los dictd-
menes que, con arreglo a lo prescrito
en el caso segundo del articulo 1.7 del
citado Reglamento, deben emitir la
Academia de Medicina y el Consejo de
Sanidad, dictdmenes que serdan supli-
dos por el que emita el Laboratorio
Municipal de Madrid; y

Tercero. Se faculta en ambos casos
ala Jefatura de los Servicios de Aduva-
nas, en Madrid, como delegacion de la
Direccion general de Aduanas, para la
admision de la documentacion y auto-
rizacion del funcionamiento de las fa-
bricas, con el fin de que los solicitan-
tes puedan levar a efecto mas ripida-
mente las instalaciones de sus indus-
trias, debiendo dar cuenta dicha Jefa-
tura a la Direccion general del Ramo
de cuantas autorizaciones conceda y
remitir, a la vez, a dicho centro la do-
cumentacion correspondientes.

cion y un consumo adecuado en todos
los paises de la tierra.

Sentadas estas hipotesis, vo harfa

dos profecias: primera, que el siglo xx
verd el desarrollo del progreso mate-
rial en una proporcion que empeque-
necerd el de la centuria pasada; segun-
da, que este progreso serd mids beneli-
¢ioso para la Homanidad que lo fué la
revolucion industrial del siglo xix,
El siglo xix inventd la maquina. La mi-
sion del siglo xx es emplear la maqui-
naria en beneficio de la raza humana,
Podiamos tener recorrida una gran
parte de este camino si no hubié¢ramos
pasado cuatro anos destruyendo los
cimientos de todo lo que era esencial
para la organizacion de la prosperidad
v sien los dicz y seis anos siguientes
no hubi¢ramos olvidado las lecciones
aprendidas en el primer periodo.

Las invenciones mecanicas del siglo
XX enriquecieron relativamente poco a
la Humanidad porque redujeron la
mano de obra provocando el paro for=
z0s0; pero también, por otra parte, ele-
varon el nivel de vida de las clases tra-
bajadoras. En los préoximos sesenta y
tres anos los gobernantes han de pres-
tar interés primordial a las necesidades
materiales de un mayor nimero de in-
dividuos,

Probablemente nos encontraremos
con ¢l hecho de que la ciencia conti-
nuard creando elementos para dismi-
nuir la mano de obra natural.

Tal vez no, podamos esperar un in-
vento que revolucione tanto la indus-
tria como el de la maquina de vapor en
el pasado siglo; pero, sin embargo,
creo en un desarrollo constante de
nuevas v grandes industrias. El siglo
kX, hasta ahora, ha visto el desarrollo
de nuevas industrias, entre las que des-
tacan la del automaovil y la de la radio.
Y estos nuevos inventos tendrdn, indu-

dablemente, su contrapartida en lo que
queda de siglo.

Existe otro aspecto que puede tener
una influencia importantisima antes de
fin de siglo. Es el incremento constan-
te de las necesidades materiales de los
pueblos semicivilizados. Como ejem-
plo tomemos el mapa de Africa. Dicho
Continente se halla rodeado por una
serie de territorios donde las ideas mo-
dernas van introduciéndose flirmemen-
te. Basta ir un poco mas alld de Alge-
ria para comprender como el automo-
vil, por ejemplo, va siendo hoy una ne-
cesidad para los drabes, Las posibili-
dades de la demanda africana a los
paises industriales en la proxima mitad
del siglo xx pueden ser muy grandes.
Andlogas consecuencias pueden dedu-
cirse al examinar otros mapas. Y... ino
verd esta centuria la explotacion de la
inmensa riqueza natural del Brasil y
otras tierras virgenes?

Durante los anos de la depresion
hemos oido hablar mucho de «super-
produccidon» y «superpoblacion». Am-
bas frases carecen de cohesion. Lo que
ordinariamente describiase como su-
perproduccion debia definirse como
«poder de consumo inadecuado». En
un mundo administrado racionalmen-
te, la palabra «superpoblacions debia
carecer de significado,

La Humanidad posee ¢en mayor gra-
do que nunca casi toda la facilidad re-
querida para la produccion de la rique-
za y para el rapido intercambio de mer-
cancias. Solo carece de una. Y ésta,
desgraciadamente, es la esencial con-
dicion de contianza. Si se evitan las
grandes guerras durante los proximos
lustros, acaso podamos ver un periodo
de paz que alimente esta confianza in-
dispensable.

L. J. R.

BANCO DE ESPANA

Sorteo 37.° de la Emision de 1927 con impuesto

Nota de los titulos de la Deuda amortizable al 5 por 100 que han sido amortizados en ¢l sorteo ce-
lebrado en el dia de hoy.,

veRe
El Director.,
C. Ibarrola.
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Madreid, 15 de enero de 1739,
El Secrerario de la Sucursal,
P. Martinez




TN H@S nonetarios

En el mes de diciembre altimo, v en
el curso de una sola semana, la cifra
de stock de oro del Banco de Inglate-
rra experimentd un incremento de 65
millones de libras, después de cuatro
meses de mostrarse casi inalterable,
Un movimiento de igual naturaleza fué
de cuantia menor— 356 millones — se ha-
bia registrado en agosto. Estos dos in-
gresos que suman 101 millones, expli-
can que el sftock de metal amarillo del
gran establecimiento inglés, que al co-
mienzo de 1935 importaba 200 millones
de libras, excede actualmente de 313
millones.

En un caso como en el otro, ¢l oro
ingresado en ¢l Banco de emision no
procedia del mercado: procedia del
Fondo de regulacion del cambio. [l
Banco no adquiere hoy oro por su
propia iniciativa, a causa de la prima
considerable que hay que dar por el
metal, con relaciéon al precio legal de
acunacion. Cuando regia el patron oro,
el cambio determinaba ¢l momento
en que era ventajoso importar oro
para ingresarlo en el Banco, Hoy, a no
existir el Fondo regulador, no entraria
ningan oro en el establecimiento emi-
sor. El Fondo ha seguido la politica de
adquirir metal siempre que la tenden-
cia del cambio amenazaba hacer subir
el valor oro de la libra por encima del
tipo que en cada momento se conside-
raba conveniente. De esta manera ad-
quirié una parte considerable del oro
que salio de Francia en la crisis mone-
taria que precedio a la devaluacion.
Pero estas adquisiciones, al contrario
de lo que ocurre cuando son los Bancos
de emision los que las efectian, no han
ejercido influencia en la situacion fidu-
ciaria del pais. Los DBancos de emision
no tienen, generalmente, otro modo de
reforzar sus rescrvas que emitiendo bi-
lletes. El Fondo de regulacion no tenia
ni tiene billetes que emitir: no tiene
mis que la posibiiidad de vender Teso-
ros siempre que lo necesite, dentro de
un limite legal que, naturalmente, se
extiende cuanto se cree oportuno. Por
la venta de Tesoros se han proporcio-
nado siempre al Fondo los medios de
comprar ¢l oro contra libras.

El objeto capital de esas compras
de metal amarillo ha sido mantener es-
table la libra; v, a la vez que se obte-
nia este resultado, se ha asegurado del
modo mas elicaz v mis comodo la re-
exportacion de los capitales recibidos
para el dia en que los franceses quie-
ran repatriarlos, lo que yva ha comen-
zado a efectuarse. Llsos capitales estin
representados, en gran parte, por de-
positos en los Bancos ingleses; la repa-
triacion implica una presion en el mer-
cado del cambio; para dominarla, el
Fondo no tenia mas que exportar oro.
Con eso recobra las libras v con las li-
bras recobra los Tesoros que le sirvie-

ron primeramente para comprar el me-
tal amarillo.

Este mecanismo podria mantener la
accion del Fondo completamente extra-
na a la del Banco; pero ciertas circuns-
tancias han aconsejado en determina-
dos momentos otra politica. En agosto
pasado el Banco se encontro con que
se le agotaba la reserva de billetes por
consccuencia de la gran demanda de
éstos que venia de Francia. En efecto
al lado de las compras de valores v de
la constitucion de depositos bancarios
se habia desenvuelto entre los france-
ses esa otra fase de exportar capitales:
comprar billetes del Banco de Inglate-
rra. Desde enero hasta agosto la circu-
lacion, por efecto de esta demanda ex-
cepcional, habia subido de 397 a 454
millones. Los Dancos, para satisfacer
estos pedidos, tenian que acudir al
Banco de Inglaterra, después de debili-
tar sus propias existencias de billetes.
La dificultad, que va habia comenzado
a tener su reflejo en el mercado mone-
tario, se obvid con una transferencia
de oro del Fondo al Banco. Este oro
permitié una correspondiente emision
de billetes, que reforzo la reserva, es
decir, el Fondo disponible en el depar-
tamento del Banco.

En noviembre el Fondo tuvo que ad-
quirir nuevas cantidades de oro envia-
das de Francia para pago del crédito
de 40 millones de libras que el Tesoro
francés obtuvo en Londres a principio
del ano. A lo que parece, habia llegado
al limite de su capacidad de adquisi-
cion, fijado legalmente en 375 millones
de libras; a las que habia que anadir las
utilidades realizadas. No se crevo opor-
tuno extender ese limite, v se resolvio
la dificultad acudiendo al recurso de
transferir oro al Banco. Por esta vez la
transferencia ha sido acompanada de
un acto legal: se ha reducido en 60 mi-
llones la emision fiduciaria. En el siste-
ma inglés, que se basa, como es sabido,
en la division del Banco en dos depar-
tamentos, el de emision y el de banca,
la emision de billetes no puede efec-
tuarse sino contra oro, salvo una cierta
cantidad autorizada expresamente por
la ley v que se Hama, con propiedad,
la emision fiduciaria; esa cantidad de
billetes puede estar cubierta por valo-
res. Antes de la guerra la emision fidu-
ciaria apenas excedia de 14 millones de
libras; en 1925, al efectuarse la reforma
que fundio con la emision del Banco la
de las currency notes emitidas por el
Tesoro durante la guerra, la emisidn
fiduciaria se fijo en 260 millones de li-
bras. ln esa cifra estaba antes de la
operacion referida, v ha quedado redu-
cida a 200.

Esta reduccion era inevitable, porque
de otra suerte la reserva de billetes ha-
bria crecido en cuantia desmesurada,
produciendo efectos psicoldgicos poco
favorables. Fué preciso, sin embargo,
explicar que la reduccion no implicaba
ninguna medida deflacionaria. in cefec
to, nila reserva de billetes ni los depo-
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sitos de los banqueros experimentaron
ninguna alteracion, Eloro incorporado
al stock del Banco no dié lugar a emi-
sion de billetes; su contrapartida se
hallé en una reduccion correspondien-
te de los valores puablicos que respal-
dase la emision fiduciaria. Treasury
hills por 60 millones pasaron a poder
del Fondo de regulacion, v la operacion
se consuma sin ningin efecto en la si-
tuacion monetaria del pais.

Es de advertir que estas transferen-
cias de oro al Banco de Inglaterra se
efectian por cuenta del Fondo. El Ban-
co es ajeno a toda ganancia o pérdida
que se deriva de esas operaciones. Ll
oro que recibe lo computa al precio le-
gal de acunacion, esto es, a 3 libras 17
chelines v 10 12 peniques por onza
standard. Bl dia que se efectie la reva-
luacion, todo el beneficio que de ella
resulte, por consecuencia de la prima
del oro, serd para el Tesoro; ¢l Banco,
por otra parte, no sufraga ningan gasto
ni peérdida ocasionados por la interven-
cion del cambio,

Antes de que llegue ¢l momento de
dar un nuevo valor legal a la libra, de
asignarle un nuevo contenido de oro,
habria habido muchos movimientos del
sentido que hemos explicado y también
del sentido contrario. La repatriacion
del oro francés puede producirse en un
plazo breve; pueden surgir también en
Inglaterra circunstancias que promue-
van un cambio en la actitud del dinero
flotante respecto de ese mercado. En
ambos casos podrd ocurrir que, no
bastando ¢l oro que todavia conserve
el Fondo de regulacion para sostener
la libra, sea menester que ¢l Banco se
desprenda del que ha recibido.

(e Espana Econamica y Financiera. )

LOS SALDOS DE
LAS CUENTAS DE CREDITO

Fn la «Gacetar de 15 del actual se
publica una Orden de Hacienda en la
que, en vista de que en algunas Sucur-
sales del Banco de Espana se hace uso
de los saldos de cuentas de crédito por
medio de vales v pagarés impresos por
cantidad fija v estampado el reconoci-
miento del Banco, con lo que adquie-
ren circulacion semejante a la de bille-
tes, se dispone que ¢l Banco de Espa-
fa, en sus distintas Sucursales o Agen-
cias, se abstenga en absoluto de auto-
rizar con su firma vales, pagarés o ta-
lones de esta especie, destinados a
circular como billetes; limitindose a
abonar directamente o por compensa-
cion los cheques que se le presenten
contra cuentas de crédito abiertas y
siempre que lo hubieran sido de con-
formidad con las prescripciones de los
Estatutos v Reglamentos de ese Banco
de Lispana.



Acuerdo comer-
cial francoespanol

Ha sido firmado en Paris por los
delegados del Gobierno espanol un
nuevo acuerdo comercial que adapta
los anteriores a las circunstancias ac-
tuales, por el cual se anula la disposi-
cion del 3 de agosto, en virtud de la
cual quedaron bloqueadas en las cajas
de la Oficina de compensacion y hasta
liquidacion de atrasos 150 millones de
francos, producto de las cantidades
entregadas por los importadores fran-
ceses,

El acuerdo crea un nuevo sistema de
pagos, segtin el cual el 60 por 100 de
las entradas del «clearing» procedentes
de una lista de productos determina-
dos servird para ¢l pago de las expor-
taciones francesas corrientes; el 15 por
100 se destinard al pago de atrasos, y el
25 por 100 restante se dejard a disposi-
cion de Espafia en divisas libres,

l.a linea establecida se refiere a pro-
ductos de procedencia de las regiones
que permanezcan fieles al Gobierno
(naranjas, tomates, etc.). Para los de-
més productos, el 80 por 100 quedaréd
afectado al pago de obligaciones fran-
cesas y el 20 por 100 a atrasos.

Finalmente, por lo que se refiere ala
importaciéon a Francia de productos
del subsuelo espanol, como plomo y
piritas, el sistema funcionard fuera del
«clearing», y los pagos se hardn en di-
visas a las Sociedades explotadoras de
minas.

Ministerio de Hacienda

Ha llegado a conocimiento de este
Ministerio el hecho de que en determi-
nadas sucursales se dispone de los sal-
dos de cuentas de créditoa biertas por
el Banco de Espana, por medio de va-
les o pagarés que se libran por canti-
dad fija en papel impreso y estampado
el reconocimiento por ese Banco de la
existencia de saldo, con lo que adquie-
re circulacién en todo semejante a los
billetes del Banco de Espana.

Como este modo de disponer de las
cuentas de crédito significa la creacién
de un medio de pago crediticio de con-
dicion andloga a la del billete de ese
Banco de Emisién, y por ello viola no-
toriamente las normas de la ley de Or-
denacion Bancaria,

Este Ministerio se ha servido dispo-
ner que el Banco de Espana, en sus
distintas sucursales o Agencias, se abs-
tenga en absoluto de autorizar con su
firma vales, pagarés o talones de esta
especie destinados a circular como bi-
lletes; limitdndose a abonar directa-
mente 0 por compensacion los cheques
que se le presenten contra cuentas de
crédito abiertas y siempre que lo hu-
bieran sido de conformidad con las

prescripciones de los [statutos y Re-
glamentos de ese Banco de Espana.

El cohro de letras,

Ordenado por la Junta de Defensa
de Madrid que no se verifique el cobro
de las letras a domicilio, se recuerda a
los librados de las mismas, en evitacion
de los perjuicios que pudieran irrogar-
seles, la obligacion en que se encuen-
tran de verificar su pago en las venta-
nillas de Operaciones del Banco.

Nombramientos

Ha sido nombrado vocal del Comité
directivo del Banco Exterior de Espaia
D. Demetrio Delgado de Torres.

También ha sido nombrado un Co-

mité directivo del Banco Internacional
de Industria y Comercio, compuesto
por los Sres. D, Mariano Giménez
Alonso, que actuard como Presidente;
D. Emilio Garcia Silva, y D. Ladislao
Almadén Goémez y un representante
de los acreedores del Banco designado
conforme a lo dispuesto por la orden
ministerial de 7 de octubre.

Cierre de la sucursal en
Paris de! Banco Espanol
del Rio de la Plata

Desde el 15 de diciembre ha cesado
en sus operaciones la sucursal en Parfs
del Banco Espanol del Rio de la Plata,
a partir de cuya fecha queda ocupada
exclusivamente de la liquidacion de los
asuntos pendientes, que debe efectuar-
se con toda diligencia. En tal virtud, la
sucursal ruega a sus clientes residentes
en Espana, que procedan a darle ins-
trucciones para ¢l retiro o transferen-
cia de los saldos acreedores de sus
cuentas, asf como de los titulos deposi-
tados en sus cajas (contra entrega de
los resguardos correspondientes) vy
para cancelar los contratos vencidos de
compartimientos de cajas fuertes, no
pudiendo estos contratos ser renova-
dos.

Cuentas corrientes
y transferencias

Un Decreto de Hacienda dispone
que quienes tengan a su cargo indus-
tria 0 comercio que acredite con la pre-
sentacion del recibo correspondiente
de la contribucion industrial, podrén
disponer de los saldos en cuenta co-
rriente sin necesidad de prestar justifi-
caciéon concreta de las necesidades que
han de cubrir con las cantidades que
retiren, a pesar de estar constituidas
por ingresos anteriores al 2 de agosto
y siempre que el destino real de los
fondos corresponda a las actuaciones
normales del negocio, declariandolo asi
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en los padrones bajo la responsabilidad
del librador. Continta prohibida
la transferencia de cuentas de un esta-
blecimiento bancario a otro o entre di-
ferentes  provincias cuando no sea
como operaciones indispensables del
triafico normal del negocio,

Concesion de créditos

Por Decretos del Ministerio de Ha-
cienda se han concedido los siguientes
créditos: 500,000 pesetas para el pago
de las asignaciones de un mes a los
funcionarios diplomdticos y consula-
res de nuevo nombramiento; 35.000.000
para adquisicién de material y otras
atenciones del Instituto de Carabine-
ros; 22523629 a los Ministerios de
Agricultura, de Industria y de Comer-
cio, con destino a los gastos que oca-
sionen durante el ejercicio de 1936;
12.578,77 para varias atenciones de los
Ministerios de Justicia, de Trabajo y de
Prevision y Sanidad; 4.250.000 con des-
tino a los Ministerios de Obras publi-
cas y de Comunicaciones y de Marina
Mercante para atenciones de jornales
y materiales de las obras de defensa a
cargo del Consejo Mixto de Trabajos
de Fortificacion; 30.620.689,75 con des-
tino al Ministerio de la Guerra, y
83800 para gastos de instalacion del
Ministerio de Industria en Valencia,

Restricciones para el uso de las
cuentas corrientes y depdsitos

Por Orden de Hacienda, publicada
por la «Gaceta de la Repablica», se pro-
rroga hasta el 25 de febrero el Decreto
de 12 de septiembre de 1936 sobre res-
tricciones en el uso de las cuentas co-
rrientes y depdsitos bancarios, con las
modificaciones introducidas por el de
13 de octubre v Orden ministerial de
13 de noviembre de 1936 y por el de 9
de encero actual.

BANCO DE ESPANA

Pago de cupones de Obligaciones

del Tesoro, a cinco afios y 4,60 por

100 de interés, emitidas con fecha
27 de noviembre de 1934.

Lo: tenedores de cupones, venci
miento 27 de febrero préximo, nimero
9, de las Obligaciones del Tesoro al
4,50 por 100, emision 27 de noviembre
de 1934, a cinco anos fecha, pueden
presentarlos, desde luego, bajo las res-
pectivas facturas, en la Caja de Valores
de las Oficinas del Banco en Madrid, v
en las Cajas de las Sucursales, para su
pago, previo seflalamiento por el Teso-
ro publico y previa, también, la justifi-
cacion de la propiedad, en los térmi-
nos que disponen los decretos de la
Presidencia del Consejo de Ministros y
orden del Ministerio de Hacienda de
14y 20 de agosto proximo pasado, res-
pectivamente.

Madrid, 27 de enero de 1937.— P. El
secretario general, P. Martinez.
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Compafios Anénimas de Seguros, genulnamente espafio- |
Ins, Inscritas en In Direcclén de Seguros y Ahorro del }
Ministerio de Maclenda. (BILBAO)
Constituyen un bloque asegurador, con operacjones y en — g
pitales separados, ‘]urldica y financieramente, divididos i
¢stos en la sigulente forma: b i
CAPITAL SOCIAL Fabricas en Baracaldo y Sesfao
COMPARIAS Buscrite  Desembdo.
Pesetaa Pesetas
La Equitativa-Vida ........coeseee 10.000.000 5.000 00D | Lingote al cok, de calidad superior para fundiciones || Construcciones de vigas armadas para puenfes y
;‘" Eiq":t“:;::';i‘l”“’“g“ré’t” taseress lg%&g gt,ﬂ'}'{“'} | y hornos Bessemer y .\'mr}inF{Swm-tns [| " edificios g
La Equita -Rlesgos diversoa. . f ’ 1l
' s Aceros Bessemer y Siemens-Martin en las dimensio- Fundicién de columnas, calderas para desplatacion
TOTAL..........  26,000.000 12.500.000 nes usuales para el comercio y construcciones. y otros usos, y grandes piezas hasta 20 toneladas.
Todo el capital social esth representado por un--'hl»n--:. no carl;l:lufs n::]ﬁi:(ﬂ:;l:L‘:;’r'lj\l""\l\']1!;#!"05. para ferroca- Fabricacidn especial de hoja de lata.
minativas exclusivamente en manos de espaboles. Son €5, 4 ausirias. ~ . - s 3
sus principales tenedores, ademas de los fundadores y Carriles Phoenix o Broca para tranvias eléctricos Cubos v Bafios galvanizados
lll{.‘ los H“ﬁ Urqul]x. Im‘l Buncu&g H:{:llh.‘llll:ﬂ Mnlfr Vl:lr-;l}lil Vigueria para toda clase de consirucciones Lateria para labrica de conservas.
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e aijon, 1a Vasconis'y de La Corufia Chapas gruesas y flinas {| Envases de hoja de lata para diversas aplicaciones.
OPERACIONES
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sivo, Seguros deé grupos. Seguros complementarios de P —
invalidez de doble capital e ———— Al'os “0rnos dc vucaya (B“nao)
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bles, Inaustrias y Cosechas -
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lea, grupos, viajes.a Ultramar, automdviles, responsabil URELTITT TR
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LE RECOMENDAMOS SE ANUNCIE EN “LA ILUSTRACION MODERNA" |
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LA MUNDIAL

SOCIEDAD ANONIMA DE SEEURDS
Domisllio Plaza de Garcia hernandez, 2-Madrid

CAPITAL
SOCIAL:

4000000 de plas. suscripto
2020000 « & desemboliado

——
Autorizada por Realcs Ordenes 8 de
julio de 1909, 22 de mayo de 1918 y
6 de julio de 1927

EFECTUADOS LOS DEPUSITOS NECESARIOS

SEGUROS DE INCENDIOS.

SEGUROS DE GANADOS: Robo, Hurto,
Extravio y Vida del ganado.

SEGUROS DE ROBO EN GERNEAL: (Co-
mercios, Almacenes, Habitaciones particula-
res, Bancos y Expoliacidn de cobradores),
SEGUROS DE VIDA: (Con y sin reconoci-
miento médico).

APROBADO POR LA INSPECCION
GENERAL DE SEGUROS Y AHORROS
rAAREENEENNNER ST ARER T RN R RN Y
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sociedad MelalGrica Duro Felguera

COMPANIA ANONIMA

Capital social: 77,500,000 pesetas

Carbones gruesos y menudos de todas clases y espe-
ciales para gas de alumbrado. —Cok metalirgico y P
para usos domésticos.—Subproductos de la destila-
cion de carbones: Benzoles auto, lavado, quitaman- ¢
chas, solvente.— Sulfato aménico con 20 a 21 por 100
de nitrogeno, — Brea, creosofa y aceites pesados para
motores semi-diesel ¢ impregnacion de traviesas.—
Hierrosy aceros laminadosen barras de todas clases
y formas para ¢l comercio.— Vigueria y demas hie-
rros de construccion, —Chapas, Planchas y Planos

B O e e S S b e LT L e

anchos paraconstrucciones civiles y navales. —Cha- F
pas especiales para calderas. - Carriles para minas
y ferrocavriles de via ancha y estrecha. —Acero ex-
traculce marca X, equivalente al hierfo sueco— Los
‘ producios de esta Fabrica han sido reconocidos y
« aceptados por el Registro del Lloyd de Londres. — Tu-
4 berin fundida verticalmente en bateria para conduc-
; cianes de aguas, gas y electricidad, desde 5 hasta 120
« centimetros de diametro y para todas las presiones.
V Chapas perloradas y cribas, —Vigas armadas.
3 Armaduras métalicas y demas trabajos de gruesn
caldereria. —Acero moldeado en todas sus aplica
viones 9
‘f Direccion | MADRID GiJOm LA FELOUERR ¢
postal.. / Alcala. 5505 Apartado 51  (Asturias) :
1 Teiegramas |
\ DURD DURD DURD-SAMA -
Telefonemas | !
5 H
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BANCO INTERNACIONAL

DE

INDUSTRIA Y COMERCIO

Capital: 30.000.000 de pesetas.

Domiecilio social: Carrera de San Jerénimo, 20
MADRID
Direccion telegratica: BANKINTER

Telétono 11005 Apartado de Correos 673

REALIZA TODA CLABE DE OPERA-
CIONEB BANCARIAB Lilll{l-:'l'!\ﬂ
DE AHORRO CON HERVICIO DE
HUCHAB DEPARTAMENTO ES-
PECIAL DE CAJAB DE ALQUILER

SUCURSALES
Aguilas, Albacete, Alicante, Ayamuonte, Cldiz, Callosa de
Sepura, Caravaca, Cartagena, Cleza, Dolores, Elche, He
Hin, Huelva, i, Igona, Lorca, Melilla, Murcia, Orihue
la, Puerto de Santa Maria, San Fernando, Sanldcar de

Barrameda, Sevilla, Vejer de la Frontera v Yecla
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T R R T

anco Urquijo |

MADRID
CAPITAL: 100.000.000 do peselas.

DIRECCION TELEGRAFPICA Y TELEFONICA URQUWO

Domicilio social: ALCALA, 49

Apartado de Correos obm. 49

Telétonn 26555

Este Banco realiza toda clase de operationes de cardetes
bancano y esproalmente se ocupa de la compra v venta
de valores en las Bolsas de Espafia Descuento y cobro de
Descuento y cobro de le
tras Giros y cartas de credito Custodia de-valores me
tales preciosos y alhajas
tia de valores nacionales

cupoges y ttulos amornizados

Cuentas de credito com garan
Luentas corrientes en pesctas
abonando intereses dentro de los limites impuestos por «l

Consejo Superior Bapcario

TEVYYYYYY

DEPARTAMENTO DE CAJAS DE ALQUILER

Cajas por 20 y 3 pesetas anuales en abouos por tn-

mestrea semestres o afios, hbres de umpuestos para un
solo vtular o en la parte equivalente al mismo

s 20D vAanos
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IMPRENTA

Cuque de Sexto, 1

«SAP»

Revistas ilustradas, - Catdlogos.
lmpresos de lujo y economicos.
Libros y folletos.
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BANCO DE LA UNION

Sociedad Constructora de Casas Baratas,
Plaza de Ruiz Zorrilla, 9.~MADRID
(Edificio propio.)
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Cemento Portland artificial :
Y
“ASLAND
Do la Compania General de Asfal- -
tos v Portland Asland, de Barcelona i

AR

Produccion anual: 500.000 toneladas

LT TR

Uniformidad y constancia en la produccion
Fabricada con hornes giratorios
Lmpléase en las obras del Lstedo

o TS

OFICINAGS:
Paseo de Gracia, 45
BARCELONA ———

Pldanse certilicados de ensayos p certificaciones

© Biblioteca Nacional de Espana

Teléiono B0485
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BANCO DE BILBAO

FUNDADO EN 1857 ~
Capital soclal, 100.000.000 de pesetas. Cn-
pltal emitido desembolsada, 69.750.000 pe-
etus; Heservan, B0.679.440.11 pesctas. To-
tal, 166.420.440,11 pesetus. Balance, pese-"
tas 4.5609.634.762,39. .
omicio socinl, BILBAO. DMrecelon te.
legrafica, BANCOBAO, Claves: Peter-’
wons, 3.0 PETCO. Particnlares. .
Albacete, Aleoy, Algorta, Alicante, Almeria, Aranda
Duero, Astorga, Badajox, Basacaldo Barcelona, id.:
Ag. A, id. Ag. B, Bermeo, Bilbao-Gran Via, Brivies-+
ca, Bur Castro Urdiales, Cérdoba, Coruin, Duran-*
go, Elizr \ l-:ulrill.(]arnn.,ﬁ'\jbn,(.‘nrlnndl.(.}m.:r-'
nien, Jerez de la F., Las Arenas, Las Palmas, Ledn,*
Lequeitio, Lénda, Lerma, Logroio, Londres, Madrid,,
idem A A, id Ag. B, i Ag. C,id. Ag. D, Mila=,
g, Medina de Pomar, Melilla, Mirands de Ebro, Mur=+
cia, Orduiia, Paleacia, Pamplona, Paris, Penarroyas=
Pueblonuevo, Penferrada, Erlnmn. Reus, Ros des
Duero, Sabadell, Sagunto-puerto, Salamanca, San<y
giiean, San Sebastiin, Santa Cruz de Tenerife, San=e
tander, Sevilla, Tafalla, Tanger, Tarrasa, Tule!‘]o.-
Tudela, Valdepeinn, Valencin, Valeacia-puerta, Viga,
itoria, Zamora y Zaragora.
Tipos de loterés:

|.—CUENTAS CORRIENTES

A la vista 1 1/4 por 100 anual.

1L —OPBRACIONES DE AHORRO

6) Libretas ordinarias de ahorro de cunlguier clase,
tengan o nocondiciones limitativas 21/2 por 100 unual

b) lmposiciones g
Imposiciones a plazo de tres meses, 2 1/2 por 100.
Imposiciones & aeis meses, 3 por 100 anual.
lmposiciones a doce meses o mas 3 | 2 por 100 anual

Principales operaciones en Espafin:

Giiros transferencian, cartus de crédito, ordenes te-
legraficas sobre todos los paises del mundo
1’)"«-urnluu, preatamon, ecréditos en cuenta corrien ¢
te sobre valures y personales

Aceptaciones, domicilinciones y creditos comercias
les en Bilbao, Barceiona, Madrid, Paris, Londres,
Nueva York, ete., para cl comercte de importacion, en
condiciones limitadas o los cuentacorrentistas

Descuento Jde letras documentaring y simples, por
operaciones del comerciv de cxporiaciin )

Prestamons sobre mercancias en deponito, en transi-
to, en importacion y en eaportacion

Opernciones de Igulu en lan de Bilbao, Paris, Loo-
dres, Madrid, Barcelona, ete. Compra-venta de valores

Depositos de valores, cupones y amortizaciones,
conversiones, cunjes, renovaciones de hojus de cupo-
aes, emp-estilos, suscripoiones, ele

EN PARIS Y LONDRES

E] Banco pe BiLsao, en Londres, Gnlco

Banco EspafoL que opera en Inglaterra
Ia Sucursal de Farls actian, ante

odo, para fomentar y facilitar el co-
mercio anglo-espafiol l'rnnco-hm{;anu.
dedicandoles todn su atenclon, efectuan-
do todas las operaclones antedichas y
de un modo especial el servicio de acep-
taclones, domliciliaciones, créditos co-
merciales, cobros y pagos sobre mercan-
cias en condlciones muy econémicas

Las operaciones de camblo, bolsa, de
positos de titulos, forman parte de la
actividad de dichas Bucursnles, las que
a peticlén remitirAn condiclones deta-
ng&u.
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TELETONO DE
LA ILUSTRACION MODERNA

40:.729
Compania anonime BEASCONIA

Domicilio sr-3al BILBAD

Capital: 14.000.000 do pesetas.

Lt e o o 4

Fabrncanidn de acera Sicmens-Mariia — Tochos,
palanguilla, Nantdn, hierros comercialey y fere
machine —Chapa negra pulida y preparada en
calidad dulee y extvradulee. —Chapa comercial
dulce en tamafos cormentes y especiales —Es.
pecialidad en chapa gruesa para construcclones
naviles, bajo [a inspeccidn del Lloyd's Register
v Bureau-Veritas —Chapa  aplomada y Wmlva
Fabricacidn de hoja de lata —Cubos
y batos galvamazados, palas de ACErD, (ema-

nizada

ches, sulfuto de hierro. —Grandes tallerey de

construcciones  methlicas - Muntaje de puen.

tes, armaduras, postes y toda clise de cons
WruCCiones  en

cunlquiera dimension peso

e el

Telograman. Teléfono 12110, Fabrica

BASCO
A 12666, Bilbaa

Telefonomna

Apartado num 30
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Imprenta, Leganitos, 46, Madrid,



