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LOS DE NUESTRA LABOR

D. JOSE MARIA DE RETES

Una aficidn decidida & las ingratas cuestiones
de la Hacienda piiblica, aparté & Retes del cami~
no literario que
brillante se le
abria; sus condi-
ciones de frabaja-
dor infeligentisi-
mo y enfusiasta le
dieron relieve en
la Administracién
YV hoy es el cola-
borador y el con-
Sejfero mds cons-
fante de los mi-
nisfros de Hacien-
da. Acaso alguna
vez [leve el con-
Sejo, sutil, envuel-
la con arte una
inspiracion.

Activo, activi-
Simo, vertigino-
SO para concebir
Ideas, ]a rapidez
€on que [as frans-
Mite para su rea-
lizacién no las en-
Marargia, ni & él le confunde: la orden sale clara y
Prende en quien la recibe; é/ contimia dictando
Ofras, nervioso, dijérase que febril, y cuando son
Muchos Jos que se le acercan & informarle de las
Cuestiones encomendadas y citan uno tras ofro
ombres, pueblos, leyes, reglamentos y cantida-
des y se presiente el barullo, la confusion, ceiife-
llean Jos ojos vivos de Retes, que en la actividad
Se anima, y donde otros dejaran el sentido, él en-
CUenfra un placer extraordinaria gue le embriaga.
{ngf ardua y es penosa la lab?r’ de S.H’ cargo de
o ventor genercja'.-’lde la Adm:.f?fsfraqon t?’e.f Es-
- que hace prisioneros de n.np‘os.'ble liberfad;
o 'fCOH fodo su brio de enfendimienfo, con fodo

emperamento cdlido, con foda su pronfitud

para resolver dificultades, y con fodo su ingenio
para vaciar en moldes arfisticos, mds ligeros, los
barrocos deses-
perantes siste-
mas de hacer de
nuestfra medio-
eval burocracia,
Refes es un es-
clavo: el esclavo
de su culpa. YV no
va en el Minisfe-
rio donde casi se
pasa la vida, sino
en fodas parfes,
seguro es que le
preocupa el acier
fo de la dificif
gestion que fiene
encomendada.

A veces sus pri-
meros amores &
la Liferafura, fan
luminosa, fan be-
lla, tan de alfos
espiritus, quieren
germinar, y hasta
le dominan du-
rante unas esplendidas horas, poniendo en su
mano la pluma de las gestas 6 de los capifulos de
aventuras... Enfonces, la vista en esos horizonfes
mdgicos de luz, no serd extraiio que se le oiga el
panegirico del Arte, no seréd extraiio oirle que el
farrago de las cifrasyla fealdad de los expedientes
atados con balduque le parecen cosa abominable.

... Se esfuman los confornos de la Musa arfis-
fa, se vuelven d la nada, y Refes forna d vivir su
vida infensa en el tréfago de una labor ruda, esfe-
nuante, sintiendo al dictar vertiginoso ordenes rd-
pidamente concebidas, el placer de friunfar, hom-
bre fuetfe y hombre arfista, de la pena del trabajc
abrumador.
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puesto.—Medallas del personal de Hacienda.—Perddn 4 los contri-
buventes.—Cobros y pagos.—EIl empréstito.—Juntas generales.
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wmia munieipal, por D, José Lon y Albareda.

Las Bolsas: Madrid, Barcelona, Bilbao y Paris.—Cotizaciones.

Ojeada al presupuesto

Gastos.
Pesetas.
Importaba el presupuesto de gastos
YL B R e G D R [ B
Importa el mismo presupuestode 1913, 1.142.736.861,37
Mds el de 1913 ..... S 11.301.414,88

Examinemos rdpidamente ambos presupues-
tos para compararlos en sus distintas sec-
ciones.

Obligaciones generaies del Estado.

SECcCION 1.2—Casa REsL.

Pesctas,
Presnpuesto de 1912... ... coui e 8.900 000
Idemyde 1918 - iliaiansas s 8,751,000
Min-sen 1918 . ........ 150 000

que era la dotacidn de la Infanta D.* Maria
Teresa.

SecciON 2.2 —Cuerros COLEGISLADORES.

Pesetas.,
| el L ) R S S e . 2 2.463 000
R g e et = e e o e A 2 456 000
Mag en 1913, ..... Chleie e e 18.000

que corresponden al Congreso, pues el presu-
puesto del Senado es el mismo de 979.000 pe-
setas, :

SECCION 8.*—~DEUDA PUBLICA.
Farte 1."—Deuda del Estado.

Pesetas.
L el 0 L S R A s Sele it s, s . 401.660.437 .87
L e e e s imiale e ST 405.022.654,76
Mds en 1913......0u.... 362.216,89

—_—

dife}‘encia que estd casi toda (313.655,08) en el
capitulo 1_.°, articulo 2.° (intereses de la Deuda
perpetua interior al 4 por 100).

Parte 22 - Deuda del Tesoro.

Pesetas.
1T b A e e sk 4,4585.230.26
0 L S S S e o e ML ol 4.459.185,76
Mencsen 1913.... .... 4 2.1.041:;0

Parte 8.2—Cargas de justicia.

Pesetas.
o 19 2ans e, e T 1.027.397,16
BN G 1SR P e . e o g 1.033.001 74
Mds en 1913. ..... U lrrancs 5.604,58

En juuto, la Seccién 3.° tiene un aumento
en 1913, de pesetas 341.779,97.

Las Cargas de justicia forman la parte 3.%,
de la Seccion 3.%, en el presupuesto de 1913.
En el de 1912, constituian la Seccién 4.2

SuccION 4.2 ¥ 5.2 —CL\SES PASIVAS.

Pesetas.
1 v B e e e e 75.018.000
1 g ke B R e L s 78.200 000

3.182.000

Mas el QI8 Lok vt

aumento que es para llamar la atencién, y que
explica la que ha concedido 4 este asunto el se-
fior Navarro Reverter estudiando y presentan-
do un proyecto de ley que duerme en las Cortes.

Las obligaciones generales del Estado au-
mentan los gastos para 1913 en 3.391.779,97
pesetas.

Obligaciones de los departamentos minis-

teriales.
Seccioy 1.2 — PrEs DENCIA DEL CONSETO DE MINISTROS
Pesetas.
AT R e e S e SR T 685.499,99
T08 I B SR e T RN e 808.079,99

122.581,00

MagiendFB e ke

por la partida de 150.000 destinada al pago de
las obras del monumento conmemorativo de la
Constitucion de 1812.

SecciON 2.2—HKsTApo.

Pesetas,
TR e e 6.552.487,05
107 G B 1 SRR R et e S R s e 6.114.537,05
Meiog el 013 Do i o 43?;)-30_

que se hallan distribuidos entre los varios ca-
pitulos de esta seccidn.

SeCCION 3.2—GR1CrA ¥ JUSTICIA.

Pesetas.
EmntLY] 2 Shed Ui S Sl Tr SRSt © 61.208 318,58
3 b O e e T e 60.529.005.85
MeraSien 1918 ot e 769.307,73

e e s 1 s
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VIDA ECONOMICA ' 3

De éstas corresponden:

533 158,91
236.1:48,82

Las partidas mds importantes en la prime-
ra son la de 68.160 en asignacién para la Sub-
secretaria; la de 40.000 en obras de reparacién
de edificios, y 89.333,33 en indemnizaciones,
Viajes, comisiones, etc.

En obligaciones eclesidsticas hay una baja
de 250.000 pesetas en el articulo «Para aten-
der 4 la construccion y reparacion extraordi-
naria de templos parroquiales».

SeccrON 4.2 —GUBRRA,

PI:SCYES-
HSH 019t S O S e 189.518 755,77
AR 018 ey i sl L s e (RS
Menos en 1913........ L i

29.760.776,21

La estructura de esta Seccién en el presu-
puesto difiere considerablemente de la que
tenia en el de 1912. Pero se nota el aumento de
besetas 5.450.000 para material de Artilleria,
¥ las disminuciones de 759.505 en retirados
que cobran por Guerra, de 2.597.012 en perso-
nal de la Administracién regional y de pesetas
83.226.938 en servicios de Administracion,
“ompensadas las 6.5650.000 de Escuelas prdcti-
€as y material de Intendencia del nuevo pre-
Supuesto.

SEcCION 5.2 —MARINA.

Pesetas.
B 1019 s A e 67.911.104
En 018 e S S 70.672.712,54
Mg en 1918 s, e el 2 T61.608,51

No hay variaciones sensibles en este presu-
Puesto, cuya forma también se ha modificado.

Secc1ON 6.2— GOBERNACION.

Pesctas.
-}gn QOp Ot i Lo 79.076.081,83
Il B e E iy 79.309.471,83
M5 er 191 5= Sne s s IS i 231,390

Muy distinta la estructura de esta Seccidn
e ambog presupuestos, no se aprecian varia-
“lones de minguna importancia en los ser-
Vl(’.lug' ]

Secci08 7.8-~INSTRUCCION PUBLICA.

Pesctas.
E‘g S R R I 58.394.325
1913, SRS s R s . 62.911.373,06
Mastery 103 NoREI o i 4.317.043,06

e s

Son lag bajas mds considerables éstas:

Pesetas,
Fomento de la e lucacién nacional. .. 673.00)
Obras de reparacién, de construcecio=
nes civiles: diferencia entre
2.482 500 del presupuesto anterior
y 45.000 del actual......... T 2.032.500

Los anmentos que mds se destacan son los
siguientes:

Pesetas.

En Inspeccién de primera ensefianza:

diferencia entrs 533 500 y 359.000... 174 500
Ampliacién de estudios: diferencia

entre 1.375.1 00 y 1.275.000. .. .. da 100.000
Personal de las escuslas de primera

enseflanza: difereuncia entre

23.134.000 y 24.684000....... ..... 3.450.000
Personal de los Tnstitutos: diferencia

entre 4.8 2.665 y 3.810.150......... 992.515
Material para es:uelas do Artes & In-

dustrias: diferencia entre 704.500

i SEBON0N. S AR S . 321.500

Hay, ademds, aumentos de bastante consi-
deracion en articulos que en diversos capitulos
rezan «Otros servicios», «Otros gastos», epi-
grafe que hasta siete veces figura en el pre-
supuesto de 1913, como figuraba cinco en el
de 1912. Sin duda los confeccionadores del
presupuesto de Instruceién y Bellas Artes epi-
grafian asi los articulos para mayor claridad.

SECCION 8.*—FoMENTO,

Pesetas.
LD s e S e e e 112.792.299,42
| ) R e e e e N s 90.840.379,68
21.951.619,74

Mencsen 1913....... e e 3

TLas disminuciones mds sefialadas son:

Carreteras, obras nuevas: diferencia
entre 24.912.000 y 1,212.000........
Conservacién y reparacién: diferencia
entre 21 471475 y 18448 600.......
Subvencicnes 4 ferrocarriles 1.420.000,
que figuraban eu el presupuesto an-
terior y qué en éste no figuran. . ...
Navegacién maritima (puertos, faros,
balijas): diferencia entre (.478.500
7 14.994.000. 0050 o a
Obras hidriulicas: diferencia entre
3.712.730,69 del 13 y 7.380 047,67
A llEl 2wl (ol et L Ry 3.667.316,98

Por fin, jya era hora!, parece que apunta la
I i 1 1 5 PU
desaparicion del maleficio—jquién lo dijera!-—
del Sr. Gasset.

SecC1oN 9. —HACIENDA.

23.700.000
3.005 675 .

8.315.500

Pesctas,
Fen-AQL20L o e Lt S P Tireriiha 18.523.190
EnalQI8. e vs s st T eervs 17,964,325 44
Menosg en 1913 . ihuinim - meiiini 558 864,56

Que se distribuyen entre los varios capitulos
de esta seccidn. =

En el personal de la Administracién pro-
vincial hay una partida nueva destinada 4
TInspeccién provincial de Hacienda de 738.250
pesetas. Obedece ésto al plan de reorganiza-
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4 VIDA ECONOMICA

cién de este servicio, ya presentado & las Cor-
tes por el Sr. Navarro Reverter.
Sece1oN 10.—GAST0S DE LAS CONTRIBUCIONES
Y RUNTAS PUBLICAS.
Pesetas.

R O e e her) e ety 38.194.334,66
3 ] B el D el 40.760.245,52
Mdsien 1928 vii vonn i ; 2.565.920,85

e ———

El total de aumento casi le absorbe con
2.400.000 el «crédito preventivo para el caso
en que el Estado tenga que administrar direc-
tamente el impuesto especial sobre la sal».

La seccién 11.* no tiene variacion.

Secc1oN 11.2—Acc108 BN MARRUECOS.

Pesetas.
Gastabayen D12 i i roes »
AheTamm i s e Les il e 51.886.905,67
Mdsen 1913 ........... AL 51.886.905,67

Se distribuye asi el total:

Pesetas.
Ministerio de Estado.....c.c.v... .. 406 950
- dela Guerra. . ... ....... 44 743.433,67
= deiMarinamai g, vei o 1.626.704
— de la Gobernacién . ...... 922.318
- de Fomento........... 3.687.500

51.386 905,67

Resumen de las variaciones del presupuesto
de gastos en 1913 comparado con el de 1912:

MAS MENOS
Pesetas. Peseotas.
Cagareal S s 150.000
Cuerpos colegislado
s s e 18.000
Deuda publica....... 341.779,97
Clases pasivas.... .. 3.152.000
Presidencia del Con-
86j0... .. s e o 122.580
Ministerio de Estado. 437.950

Idem de Gracia y Jus-
blere e i
ldem de la Guerra.. ..
Idem de Marina..... .
Idem de la Goberna-
CLOTL i i e s
Idem de Instruceién
plublica y Bellas Ar-
pag S A
Idem de Fomento.. .
Idem de Hacienda....
Gastos de las contri-
buciones... .......
Posesiones del Golfo
6 Guinea...., ....
Accién en Marruecos.

769.307 73
29.749.776,74
2.761.608,54

233.390
4.317.018,06
21.951.919.71
978.864 15

2.565,920,86

o
51.386.905,67

64.929.233,10

53.627 818,27

Pesetas.

Importan los aumentos.......
Idem las baja......cceivunenn

64.929.933,10
53.627.818,27

11.301.414,83

MEDALLAS DEL ESCALAFON

DE EEACIENDA

Aumento liguido en 1913..

(Totalizado en 31 de Diciembre de 1911.)
ANVERSO
Servicios al Estado: once aflos y veintitrés
dias.
Cargo: Jefe de Negociado de primera clase.
REVERSO
Servicios al Estado: diez y seis afios, siete
meses y veinte dias.
Cargo: Aspirante de primera clase, activo.

PERDON A CONTRIBUYENTES

Precedidas de una exposicién aclaratoria, la
Gaceta del 30 ultimo publica las siguientes re-
glas para la aplicacién, en relacién con los
impuestos de derechos reales y transmisién de
bienes y sobre los bienes de las personas juri-
dicas, del articulo 7.° de la ley de Presupues-
tos de 24 del pasado mes de Diciembre:

«1.* El perdén de responsabilidades con-
cedido por el articulo 7.° de la ley de 24 del
actual mes de Diciembre comprende las mul-
tas, recargos ¢ intereses de demora en que
estén incursos los contribuyentes con anterio-
ridad 4 1.° de Enero de 1913, 4 excepcién de
la parte que en dichas responsabilidades co-
rresponda 4 los liquidadores recaudadores del
impuesto, & los agentes ejecutivos y 4 los de-
nunciadores particulares,

2.* La disposicion de la regla anterior se
aplicara:

a) En los actos y contratos que presenta-
dos 4 liquidacién y liquidados antes de 1.° de
Enero préximo, verifiquen el ingreso durante
el primer trimestre de 1913;

0) En los que hallindose en las mismas
condiciones de presentacién se liquiden con
posterioridad 4 1.° de Enero y efecttien el pago
antes de 1.° de Abril 6 después de esta fecha,
pero dentro del plazo reglamentario;

¢) En los presentados 4 partir de 1.° de
Enero préximo, siempre que el pago se veri-
fique antes de 1.° de Abril siguiente 6 con
posterioridad, pero en plazo reglamentario.

3. El perdon no alcanza 4 las responsabi-
lidades en que por cualquier causa se incurra
después del 31 del actual.

4.* No podra aplicarse la condonacién:

) A los contribuyentes que en 31 del co-
rriente sean deudores Gnicamente por multas
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VIDA ECONOMICA 5

6 intereses 6 ambas cosas, y no por principal
6 cuotas del impuesto;

0) A los que habiendo presentado ya sus
documentos, y sido éstos objeto de liquidacion
antes de 1.° de Enero, verifiquen el pago des-
pués de 31 de Marzo;

¢) A los que hallandose en las mismas con-
diciones de presentacion efectien después de
31 de Marzo, y fuera del plazo reglamentario,
el ingreso de las liquidaciones que se hayan
girado 4 su cargo con posterioridad 4 I1.° de
Enero;

d) A los que presentando sus documentos
dentro del primer trimestre del afio préximo
realicen el pago después del 31 de Marzo y
fuera del plazo reglamentario,

_5.* Durante el periodo en que la condona-
cion debe aplicarse continuard la accién in-
vestigadora hasta el tramite de requerimiento
4 los interesados, suspendiendo después las
diligencias para continuarlas, si 4 ello hubiere
lugar, una vez transcurrido dicho periodo.»

COBROS Y PAGOS

Hotel Ritz (S. A.).—Madrid.—Desde hoy
Paga el cupdén nimero 7 de sus obligaciones hipo-
tecarias, con deduccion de los impuestos corres-
Pondientes.

Banco Hipotecario de Espafa.— Ma-
drid.—Paga el dividendo estatutario de 6 por 100
Sobre el desembolso de sus acciones y deduciendo
el importe de utilidades.

Compaiiia de los Caminos de Hierro
del Norte de Espafa. —Madrid. — Paga las
74 obligaciones primera hipoteca é interés fijo, de
la linea Valencia-Utiel, amortizadas en el sorteo
del 15 de Diciembre dltimo.

Azucarera de Madrid (S. A.). - Madrid.
Paga el cu ,6n vencido el dia 1.° del corriente, de
Sus obligaciones hipotecarias. y reembolsa los 55
titulos amortizados en el sorteo de 23 de Diciem-
bre préximo pasado.

Sociedad Espaiiola de Ferrocarriles
Secundarios. — Madrid. — Paga el cupén ni-
Mero 9 de sus obligaciones hipotecarias 4 por 100,
1912 4 razén de 5 pesetas, menos impuestos, 6 sea
4,83, liquido.

901_11pm"1iu de los Ferrocarriles Eco-
Nomicos de Asturias. — Oviedo. — Paga el
“upén namero 10 de sus obligaciones hipotecarias
¥ reembolsa los 20 titulos amortizados en el sorteo
Celebrado el 7 del pasado.
liCompaﬁia general de Tabacos de Fi-

Pinas. — Barcelona,—Paga un dividendo de 15
Eg-‘ietas por accién, contra el cupén nimero 38 y

r_l‘dt‘.‘duccu'm de los impuestos correspondientes

r?;)ciedml Carbones de la Nueva.—Mau
'lm( -—Reembolsa las obligaciones recientemente
“Mmortizadas,
d(goﬁlpa-iiia de los Camines de Hierro
0,5 orte de Espafia. — Madrid — Abona
o Pesetas por cupdn 4 las 43.008 obligaciones de
_?rcera serie de la linea Tudela 4 Bilbao.
Sociedad anénima minera “La Pla-

ta,,. — Madrid. — Desde el dia 7 de Enero paga

intereses 4 razén de 6 por 100 anual, libre de im-

puestos, 4 las acciones de 1." y 2." serie, & cuenta
de los beneficios de 1912.

Altos Hormnos de Vizeaya.— Bilbao.—
Desde el dia 2 de Enero paga el cupén ntimero 60
de las obligaciones de la antigua Sociedad de Al-
tos Hornos y Fdbricas de Hierro y Acero de Bil-
bao, y el ntimero 21 de las de la Sociedad de Me-
talurgia y Construcciones de Vizcaya, 4 razon de
7,50 y 10 pesetas, respectivamente, menos im-
puestos,

La Uniéon y el Fénix Espanol. — Ma-
drid. — Desde el dia 3 de Enero paga un divi-
dendo & cuenta, Jibre de impuestos, 4 razén de 11
pesetas por accion, contra el cupdn nimero 66.

Ayuntamiento de Madrid.—Paga los cu
pones siguientes: el nimero 54 de la Deuda por
Expropiaciones del Ensanche; 58 y 22, de la id.
por Resultas; 53 y 15, de la id. por Expropiaciones
del Interior; 17, de la Liquidacién de Deudas; 21,
de las cédulas de la Necrépolis y el del Empréstito
de 1868 (Erlanger).

Banco Hispano-Americano.— Madrid.
Paga un dividendo de seis pesetas poraccién, com-
plementario del 6 por 100 anual sobre el desembol-
so y libre de todo impuesto.

Bance de Franeia.—Paga un dividendo
de 85 francos, por el segundo semestre de 1912,
con deduccion del impuesto.

Unién Resinera Espaiola.—Bilbao —
Paga los intereses semestrales de sus obligaciones
hipotecarias, 4 razén de 12,50 pesetas, menos 0,50
por impuestos, ¢ sean 12 liquidas y contra el cu
pén nimero 13.

EL EMPRESTITO

EXPOSICION

La ley de 14 del actual, aprobando el pre-
supuesto de liquidacién, al mismo tiempo que
determina las obligaciones que han de pagar-
se, arbitra los recursos para atender a las
mismas, 4 cuyo efecto autoriza en el articu-
lo 1.° al Gobierno para emitir y negociar
en la forma més segura, econémica y conve-
niente para los intereses publicos, en una 6
varias veces, Deuda interior del Estado ¢ del
Tesoro, por las cantidades necesarias, para
obtener al tipo que acuerde el Consejo de Mi-
nistros hasta la suma de 300 millones de pe-
setas.

El ministro que suscribe ha examinado con
la atencién que asunto de tal importancia re-
clama, asi la necesidad de obtener, desde lue-
go, recursos para llenar los fines del presu-
puesto de liquidacién, como también la forma,
la cuantia, la oportunidad y los medios de rea-
lizar la negociacion que aquélla autoriza.

Del estudio hecho ha deducido y propuesto
al Gobierno la conveniencia de limitar la ope-
racién por ahora 4 la cifra de 150 millones de
pesetas, sin perjuicio de aceptar, si asi con -
viniere 4 los intereses del Tesoro, e] exceso
que sobre esta cifra se suscriba, Bastar4 aque-
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6 VIDA ECONOMICA

lla suma para satisfacer las obligaciones mds
inmediatas del presupuesto de liquidacién, y
retirar también las obligaciones del Tesoro
que vencen en 15 de Febrero proximo, las
cuales, devengando un interés menor que el
de las que ahora se emitan, es de toda justicia
otorgarles las ventajas de la nueva emision.

Limitada de este modo la cantidad 4 que
ascendera esta parte del empréstito, preciso
es determinar el signo que ha de representarlo.

Bien quisiera el ministro que suscribe pro-
poner una emision de Deuda del Estado que
se negociara en condiciones ventajosas para
los intereses del Tesoro y que constituyera
una operacion consolidada; pero las condicio-
nes de nuestro mercado de valores, reflejando
la perturbacion de los extranjeros, no consien-
te en estos momentos abrigar esperanzas fun-
dadas de beneficiosa colocacién en tal clase de
valores.

La elevacion del precio del dinero en los
mercados bursétiles y mercantiles del mundo
produce la consiguiente depreciacion de todos
los signos de crédito, y aunque las causas po-
liticas, internacionales y financieras que en-
gendran este movimiento universal, felizmente
apenas si afectan 4 Espafia, tampoco es posi-
ble que nuestro pais se sustraiga por completo
a su intensa y generalizada influencia.

Mas el Gobierno estima que las causas y los
efectos de tal situacion son transitorios, y ello
aconseja acudir al ahorro nacional por medio
de un procedimiento asimismo transitorio para
realizar la operacién, aprovechando al efecto
la estimacion de que goza con teda justicia un
signo de crédito conocido con el nombre de
Obligaciones del Tesoro, que ha gozado en
todo tiempo, aun en momentos dificiles, de un
aprecio tan solido como justificado. Por ello
propone que la emision de Deuda autorizada
se realice en las referidas Obligaciones del Te-
soro con un interés de 3,50 por 100 anual,
cuya Deuda se consolidara en cuanto se nor-
malice la situacion.

REAL DECRETO

Articulo 1.° La Direccion General del Te-
soro, emitird con fecha 1.° de Enero de 1913,
Obligaciones al portador de 500 y 5.000 pese
tas cada una, al plazo de seis meses, renova-
bles por otros seis, hasta una suma de 300 mi-
llones de pesetas, con interés, 4 razon de 3 I|2
por 100 anual, pagadero por trimestres venci-
dos en 1.° de Abril y 1.° de Julio de 1913, me-
diante cupones que llevaran unidos los ti-
tulos.

Estas Obligaciones estarédn exentas de todo
impuesto ¢ contribucién,seran admitidas como
efectivo por su capital é intereses vencidos,
sin prorrateo, en toda operacion de consolida-
cion de Deuda que se realice, y tendrin la
consideracion de efectos publicos.

Art. 2.° El Tesoro podra recoger las Obli-

gaciones antes de su vencimiento, abonando
el capital de Jas mismas y los intereses deven-
gados por ellas, hasta el dia designado para
la recogida.

Art. 3.° La negociacion de los expresados
valores se realizara 4 la par y por las cantida-
des que el ministro de Hacienda acuerde, den-
tro del total de la emision, conservando entre
tanto en cartera el Tesoro los no negociados.

La negociacién tendrd lugar en el Banco
de Espafia, y se entregardan 4 los sliscriptores
en el acto de la suscripcion resguardos provi-
sionales & canjear por los titulos cuando es-
tén ‘confeccionados, descontando el interés
correspondiente 4 los dias transcurridos desde
el de la emision.

En pago de las suscripciones se admitirdn
por un valor nomiunal las obligaciones del Te-
soro emitidas en 15 de Agosto wltimo, que
existen en circulacion procedentes de las crea-
das en virtud de la ley de 29 de Julio de 1910.

Art. 4.° El producto de la suscripcién se
aplicara 4 medida que se vaya realizando, 4 la

Seccidn 5.% capitulo 5.° del presupuesto de in-

gresos para 1913, «Recursos del Tesoro», bajo
el epigrafe «Producto de la negociacion del
Tesoro», y se destinard exclusivamente al pago
de las atenciones para que se arbitra, con arre-
glo al art. 3.° de la ley.

Art. 5.° Los gastos que se ocasionen en la
confecciéon de las obligaciones, los que ocu-
rran en la emisién y negociacion, y el pago a
los respectivos vencimientos de los intereses
de los referidos valores, se satisfaran por el
Tesoro con cargo & los créditos que con di-
cho objeto figuren en la Seccién 3.* del pre-
supuesto de Obligaciones generales del Esta-
de para 1913.

Art, 6.° Por el Ministerio de Hacienda se
dictardn las disposiciones necesarias para el
cumplimiento del presente decreto.

JUNTAS GENERALES

Sociedad anénima iispano-holande-
sa.—Cartagena, plaza de Risuerio, 5.—Convoca 4
primera junta de constitucion general ordinaria
para el dia 14 de Enero, 4 las catorce.

Sociedad general de Montajes Meta-
licos. — Madrid, Campoamor, 21. — Convoca &
junta general extraordinaria para el dia 4 de Ene-
ro, 4 las diez y siete.

Sociedades especiales Sarita y San
Homoré.—Madril.—Convocan 4 junta general
ordinaria para el dia 3 de Enero, 4 las diez y sie-
te, en el Ciiculo Industrial Minero, Relatores, 4
y 6.

Luz Moore Arvtigas (C. A.). — Madrid,
Arenal, 12. —Convoca 4 junta general extraordi-
naria, que se celebrard el dia 12 de Enero, 4 las
diez y seis, para tratar del aumento de capital,
modificacién de Estatutos y nombramiento de dos
NUEevos consejeros,
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Compaiiia Madrileia de Almacenes
generales de Depoisiteo y Transportes
(concesionaria de la Alhéndiga de Ma-
drid).—Madrid, calle de Moratines. - Convoca 4
junta general extraordinaria para el dia 3 de Fe
brero, 4 Jas quince,

De la semana.

Los Altos Hornos de Malaga.

Acerca de esta Sociedad dice un periédico ma-
lagueiio:

«Segun se nos dice, ha euntrado 4 formar parte
en dicha Sociedad un nuevo y poderoso grupo
financiero, 4 cuya cabeza figuran los Sres. Mar-
quez, Grinier y otros, dueiios del Palace Hotel de
Madrid y ce otros importantes establecimientos,
¥y podemos asegurar que dicha Sociedad, con este
refuerzo, estard 4 la misma altura que las mds
fuertes en su género.

Las dificultades técnicas que en un principio
surgieron han sido vencidas.

Toda la maquinaria de dicha fundicién ha sido
ya probada satisfactoriamente y asegurado ade-
mids el aprovisionamiento de mineral Kok, Casti-
na, etc., etc., como nunca lo ha estado. lo que per-
mite asegurar que el préximo mes de Enero se
encendera el Alto Horno, 4 cuya inauguracion es
probable asista el rey, honrando con su presencia
este acto.

La produccién de dos afios estd comprometida
¥y vendida, y respecto 4 los talleres, se construiran
nuevos y mas capaces, dotdndolos de mdquinas y
herramientas las mds modernas en su ramo.

En el préximo afio se construird un horno mas,
estando ya terminadas sus obras de cimentacién,
siendo ambos de los de mayor cabida que la in-
dustria siderargica construye.

Excusamos decir Ja importancia que la inaugu-
racion de los Altos Hornos en Malaga representa
para la provincia y para la explotacion de las in-
numerables minas de hierro, cuyos productos han
de tener m4s ficiles medios de salida y de trans-
formacioén industrial. »

Ferrocarril de San Sebastian
a la frontera francesa.

El dia 3 del pasado se inaugur6 la parte de esta
linea férrea de traccion eléctrica entre San Sebas-
tidn & Iran.

La construccién ha sido llevada a cabo por los
Contratistas Sres. Ochandiano y Patarrieta, y el
material, tanto fijo como mavil, ha sido suminis-
trado por la Casa E. Grasset y Compaiiia

Esta nueva linea, que ha sido rapidamente cons-
truida, tiene unos veinte kilémetros de longitud,
Préximamente, y es en cierto modo paralela 4 la

el Norte en su trayecto de San Sebastiin 4 Hen
daya, por lo cual tendra que luchar con la concu-
rrencia de aquélla, y creemos que su trifico se li-
mitard, por ahora, al movimiento que le propor-
Clone el turismo en aquella regién en los meses
€ verano. |

La traccién es eléctrica, como queda dicho, y la
€xplanacién propia en todo el recorrido, siendo la
marcha de los trenes proyectada en 60 kilémetros
Por hora,

Elnuevo ferrocarril empalmard con el que ha

de construir la Compaiifa del Midi francés desde
Hendaya 4 Biarritz por la costa. y entonces se
hard el trayecto San Sebastidn-Biarritz en ferro-
carril eléctrico sin transbordo.

Profesores mercantiles

La Gacela del 1.° publica un Real decreto y su
correspondiente exposicién dictando reglas para
el ingreso y ascenso de los profesores mercantiles
al servicio del Ministerio de Hacienda.

Por la disposicién transitoria primera se ordena
la formacién del escalafén de estos funcionarios,
para lo cual presentardn las hojas de servicio den-~
tro del plazo de quince dias & contar desde el de
la publicacién del Real decreto,

Publicaremos en forma encuadernable en el
préximo ntimero esta disposicién, tan interesante

como para los funcionarios y la Hacienda, para los
contribuyentes,

Subasta suspendida

Se ha suspendido hasta nueva orden la subasta
para adjudicar 1a concesién del ferrocarril de San
Sebastidn de Menda & Cillamayor, anunciada para
el 10 del pasado Diciembre.

Caducidad de concesién

En vista del informe emitido por el Consejo de
Estado, y de conformidad con el mismo, ha sido
declarada la caducidad de la concesién del tranvia
de vapor de Alicante 4 Elche y Crevillente,

Estalinea empezd 4 prestar servicio ptblico en
5 de Enero de 1905, suspendiéndolo después por
no poder luchar con la competencia que le hacia
la Compaiiia de los ferrocarriles andaluces.

Comercio hispano-mejicano

Durante los tres primeros meses del afio fiscal
(Julio &4 Septiembre de 1912), el comercio de im-
ortacién en la Republica mejicana se realizé por
46.331 450,89 pesos, con aumento de 2.720.422,27
pesos sobre igual periodo del afio anterior, equiva-
lente al 6,24 por 100,

La exportacién se verifico por un valor de pesos
82.066.706,52, con alza de pesos 16.020 572,47, so-
bre el primer trimestre del afio fiscal anterior, 6
sea del 24,26 por 100.

La importacién de Espaiia se cifr6 en pesos
1.159.610,02, con aumento de pesos 417,518,47

Y la exportacién 4 nuestro pais fué de pesos
1.505.163,40, con alza de 152.304,40.

La sustitucién de los Consumos

La ley de presupuestos vigente autoriz6 por su
articulo 6.° 4 los Ayuntamientos 4 los que corres-
pondiera aplicar en 1.° de Enero la ley de 12 de
Julio de 1911 sobre supresién del impuesto de
Consumos, sal y alcoholes, para el aplazamiento de
dicha ley. silo estimaran necesario por cirouns-
tancias especiales de caracter local, solicitandolo
del Gobierno. ]

Son bastantes los Ayuntamientos que solicitan
se les autorice para aplazar la implantacion de la
ley de sustitucion del impuesto de Consumos.

El impuesto de inquilinato.

He aqui un estado comparativo de las cuotas
mensuales del arbitrio de inquilinato propuestas
para el proximo ano de 1913 y los que se pagan en
la actualidad:
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Las viviendas de un alquiler mensual de 50 pe-
setas pagaran al mes 0,87 pesetas; ahora pa-
gan 1,25.

Las de 55 pesetas pagardn 0,96; ahora pa-
gan 1,65.

Las de 60 pagardn 1,20; ahora pagan 2,10.

Las de 65 pagardn 1,20; ahora pagan 2,60.

Las de 75 pagaran 1,63; ahora pagan 3,75.

Las de 85 pagaran 3; ahora pagan 4.89,

Las de 95 pagaran 3.80; ahora pagan 5,70.

Las de 105 pagaran 4,72; ahora pagan 6,83.

Las de 115 pagaréan 5,75; ahora pagan 8,05.

Las de 125 pagar4n 6,87; ahora pagan 10.

Las de 135 pagaran 8,10; ahora pagan 12,49,

Las de 145 pagarén 10,15; ahora pagan 13,41.

Las de 155 pagar4n 12,49; ahora pagan 16,28,

Las de 166,67 pagardn 15; ahora pagan 17,50.

Las de 208,33 pagaran 18,75; ahora pagan 27,

Las de 250 pagaran 20,83; ahora pagan 28,13,

Las de 291,67 pagarén 35; ahora pagan 43,75.

Las de 233,33 pagarén 43,33; ahora pagan 50.

Y, por rltimo, las de 416,67 pagaran 58,33, y
ahora pagan 62,50.

Inspeccién de los ser-
vicios ydel tributo

En el préximo niimero daremos en forma encua-
dernable el Real decreto de supresién de las Sec-
ciones de Inspeccién de las Direcciones de Con-
tribuciones y del Tesoro y de la Intervencién ge-
neral .y de creacién de las Inspecciones provin-
ciales.

La crisis politica.

Segtn los peri6dicos diarios la crisis politica 1l
tima fué la que mds tuvo 4 la gente intrigada. Si
se alude 4 la gente politica, sin duda es verdad
eso, porque los dos partidos din4sticos y los extre
mos de la derecha y de la izquierda, se jugaban
casi el porvenir. Pero si se quiere decir que al pais
que trabaja, que produce y que da su dinero para
todo, le interesaba la crisis. se est4 sin duda en un
error: 4 la parte considerable del pais que no tiene
la profesi6n politica, que se ocupa exclusivamente
de sus negocios, que son el negocio de la nacién,
tanto se le da por los liberales como por los con-
servadores: un poco de m4s aficién 4 unos que 4
otros no le quita la claridad de entendimiento para
juzgar que ninguno de los dos partidos turnantes
en el Poder, estd 4 la altura que la nacién recla-
ma, que la nacién merece por sus grandes virtu-
des de laboriosidad y de confianza en si misma.

Se resolvi6 la crisis 4 favor de los liberales, y
éstos y sus afines echaron las campanas 4 vuelo,
mientras los conservadores y los que con ellos sim-
patizan doblan con sus esquilones y rasgan sus ves
tiduras. El pafs, entretanto, trabaja poniendo los
ojos no en los gobiernos, en sus propios musculos,
en su inteligencia, en su férrea voluntad para el
avance.

Retirada del Sr. Maura

Al jefe del partido conservador no le satisfizo la
solucién de la crisis y se retira 4 la vida privada.

No somos politicos de ninguna fraccién y por eso
debemos poder hacernos cargo de las cosas sin
ningin apasionamiento: la retirada del Sr. Maura
no puede atribuirse 4 ningtin movimiento superfi-
cial. Hombre de claro juicio, de gran entendimien-
to, patriota, conocedor de las impurezas, y mas que
impurezas de la realidad politica, hay que creer

que algo de transcendencia ha visto en la solucién
de esta crisis para, tomédndola por causa, abando-
nar la direccion de su partido y la politica. ;Acer-
t6? ;Se equivoca? Esas preguntas que todos se ha-
cen no hemos de contestarlas nosotros.

Si podemos decir que el partido conservador
sufrira bajo otra jefatura, sea la del que sea, una
honda transformacién, porque ningin hombre hay
en ese grupo politico con las condiciones del se-
fior Maura para escoger un rumbo y seguirle 4 todo
trapo contra viento y marea. ;Serd peor, serd me-
jor la direccién que se imprima al partido conser-
vador? Eso el tiempo lo ha de decir.

En orden 4 la politica se deja ver en esta retira-
da el fuerte influjo de los republicanos; y por otra
parte, no teniendo ya el motivo de los sefiores
Maura y La Cierva para hacer sonar estentérea-
mente la caja de los truenos, parece que los parti-
dos de la Republica hayan perdido un gran ele-
mento para influir en la politica monarquica. Qui-
z4 algn dia los republicanos comprendan que,
para ellos, la desaparicién de Ja politica de aque-
llos sefiores es un golpe mortal.

En cuanto al desarrollo de las fuerzas vivas del
pais, no creemos que la retirada del Sr. Maura pue-
da tener mucha transcendencia, porque su gobier-
no se distingufa del de los liberales principalmente
en orden al orden, 4 Ja disciplina social 4 las cos-
tumbres, no en cuanto 4 los principios de la eco-
nomia para el desenvolvimiento de la riqueza na-
cional y auge de la hacienda piblica.

Sin embargo, la Bolsa ha cotizado con baja no
despreciable este suceso.

La produccién azu-
carera en Europa.

La Asociacion Internacional de Estadistica Azu
carera acaba de publicar los resultados de su in-
formaci6n al 21 de Diciembre tltimo y en relacion
con la que correspondio al 23 de Noviembre.

Casi todos los paises, cuya resefia productiva
se contiene en la aludida estadistica, denotan
mejoria en las cifras respectivas, como puede
apreciarse mediante el siguiente cuadro, que ex-
presa la produccién en bruto, en millones de to-
neladas:

PRODUCCION EN

> ~ Diferencia

Heoss z1Diciembre 23 Noviembre A
BTATCI I e e 963,1 893,6 -+ 90,3
Alemania..... 2.660,5 2.604,3 -+ 76,8
Astiat s 1.320,8 1.279,3 -+ 83,7
Hungria........ 579,9 560,0 -+ 35,9
RUSIAS s hrn s 1.381,0 1.182,7 — 32,7
Belorcas ettt 292,0 286,0 + 18,1
Holanda......, 303,0 284,8 -+ 13,5
Suecids o 131,7 125,6 + 3,0
Dinamarca, . ... 155,0 150,0 -+ 35,9
Ttaliznis s = 200,0 200,0 -+ 16,9
Espafia... ..... 140,0 130,0 -+ 52,2
Rumania. . 32,0 30,0 — II,5
DEIVIA vt i 19,0 26,0 -+ 729
Inglaterra.. ... . 4,0 4,0 =S

Totales .. .. 8.182,0 7.756,3 4+ 30,2

La produccién remolachera en las dos tltimas
campaiias, se aprecia, aproximadamente, como si-
gue, también en millares de toneladas:
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PRODUCCION EN

== Diferencia
PAISES por 100,
1912- 3 191 <2
ERATICER, Ve o are 6.597,3 4.077,8 + 61,7
Alemania ...... 16.470,0 9.062,5 + 81,8
Austria....... 8.382,9 4.833,9 —+ 73,3
Hungria....... 4.121,5 3.051,7 + 350
R 12.165,7 13.240,4 — 87
Beéloicad . . vus 1.994,0 1.619,0 4 23,1
Holanda. e 2.022,0 1.725,0 -+ 17,2
SUecias. sy 840,14 821,1 + 2,3
Haliz. s ssars 1.025,0 767,0 -+ 33,6
Hepatia. ... W2k 1.800,0 1.528,8 + 11,2
Rumania....... 1.051,0 791,7 + 32,7
SErvia, o s 280,0 263,0 4+ 6,4
Bulgaria....... 150,0 89,5 + 67,3
UL A e opte ; 63,3 »
Inglaterra ... . » 23,0 »
Dinamarca. .... 30,0 » »
Totales .... 56.927.8 41.9506,1 + 35,7

Faltan datos de la produccion de azcir en Bul
garia y Suiza y de la remnlachera en Suiza é In-
glaterra en 1912-13 y en Dinamarca en 1911-12.

BANCO DE_ESPAﬂA

51.° Sorteo para la amortizacion de la Deuda
al 5 por 100,

Debiendo acemodarse la amortizacién 4 lotes
cabales, corresponde amortizar en este trimestre,
que vencerd el 15 de Febrero préximo, la suma de
dos millones quinienlas cuarenta mil pesetas por
log titulos emitidos en virtud del real decreto fecha
19 de Mayo de 1900; setecientas veintidds mil qui-
nientas pesetas, por la emision de ignal deuda, se
gin real decreto de 5 de Junio de 1902; y trescientas
noventa mil por la ampliacién de la misma deuda,
segtin real decreto de 15 de Abril de 1906.

Los sorteos tendridn lugar publicamente en el

Salén de Juntas generales del Banco el dia 15 de
Enero préximo 4 Jas once en punto de la mafiana y
los presidir4 el Gobernador 6 un Subgnbernador,
asistiendo, ademds, una Comisién del Consejo, el
Secretario y el Interventor.
_ Por cada serie se har4 un sorteo independiente,
introduciendo en un globo las bolas que represen-
tan los titulos que de cada uno existen en circula-
cién, y extrayendo 4 la suerte los que correspondan
al trimestre indicado anteriormente, entendiéndose
con respecto al cuadro primero que en las series
A, B, C,y D, comprende cada bola diez titulos y
Cinco en las series B y F'; con respecto al cuadro
segundo, que en las series A, B y C, cada bola
comprende diez titulos y uno sélo en las series D,
&y F; y con respecto al enadro tercero, en las se-
Ties A y B, cada bola comprende diez titulos y uno
88lo en lag geries C, D, By F.

Las bolas sorteables se expondrdn al publico
Para gu examen antes de introduecirlas en el globo.

Se anunciarin en los periédicos oficiales los na-
meros de los titulos 4 que haya correspondido la
amortizacién y quedardn expuestas al pablico, para
Su comprobacién, las bolas de cada serie que ha-
Yan sido extraidas en el expresado sorteo.

*

El Consejo de gobierno ha acordado repartir la
Cantidad de cincuenta pesetas por accién como

complemento de beneficios del afio 1912, que se pa-
garan desde el dia 3 del corriente mes.

Los sefiores Accionistas que tengan pedido el
abono del dividendo en cuent» corriente, podrin
disponer de su importe desd~ el dia 2 del actual.

A los representantes de personas juridicas, due-
fias de acciones del Banco, +e les recuerda la nece-
sidad de que al abono del dividendo, debe preceder
la justificacién del pago 6 la exencién del impuesto
de 0,25 por 100, creado por la Ley de 29 de Di-
ciembre de 1910, modificada por la del 24 de Di-
ciembre de 1412 6 la de hallarse pendiente de des-
pacho el expediente de exencion, '

Siendo este impuesto anunal, acreditado que sea
Su pago, no se pedir4 en un aflo nueva justifica-
cion de él.

2

Desde el dia 2 de Enero préximo se pagardn los
intereses de la deuda amortizable al 4 por 100, del
vencimiento de 1.° del mismo 4 los portadores de
talones de la Direccién general del ramo, hasta el
ntimero 400 y los ntimeros 1 al 6 de los de titulos
amortizados de la mencionada deunda.

Se pagarén igualm=nte desde dicho dia, losinte
reses del citado vencimiento 4 los partadores de
talones de facturas de deuda perpetua al 4 por 100
interior, hasta el nimero 2.800 y los nimeros 1
418,204 67, 69 478,834 85y 101 &4 526 de ins-
cripciones nominativas.

Los correspondientes 4 los nimeros sucesivos,
de una y otra clase de deuda, se pagarén 4 medi-
‘da que se reciban los avisos de la citada Direc-
cion,

Asimismo se pagardn los intereses de igual ven-
cimiento de dichos valores, 4 los que los tengan de-
positados en este Banco,

EXTRANJERO

Italia: Ley de Bolsas.

Los bolsistas italianos se han declarado en
huelga como protesta al descabellado proyec-
to de ley presentado tltimamente al Parlamen-
to por el gobierno que preside el Sr. Giolitti;
y, claro est4, en todas partes se ha tomado 4
chirigota la determinacion de aquellos sefiores,
puesto que para los profanos la palabra bolsis-
ta suele significar hombre adinerado, y, por lo
tanto, poco propenso 4 aquellas manifestacio-
nes que hasta ahora han sido exclusivas de
cierta clase de la sociedad.

La determinacién de los bolsistas italianos
demuestra dos cosas. Primera, un hondo ma-
lestar econémico y social, y segunda, un abso
luto desconocimiento por parte de los gobier-
nos en general, de todo aquel engranaje que
ha formado hasta aqui el negocio de Bolsa.

La obsesién de todos los ministros de Ha-
cienda desde el famoso Rouvier & nuestros
dias, consiste en evitar 4 todo trance la haja
de los fondos del Estado, y sl en esto hacen
bien, conjurando en algunos casos verdaderas
catastrofes no dejan de cometer arbitrarieda-
des y de valerse a veces de medios que estan
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en pugna con la legalidad y con los derechos
que otorgan 4 los ciudadanos los Cddigos de
Comercio.

Perseguir al especulador bajista y aniqui-
larle es el desiderdtum de los modernos finan-
cieros, y en esta loca tarea han perdido el ver-
dadero sentido de las cosas, puesto que no
piensan en la necesidad que tienen todos los
mercados de una contrapartida cuyo verdade-
ro valor cunsiste en evitar, cuando llegue un
caso realmente grave, que los fondos bajen
mucho mas de lo que pudiera esperarse.

Uno de los articulos del proyecto de ley 4
que me refiero es un atentado 4 la libre espe-
culacién consentida por el Codigo de Comer-
cio, y yo creo que hubiera sido mucho mas le-
gal ¢ infinitamente mas digno por parte del
ministro italiano el presentar una reforma de
dicho Cédigo suprimiendo de un plumazo la
libertad de especular, por lo menos en todo lo
que sean fondos y valores del Estado.

Segun el articulo de que me ocupo, el com-
prador 4 plazo tendr4 el derecho de pedir,
cuando mejor le plazca, dos titulos al vende-
dor, mientras que éste no tendra el derecho de
exigir que le sea recogido el papel mas que &
la liquidacion de fin de mes.

¢Puede darse mayor ilegalidad?

El ministro italiano no ha pensado mas que
en perseguir al vendedor en descubierto, dan-
do toda clase de facilidades al comprador, sin
calcular que éste ltimo, amparado por la ley,
podra cometer abusos, agiotajes y producir en
el mercado-aquellas perturbaciones que preci-
samente se trata de evitar,

Las grandes catéastrofes bursétiles han sido
producidas siempre por el exceso de mercan-
cia y no por su escasez; y sin tener que recor-
dar lo ocurrido en otros paises, baste con re-
montarnos 4 la época de nuestra guerra colo-
nial cuando las famosas pignoraciones de toda
clase de valores del Estado estuvieron 4 punto
de arruinar 4 todos los tenedores de fondos es-
pafioles, mientras que las ventas al descubierto
de muchisimos especuladores fueron después
la causa mas importante de la répida reposi-
cion de nuestro primer signo de crédito, y,
como consecuencia, de los demas valores.

Claro esta que con la nueva ley de Bolsa no
habrd en Italia quien se atreva 4 especular 4
la baja, y, por consiguiente, no habiendo ven-
dedores de especulacion, los compradores ten-
dran que resignarse & no hacer nada, y muer-
to el negocio especulativo, los mercados se
reducirdn 4 la compraventa de valores al
contado.

Esto, que parece tan facil y tan viable, trae-
ra, tarde ¢ temprano, hondas perturbaciones,
ya que la especulacion, y con ella el arbitraje
(verdadera alma de las Bolsas), no podran en
ningun caso servir 4 los compradores de con-
tado sin que los valores pedidos alcancen pre-
clos exorbitantes, ni contener, y esto es peor,

en ocasiones desfavorables, la depreciacion 4
que se verdn expuestos los mismos fondos
por exceso de oferta. En una palabra: al des-
aparecer la especulacién, se cerrary aquella
valvula de seguridad que en tantas ocasiones
ha evitado en las Bolsas verdaderas catas-
trofes.

Se me podra objetar que el fin que se per-
sigue es el de depurar el ambiente bursatil de
aquella clase de individuos que no reparan en
medios para alarmar 4 la opinién publica y lu-
crarse 4 costa de los tenedores de buena fe;
pero esto es bien poco, ya que cada vez es me-
nor el namero de los alarmistas en la Bolsas é
infinitamente mayor el de los que no se asus-
tan por nada ni por nadie aun en los momen-
tos tan criticos que estamos atravesando.

El crédito de una Nacién no puede estar 4
la merced de unas cuantas docenas de merca-
chifles que pretenden producir péanicos valién-
dose de malas artes, y bien pocos son ya los
que caen en estas redes tan conocidas como
averiadas; pero sea como fuere, para esta cla-
se de especuladores, que rara vez han amasa-
do fortunas, hay otros correctivos, como debia
haberlos también para aquellos que embarcan
4 los incautos al alza de ciertos valores, cuya
solidez habria que ponerla mucho tiempo en
cuarentena,

Otro de los articulos del proyecto de ley
italiano se refiere al aumento de la fianza de
los agentes de Cambio, que de 25.000 se ele-
va 4 100,000 liras, Esto es, 4 mi modesto jui-
cio, otro contrasentido y una ofensa 4 los agen-
tes, que si hasta ahora se habia considerado
que podian responder con un exiguo deposito
de las operaciones especulativas de su cliente-
tela, una vez desaparecida la especulacion
tendrdn que cuadruplicar la fianza para res-
ponder de las tranquilas y mucho més segu-
ras ordenes que cumplimientos al contado.
Verdad es que el Sr. Giolitti ha llegado a du-
dar de la moralidad delos bolsistas, y asf lo ha
manifestado en pleno Parlamento, sin pensar
que en todas las Bolsas del mundo hay perso-
nas respetabilisimas, de acrisolada honradez y
patriotismo, aun sin hablar de aquéllas que
por la importancia de sus capitales son cons-
tante salvaguardia de los intereses de los Es-
tados.

El Sr. Giolitti habrd querido referirse tal
vez 4 los alarmistas y 4 los que especulan so-
bre la credulidad y la buena fe de los incautos;
pero si de moralidad fuéramos & hablar, {qué
no podriamos decir de aquellos Estados que
para asegurarse unas entradas de mayor 6 me-
nor importancia permiten y reglamentan el
juego de la Loteria!

Guipo MARia PALERI,

“VIDA ECONOMICA,,
Precios de suscripcién: (Véase la cuar-
ta plana de la cubierta.)
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ADMINISTRACION LOCAL

Seeretarios de Ayuntamiento.

Asamblea Nacional de Secretarios
de Ayuntamiento.

El dia 28 del cosrriente tuvo lugar en el sa-
16n del Ayuntamiento de Madrid la reunion
primera, después de su constitucion, que ha
celebrado esta importantisima Corporacion.

El orden del dia era el siguiente.

Asuntos al despacho. 2

Memoria de la gestion de la Junta directiva.

Proyecto de reglamento para creacién de
Caja de socorros y auxilios mutuos de los em-
pleados municipales. .

Proyecto de ley de bases para la creacion
de un Montepio para las viudas y huérfanos
de los mismos.

Aprobada el acta de la sesion de constitu-
ci6n, el encargado de esta Seccién, que no tie-
ne en dicha Asociacién otro propésito que de-
fender .4 todo trance la inamovilidad de los
secretarios de Ayuntamiento por estimarla ne-
cesaria, conveniente é imprescindible para la
buena administracion, pidi6 lajpalabra, y diri-
giéndose al Sr. Gonzéilez Besada y al Sr. Ruiz
Jiménez, que ocupaban la presidencia, mani-
fest6 clara y terminantemente que los secreta-
rios de Ayuntamiento tenian puesta toda su
confianza en esta Asociacion que tan digna-
mente preside el actual presidente del Conse-
jo de Ministros, esperando todos ellos que 4 la
mayor brevedad sea un hecho positivo el re-
glamento que garantice la absoluta estabilidad
de los secretarios de Ayuntamiento,

Si no fuera yo el autor de estas cronicas re-
lataria integro cuanto manifesté en aquella
Asociacion sosteniendo la doctrina legal de
que, existiendo un reglamento aprobado por
un Real decreto referente 4 los secretarios de
Ayuntamiento, ese reglamento estd en vigor,
porque no es pesible, dentro de nuestro esta-
do constitucional y de derecho que se entien-
da que por disposiciones parciales, desconoci-
das por no haberse hecho publicas, se pueda
anular lo que en realidad constituye un estado
de legalidad firmisimo ¢é indestructible.

Yo tengo contraido un compromiso de ho-
nor con los secretarios de Ayuntamiento que
justifica el formar parte de esa Asociacion, y
que no es otro que defender 4 todo trance la
Inamovilidad de los mismos, por entender que
Constituye una injusticia, que ya no sea €so un
hecho, cuando no lo es para todas las clases
del Estado, para los contadores municipales y
para los secretarios de Diputaciones.

Mi deber estd cumplido y se seguird cum
pliendo. En todo momento, y siempre que me
sea dable, dentro de mi modestia mantendré
este pleito, y por tratarse de mi no reproduz-
€o integro cuanto manisfesté en dicha sesion.

Alguna consoladora esperanza podemos te-

ner, porque el Sr. Besada y el Sr. Ruiz Jimé-
nez se han comprometido 4 ser defensores
ante el Gobierno de las legitimas aspiraciones
de la clase secretarial, y con tan buenos padri-
nos me permito creer que ha llegado el mo-
mento de la justicia.

Todos los demas asuntos que se llevaron a
discusién de la Junta, fueron aprobados por
un hermosisimo discurso del Sr. Ruano, secre-
tario del Ayuntamiento de Madrid, & quien
tanta gratitud deben sus compafieros, porque
con el mayor desinterés y entusiasmo no pier-
de momento ni ocasiéon para defender cuanto
4 la clase secretarial puede resultar benefi-
cioso,

También el Sr. Alonso Bayon defendié con
elocuencia la necesidad de que se supriman
los descuentos 4 los empleados municipales.

El Sr. Besada, decidido campe6n de los se-
cretarios de Ayuntamiento, hizo un hermoso
discurso respecto de los Reglamentos de Mon-
tepio, que ya conocerdn los secretarios de
Ayuntamiento por sus periédicos profesio-
nales.

Tanto el Sr, Besada como el Sr. Ruiz Jimé-
nez estan decididamente al lado de los secre:
tarios de Ayuntamiento, y pueden éstos vi-
vir agradecidos 4 tan eminentes hombres pii-
blicos.

Autonomia municipal.

Disfrutan nuestros Ayuntamientos de des-
centralizacién tan completa como la encerrada
en el art, 72 de nuestra [ey orgénica munici-
pal. Es necesario que la acciéon propia de las
Corporaciones citadas en los asuntos de su
peculiar y absoluta competencia sea respeta-
da sagradamente hasta tal extremo que en for-
ma alguna pueda la Administracién central re-
basar sus limites tnicos de correccion, inter-
viniendo en aquello que sola y exclusivamente
4 la accién de las Corporaciones corresponda.
No hay ningtn pais en Europa que goce de
autonomia municipal como la que se encierra
en nuestra Ley orgénica en el precepto ante-
riormente sefalado. Precisa, pues, pensar bien
todo el alcance que tiene ese estado positivo
de derecho. Los Ayuntamientos espafioles son
auténomos absolutamente libres y completa-
mente independientes para el establecimiento
y creacion de los servicios municipales refe-
rentes al arreglo y ornato de la via publica,
comodidad ¢ higiene-del vecindario, fomento
de sus intereses materiales y morales, seguri-
dad de las personas y propiedades, pudiendo
en su vista proceder por si como asuntos de
su exclusiva competencia 4 la apertura y ali-
neaci6n de calles y plazas y de toda clase de
vias de comunicacion, al empedrado, alumbra-
do y alcantarillado; al surtido de aguas, al es-
tablecimiento de paseos y arbolado; 4 la crea-
cion de balnearios, lavaderog, casas de mer-
cados, matadero, ferias, instituciones de ins-
truccion y servicios sanitarios; edificios mu-
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nicipales y, en general, todo género de obras
publicas necesarias con sujecion & la legisla-
cién especial del ramo. !

Es de su competencia también la vigilancia
v guarderia, la policia urbana y rural, 6 sea
cuanto tenga relacién con el buen orden y vi-
gilancia de los servicios municipales estable-
cidos, cuidado de la via publica en general y
limpieza, higiene y salubridad del pueblo.
También les corresponde la administracion
municipal, que comprende el aprovechamien-
to, cuidado y conservacion de todas las fincas,
bienes y derechos pertenecientes al Municipio
y establecimientos que de él dependan y la
determinacifn, repartimiento, recaudacion, in-
version y cuenta de los arbitrios € impuestos
necesarios para la realizacién de los servi ios
municipales.

No puede darse programa mds completo y
seductor de autonomia municipal que el ex-
puesto, que no es otra cosa que la reproduc-
cion literal del art. 72 de nuestra ley Orgéanica
de Municipios. Si 4 esto se agrega cuanto se
consigna en sus articulos 73 y 75, s€ vera que
no hay en ningtn pafs del mundo, nada mas
democratico y liberal; de modo que el man-
dato expreso y taxativo de la ley, es decir, lo
esencial y fundamental en cuanto afecta el de-
recho escrito para nuestros Ayuntamientos,
rebasa la extension que en todos los paises de
Europa se concede 4 la accién propia, pecu-
liar y efectiva de estas Corporaciones, 6 sea 4
su autonomia.

Hasta tal extremo es absoluta la autonomia
de que disfrutan hoy los Ayuntamientos espa-
fioles por la ley expresada, que el mismo se-
fior Valdivieso, secretario del Ayuntamiento
de Valencia y persona competentisima en es-
tas materias, que present6 un trabajo muy no-
table en el Congreso administrativo de Bru-
selas, aunque yo me permito estimarlo pura-
mente ideal, declara en los comentarios de su
obra titulada Ley Municipal, que la antonomia
que se concede 4 nuestros Ayuntamientos por
los articulos de la ley dicha, es dificil de hacer-
la mdas extensiva.

Y asi es en realidad. No puede darse a las
Corporaciones facultad mas extrema que la
concedida por el articulo expresado al recono-
cer como de la exclusiva competencia de los
Ayuntamientos el gobierno y direccién de los
intereses peculiares de los pueblos, enumeran-
do y definiendo todas las materias que quedan
sefialadas.

Hay que recordar ahora el proyecto de ré-
gimen local del Sr. Maura que, no obstante
haher sido estudiado y redactado por el jefe
ilustre del partido conservador, hay que reco-
nocer en justicia, que constituye una obra de
tendencias radicalisimas de grandisima impor-
tancia, y que acusa competencia maravillosa
en la materia. Dicho proyecto se ha criticado
por algunos por ser demasiado reglamentado;

yo, por las ensefianzas de la practica, me per-
mito mantener la doctrina contraria, porque la
realidad ensefia que cuanto mas completas son
las leyes menos tienen que hacer los encarga-
dos de su reglamentacion, y como siempre re-
sulta tarea ardua y dificil amoldar el criterio
de los legisladores al de los que tienen que
actuar luego al ejecutarlas, mientras mas con-
cretas sean las leyes mas evidenciada y per-
fecta sera la unidad de la legislacion, que es lo
mas esencial, y que siempre debe perseguirse
y procurarse.

El proyecto de ley de régimen local, tal y
como lo presenté al Parlamento su ilustre
autor, resulta, 4 juicio de los que conocemos
por la préctica estas cuestiones, mucho més
perfecto ¢ indudablemente mas conveniente
para los pueb os que como quedé después vo-
tado en el Congreso. Casualmente porque en
las discusiones y enmiendas se rompi6 la uni-
dad que lo inspiraba, que era,indudablemente,
lo mas valioso que tenia como producto de un

studio de finalidad determinada, que fué pre-
ciso descomponer por las opiniones de distin-
tas personalidades y de distintas escuelas, y
en muchas ocasiones por meramente capricho-
sas intervenciones que carecian de base fun-
damental.

En ese proyecto su ilustre autor habia extre-
mado cuanto podia referirse 4 la autonomia
municipal, llegando en sus deseos de indepen-
dencia para las Corporaciones hasta la crea-
cion de las mancomunidades provinciales,
Discutiése después en Comisiones importanti-
simas, donde actuaron los respetables elemen-
tos catalanistas con sus propdsitos exageradisi-
mos de verdadera independencia municipal. y
esto, no obstante, agotado el tema y rebusca-
do cuanto pudo recogerse para dar a Jos Ayun-
tamientos vida completamente independiente,
nada nuevo que pueda estimarse como funda-
mental pudo encontrarse que no estuviera ya
en los articulos 72 y 73 de la ley municipal
vigente.

Cierto que se aumentaban facultades que la
ley actual no tiene, como construccién y con-
cesion de vias férreas, suministro al vecinda-
rio de luz, calor y fuerza motriz, cementerios,
prevencién y represion de abusos de la men-
dicidad y vagancia, conservacién de monu-
mentos, correcciéon de menores, huérfanos,
desvalidos 6 viciosos, escuelas, institutos y
universidades, talleres, exposiciones, viveros,
depositos de comidas, campos de experimen-
tacion, extineion de plagas, cocinas econdmi-
cas, municipalizacién de servicios, etc., etc.;
pero ante tal relacion de materia, es necesario
reconocer cue todas las de verdadero caricter
municipal estdn comprendidas ho: en los tér-
minos generales del art. 72 tantas veces citado
de la actual ley municipal, que incluye en
sus conceptos el gobierno y direccién de Jos
intereses peculiares de los pueblos, comodi-
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dades & higiene del vecindario, fomento de
sus intereses materiales y morales y seguri-
dad de las personas y propiedades. Dentro
de estos preceptos generales que emplea la
ley actual cabe cuanto se especificaba y se
aumentaba en el proyecto, notabilisimo por la
inmensa labor que representa, del Sr. Maura,
por lo cual hay que reconocer, declarar y re-
petir mil veces que con la ley actual espafiola
los Ayuntamientos pueden moverse con hol
gura, desrrrollando sin obstdculo sus propias
iniciativas en beneficio de los pueblos.
Expuesta la amplia, completa y absoluta
autonomia que la ley municipal actual recono-
ce y otorga a nuestros Ayuntamientos, proce-
de declarar con perfecto conocimiento que,
estudiada la autonomia concedida por las le-
yes especiales 4 los demas paises de Europa,
ninguno, incluso Holanda, que se presenta
como la nacion mds perfecta en sus organiza-
ciones locales, ninguno, repito, disfruta de
libertad tan completa. La ley, pues, como
base fundamental del derecho, no puede re-
sultar més clara, mas evidente, mas perfecta
en lo que 4 la autonomia municipal se refiere.

Relacionando, pues, como no puede ser por
menos, aquello que constituye nuestro estado
de derecho, no debe olvidarse que nuestra
vigente ley Municipal arranca del mandato
constitucional, puesto que el articulo 84 del
Codigo fundamental del Estado, previene y
ordena que los Ayuntamientos tendran el go-
bierno y direccién de los intereses peculiares
de los pueblos sin que pueda existir otra inter-
vencién por parte de] Poder central que la de
Corregir las extralimitaciones que se cometan
al ejercitar actos de sus propias atribuciones,
siempre que se produzca perjuicio de los inte-
reses generales y permanentes.

_ Procede ahora un estudio de derecho posi-
tivo municipal que es donde en realidad se
encuentra la deficiencia y por desgracia hasta
el peligro en nuestro pais. No puede olvidar
Sin pena el que actua, que al discutir con sa-
tisfaccion inmensa en el Congreso administra-
tivo de Bruselas, evidenciando y defendiendo
el completo de nuestra legislaciéon previsora
que resuelve aquellos casos que a los repre-
Sentantes de otros paises, producian preocu-
Paciones y dudas, tuvo que oir repetidas ve-
Ces, al reconocerse —como no podia ser por
menos—lo perfecto de nuestras leyes, que se
alegase y se repitiese, que efectivamente re-
Sultaba muy completo nuestro estado positivo
de legislacion, pero que era inttil en sus efec-
tos, porque los espafioles 6 ignoraban la ley,
6 no la cumplian. Y esto, por desgracia, en-
Clerra muy amarga exactitud.

Existe, no hay por qué ocultarlo, la igno-
rancia de la ley y del ordenado ejercicio de los
derechos, sobre todo en aquellas clases que,
faltas de la necesaria cultura, tanto abundan
€0 nuestro pafs; pero no debe confundirse esta

lamentable ignorancia, y ademas el abandono
propio de raza como resistencia al cumpli-
miento de la misma. Por el contrario, la justi-
cia obliga 4 reconocer que hay pocos paises
donde se admite la imposicién de la autoridad
como se recibe y se ejecuta en los pueblos es-
pafioles. Y esto es lo més triste; porque exis-
tiendo este buen proposito de respeto 4 la au-
toridad constituida, no debian producirse actos
por parte de los representantes de la Adminis-
tracion central y del Gobierno que no respon-
dan al precepto legal y no se inspiren adem4s
en la justicia y en la equidad, ocasionando el
no proceder asi, el natural malestar de verse
atropellado aquél que se considera amparado
por la ley y por la razén. Este es un punto
digno de estudio, porque constituye un factor
especial que ha desautorizado 4 la administra-
cion espafiola y que precisa castigar para que
no se atribuya al mal ejercicio y aplicacion de
la ley misma.

Mucho han ganado nuestras costumbres pu-
blicas, y es indudable que de algn tiempo 4
esta parte, la Administraciéon central acttia con
independencia bastante mas despejada que en
otros paises de Europa, porque no es sélo Es-
pafia donde priva y se impone la influencia y
el favoritismo. No hay necesidad de reformar
n* variar lo esencial de nuestras leyes. Podré
ser preciso, y en algunos puntos indudable,
variar la reglamentacién para modernizar el
funcionamiento de nuestras Corporaciones.
No es posible, por ejemplo, como uno de los
puntos de reforma obligada, mantener por més
tiempo las Corporaciones populares, constitui-
das en asambleas deliberantes, porque uno de
los grandes perjuicios que se ocasiona con
ello, es la imposibilidad material de existir res
ponsabilidades colectivas. Se impone organi-
zar de nuevo el ejercicio de funciones, aquello
que constituye el mecanismo de las Corpora-
ciones, pero reformando en sentido afirmativo
dos 6 tres puntos esenciales, como el recono-
cimiento de personalidad juridica para los
Ayuntamientos y la ampliacion del concepto
de municipalizacion de servicios que exista ya
dentro de nuestra ley, en lo fundamental, en
lo esencial, en lo positivo, poco 6 nada mas
precisa alterar,

Jost Lon v ALBAREDA.

(Se continuard.)

LAS BoL.sAaS
LLA DE MADRID

El afio terminé con el poco negocio 4 que nos
tenia acostumbrados.

En Bolsa, la situacion, poco mds, poco menos,
contintia siendo la misma ya conocida por nues-
tros lectores.

El parecer algo mis tranquila la situacién inter-
nacional, el cimulo de fiestas y las escasas modi-
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ficaciones sufridas por la politica, hacen que nues-
tro mercado se vea tranquilo, y, por consiguiente,
bien dispuesto para empezar el nuevo aifio,

La liquidacién mensual, como las posiciones no
eran importantes, pas6 casi desapercibida.

En general, al escribir estas lineas la situacién
es buena, siendo de esperar que si sucesos impre-
vistos no hacen Variar el rumbo que se parece ini.
ciar, el afio 1913, 4 por lo menos sus primeros me-
ses, serdn de alza.

Y por hoy nada mds; 4 continuacién damos el
cierre del ultimo dia del afio, para que nuestros
lectores hagan la comparacién acostumbrada, y
quedamos esperando las sorpresas que el nuevo
afio nos tenga deparadas, deseando 4 todos mu-
chos y buenos negocios.

He aqui el cierre:

4 por 100 perpetuo interior.

Serie F, 84,60; serie E, 84,65; serie D, 83,00;
serie C, 85,10; serie B, 85,10; serie A, 88,00; se-
ries G y H, 88,50; en diferentes series, 85,10; fin
de mes, 00,00.

4 por 100 amortizable.
(Carpetas.)

Serie C, 94,15; serie B, 94,50; serie A, 94,50;
en diferentes series, 94,15,

s por 100 amortizable.

Serie F, 101,00; serie D, 101,05; serie C, 101,10;
serie B, 101,10; serie A. 101,15; en diferentes se-
ries, 00,00; Cédulas del Banco Hipotecario, 101,70.

Ayuntamiento de Madrid.

Obligaciones expropiaciones en el ensanche,
92,75.
Bancos y Sociedades,

Acciones Banco de Espaifia, 454,50; Tabacos, 296;
Hipotecario de Espaiia, 242; Rio de la Plata,
473,75; Acciones de M. Z. A., 461; idem Norte de
Espaiia, 491,00; S G. Azucerera, acs.: preferen-
tes, 42; idem ordinarias, 13; idem obligaciones
amortizables, 76; Francos, 107,60; Libras, 27,06.

#*
* sk

LA DE BARCELONA
Bavcelona 31-12-912,

Continta la firmeza, siendo la nota dominante de
este mercado.

El afio que termina no puede llamarse malo para
esta Bolsa, pues aun cuando elInterior termine con
baja de mas de un entero, con relacién al anterior,
precisa tener en cuenta el gran nimero de conflic-
tos que hemos sufrido, conflictos todos que hacian
esperar mayor diferencia; los ferrocarriles que son
los favoritos de la especulacién terminan en alza,
no debiendo olvidarse que todos ellos registraron
precios mds elevados que los del cierre durante
el afio,

He aqui la cotizaci6n al terminar los tres Gltimos
aios de Nortes y Alicantes en pesetas y de Oren-
ses y Andaluces en duros:

Nortes, 1910, 430; 1911, 454; 1912, 493 50.

Alicantes, 1910, 454; 1911, 448; 1912, 461,50.

Orenses, 1910, 19,60: 1911, 19; 1912, 27,50.

Andaluces, 1910, 60,50; 1911, 58; 1912, 66,50.

En valores industriales la diferencia es poca.
Los bancarios retroceden algo.—Corresponsal.

$

T

LA DE BILBAO
Bilbao 31-12-912.

Termina el afio con un negocio menos que me-
diano.

Lo mis saliente es la mejora de los Altos Hornos,
siendo esto debido 4 que el dividendo sera dos
duros mayor que el del afio anterior, 6 sea el
de 1911.

Durante el afio; todos los valores bancarios han
retrocedido; en cambio, para los navieros éste ha
sido excelente.

Los mineros, por su parte, han dado poco juego,
aun cuando terminan con alguna mejora; los ne-
gocios todos dicen que van bien, pero es el caso
que en este grupo no hemos visto dias de verdade-
ro movimiento y alegria.

Las acciones de ferrocarriles mejoran en el afio:
de 87 4 92,50, Santanderes; de 42 450, las Roblas,
y las de los Vascongados, de 97 & 100 y 99,75

En Explosivos, el negocio paralizado por el re
celo que produce el vencimiento del monopolio
en 1913,

La Industria y Comercio, aunque ganan algunos
enteros, sufren una reduccion en su dividendo que
pasa de 13 4 12 por 100.

Las Papeleras en alza por haber sido aumentado
su dividendo al 3 por 100. —Corresponsal.

=F:F$

LA DE PARIS
Paris 30-12-912.

Se puede decir que en esta Bolsa no ha habido
mercado debido 4 los muchos dias festivos que
comprende el actual periodo, pues dos 6 tres dias
de cotizacién apenas permiten formar juicio,

A medida que se aproxima el fin de afio, los va
lores bancarios van siendo més solicitados por el
contado, 4 consecuencia de la alta capitulacion
que representan los cambios actuales, ya que los
balances mensuales no dejan lugar 4 duda sobre
el mantenimiento de los dividendos acostum-
brados, :

La liquidacién es creencia general que se efec-
tuard con reports algo elevados.

He aqui el dltimo cierre:

Exterior, apertura, 00 00; cierre, 91,92; 3 por
100 francés, 89,32; 4 por 100 brasilefio, 83,05; 4 por
100 turco unificado, 85.85; 4 por 100 servio, 82,15;
4 112 por 100 ruso 1909, 101.25; 5 por 100 ruso
1906, 103,40; Interior espafiol, 00,00; Nortes, 458;
Alicantes, 427; Andaluces, 308; Banco de Paris,
1.733; Banco Union Parisién, 1.150; Banco Espa-
fiol de Crédito, 000; Banco del Rio de la Plata,
441; Banco Central Mexicano. 375: Banco Nacio
nal de México, 000; Banco Unién Moscou, 752;
Unién y Fénix Espafiol, 00,00; Rio Tinto, 1.863;
De Beers, 530; Randmines, 166; Goldfields, 82;
Tanganyka, 63; Raisins Corinthe, 138; Nord Sud,
229; Sociedad financiera del Caucho, 150; Malacca
Rubber, 298; Hastern Rubber, 24; Thomson Hous-
ton, 750; Tabaco Filipinas, 000.

Establecimiento tipografico y editorial
Pontejos, 3.— Teléfono 75.
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VIDA ECONOMICA is

COTIZACIONES

Bolsa de Madrid.

Cambio | Ultimos Camhio Ultimos
procodonto VALORES ic:nuhios precodonto VAL 0 RES cambios
FONDOS PUBLIGOS OBLIGACIONES
Interior 4 por 100: 101 65 |Cédulas Mipotecariasal 4 por 100 ... ...... 101 70
S0 Serie R e T 34 60 94 50 [ Norte de Espafia 4 por 100 [llll(!""l::} ..........
85 50 |Diferentes Series. . .ocuvvie i ans i 55 10 80 05 |Madrid, Zaragoza y Alieante 3 por 100........ »
S o5 o demesc. o oo e e R s 834 45 103 50 | Valladolid 4 Aviza's opor 100 serie A.......... 104
» Fin del- proximo o biismal aniniacias 84 69 95 25 — 4 por 100 serie C....ovenn >
Amortizable 4 por 100: 22 OESU' de Espana 4 poeslO0i s Sk s »
TR B (G el o e o e i ey R s » 101 25 |Electricidad de Chamberi d por 190........... 2
93 50 |Eun diferentesseries......oovviiiiiiiiiinn 04 15 89 — delMediodiaz. .z e vemrs comiais »
Valores munieipales: 100 |Sevillana de Electricidad 5 por 100........... :
» Dbligaciones de 500 pesetas. . ......o..oouvunn. » 85 20 |Madrileia de Electricidad..........ovvunnnn. -
81 Por Resultas al 4por 100...........c0vninns » a0 50 [Construcciones metilicis 4 12 por 100.. . ., ... »
50 propiaciones del Interior® por 100, ........ 83 90 97 5% | Hidrdulich Santillang. oot s e e »
92 t"ulu]'l'; expropiacion Ensanche £ 1j2 por 100..] 92 25 76 30 | Azucarera general de Espafia estampitladas. . ... »
» Idem construceion Neerdpolis 4 por 100....... » 7375 — — —  sin estampillar. ... 2
83 Empréstito Liquidacion y Deudas 1908........ »
ACGGIONES OPERAGIONES A PLAZOS
451 Banco do Wspaii. o . +uisy vo slaviois sitisis s aninis 454 30 84 39 |Interior 4 por 100 fio de mes. . .............. 84 45
95 — deCastilla.............. e » » — 4 po- 100 fin del proximo............ 81 £H
U350 | — Hipotecario. vueeeeeesisaniiniianaas 242 490 57 |Norte de Espaiia fin de mes.......ooovvuuunne, 491
143 50 | — Hispano-Americano .........c.oovenun » » — fin del proximo . ......c.. .. 493 25
453 50 | — Espafol del Rio de la Plata............ 473 75 458 Madrul Zaragoza y Alicante fin de mes........ 461
L6 50 | — Espaiiol de Crédito........oovvvenennn 125 » —  lin del préximo ... | 463 25
420 ~— Central Mejicano. .....oocovvvnennnnn. » 467 B'mro Eupmni del Rtio de ia Plata fin mes...... 472 20
104 e LS L T I » » — fin proximo. .| 474 75
2J9 50 |Compaiiia Arrendatavia de Tabacos............ 206 42) | — Centlal Mejicano ﬁn (R e NEC 410
267 Un én Espafiola de Explosivos............... 259 » - - —  lindel préximo....... »
40 50 |Azucarera prefere tes...........veniirnnnnt 42 49 75 | Azucarera gcncra] pr cfcrentus fin de mes....... 42
12 §) e O P A A e e e e e 13 » fin del proximo .. | 42 25
90 Azufrera Cotode Hellin..................... » 32 50 [Duro- I‘olcruera fdeimearchiine iie S »
295 Albos Hornos detViZeaya . . mrommes ateatsraats » » - fin:del proXimo. ... 5.eeises »
62 Construceiones metilicas,........... N »
3250 | Duro=Felsueig .l s so s o e » ! }
147 Midrdulica Santillana.. .. .oooroevirn ones » | CAMBIO SOBRE ElL EXTRANJERO
33 Cédulas heneficiarias al pnrt;tdm ............. »

433 Nortes:de Espafiac.cav. catdimig, Va8 » o 00N | Parleaplasvista . s s e s 7 60
457 Madrid, %aragoza y Alieante................. 461 27 Londres dlaswista s cone s s i 27 05
Bolsa de Bilbao.

3 Ultimos Ultimos
Procadanto, VALORES cambiog || Procodonto VALORES cambios

AGGIONES 109 30 |So-~iedad [idroeléetrica Ibérica........ ..... 109 50
73 —  Bodegas Franco-Es aiolas. ...... ... 78

816:50/ | Bancoide:Bilbaos . o a5 v ol sinn el 318 100 50 —  Bodegas Bilbainas.................. 109 50

300 ~— =iNizeagasi T R e 290 66 69 —  Constraecion Eleelro- \[ecémras..,, 66 65
210 - BUrE0st =it T i N 210 71 —  Papelera Espatiola ................) 71
23) — Guipu?,coano ..................... 230 > — . Bilbainaz Artes Grificas.. ....... .. 75
110 —  Cartagena 119 - 79 —  Aleoholera Unidn de Espafia. ... ..... 7

» o= valengiat LR L e e » 53 a0 —Gasa-Dotesid. s ciaeiiusinn st 58 50
155 — bR e T e e A 155 a2 N 1 ) R e R P S R 92
90 = astellann 0o S Sesl S 90 50 — LA PON e e e s 50
76 —  Asturiano Iudustrial y Comercio... .. o i) 92 Ferrocarril Santander-Bilbao . .......ooounnts 92
175 e e 175 99 — Vascongados: <. diichen il ik 99
o0 - A B i 2 i e R A e AP T 50 157 —  Bilbao-Portugalete. . ............. 157
495 Crédito Unién Minera............... 430 a0 — L T3 Robla -t S e S a0
300 bocmddd Altos Hornos de Vizeaya............ 314 72 —  Vagco-Asturiano................. 72
55 —  Construceiones Metdlicas ... ......... 55 51 jén, {OrdiDarias........... 81
135 —  Metalargica Aurrerd. .............. 135 104 1 —  Casbro-Alén. | gepaciales........... 104
120 —  Talleres de Deusto. ..ouveennnvunns 120 110 Minas d» Collado de Lobo. «.vvvviuanniiiiin, 110
33 e RSO e e R T B 23 93 i e e e s 93

90 — I Tubos ROrjad0s s i e s 90 91 ae VAT oD B vt A o e e 97,75
255 —  Unién Espaiiola de Explosivos....... 259 105 —  Castillode l:sGuardas. ............, 105
215 —  General Industria y Comercio. . ..... 213 112 N B (e i oo A S 112
93 —  Union Resinera Espa¥ola.......... |99 60 —  Ivdn-Lesaca...........oeviii., 60
136 —  Uni6n Eléctrica Vizeaina. ,.......... 136 110 —  Argentifera de Cérdoba, ... ... . 110

33 —  Hidrdulica Freseer 1. srie. ... ... ... 33 550 | —  Almagrera (argentifera). ...... . .. 7 50
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16 VIDA ECONOMICA
Pron VALORES i | £ S
recodente. AL cambios | Procodonto. VALORES “leambios
30 Minas de Anglo Vasca de Cordeba... ... vearases 30 101 Obligaciones Diputacion de Vizeaya 1905.... .| 101
1 o Penaflor (ordinarias)................ 71 100 30 |Junta obras del Puerto 1899................. 100 50
63 — Hulleras del Sabero. . ..ovvovvnnnnnn. [553] 101 s s IO e e 101
97 50 1~euocaml de Santander-Bilbao 1895....... ... 07 50
97 — - 18985 s &7
OBLIGACIONES U5 50 — — ) b 95 50
) A — LaRobla...........coennnn.| 89
97 20 |Ayuntamiento de Bilbao . .......o..oierirnnn. 97 2 100 = Bilbao-Portugalete 1.% emision. .. [ 100
101 25 |Acciones de carreteras de Vizeaya............ | 101 25 93 50 — i 20 — . 98 50
Bolsa de Paris.
Prered Ultimos Prosodnt Ultimos
recodonte. VALORES AR recodonto. VALORES e hios
FONDOS DE ESTADO 1.636 [Banco de Paris y Paises Bajos................ 1.713
970 | — de Londres y Méjico.................. BIb)
90 55 (Exterior espafio! 4 por100.................. 91 90 1.115 | — de Unién Parisienne. ................. 1.139
o)A Erarices S nor) 00 Sas i Farad e LR 8y 32 LIG0S -  Credit Loy onnai s e o b e s sos bra A e 1.575
93 10 | Argentino 4 por 100 1398 (Rese.)............ 93 10
93 30 |Ltaliano 8 Li2por 100......... ... cevvunnans 98 20 VARIOS VALORES
64 90 |Portugnés 8 por 100.. ... ..o iiuiviiiniin 64 90
90 10 |Ruso 4 por 100 (1.2 y 2.% serie).............. 90 10 dob: | Norledas sttt el s te e IR e 455
100 35 |Ruso 4 152 por 10) 1 00 ................... 101 10 deibalalicantossieis S e SN ] 427
102 35 |Ruso 5por 1001906, .. ...ovniunen vunn. 102 20 906 FAndaluees s o S s S A 303
85 20 |Turco Unificado 4 por 100 ...... ........... 85 00 61067 | Metropolitanoi s Sivi, s o S e 028
b T T P e 81 90 S I (T R e s e 5.920.
12880 | RIkEt0 -« comnmisiva s i e e 1.8%
1.602" |Electricité: do Patls.. . . cocnnn il in s 1.602
BANGCOS Y SOGIEDADES 1.458 |Sosnowice (Ch. M. et U. de).v.......ovune.. 1.453
2o 1SelgiGemmesate b ol Ll e e 5
437 | Banco Espafiol del Rio de la Plata,........... 41 443 | Briansk (Usines de)...........oooooiiiiiie. 443
335 |=—CeplraliMejicann il i iad Bl BY5) 242 [Aso daeion Mineras . ioveiruviniearicnnnes 239
H10 —  Espafiol de Crédito.. .........o...... 208 D0 | CRREEL MINTTE 5 s e RS DI S ) 243
0.4 — Nacional de Mé&jieo..........cov.oev.n 890 740 i'l‘hmnsou—lloustun ......................... 741
Balance del Banco de Espaiia.
SITUACIOINT SITTOACIOINN
21 Diciembre 1912|2)‘ Diciembre 1912 2 Deciembre 1912123 Diciem re 1912
ACTIVO Pes?lfas. Pesetas. PASIVO Pesctas Pesetas.
Oro;enseaiarss s Jan ) o 437.133.593,70]  437.23 553,70 || Capital del Banco.......... 150.000.000 150 000.000
Corresponsales y agencias dsl Fondo de reserva.......... 20.000 VI 20.000.000

Banco en el I:)\Ll:IJchIIJ
Blatacsts s il iy
Bronee por cuenta de la Ha-

cienda . sool L 3.196.300,02 3.037.588,3Y
Efectos 4 cobrar en el dia.. 2.247.556,20 2.367.695,12
Anticipo al Tesoro pub]lco

ley de 14 de Julio de 1891. 150.000.000 150.000.000
Pazarés del Tesoro, ley de 2

de Agosto de 1899 . ... .. 100.000.000 100.000.000
Descuentos. ............... 230.903.554,01|  230.980.850,99
Pélizas do cuentas de crédito 272.201.120,87) 267.818.026,44
Idem de créditos con garanlia 115 184.105,4%|  119.790.956,32
Pagarés de préstamos con ga-

o [ R R 7.819.916 7.793 627

Otros efectos en cartera. .. ..
Corresponsales en el Reino.. .
Deuda perpetua interior al 4

200 843.851,03
T40.716.461,03

4.585.615,35
17.165.415,84

203.210.805,72
737.527.636,20

4.374.276,32
18.753.144.77

PORadO0: st s et 344.463.953,26) 941.468.953,26
Acciones de la Comp. Arren-

taria de Tabacos......... 10.500.000 10.500.000
Idem de! Banco de Estado de :

Marruecos, oro.......... 1.154.625 1.154.625
Bienes inmuebles. . .. ... ... 13.250.069,37 13.100.027,03
Operariones en el extranjero

porcuenta del Tesoro pi-

blicoFoRalessy = = = 403.982,40 §23.019,07
Tesoro piblico: s euenta co-

rriente, plata.. ... ... ... 79.040.372,67| 105.188.650, 11

2.730.905.494,85| 2.803.584.525,99

Billetes en circulacion
Cuentas corrientes ........
Idenfd. e oro.iion sl
Idem id. oro, para pago de de-
rechos de Aduanas . ......
Depdsitos en efectivo.......
Tezoro piblico:
Por pago de inlereses de Deu-
da perpetua interior. ... ..
Idem de amortizacién é inte H

reses de Deuda amortizable
al » por 100.
Idam Id ¢id. de Obligaciones
sobre la renta de Aduanas.
ldem de Deudaexterior en oro
Su cuenta corriente, oro.... .
Por operaciones en el extran-
L0 BT ED v
Reservasde contribuciones:
Para pago de la Deuda perpe-
tua interior.............
Idem id. exterior en oro. . ...
Dividendos, intereses y otras
oh]nnacmnes Apagar......
Ganancias ¥ pérdidas:
Rea]mtias ................

1.843.324.800
446.487.508,63
514.634.7)

.341,07
10.295.893.43
13 533,473,903

1 416.813,5
221.014.:4
2.427.930,49
82.417.458.29
»
44,1858.816.51
10.000.000
28.444.788,46
22.671.647.19

2.107.092,42
93.817.290,44

1.855.584 630
459.252.052,23
591.637.9%
13.960,78
10.112.360,71
13.444.566,04

1.814.563,54
220.014,34
2.370.364,50
$5.101.842,28
»
51.116.424,74
10.000.000
20.807.970,90
22.201.479,96

2.331.392,54
95.021.239.58

2.780.905.494,55

2.808.584.525,99
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