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ADVERTENCIA de periodistas 4 estar en estos momentos en el

pellejo del distinguido General.

El tinico peligro para el mundo era la posible
intervencién de los Estados Unidos por la cd-
moda y socorrida doctrina de Monroe; pero el
Presidente se ha encargado de disipar todas las
dudas en su mensaje, donde afirma que:

«La doctrina de Monroe no tiene nada que ver
con las relaciones comerciales de los paises, para
BALANCE SEM:AVAL las que se goza de absoluta libertad, y que los
Estados Unidos no garantizan 4 ninguna nacion
; la impunidad cuando se ports mal, con la sola
~ Consideraciones genera[es.--—’fodavia, 4 | condicién de que el castigo no adopte la forma,
mediados del siglo x1x, habia naciones que de de adquisiciones territoriales.»
claraban la guerra porque se habia dejado de La paz en el mundo sigue, por tanto, asegu-
saludar 4 su bandera ¢ no se le habian guardado rada; el incidente de Venezuela no tiene otra
los debidos homenajes. Hoy vamos siendo més importancia que la detencién de un ratero, &
précticos. Las escuadras se movilizan para co- | quien la policia coge infraganti.

LA ACTUALIDAD FINANCIERA contes.
tard gratis en las columnas del periddico @
cnantas consultas le dirijan sus suscripto-
res sobre toda clase de valores cotizados.

brar los cupones. Estados Unides.—Semana mala, muy ma,]a,
La cuenta que le presenta Alemania 4 Vene- | de las peores.
zuela parece las que acostumbran & poner .en La lista entera de los valores cotizados des-
los buenos restaurants de Paris. ciende de 4 & 5 puntos.
Eso si, todo estd muy detallado: por robo de Tnician la baja los rumores sobre posible in-
ganados de sibditos alemanes, tanto; por robo | tervencién en el conflicto venezolano. :
del ferrocarril alemédn Venezolano, tanto; por Desmentidos, se acentia, sin embargo, la baja

robo del edificio alemén y anexos de los Matade- | por la escasez del dinero, que toma caracteres
ros de Caracas, tanto. Lo tnico que no varia es | alarmantes. El interés sube sin interrupeién; de
el concepto de la Deuda. El total asciende & una | 4 por 100 pasa 45y 46y49, para cerrar 4 8.

Suma muy hermosa, pues excede de 16 millones ¢Se podrs conllevar la situacién hasta fin de
de bolivares; y como Inglaterra presenta una | afio? Ese es el problema.
lista de reclamaciones semejantes, se han unido Entre tanto, y 4 los precios actuales, algunos

¥ acordado acudir, para cobrarse, 4 medios mas | de los buenos valores alli cotizados presentan
enérgicos y positivos que las reclamaciones pla- | gran margen para beneficios futuros; entre ellos

tonicas. podemos citar las Erie 4 30 por 100 y las Pensyl-
_El Sr. General Castro, Presidente de Vene- | vanias 4 150.
zuela, es hombre que no se péra en barras, y al Inglaterra.—Como anuncidbamos, se acen-

enterarse de lo que pretendian las escuadras | tda la escasez de dinero. La reserva del Banco

aliadas, empezé por meter en la cdrcel & todos | es inferior en 2.500.000 libras 4 la de igual dia

los stibditos ingleses y alemanes que habia en | hace un afio.

la Repiiblica, incauténdose de sus bienes. Por un lado, parece que el Banco tendrd que
El final, sin embargo, se adivina ficilmente, | elevar su descuento antes de fin de afio, y, sin

¥ nosotros preferimos nuestra modesta misién | embargo, la carencia de papel al descuento es
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absoluta; todas las buenas letras las acapara la
plaza de Paris.

Se cree posible que la solucidn sea dejar el
descuento actual de 4 por 100 y subir el tipo de
interés para los préstamos sobre valores al b por
100 ad terrorem.

Los efectos de la paz no se sienten, y es por- -

que la herencia de la guerra estd sin liquidar.

El coste de ésta ascendid & 6.000 millones de
francos, y de esa suma, mds de 2.000 se le de-
ben al Continente en letras, cheques, descuen-
tos y las diferentes formas de préstamos 4 corto
plazo, que pesan como terrible losa sobre la pla-
za de Londres, impidiendo toda expansién co-
mercial é industrial. '

Hubo un momento este verano en que Ingla-
terra pudo haber aprovechado el renacimiento
de la confianza para liquidar ese enorme atraso.
Para ello le bastaba haber impreso unos cuan-
tos miles de acciones de minas de oro y haber-
las repartido por el mundo.

Chamberlain prefirié la politica contraria: ma.
tar en flor la espiga con el impuesto del 10 por
100 sobre la riqueza minera, y la amenaza de in-
mensos quebrantos; que tanto significaba el
acto dictatorial de apuntarle al Transvaal y el
Orange, como primera partida de su cuenta, un
débito de 100 millones de libras, 6 sean 5.000
francos por habitante: ocho veces lo que repre-
senta su Deuda para el ciudadano inglés.

Por eso, Inglaterra estd condenada para mu-
cho tiempo 4 sostener tipos de interés superio-
res & los del resto de Europa, porque en cuanto
trate de reducirlos, los banqueros del Continen-
te no tendrdn ya beneficio en colocar sus fondos
en Inglaterra; repatriardn su dinero, y la situa-
cion se haria imposible. :

Los Consolidados se mantienen con dificulta
492%/, vy, lo que es méds significativo, el em-
préstito de la guerra, que alli llaman Kaki, que
produce 3 por 100 y tiene una amortizacidn
rapidisima, no logra conquistar el entero de 98.

Alemania.—Se espera que, por fin, la tari-
fa aduanera quedard votada en lo que resta
de mes. '

En cambio, se confirma que, tanto el presu-
puesto prusiano como el general del Imperio, se
liquidan con importantes déficits (120 millones
de marcos, cuando menos); tan importantes,
que para cubrirlos se hacen dos empréstitos en
los primeros dias de Knero, antes de que la
gente se entere bien de las cifras exactas.

Los valores industriales siguen descendiendo.
Los tunicos que mantienen sus precios, y eso con
dificultad, son las acciones de minas de carbén.

Franeia.—Suspendidas las sesiones de las
Céamaras después de haberse votado la ley alte-

rando el régimen de la industria azucarera y
dos dozavas partes del presupuesto de 1903
para que pueda irse tirando los meses de Enero
y Febrero, la politica pierde por el momento
todo su interés.

La situacion del Tesoro mejora, porque la re-
caudacion de Noviembre presenta un aumento
de siete millones de francos sobre igual mes
del afio anterior, y después de un periodo tan
largo de constantes y continuadas bajas, la me-
jora, aunque modesta, no dejard de contribuir
al renacimiento de la confianza.

La Renta Francesa, peniblemente conserva
sus precios. El valor 4 la moda es el Exterior,
que, confirmando nuestras apreciaciones, sube
pausada y metddicamente, pero mejorando to-
dos los dias, que es la nota caracteristica de las
alzas verdaderas, que obedecen, no & capricho
de la especulacién, sino & razomes de fondo.
Salvo siempre el imprevisto, el cambio de 90
parece que ha de conquistarse. :

Espafia.—La nota de la semana es la nota
oficiosa del Consejo de Ministros del miércoles.
Constituye un plan completo de Hacienda y re-
trata de cuerpo entero al Sr. Villaverde.

Asi se habla desde el banco azul, y la opinién
sensata, que sabe distinguir el oro de ley del
relumbrén, premia al Ministro de Hacienda su-
biendo el Interior !/, por 100.

La confianza, hoy por hoy, es ilimitada por
dos razones: 1.2 Porque el Sr. Villaverde ha
afirmado su criterio claro y definido de una po-
litica de mantenimiento de los grandes exce-
dentes, que han de permitir liquidar los atrasos
sin nuevos sacrificios.—2.* Porque se sabe que
el Sr. Villaverde tiene autoridad y energia mds
que suficientes para imponer su criterio al Ga-
binete.

Y no ocurre nada mas. Las menudencias de
la politica interesan poco. Dejemos & los silve-
listas disputarse las caspicias de los altos pues-
tos, acaparados por los amigos del Sr. Maura;
dejemos 4 los ilusos provincianos venidos en
tropel para disputarse un encasillado, que por
mucho que madrugasen esté4 ya hecho, y 4 la
la turba de modestos pretendientes que recla-
man el derecho & la vida al amparo del cambio
politico, y compadezcamos de todo corazén al
Sr. Silvela, que recibe todos los dias la visita de
300 mendigos, con mejor 6 peor ropa.

Tampoco interesa gran cosa la reunién de los
liberales. Cuando se hace una plancha en socie-
dad, lo mejor es juguetear con algo, hacerse el
distraido y no insistir hasta que se olvide. Por
eso resulta poco airoso el eénclave de ex minis-
tros, proponiendo algunos las jubilacién del jefe
y teniendo que actuar de entusiastas los que se
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_abstenian en las votaciones politicas. Todo eso

- es perder el tiempo. El mal es hoy por hoy incu-
rable, y su origen hay que buscarlo en el reclu-
tamiento de los partidos politicos. Mientras éste
se efectiia entre los parientes de los primates,
entre los aduladores de la antesala y los vivido-
~¥es de la inmoralidad local, no hay que esperar
que acudan & la politica los hombres de valer y
de energia, que no se resignan 4 ciertos pape-
les. El partido  liberal, que siguid ese sistema,
recoge el fruto, y en la reunién de ex ministros,
salvo tres 6 cuatro honrosas excepciones, no se
Vid otra cosa que una serie de encumbradas me-
dianfas y respetables fdsiles.

DOS DISCURSOS

Entre el pronunciado por el Sr. Villaverde en
el Consejo de Ministros del miéreoles y el que
pronuncié el Sr. Canalejas el jueves ante el
Centro del Ejército, hay un abismo.

Y, sin embargo, no es dificil determinar con
quién esté la opinién undnime.

El Sr. Villaverde hablé como habla un hom-
bre de Hstado; comoquien desea de verdad el en-
grandecimiento de su Patria por el tinico cami-
no posible, que es el de la honradez y el traba-
J0; como quien, predicando con el ejemplo, aban-
dona las comodidades de su alta posicién social
Para jugarse una reputacién, ya conquistada, al
azar de las remcillas politicas y sin otra mira
que el coadyuvar 4 la reconstitucién de su pais.

El Sr. Canalejas hablé como el orador que
persigue el éxito personal de momento, diciendo
4 su especial auditorio lo que puede halagarle
Para que le premie con el aplauso y la ovacion.

Pero si el Sr. Canalejas cree que esa es la
Opinién piblica en Espaiia, estd muy engaiiado
Y se convencers bien pronto de ello. _

Aqui, lejos de sofiar en conguistas, en aumen-
tos de territorios, en despojos & mansalva, en
alianzas internacionales, en grandes Ejércitosy
Poderosas Armadas, lo que se quiere es lo con-
trario: trabajar y vivir honradamente, hacereco-
homias, mejorar nuestra situacion y el porvenir
de nuestros hijosjrgconquistar el terreno per-
dido-en tantos siglos, en los que el fondo de la
educacién fué tn orgullo malsano, una ignoran-
Cla supina, una inmoralidad absoluta.

La situacién del pais, con relacién al Ejérecito,
10 es de hostilidad, es de desencanto. Era el nifio
Mmimado de la Patria; todos los sacrificios para
Su educacién y mejora fueron pocos; el dinero,
eScatimado para todos los usos de la vida, se de-
Troché 4 manos llenas en su beneficio. Y cuando
SUW intervencién fué necesaria; cuando tuvo que

hacer las primeras oposiciones, el resultado fué
un desastre y estuvo en completa desproporcion
con los sacrificios hechos.

Por eso, no sélo no se aceptara en el capitulo
de Guerra, por ahora y en muchos afios, aumen-
to alguno de gastos, sino que tampoco nos resig-
namos & pagar lo que se paga actualmente, cifra
que el pais acepté sélo como transitoria, porque
la imponia el respeto 4 los derechos adquiridos
por una oficialidad enorme, consecuencia de la
mal entendida movilizacién pare la guerra de
Cuba.

El sostenimiento del Ejército cuesta hoy4 cada
espafiol 10 pesetas anuales. El Hjército aleman
cuesta 11 pesetas al afio por habitante. Ahora
comparese Hjército con Ejército, y digase si en
conciencia puede considerarse la s1tua.elon actual
como definitiva.

" Y téngase en cuenta que hacemos la compara-
cidn con uno de los Ejércitos més caros del mun-
do. Italia, con un Ejército permanente en pie de
paz de 270.000 hombres y una movilizacién po-
sible de 3.272.000, gasta ocho pesetas y media
por habitante, y Rumania (cuyas cifras de Ejér-
cito se aproximan bastante 4 las nuestras), con
65.000 hombres de Ejéreito permanente y 171.000
de movilizacidn posible en doce dias, gasta seis
pesetas y media por habitante. Pues cualquiera
de esas dos naciones puede squipar y movilizar
un Ejéreito superior al nuestro, no obstante que
pagamos 10 pesetas por habitante; y ol remedio
para esa organizacidn, verdaderamente maca-
bra, lo encuentra el Sr. Canalejas en que pague-
mos 12 pesetas, en vez de 10, y podamos de esa
suerte batir el record de los Ejércitos caros en el
mundo.

Pero en donde sus afirmaciones llegan 4 lo
incomprensible es en lo referente & la Armada.

Asegura el Sr. Canalejas que necesitamos im-
prescindiblemente doce acorazados. La cifra
nos sorprende. Tal vez para fijarla haya tenido
en cuenta el Sr. Canalejas que son doce los me-
ses del afio, y doce los apdstoles, y doce las ho-
ras del reloj antes de la reforma del Sr. Dato, y
otra infinidad de coincidencias iguales & las que
decidieron 4 D. Alfonso el Sabio & dividir en
siete Partidas su Cédigo del Derecho patrio.

La dificultad de tener doce acorazados estri-
baria principalmente en dénde habriamos de
guardarlos para que no nos los quitasen, caso de
una guerra europea; porque No SUPONemos que
ni aun tripulados por leones tuviesen la pre-
tension de luchar con la escuadra inglesa 6
francesa.

La tltima guerra tuvo para nosotros una en-
sefianza bien triste. Lo tnico que los extra,np-
ros nos admiraron fué el material.
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Roosevelt, describiendo los combates de San -
tiago, se hace lenguas de la superioridad abru-
madora del fusil Maiisser espafiol. Sampson elo-
gia el corte y construccion de los cruceros espa-
fioles, principalmente del Colén, uno de los
mejores barcos 4 flote.

Cuando las pruebas de los cruceros de Bilbao,
anduvieron més de las 19 millas contratadas. El
dia de Santiago fueron fdcilmente alcanzados
por barcos que en las pruebas oficiales tuvieron
sélo un andar de 15 & 16 millas.

No es, pues, el material el que nos ha falta-
do, es la organizacién; y mientras ésta no se
varie, lo que se gaste en material serd exacta-
mente igual que si se tirase al mar.

Si la bancarrota no hubiese sido endémica en
Espaiia, no se hubiese llegado 4 la derrota; que
lo primero es siempre lo primero, y pueden per-
mitirse el lujo de querer alternar en sociedad,
tener coche y dar reuniones las familias acomo-
dadas que gasten en ello los sobrantes de sus
rentas; pero el que se arruina en esas vanidades
y deja en la miseria 4 su familia por satisfacer
su amor propio, es indigno de toda considera-
cign.

Es initil tratar de alarmar 4 la opinidn con
fantasmas de futuros peligros. Ya sabemos to-
dos 4 qué atenerncs sobre el particular. Pasaron
ya los tiempos en que cabia hacer repartos como
el de Polonia. Al contrario: por acuerdo mutuo
se han creado en los dltimos afios Estados nue-
vos, por docenas, ce lo que eran simples Prinei-
pados en las mérgenes del Danubio.

Ni tampoco nuestra situacién tiene nada de
especial ni extraordinaria en un extremo -de
Europa; bastante mds dificil es la de Bélgica y
la de Holanda, entre Alemania y Francia.

Y, perltimo, es ya, de puro sabido, olvidado
que cuando los pueblos quieren ser indepandien-
tes lo son, con y sin Ejército; que no fué esta
institucion la que nos sacara 4 flote en la crisis
de 1808; ysi no quieren serlo, todos los Ejéreitos
del mundo no serdn suficientes 4 despertar el
sentimiento de la unidad de la Patria.

INFORMACION

Los dividendos probables en fin de
ajio en Ias minas del Transvaal,—Hemos
hecho un detenido estudio de los resultados
mensuales de las principales minas para calcular
losdividendos que pueden esperarse en fin de afio.

El resultado de ese célculo se consigna 4 con-
tinuacidn, advirtiendo que la. primera columns
mndica, en tanto por ciento sobre el capital, el

4 ; LA ACTUALIDAD FINANCIERA

dividendo de fin de Diciembre, y la segunda los
ya repartidos en el afio:

Angelo......... e e ant s oo 9y — 40
BOTATBAL e aiatn s bs it e ma e tiE el hied 5 sldie/sisia’s 60 55
City and Suburban (accl.én, de 4 libras ester-

TN R R e e L ARG R T sistals s e el
Crown Deep....... Sl BN S 20 —
Crown Reef. . T s e e S — 15
Drifontein Consohda.t.e.. e e L TS v 20 —
Durban Roodepoort.....ceevivvecaveriness oo 1580
Ferreira: .k et ool SIS SHROB D . B0 —
GeldenhnisgiDeapse i veait vl s s 30 25
Geldenhuis Estate............c.ocovuuenn NAEi i 80 25
HenryiNonrse iniss s samt i or el o i, 40 —
May Gonsolidated s i o i T e .. 15 15
Meyerand Gharltonso. ca abe i i, vt 15 15
Robinson {aceién, de 5 libras esterlinas)... ... 8 E}

(5

Treasury (aceion, de 4 librag esterlinas) ...... —
Village Main Reef —
Wiemmern: - i saiti e S b s ik il .. b0 125

.
B
o

El Comité de defensa de las obligacio-
nes del Vasco-Castellano.—La Compaiiia
ha publicado en los periédicos una denegacién
de nuestras afirmaciones del niimero anterior;
pero ha tenido buen cuidado de no remitirnosla
4 nosotros.

Insistimos en que, el sabado hizo ocho dias,
fueron recibidos, 4 las doce la mafiana, en las
oficinas de la Compaiifa, cinco obligacionistas
delegados por sus compaiieros de Comité, y que,
previa justificacidn de su cardcter, la Compaiiia
les di6 las respuestas que conmgnamos en el nu-
mero anterior.

Ahora afiadimos que, confirmando lo que en-
tonces anunciabamos, el Comité acordd llevar 4
la Compaiiia 4 los Tribunales y que las deman-
das sean unipersonales, sin perjuicio de acumu-
larlas después.

Que la primera interpuesta pidiendo la devo-
lucion de las cantidades satisfechas, lo ha sido &
nombre del obligacionista D. Santos Lépez Ce-
rezo, y que, citada la Compaiiia de conciliacién
para el viernes 12 de Disiembre, no tuvo & bien
comparecer ante la presencia judicial.

Por ultimo, en vista de eso, el lunes quedd
presentada & repartimiento la demanda refe-
rida.

Ahora puede seguir, si quiere, la Compaiiia el
sistema de las negativas rotundas, que pocos se-
ran ya los que las crean. Por nuestra parte, nos
limitaremos 4 esperar el fallo de los Tribunales
para comunicarlo & nuestros lectores.

El dividende de los Explosivos. —Esta
Sociedad anuncia un dividendo de 25 pesetas
por accidn, & cuenta de los beneficios del ejerci-
cio de 1902,

El pago se efectiia desde el dia 15 del corrien-

te mes.
Aviso a les mavieros. — Lo ocurrido en

Nebraska, la gran ciudad norteamericana, puede
servirles de escarmiento.
Asentada sobre la margen del Missouri, uno
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de los rios navegables mds caudalosos & impor-
tantes de los Estados Unidos, su desarrollo in-
dustrial y mercantil fué asombroso merced &
los beneficios de la navegacién fluvial.

Infinidad de lineas de vapores la ponian en
Comuniecacién con las principales ciudades ame-
Iicanas; construyé inmensos muelles, cargade-
r0s, gruas, docks, etec., etec.

Y asi estaban las cosas, cuando el lunes pasa-
do el Missouri encontré més cémodo cortar por
un terreno blando, en linea recta, evitdndose
un recodo. '

Nebraska queda hoy 4 cinco kildmelros del
rio, siendo de un efecto curioso sus inmen.
Sas obras fluviales para la explotacién de un
arenal, que es lo que queda del antiguo cauce.

Kl cambio de curso fué tan répido é inespe-
rado, que los vapores en marcha han quedado
en seco, volcados en medio del cauce y sin que
haya medio habil de aprovecharlos para nada,
como no sea desguazdndolos para sacar algo de
los materiales.

Si al Nervion se le ocurre hacer lo propio, se
lucen los bilbainos.

La produccién del aziicar y la recau-
dacién del impuesto.—Segin los datos ofi-
clales que tenemos 4 la vista, las existencias de
azticar en 1.° de Enero del corriente afio sélo
han ascendido 4 30.527.578 kilogramos; es decir,
238.776 menos que en 1901.

Se han producido, hasta 30 de Septiembre de
1902, 40.223.665 kilogramos, 6 sean 14.047.322
menos que hasta el mismo dia de 1901.

Desde 1.° de Enero 4 30 de Septiembre han
- salido de las fdbricas 64.704.797 kilogramos en
1901 y 55.913.315 en 1902.

En 30 de Septiembre del afio actual existian
en las mismas 14 837.928 kilogramos, y en la
misma fecha del afio auterior 20.332.544. Dismi-
Nuyen, pues, las existencias de afio 4 aifio en
5.494.616 kilog:amos.

A éstas hay que afiadir las que quedaron en
las refinerias, en los depositos especiales, que
fucron: para 1901, 7.857.286 kilogramos, y para
1902, 3.974.953.

Centro Minero Bitbaine.—Con el objeto
de poder llevar 4 feliz término las operaciones
Que se propone realizar y ensanchar la esfera
de las mismas, esta Sociedad adopté el acuerdo
de invitar 4 los capitalistas extranjeros 4 fin de
Que éstos le facilitasen los-fondos necesarios
Para sus empresas.

Atendidas inmediatamente estas gestiones, y
Merced 4 la cooperacion de algunos banqueros
fl‘&nceses, se ha formado una Compafifa con
Capital de tres millones de francos.,

La antigua razén social del Centro Minero

Bilbaino desaparece, tituldndose en adelante
Centro Minero Franco-Espaiiol.

La dinamita en el Transvaal—La So-
ciedad general de Explosivos del Cabo anuncia
la rebaja de precios 4 55 chelines la caja de ge-
latina y 4 43 la de gelegnita.

Esto representa para las minas una economia’
anual de 750.000 libras cifra, que se calcula
superior al impuesto del 10 por 100 establecido
sobre el producto liquido de la riqueza minera.

El aztiear en Francia.—He aqui en subs-
tancia la ley votada por la Cdmara francesa
para el nuevo régimen de la industria azucarera:

Se reduce el impuesto 4 25 francos por 100
kilos refinada, sin mds excepcién que la lla-
mada azicar cande, que pagara 26,75.

El derecho de refineria se reduce de 4 fran-
cos a 2.

Por iltimo, se declara libre la circulacién
para usos agricolas de las melazas agotadas,
siempre que la riqueza sacarina absoluta no pase
de 50 por 100.

Nueva fiabrica del Creusot.—Esta pode-
rosa Sociedad, sin duda la primera de Francia,
ha acordado crear una fibrica nueva en Valpa-
raiso, y han salido ya los delegados para com-
prar los terrenos y empezar los trabajos prepa-
ratorios.

A ninguna de esas poderosas Sociedades se le
ocurre venir & HEspaiia, y aqui, sin embargo,
habria mds dinero que ganar que no en esas
Republicas, donde cualquier dia se quedan tran-
quilamente con todo.

El dividendo de las Resineras.—El
Consejo de Administracion ha acordado repartir
un 5 por 100 4 cuenta de los beneficios del ejer-
cicio corriente. Kl dividendo es igual al distri-
buido el afio anterior, y si el complementario es
también igual, resultard & razén de 10 por 100
al afio. A pesar de eso, las acciones no mejoran
y permanecen estacionadas & 163, mds bien pa-
pel que dinero.

Colegn destemplado.—Un periédico que
se publica para defender el notable negocio del
ferrocarril Vasco Castellano, y que en la deses-
peracién del naufragio salpica 4 todo el mundo,
llega hasta decir que toda la prensa, sin excep-
cién, que ha exigido que se aclare ese negocio
persigue un chantage. Esto entra ya en el terre-
no de lo calumnioso, y nosotros no hacemos uso
de nuestro derecho porque suponemos que el
referido papel debe tener por lectores su digno
director y apreciables cajistas, & juzgar por lo
interesante de su texto. Si ha habido, pues, de-
lito, ha sido sin publicidad.

Si nos ocupamos de ese suelto es porque en él
se reconoce: 1.° Que el Sr. Barén del Castillo de
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Chirel no es Consejero de la Compaiifa (por cier-
to que también se revuelve airado contra él y
le echa en cara varios crimenes, entre ellos mno
ser obligacionista, que es la cosa que mas habla
en favor de la capacidad del interesado). 2. Que
también es cierto que sélo se suscribieron 15
millones, y falsa, por tanto, la afirmacion hecha
el 18 de Julio de que estaba suscrito todo. ¥ 3.°
Que la Compaiifa ni devuelve ni devolverd el
dinero, lo cual no nos extraiia, porque si lo de-
vuelve, jeualquier dia retinen en sus manos esos
sefiores promovedores otros 15 millones!

El Goebernador del Banco Hipoteca-
rio.—Ha presentado su dimisién del referido
cargo el Sr. D. Gaspar Nifiez de Arce; pero el
sefior Ministro de Hacienda se ha negado en
absoluto 4 admitirsela.

Nuestra enhorabuena al Sr. Nuiiez de Arce,
que tantas simpatias ha sabido ganarse en ese

puesto.
—_—T e v

REVISTA DE BOLSAS

M3is de medio por ciento gana el Interior en
la semana, demostrando una firmeza que no se
desmiznte un momento.

El movimiento de alza lo producen las com-
pras de contado, siendo casi nula la interven-
cién de la especulacidn. Si ésta hubiese tomado
parte en el movimiento, aprovechando las cir-
cunstancias tan favorables, es facil que el Inte-
rior estuviese & 77 por 100.

Tl amortizable mejora también notablemen-
te y cierra & 94,65. Creemos que el aliciente
del préximo sorteo de amortizacién, en Hnero,
contribuird 4 mejorar esos precios.

Bancos.—Las acciones del Banco de Espa-
fia bajan hasta 483, para reponerse algo 4 485.
Més que 4 la disminucién posible del dividendo,

se atribuye la baja 4 la entrada del Sr. Villa-.

verde en Hacienda; porque se recuerda que en
su anterior etapa fué duro con el Banco. No
tienen razén los que asi piensan. El Sr. Villa-
verde, ni entonces ni ahora, atropelld nunca
ningtn derecho; eso, quien traté de hacerlo
fué el Sr. Urzéiz. Pueden, pues, estar tranqui-
los los accionistas, que el contrato actual sers
‘respetado, lo cual no obsta para que el actual
Ministro de Hacienda desarrolle su politica, ba-
gada en el reintegro gradual de los préstamos
al Tesoro.

Desde el sdbado figuran en la cotizacién ofi-
cial las acciones del Banco Espaiiol de Credito.
Con anterioridad se habian hecho algunas ope-

raciones al mismo tipo de 102, que menciondba-
mos en nuestro nimero anterior.

Lasacciones del Banco Hipotecariode Espaifia,
muy firmes 4 176,50 por 100.

Valores industriales.—Las acciones de
Tabacos bajan ligeramente 4 409 por dos tumo
res igualmente inexactos. Es el primero que la
entrada del Sr. Villaverde pudiera perjudicar-
los, cuando es todo lo contrario, porque él es el
autor del actual contrato, que satisface todas
sus aspiraciones, pues se basa en la elasticidad
del impuesto; que es el fundamento de toda su
politica. Es el segundo que el dividendo de 31
de Diciembre serd sélo de 50 pesetas, lo que na-
die puede afirmar porque, siendo un dividendo
complementario, no puede acordarse sino te-
niendo 4 la vista el balance de 31 de Diciembre.
Lo que si es cierto es que algunos Consejeros se
inclinan, més que 4 aumentar el dividendo, &
destinar el sobrante de beneficios 4 pagar el
Timbre, que hasta ahora satisfacian los accio-
nistas.

Es, 4 nuestro juicio, una mala politica, porque
no debe ninguna Sociedad tomar sobre si im-
puestos que la ley no carga sobre ella, y por eso
nos ha parecido siempre més sensata en ese par-
ticular la conducta del Banco Hipotecario que
la, del Banco de Espafia. Pero, sea de todo ello lo
que quiera, lo que nosotros sostenemos es que
para no dar 11 duros habrs que llevar al fondo
de reserva tres millones de pesetas, y para el
accionista, en definitiva, es lo mismo.

Las cédulas del Banco Hipotecario mantienen
sus precios 4 102 las del 5 por 100 y & 100,40 las
del 4 por 100.

Las Chamberis, cotizadas 4 placer de los que
se ocupan de ese mercado puramente ficticio y
artificial.

Francos. —El descenso iniciado continua
lentamente, sin los bruscos sobresaltos & que
venlamos acostumbrados cuando el Estado se
metid 4 ser uno de tantos especuladores.

El camino recorrido en una semana es sabis-
factorio; pero asi como dijimos en los dias de la
subida que no se creyese en el alza indefinida,
asi creemos que la baja debe por el momento
hacer un alto, teniendo en cuenta que la cifra
de los premios y reintegros de Navidad, que ha-
bré que hacer en el extranjero & fin de afio, sue-
le ser considerable, y lo esencial es no tener que
desandar el camino andado.

Ultimos precios.

Interior, 75.— Amortizable, 94,65.-—Banco
de Espaiia, 485.-—Tabacos, 408,75.—Francos,
33,90.

*
£
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BARCELONA

Interior, 75.—Amortizable, 94,75.—Nortes,
58,75.—Alicantes, 90,30.—Orenses, 30,05.

#*

BOLSA DE PARIS
15 de Diciembre de 1902.

La semana termina sin mnegocios, estando la
Bolsa ahogada por la réapida reaccion de los pre-
clos de los valores espafioles y rusos.

El 3 por 100 francés queda 4 los mismos pre-
clos, y se espera el corte del cupén, que se hace
el 16, con cierta curiosidad.

Teniendo lugar este mes la asimilacién del
5 '/, al 8 por 100, la cuestion es saber cudl
serd la cantidad de 3 por 100 que levantaran los
vendedores de 3 '/,. Sin embargo, las ayudas no
faltan en la plaza, y las facilitardn més los prés-
tamos 4 fin de mes.

El Exterior espafiol justifica la buena opinién
que tenemos sobre él hace tiempo. La entrada
del Sr. Villaverde en Hacienda ha producido el
efecto que se esperaba, y creemos que el Exte-
rior alcanzard precios todavia mds elevados, so-
bre todo si el cambio continia mejorando; hoy
cierra 4 87,60, muy solicitado después de una
doble de 12 eéntimos.

Los valores rusos, principalmente la Briansk,
han reaccionado con motivo de la marcha de
M. Dorizon, Director de la Sociedad general,
para San Petersburgo; pero no por eso cambia-
mos de opinién sobre este asunto, en tanto que la
Situacién de la industria no mejore. La Snowice
conserva dificilmente el precio de 1.600, no sien-
do el dividendo el que se habia prometido 4 los
compradores. Bl Rio sigue décilmente los im-
pulsos que cierto grupo le comunica, baséndose
Sobre telegramas més 6 menos desprovistos de
fundamento, lo que es lamentable porque este
valor esté4 completamente abandonado por la
clientela constante que en otro tiempo tuvo.

J. B,
&
E R
BOLSA DPE BILBAO

CRONICA SEMANAL

Parece que va pasando de moda la tan deba-
tida fusién del Banco de Vizcaya con el Crédito
Minero. Las esperanzas de que por ahora se rea-
lice van desapareciendo, y el piiblico, convenci-
do de que para la plaza y los accionistas de am-
bas Sociedades seria un gran bien, se resigna
8 esperar. Veremos si mds adelante se lleva 4 la
Prictica. No hay que desanimarse.

En Valores, es de mencionar la flojedad de
las Ahlemeyer, que han descendido dos enteros,

sin que para ello se conozcan motivos. Es acaso
una de las Sociedades mds bien cimentadas y de
més seguro porvenir, y por el momento no se
sabe que necesiten acudir & otro dividendo pa-
sivo. Lo probable es que la reaceién en sentido
de alza no se retarde mucho.

También han aflojado las ‘Resineras. Tienen
anunciado un 5 por 100 de dividendo activo para .
Enero (12,50 pesetas por accién), y se habla de
que, para pagos de algunos cotos adquiridos
por la Sociedad, van & repartirse, 4 la par y en
la proporcion de siete por cada cien, algunas
acciones de las que estan en cartera. De ser
cierto, es de alabar el proceder del Consejo al
no lanzar 4 la venta ese papel, que desquiciaria
los precios y cuyo beneficio va 4 manos del ac-
cionista. De sus obligaciones (5 por 100), que se
han cotizado 4 103.125, dicese se amortizardn
ahora cuatrocientas. :

De Explosivos ofrécese papel & 266, y es de
suponer también que pronto recuperen el cu-
pén de 25 pesetas, tanto mds cuanto que se es-
pera un aumento notable en beneficios para el
ejercicio préximo. Es, 4 no dudarlo, de los va-
lores mds sélidos y con mds margen de gaman-
cia en sus cotizaciones.

Los Altos Hornos contintian alrededor de 198,
y en los demas valores, aparte el tranvia Bil-
bao-Durango, que ha mejorado unos enteros des-
de su inauguracién, no hay que mencionar nada
importante.

A continuacién, un estado comparativo entre
las cotizaciones del martes y sdbado en la sema-
na que hoy cierra:

Abreviaturas: ops., oparaciones; op:, operacién; d., dinero; p., papel,

Martes 9 Dicbre.  Bdbado 13 Dichre.

Ayuntamiento de Bilbao. » op. 97.
EBXplosivos.. oise s s ias op. 266,50 y 267 p. 267.
Resinerass i s palebisiaiiii Bop s
Banco Hispano-Ameri-

CANO}.tsis i vee b sieote s » p. 110,
Banco Asturiano....... S Ops YT e e d e O
Banco de Gijén ......... PRSI o, 188)
Banco de Burgos...... S A e A T D)
Banco de Vigo.......... p.sin cambio. p. 85,
Banco, de Cartagena,.... d.99,50..... < d.par,
Banco de Vizcaya....... p. 156........ d. sin cambio,
Crédito de la Unién Mi-

TGN S A ot op.108........ op. 108,60.
Banco Vascongado...... op. 102....... op. 101,50,
g, Polayta i o i e ds 00 s B T
Auroras (viejas)......... p-BS ., L Pl6S
I e A i e OV O L o) S s et
Maritima Unién ..... «+. d.sin cambio, »
Naviera Vascongada ... . » p- 80.

Bilbaina de Navegacidn. .
Santander 4 Bilbao....,.
Durango 4 Zumdarraga.. .

»
d. 154 y p. 157.
»

d. 96 para obl.s
obl.s1.* op. par
d. 60.

Elgoibar 4 San Sebastidn. p.69......... »
Vasco-Asturiano....... LoDl E6LT R L p BT
Tranvia Durango ....... » d. 88,
Minas de Cala e.... .. .+. p.8b sin libe-

T8BYis s s avs: s P
Sotogiv el saess s Py sinteambio, »
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Martes 9 Dicbre.

Sdbado 18 Dicbre.

Adianag, L s d.52...... . d. sin cambio.
Azuaga y Mestanza ..... d.sin cambio. »
Fiomorde Bas »ooo o . op. 5L, .. p b4
Sindicato Minero Rodas. P 6 TS »
Minera Asturians....... » p. 96.

Mineria general......... d.85. ....... d.92

Altos Hornos de Vlzcaya op. 198,50.. . op. 198.
Talleres de Deusto.... . op.137 ...... »
Sociedad Ahlemeyer Seeniops T8, v op.T6,
Bodegas Bilbainas.. OP. PAT. . ¢uuvs »
Papelera Espafiola...... op. 9........ op.95.
Construcciones Metalicas op. par...... d. sin cambio.

Es de advertir que las cotizaciones son sobre
el nominal, sin tener para nada en cuenta el
desembolso.

M A, C

—_—

CORRESPONDENCIA

Sr. D. J. J. C. —Salamanca. —Como su carta es un ver-
dadero catecismo, vamos 4 coneretar las respuestas:

1.° La accién para exigir el pago de los dividendos
pasivos sélo puede, en primer término, ejercitarse contra
los propios valores, vendiéndolos en Bolsa, Como las obli-
gacion=s de ese ferrocarril no se cotizan atin, ni se coti-
zardn jamas, porque no pueden acreditar ni la hipoteca ni
las demés condiciones que sirvieron de base 4 la emisién,
lo mejor que puede usted hacer es no pagar el segundo
plazo. Ademas, el Comité de defensa ha empezado ya sus
reclamaciones judiciales, y pronto se anularé la emisién y
se condenard 4 la Compsafiia 4 devolver el dinero 4 los
suscriptores.

2.° Las acciones del Banco Nacional de Méjico son de
100 piastras nominales; est4 todo desembolsado; se coti-
zan en Paris de 580 4 600 francos, y annque el negocio
es bueno y bien administrado, creemos los precios actua-
les buenos para vender, porque la baja constante de la
plata es un peligro muy grave para esos valores,

3.° Valores de primer orden que se coticen en las Bol-
sas de Paris y Madrid son, 4 nuestro jaicio, Jasacciones del
Banco Hipotecario, las de Explosivos y las obligaciones
de primera hipoteca del Norte y de Madrid &4 /a.l agoza y
4 Alicante.

4.° De las obligaciones que usted ecita preferimos las
del Canal de Suez. Las de la Ville de Paris y Crédit Fon-
cier tienen el inconveniente de pagarse en una rebaja de
interés la quimérica esperanza de la Loteria. Las de Pa-

nami son todas'muy malas, tanto las que tienen lofes co-

mo las que no los tienen,

Y 5.° No sufrird usted perjuicio alguno por la demora
en el canje de titulos de las obligaciones del Norte. El
cupén no es hasta Abril, y la amortizacién, como usted
sabe, se ha reemplazado por compras en Bolsa.

Sra, D.* A, G. H.—Sevilla,—No tensmos nada que ob-
jetar contra las aceiones del Banco Hispano.Americano,
salvo las bruscas oscilaciones de su mercado; pero lo que
si creemos, en tesis general, es que las acciones de Ban-
cos no es colocacidén apropiada para fondos de menores;
son valores para los hombres de negocios, que pueden es-
tudiar y seguir los balances que se publican en la Gaceta
y calecular la marcha de los Estableelm.entos y sus fotu-
ros dividendos, -

BANCO DE ESPANA

Situacién del mismo en millones de pesetas

G Dicbre. |13 Dizbre. |14 Dichre.| 15 Dichre.
1902 | 1902 | 1901 | 1801
ACTIVO
OTo T cesesseses s e- | 358:93) 359.12) 850.25| 349.88
Blahamitsis ersaarseneanesd| 498,07 494,11 427.97] 410.835
Corresponsales en el extran-| -
Jerosi it e | 28O RIS SOOI R
" Pag.s Tes.0 ley 2
Descuentos, Agosto 1899. .| 700. » | 700. » 913.84'
| 1d. comerciales..| 215.39| 215.51| 201,97} 112128
(Tes.cley 2 Agos- [
Préstamos.( to 1899.... » » | 149.89). 45
Comerciales. . .. | 114.41| 110.80| 108 87§ 251 4
Cuentas de crédito......... 119.83| 121.25| 84.88 »
Efectos & cobraren el dia...| 2,10 2.02| 1.42| 9.15
Accionesde la Comp.* Arren- :
dataria de Tabacos.......| 1227 12.27| 12.27| 1227
Otros valores en cartera,....| 10.69| 10.41| 12.59| 5.86
Deuda perp.* al 40/, interior.| 869.25| 869.25| 869 25| 869.25
Bronceporcuentade la Hae.?| 502 505! 549 504
Operaciones en el extranjero
por cuenta del Tesoro.....| 1.03| 0.74] 1.» 0.31
Antieipo al Tesoro publico..|150. » | 150. » | 150. » | 150, »
Pago intereses deu-
: da perpetua...... » » » 434
Tesoro . 14 38 3 amorta id.
amortizable 5 0/,. » » » »
Diversas cuentas........... » 3.74| 6.56]|124.92
Cuenta corriente de efectivo
del Tesoro pib'ico........ » » » »
Bienes inmuebles...... Lanee| 1127 11.80f 10.68| 11.16
PASIVO |
Capital del Baneo.......... 150.» [150.» | 150. » | 150, »
Fondo de reserva........ 20,»| 20.»| 19.2 | 19.»
Ganancias y, Realizadss....| 20.19| 20.56| 21.85| 20.31
pérdidas. . r No reahzadas. 1.27| 1.39) 658 611
Billetes en cireulacién. .... [1.622.77) 1.61¢.39| 1.625 96| 1,569 36
Cuentas corrientes.. ... ....| DBl 62| 559.22| 646.59| 695.26
Cuentas corrientes, oro.....| 0.27| 025 » »
Depésitos en efectivo....... 27.70| 27.65| 384.43| 36.16
Divid.s, inter‘S, ete., 4 pagar..| 5879| 63.40| 8219| 7528
Cuenta corriente de efectivo
del Tesoro piiblico.. .... 53.75| 66.16| 113.12| 117.24
Reserva de Aduanas.. ..... » » » 1.86
Id. sobre la renta de Ta.ba.cos. 10.80| 10.80| 10.61| 922
Id. de coatribuciones...... . 41.75| 44.56| 44.17| 44.36
T ox o s e BRGS0 R R »
Aduanas, ingr esos
BT, Soaiiate mary aiel| o 0SB0 FEQ T T EOI0S S5
Paégo intereses deu- e 315 :
r : a perpetua ... .. .09 i 2.7 »
Tesoro..{ 14" {4 5 amort.n 14, '
amortizable 5 0/,-| - 5.29| 4,75 431} 119
Id. id. {d. obligacio-
nes de Aduanas..| 024 024 599 039
Diversas cuentas. ... . SEE 5.01 » » »
Créditos sobre efectos piih. s » » » | 116.55
Total activo = pasivo .| 2592 07(2 595.36] 2.769.44) 2.861.82
Balances del Banco de Framcia
15 Dic. | 14 Die. | 18 Dic. | 12 Die. | 11 Die.
1898 1899 1900 1901 1902
Millones| Millones | Millones| Millones | Millones
r:irculaciou .............. 3.758.0| 8.923.5| 4.098.1| 4.075.5| 4.263.0
Caja .. 3.036.7| 3.049.2| 3.436.5| 8.556.1 3.646.0
Cartera . ... $91.0| 1.008 9| 750.6| 488.9| 6i1.%
Préstamos . 408.1|  479.8| b06.4| 476.9| 452.3
Idem Tesoro ..... 180.0|  180.0 1800 180.0 120.0
t nenta Tesoro............ 319.8 3.7.7 316.2 67.7 144.6
Jdem particulares ...... 5L 408.9 449.5 446.7 548.9 454 .4
Tipo de interés. .. .. e 3000 (3400 3 olru 30/0 | 300
Premio del oro..... 620/00 43 0’00 par par
Beneficios liquidos ... .... 5.497.0  8.932, -2| 6. %8583 47083.8 4.723.9

Imprenta de los Hijos de M. Ginés Hernandez (sucesores de P, Niiiez), plaza de San Javier, 6.—Teléfono 1.221.
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