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BALANCE SEMANAL

Consideraciones generales.—Allg en los
hermosos bosques reales de Sandringham,
Eduardo VII y Guillermo II, en unidn de los
ministros ingleses, han cazado, y han respirado
el aire puro, y se han divertido, y de paso han
dispuesto del mundo entero. Es facil que 4 estas
horas una nueva caceria retina en aquellas agres-
tes soledades & los mismos personajes y un hués-
ped més; el Rey de Portugal.

Las cesiones y adquisiciones de territorios
quedardn definitivamente arregladas; los intere-
ses de Inglaterra, Portugal y Alemania en el
Africa Austral quedardn armonizados. Cham-
berlain llevard instrucciones precisas en su pro-
ximo viaje al Cabo.

Estados Unidos.—La crisis llega 4 su mo-
mento dlgido. Después de dos sesiones vacilan-
tes, la Bolsa, decididamente, toma mal as-
pecto.

Contribuye & ello el balance de los Bancos. La
existencia en Caja disminuye 5 millones; la re-
serva baja de 21 4 17.

El Tesoro no puede hacer ya nuevos sacrifi-
cios en favor de la plaza. Su existencia en Caja
ha quedado reducida & 54 millones (de los 220
que llegé & tener), por virtud de los anticipos
de cupones y compras hechas, y hasta se ha ha-
blado de que Mr. Shaw necesitaria arbitrar al-
gunos recursos por ser insuficiente la existencia.
Esto dltimo no es exacto, y la recaudacién co-

rriente reconstituird en breve plazo los recursos
del Tesoro.

En medio de la baja general, la actividad es,
sin embargo, devoradora. Hay dia, como el
miéreoles, en que en una sola sesion de Bolsa
cambian de duefio 1.194.000 titulos de acciones
y obligaciones de Ferrocarriles, algo asi como si
todos los ferrocarriles espafioles, y aun algo més,
cambiasen de duefio en un dia.

Los trusts, y singularmente la Amalgamated,
son los més castigados. La posicién del famoso
Mr. Gates es atacada por los bajistas, aunque
sin éxito.

Sin embargo, el fenémeno previsto empieza &
realizarse. Lios capitales disponibles acuden de
las provincias 4 la capital; las cosechas, ya le-
vantadas, empiezan & circular; su efecto no tar-
dard en hacerse sentir. Fl mercado americano
tampoco se hundira esta vez.

Inglaterra.—Aunque ligeramente, la situa-
cidn mejora,

Los portadores de acciones de la White Star
cobran el importe de las mismas, vendidas al
gran Trust de la Navegacién, y emplean su pro-
ducto en acciones de ferrocarriles ingleses, pa-
ralizando su baja y aun haciendo que mejoren
en algo.

Los consolidados parecen también algo mds
firmes y que defenderan el cambio de 93.

El dinero se obtiene facilmente & 3 '/, por 100
al afio. La libra esterlina sube ligeramente
4 26,12 '/,.

La politica que anuncidbamos la semana pa-
sada empieza 4 desarrollarse. Las grandes casas
sudafricanas producen la baja de sus propios
valores para evitar el impuesto.

En la Junta general de la Goldfields, el Pre-
sidente dice que, aunque tienen tres millones de
libras en caja, es mejor no distribuir un divi-
dendo por si se presenta algiin negocio poderlo
hacer sin aumentar el capital; y por si esto fue-
se poco significativo, afiade que, aungue todas
las explotaciones sociales marchan admirable-
mente, no hay que esperar en algunos afios més
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que dividendos muy modestos, pues asi lo acon-
seja la prudencia.

La Goldfields baja 4 198. Deciamos el miér-
coles que se acercaba el momento de interesar-
se en las minas del Transvaal. Ese momento, &
nuestro juicio, ha llegado.

El capital inglés, invertido hoy en esas ex-
plotaciones, asciende & 240 millones de libras,
seis mil millones de francos. No hay Gobierno
alguno que mate una riqueza semejante ¢ haga
su vida imposible. Con el regreso de Chamber-
lain coincidird una reaccién grande. Los valo-
res sudafricanos verdn entonces sus més altos
precios.

Alemania.—Cada dia surgen nuevas dificul-
tades para la aprobacién del arancel ultrapro-
tector que se discute en el Parlamento. La opo-
sicién de los agrarios, la obstruccion de los so-
cialistas, hace creer que no llegue nunca &
ser ley.

La situacién de los valores industriales sigue
siendomediana, y el porvenir para ellos sombrio,
no obstante la baratura del dinero, 4 3 poer 100.

La existencia en caja del Banco Imperial au-
menta cuatro millones de marcos. La circula-
cién de billetes disminuye 38 millones.

Awustria.—El oro se acumula en las cajas de
los Bancos; en una semana las existencias au-

mentan 75 millones de francos, y esto viene re-

pitiéndose desde hace meses y meses. La circu-
lacién de billetes aumenta sin cesar; hoy supera
4 la de Inglaterra y Alemania, y es sélo ligera-
mente inferior 4 la de Francia; pero ese aumen-
to representa exactamente la cantidad de oro que
se acumula en las cajas.

Las leyes econémicas son siempre de realiza-
cién inexcusable. El oro acude siempre adonde
no hace falta. Los paises que ven muerto el es-
piritu de empresa, que nada nuevo acometen,
que duermen mientras los demés trabajan, ven
acumularse sus existencias metalicas como se
acumulan en casa del labrador apatico, que no
destina el producto de las buenas cosechas 4 me-
jorar la explotacion de sus fincas, sino & aumen-
tar la capacidad de su granero.

Francia.—Se marca claramente la tendencia
que indicamos hace ocho difas. Los fondos pribli-
cos con dificultad conservan sus cambios; la ca-
restia del dinero para las dobles hace que éste,
con los gastos, suba mds que el importe de los
cupones, y algunos especuladores se liquidan.

En cambio, los valores industriales, no sélo
suspenden el movimiento de baja, sino que ini-
cian una reposicién general. No hay, sin embar-
go, que fiarse; que todos los afios por esta época
ocurre el mismo fenémeno, que tiene una expli-
cacidn sencilla. Los Bancos y las grandes casas

que poseen en cantidad esos titulos preparan las
cotizaciones para el balance de fin de afio, y aun
4 costa de algun sacrificio, los hacen subir unos
enteros para poder hacerlos figurar en el balan-
ce de 31 de Diciembre & un precio que los ase-
gure un beneficio, 6 por lo menos les atentie una
pérdida.

Pero, pasado el 31 de Diciembre, suele venir
la débacle. Consecuencia: mejor es no fiarse,

Entretanto, en la Camara la Comisidn de Pre-
supuestos acepta un impuesto de 2 por 100 sobre
las rentas vitalicias, que abonan & los particula-
res las Sociedades de seguros y otras entidades,
y antes de decidir sobre la enmienda de M. Cle-
mentel, que propone un impuesto de 4 por 100
sobre los cupones de los fondos piblicos extran-
jeros (cosa que afecta, y no poco, & nuestro Ex-
terior), acuerda pedir antecedentes al Ministro
de Hacienda sobre el importe probable de ese
recurso y su oportunidad.

Todo hars falta para llenar ese déficit, que
aumenta de dia en dia. Lia recaudacién de Octu-
bre es un desastre, pues representa una baja de
7.500.000 francos sobre las previsiones del pre-
supuesto. :

Espafia.—La crisis se desarrolla lentamente.

El Sr. Sagasta hace esfuerzos inauditos para
formar un Gabinete de fuerza, y no consigue la
cooperacién del Duque de Tetudn.

Se celebran varias conferencias con el seiior
Romero Robledo. La opinién imparcial ve con
pena que en ellos, de todos los problemas pen-
dientes, s6lo se ha discutido la cuestion mone-
taria.

Se rompen las negociaciones, y el jefe del
partido liberal, al resignar sus poderes, recibe
una confirmacién brillante de la confianza de la
Corona.

Peroaun para formar un Gabinete homogéneo,
surgen dificultades al parecer insuperables. La
gente vieja no quiere perder las cesantias. De
los nuevos no hay ninguno que despunte, al me-
nos con antigiiedad y merecimientos politicos

suficientes.

Se celebra una reuniéon magna. Se saca el
Cristo, y todo queda arreglado. Los primates
conservaran las cesantias, y, con esa promesa,
tres se sacrifican para entrar en el Gobierno.

Pero ahora falta un requisito para que la sis
tuacién sea durable, y es el voto de confianza
de la Cdmara. Si éste se consigue; si Sagasta
obtiene una mayoria nutrida, el Ministerio ac-
tual hard el presupuesto de 1904. Caso contra-
rio, antes de quince dias estard en tierra.

La gente de negocios dedica su atencién pre-
ferente al nuevo Ministro de Hacienda.

El Sr. Eguilior, por su gran posicidon social,
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por su integridad intachable, por su ilustracion
general indiscutible, inspira indudables simpa-
tias para el cargo con que ha sido agraciado;
pero no sin cierto recelo, por su apatia é indo-
lencia; por su falta de cardcter y de iniciativas.

En resumen, el Sr. Eguilior no suprimird el
affiddvit; pero no hay tampoco que esperar gran-
des recaudaciones para el Tesoro.

La Bolsa, mientras tanto, acoge con una total
y absoluta 1nd1ferenc1a todo el desarrollo de la
crisis. Ni la salida del Sr. Rodrigdfiez ni la en-
trada del Sr. Eguilior hacen variar cinco cénti-
mos la cotizacién del 4 por 100 Interior. Mien-
tras el Exterior en Paris hace diferencias de un
entero por sesién, nuestros fondos aqui, gracias
& la separacién de las dos Bolsas, demuestran
una estabilidad y una firmeza superior & la de
los primeros fondos de Listado de Europa.

Pero si la estabilidad es de primer orden, la
capitalizacion no lo es tanto, segtn puede com-
probarse en el siguiente estado:

CAPITALIZACION el Elmii
DE LAS D&UDAS NACIONALES DE LAS g | E3g|esg
PRINCIPALES NACIONES DEL MUNDO S | &7 |&TT
4 por 100 interior espafiol ....... ..| 73.60| 22.81| 4 34
4 por 100 exterior espafiol......... 85.85| 21.46( 4.65
3 por 100 francés. ...veervnnn.....| 99.80| 33.26] 8.
Consolidado inglés................| 93 10| 34.07) 2 94
4 por 100 austriaco...... R ot 103.20| 25.80| 8.87
HrporilO0ibelons SN ... |102. 84, 2.92
5 por 100 bilgaro....... e 437, 17.48| 5.72
3 por 100 dinamarqués....... eee..| 96.75| 32.25( 8.10
4 por 100 griego........ cvuu. . .|227.50| 19.19| 5.20
3 por 100 holandés.. ... 95.87| 81.92 8.12
‘4 por 100 hungaro...... 104. 26. 3.84
4 por 100 italiano............ .y ..|103.05| 25.76| 8.88
8 por 100 noruego.. ........ Dyaeiei 96.50| 32 16| 8,10
1 por 100 portugués. couvvevnrenns 31.50| 31 50| 8.16
8 por 100 prusiano..... ....... ... '91.60| 30.50| 8.27
4 por 100 rumane .. .. s et e 85.40| 21.85| 4.68
e s O e B A A s 29. 3 44
dipor LO0iserhios i sl Sarl DB ERIL 76.60| 19.15| 5 22
3 por 100 SUeCO + v vvuvuerus vun....[101.40] 28.97| 3.44
8 por 100s0iz0.ev vuuer veue.....|102.85 84,111 2.93
1 por 100 tUreo vusuur.cueraneness.| 28.05| 28.05| 3.56
4 por 100 argentino...............| 71.40| 17.85| 5.60
4 por 100 brasilefio..... R vee.| T6.40] 19.10] 5.23
5 por 100 chino. ...... L0 viee. 489 19.56| 5,11
4 por 100 egipcio.. .. ..ou.. A .|108 20| 27.05| 8.69
- 4 por 100 Estados Unidos....,... ...|110.50| 27.87| 3 61
(bipor100 Elaitih SER MO0 IR G0 252, 16.80| 5.95
5 por 100 japonés....ices viseses.|1056.75| 21.15| 4,72
5 por 100 mejicano............ ....| 40.55| 16.22| 6.16
‘8 por 100 Quebec,...v.oui il 94 50| 31.50| 8.17
8 1 por 100 uruguayo.. ......... .| B55.05; 15.72( 6.36

Como se ve, ocupamos el numero 20 sobre 31
naciones, y, si bien estamos por cima de Bulga-
ria, Grecia, China, Japdén, Méjico, Uruguay y
la Argentina, nos aventajan todas las demés,
inclusive Turquia y Portugal.

Queda atin, pues, mucho camino que andar;
pero lo andaremos si hay verdadera voluntad en
los que gobiernan y en los que se dejan go-
‘bernar,

[AS CESANTIAS DE L0S MINISTROS

Esté confirmada la noticia, al principio des-
mentida por los periddicos, de que el ex Minis-
tro de Hacienda Sr. Urzéiz, no sélo ha solicita-
do su cesantia, fundéndose en la ilegalidad del
Decreto del Sr. Silvela, sino que, habiéndole
negado el derecho la Junta de Clases pasivas,
se ha alzado al Ministerio; que la Direccién de
lo Contencioso ha informado favorablemente el
recurso; que ahora se pasa al Consejo de Estado,
y que, en suma, se estd amasando uno de los
més hermosos pasteles politico-financieros que
recuerda la Historia.

No vamos & entrar en la cuestién de legalidad
del Decreto del Sr. Silvela, y vamos sélo 4 tra-
tar de la cuestién de moralidad de fondo.

Existia un Decreto, segin el cual los Minis:
tros no tenian derecho 4 cesantia; 4 la sombra
de ese Decreto se hicieron diferentes nombra-
mientos de ministros nuevos, entre ellos el del
Sr. Urzdiz, y si éste creia que el Decreto era
nulo y que los ministros nuevos tenian derecho
4 cesantia, debid advertirlo antes de jurar, por-
que es muy f4cil y, & nuestro juicio, seguro, que
si tal advertencia se hubiera hecho, no hubiese
jurado.

En efecto: no es lo mismo hacer el ensayo de
ver si una persona nueva sirve 6 no para minis-
tro, cuando ese ensayo cuesta & la Nacién dos
mil pesetas mensuales el tiempo que dure, que
hacerlo cuando, ademds de eso, la equivocacion
va & costar siete mil quinientas pesetas anuales
mientras viva el agraciado (en el caso del sefior
Urzéiz, diez mil pesetas).

Por eso sostenemos que no es correcto apa-
rentar conformarse con la legislacién vigente,
no protestar de su ineficacia, no advertir previa-
mente sus propdsitos y dejar de ser ministro y
reclamar derechos que estaban por completo
fuera del cuasi contrato que representaba para
la Nacién su nombramiento.

Pero hay mucho més que eso. El caso del se-
fior Urzdiz, si fuese aislado, seria una cuestion
de epidermis, sin verdadera importancia para la
Nacidn; 4 ésta le costaria diez mil pesetas anua-
les la equivocacién de su nombramiento, y pun-
to concluido; pero lo grave es la trascendencia
y el precedente.

El Decreto del Sr. Silvela produjo el resulta-
do de que tres ex Ministros, los Sres. Gamazo,
Canalejas y Maura, renunciasen desde luego sus
cesantias. Lios demds, pobres y ricos, continua-
ron disfrutando de sus prebendas, y no sélo con-

tinuaron disfrutando de ellas, sino que se afe-

rraron & ese disfrute de tal suerte, que ninguno
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quiso volver § desempeiiar el cargo de ministro
para no perderlas, sin més excepcidn que los
Sres. Sagasta, Moret y Duque de Veragua.

Consecuencia de esto ha sido el que por nece-
sidad se hayan hecho en los tltimos cuatro afios
més de 30 nombramientos de ministros nuevos
4 favor de personas que, de no existir el Decreto
del Sr. Silvela, 6 se hubiesen muerto sin alean-
zar jamds ese alto cargo, 6 hubiesen llegado & él
muchos afios después.

De suerte que si el pastel sale del horno tal
cual se estd cociendo, no sélo el Decreto no ha-
bra producido beneficio alguno, sino que habri
producido un perjuicio real, positivo y tangible
al Tesoro, teniendo que pagar las cesantias de
30 ex ministros, que sin el referido decreto no
hubiesen existido.

Y no es sélo ese el mal. Restablecido el régi-
men de las cesantias, se volverd al sistema de la
circunspeccién en los nuevos nombramientos y
pasaremos afios reducidos 4 barajar los nombres
de los 30 flamantes ex ministros, y como el 90
por 100 de ellos han resultado otras tantas cala-
midades, estaremos condenados para tiempo 8
sufrir la administracién de personalidades total
y absolutamente fracasadas.

Tales consideraciones han debido pesar en el
dnimo del jefe del partido liberal, cuando pare-
ce que & tltima hora lo acordado ha sido que
los ex ministros anteriores al Decreto del sefior
Silvela conserven sus cesantias aun cuando
vuelvan 4 desempefiar el cargo.

Del mal, el menos.

Si la disposicién se limité 4 eso, no podemos
negar que hay en ello un fondo de justicia por
el respeto & los derechos adquiridos; pero si
fuese el primer paso para la derogacién total,
produciria la protesta unédnime de todo el pais
contribuyente.

INFORMACION

Cémo se mos juzga en el extranjero.—
Un periédico de los més serios y acreditados de
Paris nos dedica el siguiente parrafo:

«Todo el mundo comenta los términos en que
-esté redactado el proyecto de ley suprimiendo
el affiddvit, cuyo articulo 1.° dice textualmente
que los cupones quedardn exceptuados del im-
puesto de utilidades mientras la declaracién de
28 de Junio de 1882 no se modifique. O, lo que es
lo mismo, que el Exterior estard libre de im-
puesto mientras no se decida lo contrario.

Pero es el caso que el 27 de Marzo tultimo to-

dos los periédicos de Paris publicaban una carta |
del Delegado de Hacienda espaiiol, que decia lo -

siguiente: «Sr. Sindico de la Bolsa de Paris:
Tengo el honor y la satisfaccién de participarle
que el nuevo Ministro de Hacienda de Kspaiia,
al notificarme haber tomado posesién de su
cargo, me significa su deseo de que yo dé la se-
guridad 4 los tenedores extranjeros de Exterior
del respeto absoluto de todos sus derechos y de
su firme propdsito de mantener y mejorar el cré-
dito y solvencia del Tesoro espafiol.»

Ese nuevo Ministro era el propio Sr. Rodri-
gaiiez.

«Ahora ocurre preguntar: ;serd para producir
4 voluntad el alza y la baja para lo que Espaiia,
4 intervalos regulares, promete respetar sus
compromisos y amenaza después con violarlos?»

Hasta aqui el articulista francés, y 4 conti-
nuacién iba & ir nuestro comentario; pero, des-
pués de pensarlo, preferimos no hacer ninguno.

El Banco y las emisiones.—El Economis-
ta Hispano-Americano nos dedica la casi totali-
dad de su ntumero, cosa que le agradecemos,
aunque no el tono algo destemplado con que re-
futa nuestros argumentos al tratar del puntoque
encabeza estas lineas.

La simple lectura del anuncio del Banco de
Espafia relativo 4 la emisién de las obligaciones
de los Tranvias de Barcelona, demostraba bien
4 las claras que dicho KEstablecimiento no asu-
mia responsabilidad alguna, ni moral nimate-
rial, en el asunto. ]

Pero antes de escribir las lineas que tanto
desagradan 4 nuestro apreciable colega, fuimos
4 visitar 4 uno de los Consejeros del Banco,
quien nos confirmd que, en efecto, el Consejo
entendia, y no por unanimidad, que no podia
negarse 4 admitir en sus Cajas las suscripciones
de las entidades que tuviesen alli su cuenta, y
que por eso se habia admitido la de los Tranvias
de Barcelona, sin que el Consejo se hubiera
preocupado en averiguar, no ya la certeza de los
datos que se daban al piblico; sino ni siquiera
si los tranvias existian 6 no. y

Si, 4 pesar de esto, Kl Hconomista Hispano-
Americano se empefla en que ese es un negocio
amparado, estudiado y defendido por el Banco de
mostracion de su aserto, porque si no, no va &
creerlo nadie.

:Del final del articulo que combatimos prefe-
rimos no ocuparnos; porque suponemos piadosa-
mente que se ha escrito en un momento de mal
humor y con olvido de las reglas mas elementa-
les de la consideracién reciproca. Si otra cosa
se pretendiese, seria bueno que se concreten los
hechos. _

El nuevo presupuesto municipal.—El
proyecto de presupuesto que ha presentado la
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Comisién correspondiente, y que actualmente
discute el Ayuntamiento en sesiones extraordina-
rias, aparece con una economia de 1.794.230,71
pesetas, comparado con el del afio actual, ascen-
diendo la cifra total presupuestada 4 pesetas
81.121.126,07.

Las principales modificaciones son: en los gas-
tos, 25.000 pesetas para traslado de dependen-
cias municipales con motivo de la nueva divisién
municipal. En el ramo de Policia de seguridad
se aumenta el crédito para la creacién de 30 pla-
zas de guardias municipales. En el de Limpiezas,
225.000 pesetas para sueldos de nuevas plazas,
construcciéon de carros y adquisiciéon de mulas.
Para terminar el pago de las obras de construc-
cién de la nueva nave del Matadero se aumentan
200.000 pesetas, y para la nueva organizacidn
del Colegio de San Ildefonso, 17.625 pesetas.

Sufre rebaja de 773.002,60 pesetas el ramo de
Instruceién publica, por la ley que dispone el
pago de las atenciones del Magisterio por el Es-
sado; el material de Obras piiblicas se rebaja en
40.000 pesetas;la cifra total de festejos y 19.660,06
pesetas, en imprevistos.

En cuanto 4 los ingresos, que es la parte que
més interesa conocer al vecindario, se introdu-
cen las siguientes alteraciones:

Cien pesetas por cada una de las licencias de
los asentadores de la plaza de la Cebada, calcu-
ldndose que producird este ingreso6.000 pesetas.

Las licencias para inhumaciones en los pan-
teones particulares del cementerio municipal
costardn b0 pesetas.

En la tributacién del vallado de solares y del
arbitrio por licencias para construcciones y obras
menores, se introducen modificaciones en bene-
ficio de los particulares.

Sufren recargo las tarifas de apertura de las
tiendas de vinos y casas de préstamos, 4 la vez
que se benefician las pequeiias industrias.

Los automdviles, motociclos, etc., pagarin
una cuota fija.

Los pianos de manubrio pagarén por derecho

de licencia 100 pesctas; y sobre las basculas,
fondgrafos y aparatos automdaticos se establece
un arbitrio de 50 pesetas.

El que existe sobre caiierias de agua se refor-
ma, fijandose en 10, 8, 6 y 4 pesetas, segun las
zonas, y aplicandolo en razén de las tomas de
agua, en vez de ser por metro de tuberia.

Se crea un arbitrio sobre las cortinas coloca-
das en establecimientos ptublicos, por cuya co-
locacion habrén de pagarse 4, 3, 2 y 1 pesetas,
segln las zonas, y se restablecen los derechos
de Consumos sobre los productos compuestos de
azucar, y derechos de andlisis sobre el chocola-
te que se elabore fuera de Madrid.

El presupuesto queda juzgado con sélo decir
que se aumentan los gastos por concepto de suel-
dos en més de 300.000 pesetas, y se busca una
compensacién rebajando el material de obras
piblicas en 40.000. Todo comentario huelga.

Sociedad espafiola de dinamita y de
productos quimicos.—La Junta general de
accionistas, que ha tenido lugar el 12 de este
mes, ha acordado un dividendo de 60 pesetas
por accién, repartiendo el saldo disponible en la

siguiente forma:
Pesetas,

Amortizacién y diversos...........ou.. e 23.499,95
CGongejolil e BTN B IBIL CUISNIITaT 18 o 44,600,76
Dividendo de 60 pesetus......... 600.000

Saldo 4 CUGNtA NUBTVEA, «.vswenensssnisinsns 119.718,81

Saldo disponible......veo.ouv. oo T87.81952

Como la Sociedad habia abonado 80 pesetas 4
cuenta de este dividendo, el resto, 6 sean 80 pe-
setas, se pagé el dia 15 de Noviembre.

La Sociedad de Electricidad de Cham-
beri.—En nuestra Revista de Bolsas del niime-
ro ultimo anuncidbamos la constitucién de un
nuevo Consejo para esta Compaiifa. Este hecho
se ha realizado ya y ha tomado posesién de su
cargo el nuevo Presidente, D. Miguel Diaz Al-
varez, asi como los nuevos Consejeros Sres. Lon-
goria, Aragdén y Séenz de la Calleja.

De todos ellos, en general, y del Sr. Longoria
en particular, pueden y deben esperar muchao
los accionistas; pero no hay derecho 4 exigir
milagros, y 4 tanto equivaldria convertir un ne-
gocio de fondo mediano y de situacién apurada
en un negocio proéspero.

El nuevo Consejo tendrs que empezar por po-
ner en orden aquella administracién desbara-
Jjustada; pero eso no serd suficiente, porque 4 lo
méas que llegarian seria & asegurar el servicio
de las obligaciones.

La tnica solucién positiva y verdad que cabe
acometer es la fusidén de todas esas Sociedades
en una gran Compaiiia, 4 la que sirviera de ni-
cleo la Compaiiia Madrilefia de Electricidad,
que es la mds fuerte y la mejor instalada. Si
esto se lleva & efecto, las acciones de Chamberi
tendrdn un valor real y efectivo, quizds superior
al precio que hoy cotizan. De lo contrario, todos
los esfuerzos del nuevo Consejo no dardn otro
resultado que el de salvar, quizds, el capital
invetrtido, & fuerza de tiempo y de trabajo.

La emision de obligaciones de los
tranvias de Barcelona. — Como habiamos
previsto en el nimero anterior, esta emisién ha
sido un total y absoluto fracaso. Ignoramos la

| cifra suscrita; pero nos dicen que no llegé al
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tercio de la emisidn y que en Madrid escasa-
mente alcanzaria quinientas mil pesetas.

En vista de ello, el Consejo de Administracién
ha publicado un anuncio en los periddicos, di-
ciendo que se ocupa en arreglar una combina-
cién que le permita reunir el capital necesario
para el negocio, y que, si no lo consigue, proce-
derd en seguida & devolver el capital suserito.

Creemos quo lo tltimo es lo procedente, y
cuanto antes mejor.

El ferrocarril Vasco-castellano. — Si-
guiendo nuestra informacién sobre este intere-
sante asunto, hemos logrado averiguar:

1.° Que el ferrocarril inaugurado con tanto
bombo y platillos, no es el directo & Bilbao, sino
una concesién particular de Burgos & Santove-
nia. De esto nadie habia dicho nada, y es inte-
resante, porque parece dar la razén & los que
ponen en duda la existencia de las concesiones.

2.0 Que esté en vias de formacién un Comité
de defensa de los obligacionistas, que piensan
exigir que se devuelva el dinero de la suscrip-
cién 6 que se acredite el ingreso del total im-
porte del primer plazo de la misma, que ascien-
de 4 6.500.000 pesetas.

Esta pretensién nos parece por demés légi-
ca, y seguramente obtendrén ante los Trlbuna—
les el logro de sus deseos.

Noticiatrasnochada.—Un periédicofinan-
ciero, en el ntmero de 16 del actual, da la noti-
_-cia de haberse constituido la «Sociedad de trans-
porte & vapor», y hasta menciona los individuos
que componen su Consejo. (BB

En efecto: esa Sociedad se proyecté en el mes
de Mayo tltimo, y habiendo surgido dificultades
de ejecucién, liquidd y devolvié el dinero & sus
accionistas hace méds de tres meses.

— el S

REVISTA DE BOLSAS

MADRID

L]

Tios acontecimientos politicos. no ejercen la
menor influencia en las cotizaciones. El Inte-
rior en toda la semana no varia entre 73,50y
73,60, y casi son menores aun las oscilaciones
on el amortizable, salvo la diferencia de haber
cortado su cupdn de 1 por 100. _

La especulacién estd reducida & limites infi-
nitesimales, y las cosas llevan frazas de conti-
nuar asi indefinidamente.

Es evidente que, en tesis general, la especula-
‘¢ién es un mal, y, sin embargo, ella es la que

da siempre el impulso en los movimientos de |

alza. El contado ird siempre & remolque de la
fecha. El dinero miedoso depositado en los Ban-
cos no compra nunca mas que en alza.

Y, sin embargo, los Agentes de Bolsa, acon-
sejados por sus enemigos, se han arreglado para
ahuyentar 4 los pocos especuladores de posicién
que quedaban, con ese afén absurdo de sindi-
carse, no para aumentar su responsabilidad y
garantias, sino para exigir corretajes en des-
proporecién con inveteradas costumbres y con
las cortas y contadas oscilaciones de los valores.

Bancoes.— Las acciones del Banco de Espaiia
mejoran un entero 4 485, mientras lo pierden
las del Hipotecario & 173 sin causa aparente.

Las del Hispano Americano descienden desde
160 & 148, para reponerse algo & 150. Estas
enormes oscilaciones tampoco tienen explicacion.
En uno de los niimeros proximos publicaremos
un estudio sobre la situacién de este Banco.

Para las del Banco Espaiiol de Crédito se in-
dica papel 4 108 y dinero 4 106.

Valores industriales.—Las acciones de
Tabacos no han variado & 408,50, con abundan-
cia de dinero 4 estos precios.

Las cédulas del 4 por 100 del Banco Hipote-
cario, 4 100,30, resultan algo por bajo de la par,
teniendo en cuenta el .cupdén corrido, y son, &
nuestro juicio, susceptibles de algin alza. Las
del 5 por 100, & 102,10, no pueden experimentar
gran mejora por estar llamadas & desaparecer en
época mas ¢ menos préxima, dados los tipos ac-
tuales de capitalizacion del dinero para los valo-
res de primer orden.

El alza de los Chamberis, por-la entrada de
los nuevos elementos en el Consejo, nos parece
algo prematura.

El corro nuevo de Nortes y Alicantes no pros-
pera, y los cuatro Agentes que lo patrocinan
pierden el tiempo. El ptblico de Madrid no en-
tra, y con razén, en esos valores puramente es-
peculativos; para eso, prefiere la loteria. Los
valores buenos, como las obligaciones de esas
mismas Empresas, tendrian muchas mds proba-
bilidades de éxito, y aun el Riotinto y los Thar-
sis se aclimatarian mejor.

Los francos han hecho 33,15 y 34,50; la ten-
dencia es muy mala por el momento, y si Dios
no lo remedia y el Gobierno se cruza de brazos;
varmos & ver cambios mds altos.

Ultimos precios,

Interior, 73,50.—Amortizable, 73,75.—Banco
de Espafia, 485.—Takacos, 406,560. —-Banco Hi-
potecarlo 178. mFra,ncos, 34,50.

. &
# %
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 BARCELONA

Interior, 73,50.—Amortizable, 73,80 —Nor-
tes, b7.—Alicantes, 94,60.—Orenses, 30,30.—
Colonial, 66,50.

***
BOLSA DE PARIS

17 de Noviembre de 1902.

La semana puede considerarse como un coms=
pés de espera. Todo el mundo estd 4 la especta-
tiva del desarrollo de la crisis ministerial en Es-
pafia y de las huelgas en Francia.

El Exterior, agitado y vacilante en los alre-
dedores del cambio de 86, espera para orientar-
se la liquidacién, La doble de 17 céntimos, que
con el corretaje hacen 40 céntimos al mes, cuan-
do el cup6n son sélo 33, descorazona & algunos
especuladores; el temor cunde, y hoy, lunes, el
Exterior da un bajén de cerca de un punto, que-
dando 4 85,25 con mal aspecto.

Sin embargo, insistimos en lo dicho: el cambio
de 85 estd justificado; si se pierde, serd por poco
tiempo, y debe aprovecharse para comprar.

Los caminos espafioles sufren las consecuen-
cias de la elevacién del cambio y de la carestia
del dinero. Lia gran cantidad de acciones Madrid,
Zaragoza y Alicante, dobladas en la tltima li-
quidacién, demuestra que la posicién sobre este
valor esté excesivamente cargada.

La Renta Francesa continda débil, por las ra-
zones ya expuestas, mientras los valores de trac-
cién mejoran algo sobre la esperanza de que el
Ayuntamiento otorgue una revisién de las tari-
fas en vigor.

Los valores rusos, agitados; contribuyendo &
ello la necesidad de mejorar algo las cotizacio-
nes para los balances de fin de aiio.

Las Aguilas, confirmando nuestras previsio-
nes, vuelven 4 caer 4 128, y ain son caras 4 ese
tipo, si no cambian las actuales circunstancias
de explotacion de la mina. :

Las acciones del Foncier registran algin
alza, & 755, &4 la espectativa del préximo divi-
dendo de Enero, que serd seguramente superior
al del afio dltimo.

J. B.

o
® &
BOLSA PE BILBAO
CRONICA SEMANAL

Aparte la firmeza en Altos Hornos y el pedido
de Ahlemeyer, inicamente es de sefialar en la
pasada semana el alza de las acciones Unién Hi-
nanciera, debida al acuerdo de liquidacién de la
misma y al conocimiento exacto del estado de

la Sociedad. Desde 50 por 100 que dichas accio-
nes se cotizaban dias antes de la Junta, remon-
taron hasta 71 por 100, quedando ain margen
de 10 por 100 aproximadamente. Se entregan al
accionista 50 pesetas metdlico, y el resto, hasta
82,70, en Auroras. Banco Vascongado y algunos
otros valores, cotizados razonablemente. El ejem-
plo es digno de imitarse, pues hay seguramente
Sociedades que, sin razén fundamental, estdn
depreciadas.

Por lo demds, el estado general de la plaza
sigue caracterizado por la incertidumbre y pa-
ralizacion.

A continuacién, el estado comparativo entre
los cambios del lunes y sédbado:

Abreviaturas: ops., operaciones; op., operaciéon; d., dinero; p., papel.

Lunes 10 Novbre. Sdbado 15 Novbre,

Carreteras de Vizeaya .. » d. sin cambio.
Obligaciones del Puerto : 8.% d. sin cam-

de Bilbgo. isi bl { bio.
Explosivos..esseas.. S PNI268 L L Epli26S,
Resi.nerag.. e ctat L 0D 166608 T2 p. 167.
Banco Hispano Ameri-

cano....l,).. .......... ‘ > d. 109,50.
Banco Guipuzcoano..... p.130........ »
Banco de Vizeaya...... LiplAs e p 148,
Unidén Financiera. . » op. 7L,
Crédito de la Unién Mi- l -

op AT e »

OErA seessuwsas- rewawe
Banco Vascongado...... op.80......... p.80,50.
i Polomit et e ity sed bl LTS e op. 113 fin mes
Auroras (Viejas).. ... P 60. e tony : “»
DiaS...cvseoesnnass.s--s d,.8in cambio. d.sin cambio.
Vasco-Cantébrion. . .. .. =t » oblig.s op. 90.
Maritima e¢Aectividad».... d.4l......... d. 42
Bilbaina de Navegacién. . » p. 95 oblig.s
Vapor Olazarri.......... » . 70.
Bilbao & Durango....... p 99, 50
Bilbao &4 Portugalete.... op. 200 i e
Santander & Bilbao...... d. 154....... obls 1, . op.par

Elgoibar 4 San Sebastidn. ohls 1.% 0p. 90

»
8. op. 105,50.

Tudela & Bilbao ... .... »
Nortes Espaiia {Prlontés) » P. sin cambio.
Sabero y anexas......... » < p. 18,
«Meneras», .ouveevsennn- » p. T4.
Irtin y Lesaca....ev.va . 0p.85........ d. 83
Atilanag.i s cialoie avare s PO R d. 50.
Azuaga y Mestanza ..... d. sin cambio. »
Castillo Guardas. ...... » p. 62.
(rarrnehas, ohas et iT » p. 7 ptas. una.
Sindicato Minero Rodas. . » p. 96.
Vascongada de Minerfa.. d.98........ . d. 99,
Centro Minero.......... P.sin cambio, p.101,50.
Altos Hornos de VlaGB.yR,. (o) v LR A op. 198.
Azucarera Burgalesa. . » d. 38.
Sociedad Ahlemeyer..... d. 78......... d.sin eambio.
Hidro-Bléetrica,......os 2900 c0asae, »
Vaseontani ba samus S » { obligacionesd.
sin cambio.
Papelera Espaiiola...... obls op. 98,50. p. sin cambio.
Construcciones Metéalicas d.98......... »

Es de advertir que las cotizaciones son sobre
el nominal, sin tener para nada en cuenta el

desembolso.
M. A. C.
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IMPERIO OTOMANO

Empréstito de 4 por 100 de 1802,

Emisién de 390,919 obligaciones privilegiadas con la garantia
de Ja Renta de Aduanas,

Interés, 20 francos oro al aiio.

Precio de emisi6n, 430 francos.

La suseripeién se hace con el concurso del Banco Impe-
rial Otomano, el Banco de Parisy de los Paises Bajos, la
Sociedad general el Comptoir Natienal d’Escomple y el
Crédito Industrial y Comercial,

jE:lara. m4s informes y suseripciones, dirigirse en Ma-
drid al

BANCO ESPANOL DE CREDITO
Paseo de Recoletos, 17

ESTADO COMPARATIVO DE LA RIQUEZA PUBLICA

Estado dela Hacienda| 1902 1901 1900
(nueve meses). Pesetas, Pesetas. Pesetns.
Ingresos segun pre-
supuesto, «..... .| 780.828.811| 700.821.285| 664.948.656
Ingresos realizados.. 719.849.960| 718.144.0 23| 658.559.150
DirpreNciasen(4+)6|

en (—) con relacion
al presupuesto .—| 10978.351| 4 12.322.788 6.8589 506

(tastos seguin presu-
puesto..eeieia.aen 798.852.194 | 694 873.612| 679.088.662

Pagos efectuados. .. 607.945.252| 575.657.793| 589.087.912

DIFERENCIAS en (-}-)6

en(—)con relaciéon
al presupuesto..— 120.456.942| 119.215.814( 90.000.950

Recaudado por Adua-
nas.
(Derechos de importacion.)
(nueve mescs).

Presupuesto...... .+ | 108.749.997| 107.249.994| $0.000.000
Recaudacién ...... 104.585.£94| 127,196.707| 124.687.746
DIF@RBSCIAS en ()6

en(—)con relacion
al presupuesto....| 4.164.103| +10.916713| B4.657.746

“Comercio exterior.
(nueve meses).

Tmportaciones.. ... .| 576.444L178 614,334.210| 624.074.743
Exportaciones.. ... .| 523.900.708] 498.740 553} 530.050.459

DirBRENCIAS.. .. | 52543470 185598.757| 94.024.280

Metales preciosos.

(nueve meses).

Importacionesde oro 1.850.632 287 043 126,630

Exportaciones — 172.120 503.420 855.210
Importaciones plata.| 6.074590)  5135.070| 4.639.940
Exportaciones — 11.567.417| 18.561.926| 12.629.740
! : Longitud
% 1902 1901 explotada.
Fortoogeriles. Pc;tcuh y Pe;&m. Kilometros,
Ingresoshasta21 Oct

Norte de Espafia....| 85014837 78.428.908| 3.656
Madrid - Zaragoza~
Alicante..... ....| 78.705.257| 72.777,101}  3.650

Andaluces.......... 16.935.002| 15.566,641 1.067
Madrid-Chceres-Porx-
tagal oo b: . .| 8680.720| 8.588.647 429

Oeste de Espaiia, ... 2.562.809| 2.055.500 848
Sur de Espaiia...... 2.949.536| 2.625.620 246
Zafra-Huelva....... 1.659.613| 1.574.280 180

BANCO DE ESPARNA

Sitnacidon del mismo en millones de pesetas

ACTIVO

o )y L TR R S S
Plataaiein s s e RO A A

Jero.ceiei i, oistaleiainiatete
( Pag.® Tes.0 ley 2
Descuentes] Agosto 1899. .
1d.comerciales..

(Tes. ley 2 Agos-

8 Novbre.
1902

858.10
488,83
22.46

700. »

218.67| 218.7

15 Novbre. (16 Novbre.

1902

358.26| 350.18
492.48| 423.88

28.72| 13.69

1201

700. » 918.84]
L 201.68|l

17 Novbre.

1900

845.93
408.10

42.26

1,108,386

Préstamos.{ to1899....... » » 149.Tdi 0.49
Comerciales. ... | 11751| 115.41] 107 82 240
Cuentas de crédito...... ...|115.54| 116,61} 28.30 »
Efectos 4 cobrar en el dia...| 172 177 1.54| 2.88
Acciones de la Comp.® Arren-
dataria de Tabacos.......| 12.27| 12.27| 12.27| 12.27
Otros valores en cartera....| 9.72| 9.26| 10.17| 6.21
Deuda perp.*al 40/, interior.| 869.25| 369.25| 361.25| 869.25
Bronceporcuentade la Hac.?| 4.98 503! 544 4.91
Operaciones en el extranjero
por cuenta del Tesoro.....| 103 0.62] 0.60] 0.27
Anticipo al Tesoro piblico..|150.» | 150. » [ 150, » | 150. »
Pago intereses deu-
da perpeta...... » » » 0.30
Leforosiage icf. y amort.n id,
amortizabla 5 0,"0. 0.19 » » o
Diversas cuentas. ....oe.see » » » |128.83
Cuenta corriente de efectivo
del Tesoro ptib'ico....... . » » » »
Bienes inmuebles...... ceeen) 11220 119221 1059 1114
PASIVO
Capital del Banco......... . 160, » [ 150, » | 150. » | 150. »
TFondo de reserva... ... .....| 20.»| 20.»| 19.» | 19.»
Ganancias y, Realizadas....| 1941 19.65) 19.»| 19.35
pérdidas. ./ No realizadas.| » .78] 0.87| 6.27| 5b.99
Billetes en circulacion. .... |1.652.0411.644.88)1.642.86| 1.594.04
Cuentas corrientesS......... 553 58| 562.91| 650 14| 701,14
Cuentas corrientes, oro.....| 0.14| 029 » »
Depésitos en efectivo....... 20,79 2987 84.98| 87.05
Divid.s, inter S, ete., 4 pagar..| 54.89| 63.21| 76.88| 74.27
Cuenta corriente de efectivo
del Tesoro publico....... .| 41.50| 4423 9217 71.27
Reserva de Adunanas.. ..... » » » »
1d. sobre 1a vrenta de Tabacos.| 17.28 » 3 g
1d. de contribuciones....... 9.18| 12.41] 16.61| 18.58
1d.id., 0ro0...... s J 107 101] 493  »
Aduanas, ingresos
OY0 i Tocs iibareite Dkl e 5 OG5 1rer o »
Pago intereses deu-
x da perpetua.....| 21.10| 1654 2,18 »
LesvsR g idl. v amort.n id.
amortizable 5 0/g.|  » 9.88| 9.58| 994
Id. id. id. obligacio-
nes de Adnanas..| 0.24| 0.24] 20.04) 1.46
Diversas cuentas. ... . A 9.78| 8.60[ 5.07 »
Créditos sobre efectos pith.s » » » | 128,70
Total activo = pasivo .| 2 581.87| 2.584.27| 2.743.95 | 2.880.77
Balances del Banco de Francia
17 Nov,| 16 Nov. | 15 Nov.| 14 No\t' 13 Nov.
1898 | 1899 1900 | 1901 1902
Millones| Millones| Millones| Millones | Millones
Cireulacidén ....covvvrass 3.745.0| 3.924.3| 4,080.8| 4.067.2| 4.243.7
Cja e ... | B.054.4| 3.056.2| 3.413.3| 3.498.3| 3.634.9
Cartera ..... Be 915.2| 1.032.4| 832.7| 545.3| 63L.7
Préstamos . ... 412.5] 471.6| bi1l.4| 487.2] 451.7
Idem Tesoro .. . 180.0 180.0 180.0|  180.0 140.0
cuenta Tesoro.. ... onve.en 315.8 30 .0 2383.7 9.0 236.5
Jdem particulares ........ 455.5) 487.8| 450.5| 532.0| 889.6
Tipo de interés .. | 3o/ 20,0 | 800 | 300 | 300
Premio del oro. 540/00.|3 & 0j00 par par par
Beneficios liquidos ... .... 3.558.2] 6.970.0| 6.351.2| 3.403.1| 3.419.7

Imprenta de los Hijos de M. Ginés Hernindez (sucesores de P, Nuilez), plaza de San Javier, 6.—Teléfono 1.221.

Biblioteca Nacional de Espafa


http://575.657.79S

