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Suscripcién: Madrid, trimestre, 4 ptas.—Provincias, semestre, 8 ptas.—Extranjero, afio, 25 francos.
Numero suelto ordinario, 0,50 pesetas.—Numero atrasado, 1 peseta,

CREDIT . ELYONNAIS :

SOCIEDAD ANONIMA

Capital: 250 millones de francos, completamente desembolsado.
Agencias en Madrid, Barcelona, Valencia, Sevilla y San Sebastian
DIRECCION TELEGRAFICA: CREDIONAIS

Ll eréait Lyonnais se encarga, por cuenta de su clientela, de las operaciones siguientes: 1
tpras y ventas de valores piiblicos 4 plazo y al contado en todas las Bolsas de Espana y del Extranjero.
—Adelantos 'en moneda espanola y extranjera sobre valores piblices y apertura de cuentas corrientes con ga-
"antia de los mismos.—Custodia de toda clase de valores y gestion de las operaciones relacionadas con Jos
NISmos, tales como canje, renovacién de cupones, verificacion de los sorteos de amortizaciones, ete.—Cobro y
“Ompra de eupones espanoles 6 exfranjeros.—Cobro y descuento de letras sobre todas las plazas del reino ¥
del hxtranjero.—Snguros de cambio.—Compra y venta de monedas y billetes extranjeros. —Emision de giros ¥
ordenes telograficas de pago sobre todas las plazas de Espania y del Extranjero.—Cartas de orédito sensillas 6
Ul.l'ﬂt_zlams para todos los paises.—Apertura de toda clase de cuentas corrientes en pesetas 6 en monedas ex-
t:alqeras.-—(}ue11tas locales 4 la vista, sin comision.
| E'_@rédit Lyonnais pone d la disposicion del piblico en su nuevo local é instalado al efecto con todas las
Sbguridades que la experiencia aconseja, un departamento de CAJAS DE ALQUILER para la conservacion de
:“l‘“‘eﬂ‘ documentos, joyas, encajes, objetos preciosos, etc., ete. Este departamento estd abierto desde las nueve
© 1a mafiana hasta 1as ocho de la noche.

HORAS DECAJA: DE I0 A2 YDE3 ', A4,

BANCO DE CASTILLA

BANCO ESPANOL DE CREDITO

SOCIEDAD ANONIMA

Domicilio social: Paseo de Recoletos, 17, Madrid
Sucursal: Rue de la Victoire, 69, Paris

MADRID
Agencia A; Serrano, 38.-Agencia en Gijon
CAPITAL: 6,500.000 PESETAS

)Urlienos de compra y venta de valores en las
"0lsas de Espafia y Extranjero.—Cobro de eupo-
165 nacionales y éxtranjeros. Descuento de cu-
Pones de Interior y Amortizable.—Préstamos so-

turle valores. - Giros, cartas de crédito y ordenes

tgrificas de pago sobre Espafia y Extranjero.
obro y descuento de letras y foda clase de
cberaciones de Bunca.—Deposifo de valores.—
guentas corrientes con interés anual de:

‘t* POr 100 4 1a vista, hasta un saldo de 50.000 pese-

48. 2,50 por 100 4 tres meses.—8 por 100, & seis
meses,

Horas de caja: En el Banco, de diez 4 tres.
En la Agencia, A, de nueve y media a cinco.

% Sociedad andnima fundada en 1871

a CALLE DE LAS INFANTAS, N.° 31
H

H

Agencias: LA CORUNA, ALMERIA y LINARES

Compra y venta de valores piiblicos 4 plazo y
al contado en todas las plazas de Espaia y del
Extranjero.—Préstamos sobre valores pliblicos,—
Custodia de toda clase de valores,.— Cobro y com-
pra de cupones espanoles y Extranjeros.— Cobro
y descuento de letras sobre todas las plazas del
reino y del Extranjero. —Seguros de cambio.—
Emision de giros, cheques nominativos ¥y cartas
de crédito.—Apertura de toda clase de cuentas
corrientes, de deposito y cuentas de erédito con
garantia de valores cotizables,
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BANCO ESPANOL — —
— DEL RIO DE LA PLATA

ESTABLECIDO EMN 1886

Casa matrizz: BUENOS AIRES

SUCURSALES:
58 en la Repiiblica Argentina; ademas en Motevideo (Reprblica Orien-
tal del Uruguay); en el Brasil: Rio de Janeiro, San Pablo y Santos, y
en Europa: Barcelona, Bilbao. Corniia, Génova, Hamburgo, Londres,
::: :: Madrid, Paris, San Sebastian, Valencia (Grao) y Vigo :: :: :

Capital suseripto .......... .. ... Pesos 100.000.000 m/l. 6 sean Ptas. oro 220.000.000
Capital integrado al 30 de Junio

deBOTy e N ey e > 94.491.090 » > 2 907.858.398
Fondo de reserva y prevision al 30

de Junio de 1913........... wasie > 43.436.172,23 » > »  95559.578,90
Premio 4 recibir sobre las acciones

no liberadas........... e > 3.311.346 > - TR 7.284.961,20

OPERACIONES DEL BANCO.—Hace por cuenia propia y por comisién de terceros, toda
clase de operaciones bancarias. Ademés puede aceptar representaciones industriales y comercia-
les, consignaciones de mercaderias, todo género de comisiones de cardcter comercial y, en genaral
todo negoceio licito.

Sucursal de MADRID: Alcala, 31,— Teléfono 1.637.

HORAS DE ofFiciNA: De diez & dos y de tres y media & cuatro y media.

INTERESES QUE SE ABONAN HASTA NUEVO AVISO

En cuenta corriente 4 la vista...........oo.iii P S A T e e s gk Joo 1 por 100 anual.
Depositos & tres meses f1J0S.. ..o et is sttt it i et e e 21 s
» seis > . R WAL RlbTetelnin e ey W SR I e kD) e e e b ',Ir‘ A >
» A A YY) r s e m e lar e o hue s v 2he /ars T3 s e thty raTars \otigstiaolnsess to hiite jas araloa o aare?a srannas 4 » >
s I ENOTY LLAZ0 S Akiire ot 1l = Araehboplc i tadals s (N M T2 RCols 410 8 5 =7 1 s afdTel e b7 .. Convencional,
En Caja de Ahorros, con libreta, hasta 5.000 pesetas.. ......c.oovvie coiuneenin, ., e 1] » 5

Para esta clase de depositos y 4 fin de fomentar el ahorro por acumulacién de paqueiias canti-
dades, esta Sucursal tiene 4 disposicion de sus clientes el servicio de luehas (alcancias), cuyi en-
trega efectiia mediante un primer ingreso de siete pesetas,

Sobre las cantidades que, retivadas de la sucha (aleancia), se ingresen en cuenta—operacién que
puede realizarse en cualquier tiempo, 4 voluntad del imponente—, se abonan intereses al tipo in-
dicado de 3 por 100 anual.

El imponente s6lo podri disponer del referido ingreso inicial de siete pesetas contra devolu-
cion de la hucha (aleancia) que se le hubiese entregado.

Cajas de alquiler para la guarda de titulos, valores,
documentos, alhajas, ercétera.

Se previene 4 los sefiores Accionistas que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 22 de los
Tstatutos, esta Sucursal admite los depositos en custodia de acciones de este Banco, sin comision ni
gasto alguno para sus propietarios. Madrid, 1.° de Julio de 1913.
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Madrid, 15 de Octubre de 1913

Niim. 4

LA SITUACION

_Después de la gran crisis americana de
fines de 1908, cuyo reflejo llegd 4 encarecer
€l dinero en nuestro mercado de un modo no-
table, se vienen produciendo, de cuando en
Cuando, con gran frecuencia, pequenas crisis
monetarias que deprimen la Bolsa y causan
Citorpecimiento en el desarrollo de los nego-
Cl0s por la escasez de elemento tan principal
€omo el dinero, cuyas contracciones se mani-
fiestan de un modo visible y se cotizan por
medio de] interés, en alza, 4 medida que se

dcentda la ausencia de numerario.
Estas crisis se han presentado siempre en
95 mercados, de tarde en tarde generalmen-
'€, ¥ motivadas por causas muy complejas,
dxflm!es de apreciar en la constante rotacion
S:illeqmem' pero justificadas unas veces por
tri'nlos exteriores ¢ por una actividad indus-
,&' . ©0 momentos determinados; otras por
Ee::)"':_’sl lJitfll‘s.:vitiles que han acobardado el di-
I‘iesg’(;l f)'d_ndolo por preferir la inactividad al
Clueh,—fl a falta de renta 4 la pespectiva de un
e C;“tﬂ;. Y otras veces, en fin, por desas-
iebresi:;e: cxules., de}m?qs en ocasiones 4 las
Blicals :1: negocios ficticios que se despiertan
e ,:;T u‘na abundunm'a de dinero, sumada
St efl lfisd‘concurrencm, en la que inter-
Siempys cu.dxto. que se amplia y facilita, no
aun 4 con _acxc:rto, para buscar acorfmdo,
Que. g tff]fl‘: rm‘Lerés, qpoya{lo en una conhan’za
iliar: altar, cambia I;t facilidad en restric-
taleq LLI'OVOCando la retirada brusca de capi-
agudy lja conlraccion monetaria tanto mds
"éStan :Luantfu mayores son las sumas que se

4 d la circulacion.

Ur&-a: Cstas circunstancias que suelen con-
Ceso ﬂ,las crisis econémicas tienen un pro-
D"E‘Sentl-]) lento, y por eso estos fenomenos se
Se| cadn' en general, de tarde en tarde; pero
bl eCidos? que, cuu'ndo parecia haberse resta-
Collsmnta normalidad, nos encontramos en
ilidad e apuro dﬁ: cllnero,_ gortos de disponi-
gicam:b’ €n manifiesta crisis, en fin, que, l(_f;-
gen o nll-e pensando, nNO pArece tener su ori-
faltos . as causas :1puntad;'15, pues estamos
» Ue actividad industrial que distraiga

fuertes sumas, y los créditos, antes muy pro-
digados, siguen restringidos, como lo de-
muestra el malestar general que reina en el
comercio.

Causas son éstas que debieran contribuir 4
la acumulacién de capitales, que manifiestan
siempre su presencia en el mercado, elevando
las cotizaciones y deprimiendo el rédito; pero
no es asi. Lejos de suceder esto, acontece
todo lo contrario: el interés sube y los valo-
res declinan, habiendo sucedido 4 aquella
gran crisis exterior otra interna mds mo-
desta que por distinta causa produce iguales
efectos.

No hablemos de éstos que son claros y pa-
tentes, constituyendo los términos conocidos,
sino busquemos la causa que es la equis del

problema,

®
* ¥

Desde que se estableci6 en 1906 el pago en
oro de los derechos de Aduana, el Estado
viene recaudando paulatinamente sumas y
mds sumas, de las cuales revierte al mercado
parte de ellas; pero nuevas orientaciones de
la politica financiera han aconsejado al Esta-
do conservar un stock de oro para venderlo 4
voluntad € ir cediendo al Banco de Espafa,
de tiempo en tiempo, importantes sumas,
para aumentar las reservas de oro de nuestro
primer Establecimiento de crédito.

Entre el Tesoro y el Banco alcanzan hoy
las existencias de oro la importante suma de
670 millones de pesetas, cuando hace diez
anos solo importaban 300 millones, acusando
un aumento de 370 millones de pesetas oro.

Estos millones oro ejercen un doble influjo
sobre el mercado, pues de una parte produ-
cen un efecto moral de gran fuerza sobre los
cambios internacionales, y de otro lado, cau-
san una depresion monetaria, porque faltan,
naturalmente, del mercado, y su ausencia ex-
plica la menor amplitud de numerario que
se observa en el desenvolvimiento de los ne-
gocios, pues aunque 4 primera vista parezca
gue siendo nuestra moneda de plata, no ha
de influir en la circulacién la circunstancia
de haber acumulado el Tesoro y el Banco
esos millones en oro, en el fondo no es asi,
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porque no hay que olvidar que traficamos lo
mismo con el oro que con la plata, y que ma-
nejamos ambos signos, utilizando el oro en
forma de giros sobre el Extranjero para las
atenciones que nos impone nuestro comercio
exterior, que establece una corriente de oro
por el cambio de productos, cobro de rentas
y reembolso de giros, y aun en el orden inte-
rior lo utilizamos también para satisfacer al
Estado los propios derechos aduaneros.

Esta succion, pues, que representa ese stock
de oro, es, 4 nuestro juicio, la causa determi-
nante de la penuria monetaria actual, y véase
hasta qué punto nos perjudica nuestro patron
plata, que aun el poseer oro causa trastornos
que entorpecen la complicada mecdnica finan-
ciera del pafis.

El dinero es un elemento pasivo y, por lo
tanto, necesitado de ajenas energias que es-
tablezcan su circulaciéon y esos 670 millones
oro de que que venimos hablando, circulardn
en parte en el Extranjero, utilizando extrafias
energias, mientras que las nuestras propias
se hallan aletargadas en la proporcion que
representa esa cifra.

El depésito en cuenta corriente, que ¢s la
forma mads cientifica de guardar ¢l dinero, de-
muestra como un stock de numerario, al pa-
recer inactivo por no utilizarlo su duefo,
presta un gran servicio, porque, como es sa-
bido, la entidad bancaria que recibe el depo-
sito no lo guarda en caja indefinidamente,
sino que lo utiliza en descuentos 1 operacio-
nes andlogas, resultando que lo que conserva
es el documento que representa el dinero,
pero éste circula entre el comercio y el publi-
co, sirviendo de elemento de trabajo,quees su
utilidad, y facilitando el cambio, que es su fun-
ci6n. Pero los capitales que se guardan en una
caja, de la que no salen, no sélo quedan inac-
tivos para su duefio, sino que ademds dejan
de prestar ese concurso indirecto 4 la circu-
lacion, produciendo su retraimiento las con-
tracciones monetarias.

Nuestras existencias de oro estdn deposita-
das en cuenta corriente; pero como no pueden
salir 4 nuestro mercado sin pasar por el tamiz
del cambio, sin venderse, hacen el mismo
efecto que si se hallaran guardadas en caja,
pilesto que los beneficios de su circulacion no
pueden tener lugar sino en el Extranjero pre-
cisamente, que es donde en realidad estdn
depositadas, como lo demuestra el hecho de
que para realizarlas el Banco de Espana tie-
ne que vender cheques que se pagan en Paris
por cuenta del Estado.

LA ECONOMIA NACIONAL

Y como nos manejamos alternativamente
con la plata y con €l oro, porque no podemos
prescindir de éste, que es el signo mundial,
cuando se nos achican las disponibilidades de
cualesquiera de los dos metales, las corrien-
tes monetarias que circulan al impulso de 12
actividad en todos sus 6rdenes y manifesta-
ciones caminan premiosamente, con dificul-
tad, cuyo reflejo fiel se observa siempre en su
propio mercado, donde el dinero, como sim-
ple mercancia, se ofrece y se solicita 4 un
precio oscilatorio que nos advierte de su
abundancia ¢ escasez.

PEDRO DE CASTILLA

Ascensores Sivill&.-ﬂ[unar y Guitart.

@biencion de patentes de invencion y marcas de fi-
briea para Espaiia y el Extranjero; corresponsales en
todos los paises.

Ascensores, monta-cargas y monta-platos, hidriulicos,
4 brazo, meefnicos y eléotricos, con gasto reducido de
flaido.

Fundicién de eolumnas, piezas de maquinaria, placas
pilarotes, balaustres, florones, escaleras de caracol ¥
enalquier otra clase de pieza, segiin modelo.

Cilefaceién de edificios por vapor 4 haja presion.

Oficinas: Almirante, 8. Teléfono 541.
Talleres: Manuel de Luna, 2. Teléfono 550. Madrid.

"FINANZAS ARGENTINAS

El redescuento extraordinario

I

La situacion financiera de la plaza inspira temores y
deseonfianzas. No es que se trate de ana crisis en la
acepeion téeniea del voeablo, por cuanto no concurren
para calificaria asi las causas que determinan general-
mente estos graves acontecimientos. Se trata mis bien
de una «fatiga econémiea» producida por el exceso de
actividad desarrollada durante los iltimos anos.

Desgraciadamente ella coincide con la pésima situa-
cién del mereado monetario europeo producido por las
causas que son conocidas de fodos: guerra balkénica,
rivalidad de Rusia y Austria, tension de las relaciones
de Francia y Alemania y todo el conjunto de problemas
conexos que requieren enorme cantidad de numerario
ya sea para liguidar las guerras pasadas 0 para prepa-
rar las venideras. Estos acontecimientos tienen una re-
perecusién inmediata y fatal entre nosotros. El pafs, que
desde hace pocos aiios ha entrado en una era de positi-
va prosperidad econémica, no ha tenido tiempo de acu-
mular capitales. Todas las grandes obras piiblicas, todas
las empresas que exigen fueries desembolsos de dinero,
hasta las operaciones hipotecarias en grande escala, re-
quieren para su desarrollo y realizacion el aporte del
capital europeo. No hay capitales en el pais; existen for-

© Biblioteca Nacional de Espafia



(e LA ECONOMIA NACIONAL 3

tunas individuales, grandes fortunas, pero no hay capi-
tales 6 sea no hay riqueza en actividad. Ahora hien; por
un fenémeno singular, que es paramente psicolsgico,
PEro que es indudable y generalizado, el capitalista
ouropeo, preocupado con las complicaciones interna-
clonales que lo rodean, tiembla por sus capitales colo-
cados en lejanas tierras ¥ piensa que en ninguna parte
estin mis seguros que en la propia, aun cuando tenga
4ue reducir sus beneficios. Asf se ha visto que desde el
fomienzo de las dificultades en Huropa y Oriente los
Bancos de crédito hipotecario que operan con capitales
extranjeros han empezado 4 restringir sus operaciones
¥ han elevado 14 tasa del interés. Extraiio procedimien-
19, en verdad, pues on ninguna parte encontrarin los
eapitales mayop seguridad que en un pais econdmica
‘ents sano como ol nuestro v que no tiene complicacio-
nes internacionales, Este es el hecho, sin embargo, y

"ha de las causas de la depresion actual.
Bl exceso do nuestra actividad econdmica ha tenido
:E;:En"lfas manifestaciones, la de la especulacion des-
enada sobre tierras improductivas, Se han pagado
Préciog exagor,
:;g?;:?ntlt; virfual y dependfa en Ja mayorfa de ]05. m}-
gacioy : 1188_ féz'reff pro.yecl.a:da 0 de l.us obrafx de irri-
Procio ng :eahzar. “.\o ejecutindose ni una ni otra '01
86 hap onfa razon de ser. Ademis, esas especulacio-
intﬁrasegezhc: Casl siemprae con dinero prestado, y los
exXagoraq 2 engados h’:m' aumentado en proporciones
no Dut;dgis el‘P"eclo primitivo. Como las renovaciones
oa fata) g ser .eto.rnas_, han llegado para muchos la 6po-
¢la liquidacion y las ruinas individuales que

ro : :
::a duce, geéneralizadas y exageradas, constituyen otra
1152 de malegtay,

A eXagaraci o i
neralm Eeracion de los gastos privados acompana ge-

purlad;:lte 4 lus épm_:as de grandes nogocio%:. Los im-
terigp y SRl comerciantes refuerzan sus pedidos al ex-
lag exigeef}lﬁnden sus instalaciones para l'espmj(lar i
Sucede énl.la_s de la clientela; pero como‘ ‘ii esas épocas
tean i menudo u'n purfcdo de .dfa[fms:qn, S8 encuer-
Qe hy grandes existencias de dlfl.(nl salida. Esto es lo
pruegu};asado por el encudenammpto de las causas
86 truducé prc’dl{cmndo en el comercio uu malestar que
Yoy iﬂfluyeen el incremento de las quiebras, el que i su
a2 puesobra ol estado general de los negocios.
Camepte o % ©n resumen: el pafs se encuentra econdmi-
Quo eDnStiatﬁm POr cuanto la ganaderla yla ugrm'ulmra,
B alean, ﬂen las fuentes inagotables de su riqueza,
Cuentyg cof: o ur{ auge nunca visto, A el balance de
DUestrg g, el exterior acusa un considerable saldo 4
. vor,
3,;0:: dc:';nlllicacio
o
pacﬁzé’ig‘?ﬂdencia 4 nuestro desen\'ol\:imianto.. }Jn es-
"odueiq, i Oxceso de gastos y de importacion han
Moy g e Funas individuales que no afectan mayor-
Yo ogt, Stra economfa nacional.
l‘umogsd[;mos' Pues, en un perfodo de crisis y si hubié.
Mistay atenernos 4 las clasificaciones de 10s econo-
TP ’Opu"ecgriu mis bien que nos encontramos en el
d&ciﬁn que Sl_ﬂm.pre signe & aquéllas, 6 sea el de ligui-
ristica.d lna Yiquidaci6n sin crisis previa es la caracte-
lacg Bt °l Momento actnal. Es también el mejor desen-
8 Podriamos esperar.
len 12y que tratar de que esta liquidacion se haga
librig (:'lEe, dando tiempo 4 quoe se restablezea el equi-
blog gy o PFECI0S, 4 fin do evitar pérdidas considera-
Pueden agravar la situacion.

nes internacionales europeas han oca-

B,

ados por terrenos cuya produceion era

d restriceion en la aplicacion de los capitales

I

Los Bancos conservan prudentemente grandes enca-
jes de papel moneda para responder 4 las dificultades
imprevistas que puedan sobrevenir con motivo de los
momentos de incertidumbre y nerviosidad que atrave-
Samos.

Estudiando los balances bancarios de los tltimos
meses se observa que el encaje total de los Bancos ha
representado alrededor dei 38 por 100 de sus depésitos.
Del examen de esas cifras y de la posibilidad de redu-
cir los encajes ha de surgir espontineamente la solu-
ei6n que remedie en parte la situacién financiera actual.

El negocio bancario estd fundado en un fenémeno de
psicologia colectiva, que os la confianza piiblica, Este es
un hecho sutil y fugitivo constituido por sentimientos
intimos, rivalidades profesionales, noticias abultadas
favorables O desfavorables, rumores, simpatias 6 anti-
patias, éxitos 6 fracasos individuales. Todos esios ele-
montos y otros muchos que en épocas de normalidad y
de ascenso de todos los valores se coneciertan para acen-
tuar y aun exagerar el movimiento de los negocios, en
tiempos de depresion y de decaimiento se completan
para producir la deseconflanza y la nerviosidad.

Sin conflanza no hay negocio baneario. El banquero
es, en realidad, un intermediario entre el que tiene ca-
pitales disponibles y el que los necesita. Si la conflanza
desaparece, el depositante considera més segura su caja
particular que la del banguero, De ahi viene el retiro
tumultuoso de los depdsitos que puede llegar 4 com-
prometer 4 las instituciones mds sélidas y ponerlas en
el easo de suspender sus pagos hasta esperar el reinte-
gro de los créditos que han acordado. .

El banquero debe, pues, tomar ciertas precauciones
en las épocas en que la conflanza priblica estd vacilante
6 se ha perdido, Estas precauciones consisten simple:
mente on limitar su negoeio 4 1o més estrictamente in-
dispensable, restringiendo sus descuentos y aumentandg
sus encajes para responder 4 todas las eventualidades.
Pero esta actitud de prudencia elemental retira de la
circulacion enormes cantidades de numerario y tiende
d precipitar una liguidacién que si, como he dicho
se hiciera paulatinamente, no produciria ningfin sacu-
dimiento.

Iin nuestro sistema banecario la situacién de los ban-
cos depende casi exclusivamente de sus propios recurs
s08. 5i bien por su ley orgdnica el Banco de la Nacion
puede redescontar los documentos de la cartera de otros
Bancos, esta facultad sélo le es dable ejercitarla en épo-
cas normales por cuanto dicho Banco ejecuta las mismas
operaciones que los Bancos particulares, estd expuesto 4
los mismos peligros y contingencias y debe, en conse-
cuencia, tomar las mismas precauciones para evitarlos,
No hay que pensar, por consigniente, en que en una
época de desconflanza y de temor el Banco dela Nacidn,
con sus limitados recursos actuales, pueda auxiliar efi-
cazmente 4 los Bancos particulares. '

Llegamos asf, como l6gica conclusion de lo expuesto,
4 que es indispensable introduciren el mecanismo ban-
cario un 6rgano que entre en funcién cuando la situa-
¢ién comprometida de las instituciones bancarias 1o re-
quieran; una ley de caricter preventivo con la eual el
Iistado se encuentre en condiciones de decir 4 los Lan-
queros: pueden ustedes reducir sus encajes en propor-
ciones razonables, porque el Istado tiene medios efica-
ces para evitar cualquier inconveniente en el funciona.
miento regular de sus instituciones,
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Creado un organismo que garantice Ja estabitidad
bancaria, el banquero tendrd las manos libres para ha-
oer sus operaciones sin el temor de ver comprometida
su propia seguridad, renacerd la conflanza del deposi-
tante, 14 circulacion recobrard su elasticidad normal sin
el obstdculo del encaje excesivo, y las necesidades pii-
blicas se verdn satisfechas en la medida que lo exigen
las eircunstancias.

Bastard consignar el hecho de que, reduciéndose al 20
por 100 de los depdsitos el encaje de los Bancos, queda-
ria disponible para satisfacer las necesidades de la pla-
za, con arreglo al balance de fin de Mayo pasado, una
suma de 250.000.000 de pesos moneda nacional. Entrega-
da esa Buma 4 la circulacién 4 medida de las necesida-
des del mercado, no s6lo se conseguird una situacién
més desahogada, sino que vendrd como l6gica conse-
cuencia una reduceion en la tasa del interés, puesto que
actualmente para dar dividendos razonables los banque-
ros se ven obligados 4 recargar la tasa en la parte rela-
tivamente restringida de los fondos que emplean en
operaciones de erédito.

IIx

Veamos ahora ¢émo podsin darse forma préctica 4 la
idea de crear semejante mecanismo. He dicho ya que el
redeseuento como funcién normal estd encomendado al
Banco de la Nacion, por su carta orgdnica; pero sus re-
cursos limitados y la naturaleza de sus operaciones le
impiden prestar servicios en épocas de grandes exigen-
cias de numerario. No seria conveniente, & mi juicio,
darle mayor amplitud en épocas normales, en primer
lugar porque se inflaria la circulacién en proporciones
exageradas estimulando la especulacion y aumentando
los precios ficticiamente, y en segundo lugar porque no
serfa posible adquirir el capital necesario para efec-
tnarlo sino recurriendo 4 emisiones permanentes de
papel-moneda, sin contravalor en oro. No hay que pen-
sar, por otra parte, en efectuar empréstitos con ese obje-
1o porque el interés del préstamo agregado 4 los gastos
de administracion y 4 la inactividad forzada de los fon-
dos durante los periodo; de escasa demanda de capita-
les ocasionaria fuertes pérdidas al Estado.

La solucion estd, pues, en crear un mecanismo que
funcione en periodos anormales y extraordinarios y que
permita 4 log Bancos desarrollar tranquilamente sus ne_
gocios. Pero gquién seria el juez de la determinacion de
esos periodos? No serian seguramente los banqueros
que tienen 4 menudo restringido su horizonte al eirculo
de su clientela y 4 las impresiones que ella les transmite.
Ademds, es muy posible que en esos periodos la situa-
ci6n de los bancos no sea uniforme y que unos estén en

-mejores condiciones que otros. Si hubiera de dejarse li-
brada 4 su eriterio la deferminacién de la oportunidad
de hacer funcionar el descuento extraordinario, segura-
mente no lograrian ponerse de acuerdo por las causas
apuntadas y por las rivalidades profesionales. Pero de-
ben ser consultados para aprovechar la experiencia ad-
quirida, pulsar la opini6n de los diversos circulos finan-
cieros y sacar una impresién de conjnnto. Sélo deben
gserlo, sin embargo, aquéllos que por su responsabilidad
ofrezcan garantias suficientes de que su opinién estd lo
menos influenciada posible por el especticulo de su
propia situacion. Es indudable, ademds, que esas con-
sultas debe hacerlas el ministro de Hacienda, que es el
6rgano del Poder ejecutivo encargado de vigilar la si-
tuacién financiera del pafs y que es el mismo Poder

ejecutivo quien dabe declarar la oportunidad del redes-
cuento extraordinario por cuanto es el representant®
del Estado y éste garantiza con su responsabilidad 1a
operacion,

Paro no todas las instituciones de erédito deben ser
amparadas en estas circunstancias. Existen entre ellas
algunas fundadas con pequeno capital, de responsabili-
dad limitada, que operan en pequefios préstamos 4 in-
tereses usurarios y cnya existencia 6 desaparicién es
indiferente para el Estado porque no afectaria en forma
alguna la economfa nacional. Nay que flar en conse-
cuencia un limite minimo al capital realizado de las
instituciones bancarias que puedan gozar del redes-
cuento extraordinario y, para evitar un uso exagerado
del crédito gue puede también acarrear graves perjui-
cios, es menester también fijar un limite minimo 4 los
encajes en dinero efectivo.

El redescuento extraordinario establecido como me-
dida transitoria no debe producir beneficios al Banco
negociador por cuanto el Estado debe tender 4 que se
vuelva pronto 4 la normalidad y el estimulo de un lucro
retardaria ese momento. Por esto el interés que se cobre
por el redescusnto debe ser igual al que cbra el Banco
negoeiador por sus descuentos y con el mismo propdsito
de acortar lo més posible el periodo de anormalidad,
ese interés deberd elevarse paulatinamente para las
operaciones sucesivas.

IV
Llegamos 4 la parte mis dificil del problema, que es

la determinaci6n de los capitales que pueden utilizarse
on ol redescuento extraordinario. No hay que pensar en

ol fondo de conversién que se emplea con heneficior

para el pais en regular los cambios internacionales ¥
(ue, por otra parte, seria insuficiente; ni tampoco en
otros recursos de que se ha hablado, tales eomo el
fondo de reserva 6 los depdsitos judiciales del Banco
de la Nacion, porque ellos estin comprometidos en las
operaciones normales de ese Banco. Tampoco hay que
pensar en un empréstito, porque, como yva he dicho,
ello constituiria una pérdida para el Estado.

El tinico recurso de que puede echarse mano y que
han utilizado todos los Estados en ocasiones extraordi-
narias, es el de la emisi6n de papel-moneda garantizado
con los documentos presentados 4 redescuento. La me-
dida choca & primera vista y resulta antipitica en este
pais en que =e ha abusado tanto de las emisiones fidu-
ciarias; pero hay que examinarla de cerca para llegar
al convencimiento de que en la forma en (ue 88 npro-
pone no puede perjudicar en lo mis minimo la econo-
mia nacional.

La existencia de oro en la Caja de conversion llega en
la actualidad, en nimeros redondos, 4 267.000.000 pesos,
que, agregados al fondo de conversién, hacen ascender
el encaje metéilico 4 297.000.000 c.e pesos oro. La emision
fiduciaria es de 900.000.000 de pesos moneda nacional.
La proporeién del encaje de oro con la circulacidn es,
pues, de 75 por 100.

Ksta cifra halagadora resiste la comparacion con los
encajes de los primeros Bancos del mundo. Asfvemos
que la ley autoriza al Banco de Francia para emitir en
billetes hasta 6.800.000.000 de francos y el encaje meté-
lico es, segiin el balance de la iltima semana, de fran-
cos 8.313.000.000 en oro y 622.000.000 en plata. Los bille-
tes emitidos ascendian entoneces 4 5.592.000.000 de fran-
cos; la proporeion es, pueg, de 63,93 por 100.
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Para el Banco Imperial de Alemania la ley autoriza
una emision triple del encaje de oro. El balance arroja
1 éncaje de 1.872.000.000 de marcos y una eirculacion
de 2.182.000.000, proporeién, 64,30 por 100,

Bélgica ha adoptado para la circulacion fiduciaria el
triple del encaje; Rusia, el doble; el Japon tiene un en-
cajo del 43,40 por 100 de la cireulacién, EL Banco de In-
glatorra, segfin el dlimo balance, tiene un encaje de
2}:.391 000 libras esterlinas y una emisién en billetes de
54,200,000 libras esterlinas; proporeion, 68,87 por 100.

Podrian multiplicarse los ¢jemplos, pero los casos ci-
tados bastan para formarse por comparacién el con-
€epto de que nuestra sitnacién monetaria es completa-
Mente segura, Puede observarse al pasar, que en estas
ondiciones la conversién de nuestra moneda es un
hecho, y que en cualquier momento puede y debe ha-
Cerse desaparecer el patron papel, adoptando el patron
x‘zﬁcon la unidad monetaria que més convenga y ga-

2ando para mayor seguridad los 225.000.600 de
E"SOB Papel que no tienen su contravalor en oro con un

ono del Estado de amortizacién lenta.

sis’::,?«;l’ pues, en esta situ{m[f’m ﬂore.cienl.e de'a nuestro
T p:-ea monetario, una emision ﬂdumaria'reahzada con
6 cﬂn?uf}?nﬁs neces-arlaa para -que volviera & la Caja
pmmmeﬂrnlun en un tiempo hmundtc., no podri:,l com-
AT ﬁf' r:]n manera alguna la estabilidad del sistema.
vorlk G“. 88!&:‘1:5 establecer que las sumas antregud?.s
Eanaria aja el primer mes del periodo extraordinario
50"und: un interés de 5 por 100 anual, las cntrpgadas el
luqt mﬁ? 6 por 100 anual, elevdndose suceswameut.u

‘a8a del interés en un punto para los meses subsi-
E:;ﬂn;asl hasta llegar al maximo de 10 por 100 anual.
s auc:“_ﬂ?ﬂntus r:edescontados en los pa-rimlos mensua-
S 8ivos Efufnran ese aumento flc intereses, y las

B -prevema'ntes del redescuen‘to ingresarian al fon-
Tanta Conversién para afianzar atn mds nuestra circu-

On,

a]"it*:;:)llucién podré parecer hasta cierto punto timida,

SinveLs _ﬂm?straciﬁn que se ha hecho de la ﬁa‘guridad
Pongs Blo‘ sistema monetario, y no faltard quien pro-
Estadq misiones normales con garantia de bonos d’ul
1ormp] I;)aru establecer el redescuento como funeidn
28 g - fero ilebumusltunur muy presentes las c.nsunf:n—
ﬂoreclell’]utsadf’ ¥ no dejarnos perturbar por la situacién
co e de nuestro encaje, que puede ser mermado

n
& L saldo desfavorable de nuestro balance de cuentas
1 el exterior,

v

L :
mm?s medidas gue propongo y que tienden exclusiva-

lo an&'DerEuitir movilizar con prudencia el encaje de
Ty ;.o?- sin ‘cgua puedan temer verse comprometidos
to inIm%dﬂ-ltu:tcu;m difieil del m‘arcatlo, tendrin por ufec-
Yooar lato y por la sola aceidén de su presencia pro-
cién &na B_ituacmn de desahogo }:pl!rmmr la liquida-
Ciog lf’(mulmlmat de 1os‘ x_nal_cus negocios hasta que los pre-
"‘ﬂsumi;bmn su eq'mllbrlo. Para concretar las deas he
fpe 0 esas medidas en los pocos articulos que 4 con-
] :‘01611 86 expresan:

*" Bl Poder ejecutivo, en acuerdo general de minis-
1’1'Bsid§; avia consulta del ministro de Hacienda con los
Versign tes del Baneco de la Naci6n y de la Caja de Con-

¥ con los representantes de los Bancos que pue-

um“gl?z?-l' de los beneficios de esta ley, decretard la
Nidad de su aplicaci6n.

El Banco de la Nacién redescontard los documen-

POBy

tos de la cartera de los bancos que se encueniren en las
siguientes condiciones:

@) Que tengan un capital realizado no menos do
5 000.000 de pesos.

b) Que conserven permanentemente un encaje en
efectivo no menor del 20 por 100 de sus depogitos.

3.2 Los documentos aceptados 4 redescuento debe-
rin llevar el endoso del Banco negociador y no podrén
tener un plazo mayor de ciento ohenta dias.

4 Tl Banco de la Naci6n cobrari por el redescuen-
to un interéds igual al fijado al documento redescontado
por el Banco negociador. Este interés no podri ser me-
nor que el 5 por 100 anual y se elevard para las opera-
ciones sucesivas en la misma proporeién en que se ele-
ve el del dinero facilitado para el redescuento.

5. La Caja de Conversion emitiri y entregard al
Banco de la Nacion las sumas necesarias para efectuar
ol redescuento y recibird en cambio como garantia los
documentos redescontados.

6.2 Las sumas que entregue la Caja el primer mes
gozarAn de un interés de 5 por 100 annal, 1as que entre-
gue el segundo de 6 por 100 anual y asi sucesivamente
hasta llegar al 10 por 100 anval.

7.+ El Banco de la Nacion reintegrara 4 la Caja las
sumas adelantadas 4 medida que sean retirados los do-
cumentos que les sirven de garantia,

8.9 Los intereses que el Banco de la Nacion debe
abonar por las sumas emitidas y entregadas por la Caja,
asi como las diferencias de intereses obtenidos en el
redescuento, ingresarin al fondo de conversidn.

9.» El Banco de la Naeidn, podri redescontar su pro-
pia cartera en las condiciones establecidas por esta ley.

10. El encanje del Banco de la Nacion, que, segiin el
artieulo 11 de la ley nimero 4.507, debe ser por lo me-
nos del 25 por 100 de sus depositos, queda redueido &
un minimo del 20 por 100 de los mismos,

OCTAVIO S. PICO.
Buenos Aires.

Blanies de stuacidn e Bancos  Soiedade

BANCO DEL COMERCIO DE BILBAO
Su situaclon el dia 30 de Agosto de 1913.

ACTIVO

(aja y Banco de Espana........
Efectos en carfera......... 7.937.739,79
Valores en poder de corres. 6.009.379,33

Pesetas,

3.403.439,36

R Ly L s )
10.776.758,20

Préstumos sobre valores. ..
(réditos en ¢/e con intorés. 20.969.320,45
81.746.078,60
Corresponsales deudores.......ce.oevases  3.267.112,72
Deudores diversos...... e slerelols Mas lafoaluls 838 062,52
Gastos generales.... ...... siseeemesidal 28.869,23
58.250.671,90
NoMINALES
Depésitos en garantia...... 62.427.616,19
En custodia,............. 151.284.912,47
Valores de cuenta ajena, en
poder de corresponsales.. 12.759.603,75
226,422 182,41
TOTAL: + . . « 979.702.804,31
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PASIVO SLERSS e
(ZapitaiSCaiceient. draTeg e wraTerae i 5.000.000
Hond o damage VAl O . s 1.000 000
Cuentas cor. & imposiciones. 14.770.077,90
Consignaciones voluntarias
en-efactivol.. i oo Lk 160.749,84
14,980,827, 74
Imponentes en la caja de ahorros,... .... 20.580.937,52
Corresponsales acreedores......... ; 382 221,17
Acreedores diversos .......... ......... 1.546.714,04
s P T CTE R L pe e iy i 152.721,70
> por amortizaciones. .. .. 115.653,67
Efectos por pagar...... .. O T 56.673,06
Pérdidas y ganancias........ e 514923
53,280, 671, 90
NormNALES
Depositantes de valores en
garantia, . ... cavsavacis 02427.616,19
De efectos en custodia... 151.234 912,47
Acreedores en valores en
poder de Corresponsal. 12.759.603,75
: 226.422.132,41

TOTAL,...... 279702 804,31

El Contador, Fustaguio Negrete—El Director-Gerente,
Fernando Fehevarria.—V,° B.%, Bl Presidente de turno del
Consejo de Administracion, José Manuel Arigpe.

BANCO DE SANTANDER
Situacion en 31 de Agosto de 1913.

ACTIVOD BEat: 1
O S R e e ate s e s TR o . 1.573.000
Caja: Metdlico...... St e . 633,013,256
Sucursal del Banco de Espa-
fia en esta plaza ¢. ¢,..... 218.441,63
—_— 851.427 88
Cartera del Banco........... 18.975.657,05

Idem de cuentas corrientes. . >
— 13:975.697,05

Garantias. ...... Ao -0 o ey, Ml M ety
Valores en depdsito............... A 162,876 866,56
Mobllisvier iy e s e s 11.293,85
Gastos generales. ... ..,....... L ; 61.683,47
S G YRS F ke o S S B 28.477,78
Créditos en cuenta corriente con interés. 943074177
Finoas urbanas: .. .ve:oesie saesh 348.018.25
(B T I EE £ 814) v Ly s S S A e A 3 200,473,87
Corresponsales; .. .. vevsneeens sesneen o 1.470.963,95
Valores autorundos a cobrar ............. 498,400
1205.311.769,43
PASIVD
Capitala Y s L T I T 3.500.000
Fondo de reservas. . ... IR e 725.000
Cuentas cor, porsaldo...... 6.721.230,36
Por efectos al cobro...... >
———— $.721.230,36
Deposito de efectivo...cov covieivineas. 944.446,81
Depositantes, por garantias, 14.373 725
por depésitos voluntarios. 162.876.876,56
por intereses y amartiza-
ciones realizados y no sa-
RiBtACHOBI . s wieiv e passshie 539.424,82
177.790.025,88

LA ECONOMIA NACIONAL

Pescins.

Efectos & pagar. .........i..0. .. SRR

Dividendos & PRZAT- . ..vu-viva sueiaes a _

Ganancias y pérdidas..........ccv0een., g
Cuenta transitoria..... .
Caja de ahorros. . e A
Acreedores varios pm rlL.p. RItOS” Canans e

O 31N {135 P e T Pt N S i e
GorreeponBales.. . . L. vl S nesie

15h6.543.97
32.063,43
5292 482,80
13.709,70
13.896.6:87,60
78.740,64
2.720,08
933.118,16

205.511.769,43

El Director-Gerente, Jusé Maria Gomez de

la Torre.

BANCO DE VITORIA

Su situacion en 31 de Agosto de
ACTIVOD

Accionistas 30 7/, de pesetas 2.025.000 .. .
Acciones liberadas, .. ., S oy R DL [
Caja: Efectivos. 222.845,56 Sucnrsal Banco

Lspania, 10324934, . ...... wuc . B
Corresponsales deudores... ....... St e
MOBIlario e, toa o sk amnan b bt g
Préstamos con garantia...... «...ov. on.
Cuentas corrientes con garantfa.... . ..
Cartera........ AR AN N N SR AT
Valores en poder de corresponsales......
DANAOres GIVOrS08.s - o i o s aiseshenbiene o
Cupones de depositos...... 3 s
DD ODRE o i s 6 alet Lok an e et Aentan
Gastos generales.. ... vee seeeasasin o
Créd, personales con garantia de firmas. .

NOMINALES

Depositos de valores en custodia,........

PASIVO
Bl U n S AN RS I Mok
Fondo de reserva (estatutario).... .......
Idem (voluntario)........... A A

Cuentas corrientes en la plaza...... .. ...
O T o e S R S s AT e R o
Corresponsales acreedores ........,.. §

Letras en moneda extranjera recibidas al

Acreedores por valores en poder de co-

rresponsales....... .. RS AR e R .
Acreedores diversos...........
Idem por cupones de depdsitos.
Depositos voluntarios en efectivo.........
Imponentes en la caja de ahorros........
Imposiciones. . ......... i aEein TR
Dividendo activo....ocvureenseniss = Gcabies
Pérdidas y gananeias....... .. ...

NOMINALES

Depositantes en valores en eustodia.... ..
» » en garantia......
Acreedores por depdsitos necesarios.....

1913.

Pesetas _

1.462.500
75.000

327.094,90
815 (83.30
100
986,253,185
2.484.305,16
8.547.589,.95
4.331.225
63.470,83

_ 38713, 198,47

~ 50.013.880,09

$.000.000

300,000

9205.000
700.606,59
61,495,49
407.758,12

7.612,78

4,331,925
20.532,39
36.662,70

8.716
9.797.927,02
1.282.047,59

13.084,45

85,05,89

20.800,751,62

80.322.363,29
8.240.765,18
150,000

Fl Prosidente de la J. de G., Cipriano del

Valle.—El Di-

rector-Gerente, Valentin Tourndn.—El Contador, Juan Es-

teban Celaya.
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BOLSA DE MADRID

Fondos piiblicos

Algo més repuesta la Bolsa, mas bien por nerviosida-
€s del mercado que por mejora de la situacion general,
que continia siendo la misma, porque en pie siguen 10s
mismos problemas que 1a afectan. :
La visita presidencial no despertd entusiasmos nacio-
nales, y la Bolsa no ha cotizado este hecho, 4 pesar de
SU transcendencia. Se ha limitado 4 no bajar. A seme-
Janza del pueblo, ha estado correcta, pero no expresiva.
La politica liberal, quebrantada y dividida, sostiene un
pleito que no se resuelve y en perpetua interinidad, los
problemas econémicos no se abordan, limitindose el
obierno 4 recaudar cuanto puede para atender 4 las
Mas perentorias necesidades del Estado.
dia 25 se abriran las Cortes, y alld ird el Gobierno,
que llega 4 ellas, no por sus propios meritos, sino por
4 Incapacidad en que se colocé el partido conservador
alejandose del Poder, que desea y teme.
“n medio de estas obscuridades de alta y baja politi-
€3, la Bolsa s¢ muestra recelosa, sin que los esiuerzos
€ 12 especulacion logren reanimarla, quedando el Inte-
Mor 4 los alrededores de 79 por 100, y el 5 por 100
dmortizable en torno del entero 99. Se observa falta de
agilidad en las operaciones por la ausencia del dinero,
gl'-!@ encarece enormemente las dobles, y el piiblico
'gera sus posiciones porque cuesta muy caro soste-
nerlas,
‘ Puede decirse que la Bolsa se halla en un compds de
£Spera, 4 |a expectativa, y las sesiones se deslizan ldngui-
dmente, no ocurriendo, en rigor, hechos salientes que
egistrar,

Cambios sobre el Extranjero

Mds sostenidos durante Ja decena con mercado muy
Estrecho, pero inclinados mas bien del lado del alza mo-
tivada, 4 nuestro juicio, no por abundancia de dinero,
SN0 por escasez relativa de papel que sostiene los pre-
‘1‘?5, dleanzando el entero 6 4 pesar de la presion que
Procura ejercer el Tesoro con sus ventas de tiltima hora
Ofrecidas 4 fipo mds reducido del que paga la plaza
Para inscribir en la cotizacion un cambio bajo.

*
* W
ciﬁEn resumen: la Bolsa, incierta, buscando una orienta-

Iy pensando en que tal vez la vuelta de los conser-
Yadores provoque la deseada alza de los fondos piiblicos.
e"f Igera reposicion de estos iiltimos dias parece ser que

4 motivada por la creencia de un cambio de situacién
Politica.

Si esto aconteciera, seria probable, casi segura, un

4l7a momentinea que habria que saber aprovechar.

BURSATIL

—

_ FINANZAS Y NOTICIAS
Fusion de Bancos
La Soci6té Générale de l'Afrique du Nord, de Tiinez,
¥ la «<Doutsche Ovientbanks, de Berlin, y sus respectivas
Sucursales, se han fusionado con la Société Générale

Pour fayoriser le développement du Commerce et de
PIndustrie en France, de Paris.

Situacion del Tesoro

He aquf los datos expuestos por el ministro de Ha-
cianda:

. La recandacion del mes de Septiembre répresenta un

aumento de 4 v medio millones, y durante los nueve
primeros meses del afio el alza de 1a recandacion ascien-
de 4 58 millones do pesetas.

En 30 de Septiembre los saldos 4 favor del Tesoro en
su cuenta corriente de efectivo con el Banco eran de 9
millones en plata y de 68 y medio millones en oro.

Ademfs tiene el Erario depositados en el Banco (ve-
servas) 60 millones plata y 10 millones oro para el pago
de los cupones de Interior y de Exterior, vencidos en 1.°
de Ocinbre.

Se han pagado hasta el dia los gastos ordinarios del
presupuesto, 1os del de liquidaecion y olros extraordina-
rios por una suma de 91 millones, atendiéndose 4 todo
con los ingresos ordinarios del presupuesto, merced al
alza considerable de la recaudacion y sin oiro ingreso
excepcional que el aumento de 30 millones obtenido de
la negociacion de Obligaciones del Tesoro.

En efecto, en 31 de Diciembre ge debian al Baneco 100
millones de pesefas, mas 41 de las Obligaciones emiti-
das en 1910; esto es, 141 millones. Las Oblizaciones en
curso representan 171; luego s6lo ha aumentado esa
Deunda en los 80 millones antes expresados.

El camblo medio en Septlembre

Por Real orden de Hacienda se ha declarado que el
cambio medio de 1a prima de los francos en Septiembre
iiltimo fué de 6,47 por 100, que serd el recargo que de-
berd imponerse 4 las fracciones inferiores & 10 pesetas
y 4 los adendos por declaracion verbal de viajeros que
se liquiden en las Administraciones de Aduanas duran-
te el mes de Octubre actual, y que han de perecibirse en
moneda de plata.

Tabacos y Timbre

En Septiembre tltimo se recandaron por Tabacos
18.7569.247 pesetas, y por Timbre, 10.231.628, eon anmen-
to sobre 1912, de 34.928 y 820.633 pesotas, respectiva-
mente.

En los nueve primeros meses do 1913, los productos
integros por Tabacos se elevan 4 163,78 millones y 4
714,90 millones los de Timbre, con aumentos de 12,94 y
6,43 millones, respectivamente, sobre los productos de
igual periodo de 1912,

Introduccion de cereales

Segiin los estados que ha publicado la Gacela, en el pa-
sado mes de Agosto se despacharon 4 la introduccién
las signientes cantidades de cereales:

De trigo, 17.404.124 kilogramos.

De cebada, 422.895.

De avena, 540.000.

De maiz, 70.670.909 kilos.

La recaudacion por Aduanas

La recaudacion por valores de la renta de Aduanas en
el mos de Septiembre ha sido de 17.809.050 pesetas, cifra
que no s6lo es la més alta del quinquenio, sino que ex-
cede en 2.390.141 pesetas 4 la aleanzada en igual mes del
afio anterior,

La obtenida por impuestos especiales y porlos arbi-
trios de Canarias es tambi6n la mayor en el perfodo
quinquenal, y ha llegado 4 4.534.129 pesetas, con exceso
de 553.785 sobre la aleanzada en Septiembre de 1912,

El rendimiento por los valores de Aduanas no provie-
ne del exceso en la introduceién de cereales, pues los
trigos, por ejemplo, sélo han aumentado en derechos
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por 628,800, Los petréleos dan 379.655 pesetas més, y los
transportes 475.486.

El nuevo impuesto de tonelaje ha producido 35.817
pesetas menos.

Tranvias de Madrid

En el mes de Septiembre proximo pasado, la recanda-
cion obtenida en las diferentes vias de la red de Madrid
ascendié 4 708.799, TU pesetas, y como la realizada en
ignal mes del afio anterior fué de 688 490,80 pesetas,

hay un aumento en fayor de Septiembre de 1913 de
25.608,90 pesetas.

El Banco y la Azucarera de Madrid

Dice l1a I'rensa que el Banco de Espatia ha presentado
en el Juzgado del distrito del Hospicio una demanda,
que ha sido admitida, de juicio declarativo contra los
Sres. D. Ramon Otero Coton, D. Guillermo Kart Bers-
tein, D, Andrés Mellado Ferndndez, D. Leopoldo Lemo-
nier Renaud, D. Eduardo de Olea Crespo, D. Eduardo
Garefa Cantarell, D. Franciseo Oscos Morales, D. Miguel
Dfaz Alvarez, dofia Marfa Luisa Garefa, D. Antonio Jo-
ver, D. José Maria Gonzdlez Trevilla y otros, todos ellos
fiadores de la Sociedad andénima Azucarera de Madrid,
en solicitud de que se condene 4 los demandados, como
fiadores solidarios de dicha Sociedad, y solidariamente
entre sf, 4 satisfacer al Banco la cantidad de 1.025.748
pese as € intereses.

De no haber lugar 4 eseé pronunciamiento, se pide en
la demanda se condene 4 dichos senores 4 pagar al Ban-
co las expresadas cantidades cada uno en una dozava
parte, 6 sea mancomunadamente.

La recaudacion de Septiembre

Segiin los datos provisionales telegrificos, la recaunda-
¢ion del Tesoro en el pasado mes de Septiembre ha sido
la siguiente: Por todos los conceptos generales, excepto
Aduanas, 40.614.230 pesetas; por Aduanas, achicoria, al-
coholes y aziicares, 20.445.369, Oficinas centrales; Taba-
co8, 13.161.261; Timbre, 11.161.261; Loterias, 6.804.590;
Adunanas, achicoria, aleoholes y aziicares, 2,080.201.

Por los demés conceptos, 7.656.010.

En total, 102.166.742 pesetas, cifra que excede en pese-
tas 4,505,452 de la recaudacion obtenida en Septiembre
de 1912, '

Esa mayor recaudacién ha sido produeida por un
anmento de 1.230.636 en los conceptos generales, y oiro
de 3.274.796 pesetas por los valores 4 cargo de la Direc-
cifin general de Aduanas.

Cambio medio de sfectos

El cambio medio da los efectos piblicos en Septiem-
bre ha sido fijado en esta forma por la Junta Sindical
de la Bolsa de Madrid:

Deuda perpetua al 4 por 100 interior, 79,710; Deuda
amortizable al 4 por 100, 81,600; Deuda amortizable al 5
por 100, 98,671; Obligaciones del Tesoro al 4 por 100,
100,720; Cédulas del Hipotecario al 4 por 100, 99,050.

El comerclo de Inglaterra

Las estadisticas comerciales de la Gran Bretana acu-
san una disminucitn en el comereio de importacién du-
rante el pasado mes de Agosto, pues 1as importaciones
se 1ealizaron por valor de 56.011.350 libras esterlinas,
9.683.782 menos que en Agosto de 1912.

En cambio las exportaciones, verificadas por libras
64.110.279, aeusan una mejora de 332.008 libras.
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Ll descenso en las importaciones procede principal-
mente de las primeras materias, productos manufactu-
rados y substancias alimenticias, asf como bebidas y ta-
baco. Iin cereales y harinas se ha causado el mayor des-
censo, de 1.330.,000 libras,

Los algodones han bajado 421.000 y las lanas 411,347,

Del alza en las exportaciones. las mfs considerables
son las de buques nuevos, medio millon de libras, por
un total de 2.283.855; sin ellas la exportacién hubiera
aparecido en baja, va que el alza, como va dicho, sélo
fud de 332.008 libras.

Las lanas y alzodones manufacturados han disminuf-
do an 441.721 y 559.447 libras.

La importacion de los ocho primeros meses del afio
Tué de 496.491.934 libras, con aumento de 24.673.000.

La exportacion aleanzo 4 348.320.945 librag, en vez de
$11.078.126 libras en los ocho primeros meses de 1912.

Los gastos militares

Sepiin cdleulos del Ministerio de la Guerra inglés, 108
paises de Europa gastardn en 1913 unos 366 millones de
libras en la defensa nacional: Inglaterra, 73 millones:

tusia, 713 Alemania, 70; Francia, 56; Austria-Hungria, 29;
ltalia, 26, y otros pafses, 41.

De manera que se emplean unos 9.000 millones de pe-
setas en gastos militares,

{Una friolera!

GUIA DEL EXPORTADOR
MERCADO CUBANO

Los preclos son en oro espafiol y la unidad de peso quin-
tal, se entiende por 100 libras netas, equivalentes &
46 kilos.

(Precios oficiales de la <Lonja del Comercio de la Habanas.)

ACEITE DE OLIVAS.—Importacion: 940 cajas.

Caja de 4 Jatas de 23 libras se han hecho ventas y co-
tizacion 4 14,50 pesos. Caja de 10 latas de 9 libras 4 14,00
pesos ¥ el de 4 y medio ventas y cotizacion 4 14,25 pesos.

ACEITE REFINO.—Importacién: no hubo.

Sostiene su precio este producto por no ser nunea la

. existencia superior 4 la demanda y tener precio limita-

do las procedencias de Francia y Espafia.

Se vende 1a caja de 12 botellas de 7,00 & 7,50 pesos el
espanol, y 4 7,50 pesos el francés y medias cajas de esta
procedencia de 4,50 4 4,75 pesos.

El que viene en caja de 4 latas de 23 libras se vende
4 18,00 pesos el quintal.

Cajas de 10 latas de 9 libras, 4 19,00 pesos el quintal,

(Cajas de 20 Iatas de 4 '/, libras 4 19,50 pesos el quintal.

Cajus de 50 latas de 2 libras, & 20,00 pesos el quintal.

ACEITE DE MANI — 8¢ vende 4 80 centavos lata,

ACEITUNAS. —Importacion: 366 cajas y 10 bocoyes.

Se venden las eajas de 12 latas de 4,25 & 4,75 pesos,
cotizindose & estos mismos precios.

AJOS.—Importacion: 420 cajas y 470 jaulas de Espana.

Ajos catalanes, de 20 4 38 centavos.

Ajos valencianos, de 18 4 30 idem.

Ajos murcianos, 4 19 idem.

Ajos de Montevideo, de 20 & 30 idem.

ALCAPARRAS.—Importacién: no hubo.

Ventas zalones, & 21 centavos, :

Latas, 4 30 idem.

ALMENDRAS.—Importacion: no hubo,

Ventas y cotizacion & 45 pesos.

ALPISTE. - Importacién: 50 sacos de Espaiia,

Preeio y cotizacion 4 7,50 pesos.

ALPARGATAS. Importacion: no hubo,

Es mucha la existencia de esta manufactura y no es
mucha la demanda. :

Do Mallorea se venden & 1,69 pesos la docena de pares,
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Las vizeafnas corrientes tienen poca venta y se ofre-
cen de 1,00 4 1,75 pesos la docena de pares.
Las que se fabrican en el pafs llenan las necesidades
el mereado, haciendo gran competencia 4 las de pro-
cedencia espaiola y de otros pafses.
ANIS.—Importacion: 20 sacos.
Ventas Y cotizaeidn, 9 pesos.
ARROZ DE VALENCIA:—Im portacion: 380 sacos.
Se ha vendido durante la decena Y 86 cofiza 4 5 pesos.
AVELLANAS. Importacion: no hubo.
Las de Tariagona, Ventas y cotizacién, 4 9,00 pesos.
De Asturias, 4 5,00 pesos,
AZAFRAN.—Importacién: No hubo.
Se mantiene limitada la demanda de este producto
quese ofrece 4 17,00 pesos la libra.
CONAG. —Tmportacion: 105 cajas de Franeia,
.Es normal el consumo de esta bebida 4 pesar del pre-
€10 que le dan los impuestos. ;
francés tiene buena solicitud v se vende la caja
de 12 botellas, de 13,00 4 14,75 pesos, y la caja de 12 li-
tros, de 16,00 & 18,00 pesos. :
. El espaiiol se vende de 16,50 4 17,00 pesos caja de 12
ht"PS Y & 13,75 pesos el de 12 botellas.
Y el del pais se ofrece en cajas desde 4,50 4 10,60 pe-
808 ¥ en garrafones, de 5,00 4 10,0) pesos.
(JOMINOS.-—Importnciéu: 70 sacos.
De Milaga, ventas 4 12,00 pesos.
Moruanos, 4 9,00 pesos,
CHICHAROS. — Importaci6n: 25 sacos.
8 ha vendido y se cotiza 4 8,50 pesos.
CHORIZOS. Importacion: no hubo.
'8ue siendo normsl el consumo,
Contintian ofreciéndose los de Asturias de 1,12 4 1,56
Pesos lata, y cotizamos 4 los mismos precios.
pBI;gS de los Bstados Unidos se venden de 1,37 & 1,68
8.
Los buenos de Vizeaya se venden regnlarments 4 4,00
Pesos las dos medias latas, y los del pais que tienen
]‘.‘“Fﬂ aceptacion, 4 0,87 y 1,00 pesos la lata, y los de la
tioja 4 400 PEsos.
FI["EDS.——Impm'taciﬁn: 432 cajas de Espafia,
Las fabricas que hay en el pais dan al consumo pastas
uenas de que se proves la plaza.
lac s fideos de Espafia se venden de 6,75 4 7,75 pesos
454 cajas segiin peso y clase.
0S del pais se cotizan de 5.25 4 7,25 pesos las 4 cajas
¢ amarillos y hlancos segiin el peso de la caja.
FRUTAS —TImportaci6n: 576 cajas
cac S de clase corriente no hay existenciay Jas de mar-
128 acreditadas de Espaiia 4 4,75 pesos las frutas surti-
85 ¥ 45,25 pesos los melocotones.
de 5 5-20ras de los Estados Unidos en latas, se venden
0L2"” 45,50 pesos caja.
1as de Canarias, do 8,37 4 4,00 pesos.
TARBANZOS, — Importacion: 80 sncos de Espana y
057 de Meéxico.
2 De Gxicq, chicos, cotizacién 4 3,75 pesos; medianos,
NS y cotizacion 4 7,00 pesos; los gordos, de 7,75 4 8,2
Pesos, y los monstruos, se cotizan 4 9,50 pesos.
(rUlSAN'I‘ES.—Impm-tucic’m: no hubo,
445 clases corrientes de procedencia espafiola se ven-
e las 24 medias, 4 1,88 pesos, los de 48 cuartos, 4 2,12
I_)reaos ¥ las clases finas en cuartos de 2,62 4 3,25. Los
dnceses en cuartos, corrientes de 3,00 4 3,50 pesos y los
108, d6 4,00 4 4,50 pesos.
GIhEBRA-—Impurtacién: 200 cajas.
S la bebida de mayor consumos pero se fabrica en el
18 la mayor parte de la que se consume,
i Olizamos de 4,75 4 6,00 pesos garrafén, y el garrafén
m;’m;lena de Amberes, de 12,00 4 13,00 pesos, segiin

La holandesa se ofrece de 13,05 412,50 pesos.
1GOS,—De Lepe. - Impo tacion: 7.368 cajas.
f\)ﬂ en\h‘adlos no han cansado "‘3”‘3' Espafia y 717 d
=.—lmportacion: 800 cajas de Espana y ©
los Estadog Uni[dm‘.. J ;
SQRB ?[pana. el amarillo cataldn, se ha vendido 4 8,20 pe-
Seﬁ{h);’l;lélrigmuorca, jabon blanco, de 6,50 4 8,00 pesos,
lil;r?;?n americano se vende 4 4,50 pesos, caja de 100
Jabgn

A francés se vande 4 10,00 pesos.

On del pafs se vende de 4,00 4 8,00.

JAMONES. - De los Estados Unidos.— Importacién:
15 cajas y 124 tercerolas.

La produceién americana tiene acaparado el mereado
con muchas y muy variadas clases que obtienen distin-
la apreciacion. Ademds se ha creado aqui la industria
de ahumar y arraglar en el pais los qua vienen frescos
de los Estados Unidos,

Cotizamos la paleta de 17,00 4 18,00 pBSOS ¥
do 24,00 4 27,00 pesos.

De Espafia.—Importacién: no hubo.

Se han hecho ventas durante la decena de 30,00 4 45,00

DES0S.

LACONES. —Importacion: no hubo.

Se cotizan de 3,00 & 7,50, segiin tamafo.

LAUREL. TImportacién: no hay en plaza.

LONGANIZAS. —Importacidn: no hubo,

Se hacen las ventas 4 85 centavos la libra.

MANTECA . — Importacién: 2.261 tercerolas, y 732
cujas.

Estd bien provista siempre la plaza ds esta grasa de
cerdo, habiendo de muy distintos precios.

lin tercerolas la mejor clase se ha vendido y se cotiza
i 14,80 pesos. : '

La compuesta se vende y se cotiza de 13,25 4 18,50
Pesos.

Latas de quintal, 4 15,560 pesos. .

En latas de primera, enteras, 4 16,50 pesos; medias la-
tas, 4 17,00 pesos y los cuartos, 4 18,00 pesos, habiendo
muat cas especiales de més alto precio.

MANTEQUILLA, - Tmportacion: 60 cajas de Holanda..

Mantequilla pafs. Ventas y cotizacion de 20,00 4 24,00

PESOS.
l Es grande las competencias que hay en el mercado
entre las procedencias de Europa y muy distintos los
precios. De la de Espana en latas de 4 libras se ofrece
de 28,00 4 33,00 pesos, segiin mareas, el quintal,

La de Holanda de 44,00 4 47,00 pesos el quintal en latas
e media libra.

Cotizamos clases corrientes de oleomargarina ameri-
cana de 15,75 4 19,26 pesos, quintal en latas de 4 libras,

MORTADELLA, —Importacién: no hubo. :

No tiene solicitad, siendo mayor la venta de la ame-
ricana que se presta mejor al consumo diario. )

Ootizamos las medias latas 4 30 centavos: y en cuartos
e lata 4 36 contavos los 4 cuartos, sin demanda.

MORCILLAS. —Importacion: no hubo

Las existencias que quedan se venden las dos medias
latas de 1,00 4 1,12 pesos.

OREGANO,—Importacion: no hubo,

Ventas 4 9,00 pesos.

PAPEL —Importacion: no hubo.

Is grande la existencia de este renglin, sosteniéndose
su demanda y precio en compefencia con el que fabricd
el pais.

Cotizamos zaragozanos de 28 & 80 centavos resma,
segin tamano.

Bl francés se vende 4 17 centayos y el del pafs de 14 &
30 centavos resma, y el alemén 4 13 y 4 20 centavos se-
gun clase. i

PATATAS, - Importacion: 5200 sacos y 11.381 barri-
les de los Estados Unidos, y 200 cajas de Europa.

Patatas valencianas en cajas, ventas 4 2,75 pesos.

Papas americanas, en barriles, ventas y cotizacion,
4 3,87 pesos. *

Patatas en sacos de los Estados Unidos 4 2,25 pesos.

PASAS.—Importacion: 1.150 cajas. ]

Venta y cotizacion, 75 4 87 centavos.

PIMIENTOS,—Importacion: no hubo,

Se han vendido los cuartos & 2,87 pesos.

Pimientos colorado en medias latas, ventas ¥ eotiza-
cibn, 2,12 prsos.

PIMENTON.—Importacién; no hubo.

Las clases corrientes se venden de 11,00 4 14,00 Pesos,
quintal, segiin clase, en latas de una arroba,

QUESOS —Importacion: 4,300 cajas de Holanda,

Se ha vendido durante la decena el de Patagris de
buena clase de 12,00 4 15,00 pesos con poca demanda,
cotizindose 4 los mismos precios,

Hay mauchas existencias de queso Holanda y muy
poca demanila,

Queso Reinosa, de 33,00 4 36,00 pesos.

Idem fid. de segunda, 4 81,00 pesos.

Quneso pais, 4 8,00 pPesos.

la pierna
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SAL.—Importacion 5.800 sacos de los Estados Unidos,

Se vende en grano & 2,20 pesos y 1a molida 4 2,37 pe-
sos la fanega de 200 libras.

De Torrevieja se ha vendido la molida & 2,37 pesos, 1a

rano 4 2,25 pesos.

SARDINAS—En lata.—Importacion: 926 cajus.

Se venden los cuatro cuartos de tomates v aceite se-
giin calidad y tamaiio de envase de 15 4 30 centayos,

Ex TABALES, —Importacion: 102,

Ventas, 4 1,00 peso,

SIDRA.—Importacién: no hubo,

Se cotiza 1a de Asturias que hay en primeras manos,
de clase corriente en cajas de 12 botellas de 4,00 pesos,
las de 24/2 4 4,50 pesos y las mareas de erédito en igua-
los envases da 4,62 4 530 pesos, caja, impuestos pagados.

SUBSTANCIAS. - Importacién: no hubo.

Se han vendido la caja de 24 medias latas de pescados
de 3,75 4 4,00 pesos, cotizindose f 10s mismos precios,
segiin surtido, y las de aves y carnes 4 4,25 pesos, coti-
zacion 4 4,26 pesos,

TOMATES.—Importacion: 1,269 cajas,

Del natural se han vendido los cuartos y se cotizan 4
1,82 pesos,

Tcemate natural 1/2 ventas y cotizacion 4 1,37 pesos.

Pasta tomate 1/4 ventas y cotizacion 4 1,37 posos.

Pasta tomate 1/2 1,25 pesos.

VELAS.—Importacién: 2.000 cajas de Esparna.

Hay en plaza velas americanas que se venden de 4,75
4 6,25 pesos, las chicas y las grandes 4 11,00 pesos. .

Las belgas chicas se venden de 5,50 4 5,75 pesos, y 1as
grandes de 10,00 4 11,00 pesos.

Cotizamos 1as que vienen de Espana, catalanas, 4 7,50
pesos, y 4 15,00 pesos chicas y grandes,

Las del pais se venden 4 6,00 y 11,60 pesos.

VINO.—Importacion: 267 pipas, 55 medias, 2.230 cuar-
tos, 26 bocoyes. 30 barriles, 8 barricas y 8 botos.

Ha mejorado algo la venta de vinos da marcas cono-
cidas y de crédito, siendo los preferidoslos caldos tipo
Rioja por su bondad y precio.

En ol pracio de cotizacién estd inclufdo el impuesto
del timbre,

Vino tinto: la pipa, las dos medias 6 los cuatro cuar-
tos, se vende el de Cataluiia de 67,00 4 77,00 pesos, y el
de Valencia y Alicante se ha vendido de 71,00 & 74,00
Pesos,

Vino navarro: en cuartos, los cuatro cuartos de 67,00
4 72,00 pesos,

Vino Rioja: los enatro cuartos, de 72,00 4 84,00 pesos
segfin clase y marea.

Vino Secoy Dulce: adquieren apreciacién estos caldos
por haberse limitado algo la fabricacion del pais.

Se vende el barril de seco 4 8,00 pesos, al mismo pre-
cio 8e vende el dulee.

VINO EN CAJAS.—Importacion: 461.

Abunda el tinto sobre todo de Rioja en botellas alam-
bradas, que tienen buena solicitud & precios regulares
segln las mareas,

De Jurez.—Regular demanda tienen 1os vinos de esta
procedencia, que se importan en bHocoyes y en pipas
para ser embotellados en el pafs.

Sus precios varian segin las clases y envase,

INDICADOR DEL RENTISTA

luntas generales

Las celebrardn las Sociedades y Compaiifas que se ex-
presan 4 continuacion en los dias y domicilios que tam-
bién se indican: p

20 Octubre.—Union Aleoholera Espafiola. - En su do-
micilio social, Prado, 20, Madrid. —(Ordinaria).

20 Oectubre. - Compaiifa Ibérica Mercantil 6 Indus-
trial. — En su domieilio social, Madrid. (Extraordinaria.)

92 Oectubre. — Compaiia de los ferrocarriles de Medi-
na del Campo & Zamora y de Orense & Vigo.—En su do-

micilio, paseo de Santa lsabel II, 1, Barcelona. (Extra-

ordinaria.)

95 Octubre.—Sociedad minera sLa Regeneradoras.—
En la Carrera de San Jerénimo, 34, Madrid.- (lxtraor-
dinaria, 2.* convocatoria.) - .

29 Detubre—Sociedad del ferrocarril de Aleantarilla
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4 Lorea—~ En sn domicilio, Rambla de los Estudios, 1,
Barcelona. (Ordinaria.)

81 Octubre.—Banco I'ranco-Espaiiol y Mexicano.—En
su domicilio soecial, Madrid. - (Ordinaria,)

Pagos de dividendos y cupones

Sociedad mingra <El Guindos.—Reparte un dividendo.

de 8 por 100, contra cupon nim. 26 en_concepto de pri-
mer dividendo 4 cuenta de los beneficios del ejercicio
corriente.

Compatfiia del ferrocarril de Bilbao & Portugalete.—
Reparte un dividendo de 8 por 100, 6 sean 15 pesetas
por aceidn, contra cupon nim. 19,

Carbones de Berga, 8. A.—Paga el cup6n nim. 10 de
sus obligaciones.

Blectro-Hidrdulica Alavesa.—DPaga el cupin niim. 1 de
sus oblizaciones, 4 razén de 12,60 pesetas.

Bodsgas Bilbainas.—Desde el 16 del corrienis reparte
nn dividendo de 5 por 100.

Ferrocarril de Luchana 4 Munguia.—Paga el cupon
niim. 18 de sus obligaciones hipotecarias, 2. serie.

Sociedad de Eleetricidad del Mediodia.—Paga los cu-
pones niimeros 39 v 44 vencimientos de 30 de Junio de
1912 v 30 de Septiembre de 1913 4 las obligaciones hipo-
tecarias en cireulacidn, emitidas en 1.° de Octubre de
1902, 4 razon de 6,25 pesetas, & deducir impuestos.

. También paga los vales correspondientes al cup6n nit-
mero 39, fechados hasta el 30 dé Septiembre de 1912.

Ferrocarriles de La Robla (Bilbao). —Reparts un divi-
dendo 4 cuenta & razén de 5 pesetas por accion.

Material para Ferrocarriles y Construceiones (Barce-
lona).—Reparte el dividendo acordado contra cupén na-
mero 24, .

Vasco-Cantdbrica de Navegacion (Bilbao).— Reparte
un dividendo e 10 pesetas.

Hulleras del Sabero y anexas (Bilbao).—Reparte un
dividendo & cuenta de 2 '/, por 100,

Hullera Vasco-Leonesa (Bilbao). —Reparte nn divi-
dendo de 7 por 100 por el ejercicio de 1912-1913.

Bodegas Franco-Kspafiolas (Logrono). — Reparte un
dividendo de 8 por 100 por los beneflcios del filtimo
ejereicio.

Naviera Zurita (Bilbao).—Reparte un dividendo de 3
por 100,

Aguas de Valmesada (Bilbao).—Reparte un dividen-
do de 2,50 pesetas por aceion.

~ ANUNCIOS OFICIALES

Junta administradora de la Bolsa de Madrid

Venciendo en 1.2 de Octubre préximo el cupon semes-
tral nimero 48 de las oblizaciones hipotecarias primera
serie de la Bolsa de Madrid, podrd presentarse desde el
citado dia en la Secretaria de esta Junta, establecida en
el piso bajo de dicho edificio, de las doce & las quince
horas, todos los dias laborables, para su reconocimiento
v pago, bajo las facturas que se facilitarin, previos los
documentos establecidos en las leyes vigentes,

Madrid, 29 de Septiembre de 1913, —El secretario,
Braulio Larrabide.—V.» B.° El presidente, Manuel Mon-
jardin.

Sociedad de Electricidad del Mediodia

El Consejo de Administracion ha acordado proceder
al pago de los cupones numeros 39 y 44, vencimientos
ds 30 de Junio de 1912 y 80 de Septiembre de 1913 de las
obligaciones hipotecarias en cireunlacion, emitidas en 1,°
de Octubra de 1902, & fzoén de 6,25 pesetas, con deduc-
ci6n del 8,30 por 100 del impuesto de utilidades.

También se ha acordado el pago de los vales corres-
pondientes al cupon niimero 39, fechados hasta el 30 de
Septiembre de 1912.

1 pago se verificard en casa de los sefiores bangueros
Gonzalez del Valle y Compaiiia, Juan de Mena, num. 3,
todos los dias laborables desde el dia 3 del corriente
mes, de diez de la manana 4 dos de la tarde.

Madrid, 1.” de Octubre de 1918. - El secretario, Rafael
Muiioz Riezo.—Y.* B.° El presidente, Emilio Carrasco.

imprenta Helénica. Pasaje de In Alhambra, 3. Madrid,
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2 e LA ECONOM_T{\ NACIONAL rigrl! = ]|
BOLSA DE BARCELONA BOLSA DE PARIS
Ultimos cambios oficiales, Ultimos cambios oficiales.
Anterior.  Corriente. Anterior.  Corriente.
Interior, fin de mes . i s {0 D2 79,17 | Exterior espafiol 4 por 100 oro. 03,25 91,30
dem  {d. prommn s : » Brasil 4 per 100, 1889. . > 78
Nortes, cotizacion por duros........ 101,40 09,70 | Francés 3 por 100. A 87,90 87,60
—  Obligaciones. . B 90,99 88,25 | Ruso 4 1/2 por 100, 1909, . 100,20 99,30
Alicantes, cotizacion por duros.. . 96,55 94.70 5 por 100, 1906. . ... i e AR 103,50 105,25
Bndalnees ol e gl i 69,80 68,20 | Turco Unifoado e o o e o 86,20 80,62
Orbneps s L an@e ' IR e ) » 26;70)){Banco deiParisiy: PoR L 1S n 1.745 1,732
@l’l‘DCarrll N'{c;unal MC_{iC‘lI'IO ,,,,,,,, > » Coedivyonnais, o h s e 1.683 1.665
iodela Plata.......... ol S » > Banco Nacional de México.... . ..... 668 645
JANCOST IS SO, SRbl e o i Mo 6,15 6,25 — Central de México ...... : 133 126
0y TR MRS B AT S g 26,82 26,85 — Espanol de Crédito... ..... .. 301 »
— —  delRiodela Plata exd. 404 401
Metropolitano ..................... 613 614
BOLSA DE BILBAO ADOAIUCES, viivs A A 326 319
. e INOLECS RIS T o 0 L A s 476 4609
Ultimos cambios oficiales, ZATAZOZAS.ciovn vva e amainios Siuih vt e 1454 445
Tovoss b O] T (v sl Wrssess g AR Sk 1.988  1.957
WeRlOmal indniad o WOTeSINEUIR TS RNE 80 > S O ST AW G eraran via s firare a3 WA P (i 1.568 1 567
Banco de Yizeaya sasiiin. Acciones » 3 Interior espafiol 3,20 por 100, plata. ... s »
= s T B e — > > B B T S P sy ety 501 503
A drlagena. oL i — > » CappEGoppRrd s it AR S G »
ltos hornos ., .. . dinero. — 332 328 EastiRandircoz50, S o I 58 57
esineras.. ., .., . . papel.. 98 98 Goldheldsiatuns s I ) e b P o5 61 »
=Xplosivos.. ... . dinero, = 255 254 Hartmanni s naa i Rt R 500 »
b °L ch de lndustna ______ 104 194 RandiMinesiiriy i e S AR 151 148
............. a-aninpelelin » » ]I‘lal""\IS B e IN e s mx e 1495 »
TIPOS OFICIALES DE DESCUENTO
Espafia..... . 4 1/2 por 102 Bl picalis i S S Y ) por 100
Inglaterra.. 5 por 100 Erancia i e 4 por 100
Aleanias fee M ety 6 por 100 Bortiral S e 5 1/2 por 100
Ausiydit S S SR bas 6 por 100 Holanda. s e Saal i) por 100
Rusfatathl. iU e s 6 por 100 Suizasrsaler s I F Al &) por 100
Italia. . 6 por 100 N BV A YOI et s oty 5 por 100
o BALANCE DEL BANCO DE ESPARNA
acTive 11 de Octubre 1913 4 de Octubre 1913 11 de Octubre 1913 4 de Octubre 1913
Pesetas, Peselas. PASIVO Peselas. Pesetns.
Oro en caja, LB B AR 8 T ==F ey L S
Dg: E’:esm (o RO ok ol 5.527.080,53 5.234.870,07 | Capital del Banco. ... 150.000.000 150.002.000
o5 ancon. . L., 463.319.916,94  462.436.050 Fondo de reserva..... 20.000.000 20.000.000
S pago Aduana. . 3.644,93 5.896,86 | Billetes ¢n circulacion 1.932.971.750 1.922,756
"”;’:gg"“'ﬂa y. Agenclas del Cuentas corrientes.. .  412,372453,71  413.122.397,65
ol T"“ el Extranjero Cuentas cor. en oro .. 630.122,15 415.031,60
£ Bu.om ......... . 64.598.552,19 68.498.696,82 | C/c. oro, p. pag. de-
B s soes 132.057.307,18  133.040.177,27 | rechos. Ad.. .. . . 3.644,03 5.806,80
FONCC por ¢la. Hada,  [04-001.894,56  737.004.840,38 | Depbsito en efectivo..  9.543.881,33  0.614.446,13
Efectog e aea 3'033'b§1’7? 3'128'37&32 Tesoro publico.
Alil AT pi. Fl ](‘i*l? oF g B wmg‘te’ pmat 44700.605,81  49.250,263,40
Xepi by LR E B or p. int perp. in L119.695, 200,203,
ag del Tes.T 2Agos- 150.000.000 150.000,000 Pata P5' S lgomt D.
01899 . am. 5 por » »
-------- 100.000.0 100.000,000 y :
SHElentos)c . il 330:135.568,23 320,474 09977 | Por p: am. ¢ int. D.
tentas de crédito,. 343.124.062.50 342.731.337.50 am. 4 por 100 b o 181.031,51 301.395,51
reditos con garantia.  p4p.206.086.74  240.085.740,03 | Por p- am. & int Ob. s.
Ag. de prést. con g.a, 10,071 344',,(] 9.873 182’20 TSaA T e 220.014,34 220.014,34
Otrog efec. en cartera. 4.205.163,57 4.170.602.77 | Por p. D. ext. en oro. 7.239.167 3” 8.679.882,22
OITeSp. en el Reino..  14.011.476.47  12.878.848.01 | SU C- corriente, oro. 63.772.199,80  66.842.727,05
b“da D@rp int. al 49/, 344.431.510.26  344.431.519,26 | Reservas de cnntribu-
c|ig Tes. 4 neg.. . ! » ciones
o %““‘l’ A. Tabac. 10,500,000 10.500.000 | Pago D. ext., en oro. . 1.068,688,95 207.123,62
oro._ . nco Est. Marr., Pago D. perp. int ... .. 42.580.198,40  49.451.132.75
iRy o Sl e <l 1.154.625 1.154.625 Div., int. y otras ob. 4
p: LESall,}pmeb]es : 13.714.319,30 13,712.459,55 PAFATIE LI SRAT . K 21.186.345,63 20.688.978,81
es. py bes p:}: E{; 885.694,49 1.789.042,38 | Ganancias y perdldas.
plata, .. X it Reulizadas, ......... : 181.187,91 8.582,81
st 1803848702 1554809280 | Diversas cuentas.i. .| 8560058757 | 06.084 5650
2.793.370. 550 45 2, SUH 728.629,45
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BOI_SA DE I\/IADRID

=) I A S
FONDOS PUBLICOS A R RN T T ET
CAMEIO | CAMBIO E.-\llBIOrCA!IIII(_I CAMBIO | CAMBIO | CAMUBI® | CAMBIO :AMRIUI CAHIIIO
i | }
1 4 por 100 perpetuo inferior. |
Serie F de 50.000 pesetas nominales. ..., .. ... 70.20 78.00, 79 78.95| 78.85 79.15 79.2[} | 79.10
» Ede25000 S e 79.25 79 | 79.05| 79 | 7895 79.20| 79.20! | 7920
» Dde12500 » g B ()5 el a 79.75 79.70 79.90/ 80 | 7990 80 | 80 | 79.85
> Cde 5000 -» o i vienans 807 £0.70 80.95 80.85 80.60 80.70| 80.70| ‘ 80.70
» Bde 2.500 » » SraTals 13V ive e te T 81.75 81.70 81.65 81.85| 81.60 81 60| 81.70! 81.70
EERAET SO0l Wy i R 83.50| 83.50. 84 | 83.75| 83.85| 83.75| 83.25 | 83.30
» Gy Hde 100y 200 pcsetas nominales...... 85.10] 85.50, 83.75| B85.50, 85.50 86 83 JU' 85.50
En diferentes series.. . .. TN o SN2 e T » SN » | 8375 & »
Linfcorrien ) pesosidat i A S » 79.25 » » » | 79.25 79 43 ¢ »
ldempréximn """" A ) LA se sy dveygans » / » » » » » » »
4 por 100 amortizable, |
Serie E de 25.000 pesetas nominales............ » 90;25] "+ 55 [RO0 D5 £ 3 IE s X (s | >
> Dde12.500 R G e » » | 90.50| 90,25 90.25/ = | 90.50
» Cde 5.000 BT A IO % B a0 90.25, » | 90.30| 90.25' 90.30| > - 91
» Bde 2.500 s VTR I e | o » 90.25 90.50, = jEae
» Ade 500 » WL s Ak e G0 90,50, 90.50, Y0.50/ 90.50, 90.50/ » »
En diferentes series. ., ..o o oviceisna s Sk rsis il 90 s » > > 90.50, 90 91
3 por 100 amortizable,
Serie F de 50.000 pesetas nominales. ... .. 98. 85| 99.05| = 99.05] = 99.15] 99.15 »
> Ede25000 » R 99.05| 9910/ » | 99.10] 99.10' 99.20| 93.25 99.15
> Ddel12500 - o 4 SR W 99, zaf 9950 99.65 » | 99.50 90.55 99.60 | 99.60
» Cde 5.000 5 R e et ata e + o] 99.60 100 100 | 100.05' 100.05 100 99.90 i 100
»Bide 2.500. - R A e e 09,60 99,80/ 99.90 100 | 100.05| 100 90.90 | 99.90
> Ade 500 » » o it e 2 o A 99.75 4a.80| 99.80 100 100 100 100.10 | 100.10
En diferentes series.. ......... A YT Ay - 5 » = | 49.95/100.05, = | 99.90 »
Bancos y Sociedades. ) [ 0]
Cédulas hipotecarias al 4 por 100... 500 ptas.| 98 D o [o9s05 98 |98 |98 9810 0 | 9810
» al 4 por 1K R VS » n » » » » Y »
Accmnes Banco de Espaiia ..... e e el 448 0 448 | 447 » | 446,50 448 | 448 O |450
Compaiiia Arrendataria de Tabawa. B AL 289 [I] 280 (201 1280.25/28995 = |280 m »
Edifunai Espana (fundador) ... .............. » a » » » s > »
» AL A S el T e ] [y 0 = s » » » s 0 »
Banco Hipotecario de Espafia...... voviuvvin ai.| = 225 » (235 |225 |225 » 224
» Hlspanomnencano.................. P 158 » » » » » » | Q »
» | Bspafiolide Créditoie s itant et sasren 126.75 'r-j » B » » » » :j 125
» Espaiol del Rio de la P Y 427.50 426 |427 |425 423 |425.50;42550 426
Fin proximo firme...... Mo bisiagaiaistatsirate s sl Q » » » > » > Tq »
Banco Central Mexicano...e..ovuviveevsoes Fesi R § » » » » » > >
2001 0V 3Y 04 B11 D S pov oo i, o PR PSR e S 0 s » » » % A 0 >
Otros valores. z Z
Union Espaiiola de Exp]osivos.. IO oA e o [P = (254 (254 |254 (254 » 254
AcpionestdesM: Z AR e Sl tsets » » |378 » i (138 » »
» NorlchEhpana Sl0a 5 e stete as tetars o] R, » |HUG » it > »
Sociedad General Azucarera, preferentes. . . ... £y » 42,50 42.75) 39.50| 42.50, 42.50| 42.50 42.50
» » » , ordinarias..........| 12,75 2 1250 = 3 » 12.75 12.50
, amortizables........ » » » » | 76.50| 76.50] = s
Soc:edad Espaﬂola de Construcciones Metilicas
iobligaciones de 2.* hipoteca).......vviunnn, » » » » » » > »
Obligaciones Compainia Madrilefia Electricidad . » » » » » » » >
» Eléctrica Chamberi.. ....oovievenas » 2 » » » » » »
» ApOrI00Me Z AL o U e sy » » » » » » » »
> Valladolid Ariza (SBTIL A)-- ek S = » = » » » = »
- Diputacion provincial. ............ » » » » » » » »
Ayuntamiento de Madrid.
Emp. 1863. Obligaciones de 100 pescids » » s » » » | 74.50 »
Idem por resultas.... ..... e L8350 83.50] » 83.50| = » ‘ »
Idem por exproplac:ones mtertores L e 92.50| > 03.51 » » » 93.50 »
Idem por expropiaciones en el ensanche. ..., .e | 9250 » 02.50 » 93.25| = > »
Idem Deuda y Obras V, Madrid..,..... .... . » » » u » » 83 »
Cambios.
P AT, Ch B € S ety s e e et ta i e 2 a2 109,95 105.85| 105.70| 105.70] 105.70| 105 95! 105.95 106
Londres, idem......... Ceeeeaiaan S 4iaje s e 26 77 26.79| 26.74{ 26.70] = » | 2683 26.83
Bruselas, idem.... ...... SN e N .| 105.40 105.35| 105 20| 105.20( 105.20| 105 50 105 50 105.55
Ber Nl BRI o et LR e S S R S 130.80 130.70] 130.60{ 130.60| 130 55 IJUQU 130.90] 130.95
New-York, idem.. ...... et Tt v 3 = R 547 547 H47| 547 5. 491 5,49 549
10311 F: e 16 (of 11 BN TN TN AL 1A O R A A G fte o 105.10! 104.75| 104.75| 104.75] 104.75| 104.90] 104.90 104.55
IEDOA; - IUCIMES o e teiers s matoriinie s TR e L e 1.000 | 1,000 11.000 [1.000° {1.000 [1.000 11 000 1.005
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SERVICIOS DE LA COMPARIA TRASATLANTICA

Linea de Buenos Aijres.

Servicio mensnal saliendo de Bareelona ol 3, de Malaga el 5 y de Cddiz el 7, directamente para Santa
ruz de Tenerife, Montevideo ¥ Buenos Aires; emprendiendo el viaje de regreso desde Buenos Aires el dia 1
Y de Montevideo el 2, directamente para Canarias, Cddiz y Barcelona. Combinacion por trasbordo en Cadiz
con los puertos de Galicia y Norte de Espana.

Linea de New-York, Cuba, Méjico.
Servicio mensual saliendo de (Génova el 21, de Barcelona el 25, de Milaga el 28 y de O4diz el 30, directa-
mente para New-York, Habana, Veracruz y Puerto Mé6jico. Regreso de Varacruz ol 27 y de Habana el 30 de
cada mes, directamente para New-York, Cidiz, Barcelona ¥ Génova. Se admits pasaje y CATZA para puertos
del Paciﬁco, con trasbordo en Puerlo Méjico, asf como para Tampico con trashordo en Veracruz,

Linea de Cuba, Méjico.
Servicio mensual 4 Habana, Veracruz y Tampico, saliendo de Bilbao el 17, de Santander el 19, de (Zijon
€120 y de Coruna el 21, directamente para Habana, Veracruz y Tampico. Salidas de Tampico el 13, de Ve-
racruz el 16 y de Habana el 20 de cada mes, directamente para Coruna y Santander. Se admite pasaje y car-
g4 para Costafirme y Pacifico con trasbordo en Habana al vapor de la linea de Venezucla-Colombia,
Para este servicio rigen rebajas especiales en pasajes de ida y vuoelta, y también precios convencionales
Para camarotes de lujo y

Linea de Venezuela-Colombia. _
Servicio mensual salisndo de Barcelona el 10, el 11 de Valencia, el 13 de Malaza y de CAdiz el 15 de eada
mes, directamente para Las Palmas, Santa Cruz de Tenerife, Santa Cruz de la Palma, Puerto Rico, Puerto!
Plata (fﬂ.cultativu), Habana, Poerto Limén y Colén, de donde salen los vapores el 12 da cada mes para Saba-
nilla, Curacao, Puerto Ca bello, La Guayra, ete. Se a/lmite pasaje y carga para Veracruz y Tampico, con tras-
ordo en Habana. Combina por el ferrocavvil le Panamé con las Compaiiias de Navegacion del Pacifico
bara cuyos puertos admite pasaje y carga con billetes y conocimientos directos. También carga para Mara-
a“‘l?o“}' Coro con frasbordo en Curacgao, y para Cumand, Car@pano y Trinidad con trasbordo en Puerto
abello.
Lineca de Filipinas,
m Ly . . ~ ¥ 3, uire oo
Lrece viajes anuales, arrancando de Liverpool y haciendo las escalas de Coruiia, Vigo, Lisboa, Cédiz,
Cartagena, Valencia, para salir e Bareelona cada cuatro miéreoles, 6 sea: 8 Enero, 5 Febrero, 5 Marzo, 2 y
30 Abril, 28 Mayo, 25 Junio, 23 Julio, 20 Agosto, 17 Septiembre, 15 Octubre, 12 Noviembre v 10 Diciembre,
rectamente para Port-Said, Suez, Columbo, Singapore, Tlo Ilo y Manila. Salidas de Manila eada euatro
Inartes, ¢ sea; 98 Enero, 25 Febrero, 25 Marze. 22 Abril, 20 Mayo, 17 Junio, 15 Julio, 12 Agosto, § Septiembre,

Dctub,-g, 4 Noviembre y 2 y 30 Diciembre, directamente para Singapore ¥ demds escalas intermedjas que
4 1a ida hasta Bareelona, prosiguiendo el viaje para Cdadiz, Lisboa, Santander y Liverpool. Servicio por tras-

'Tdo para y de los puertos de la Costa Oriental de Africa, de la India, Java, Sumatra, China, Japén y
Australig,

Linea de Fernando Péo.

Servicio mensual saliendo de Barcelona el 2, de Valencia el 3, de Alicante el 4, de C4diz ol 7, directamen-
© para Téanger, Casablanca, Mazagan, Las Palmas, Santa Cruz de 'J‘clwl'j o, Santa Cruz de la Palma y puertos
oo Costa oceidental de Africa Regreso de Fernando P6o el 5, haciendo las escalas do Canarias y de la
“hlnsula indicadas en el viaje de ida.

Estog vapores admiten carca eén las condiciones més favorables ¥ pasajeros, 4 quienes la Companfa da
alojamiento muy comodo y trato esmerado, como ha acreditado en su dilatado servicio.—También se admi-
¢ carga y sp expiden pasajes para todos los puertos del mundo, servicios por lineas regulares.—La Empre-
54 puede aspgurar las mercancias que se embarquen en sus buques, - Para rebajas 4 familias, precios espe-
Ciales por camarotes de lujo, rebajas en pasajes de ida y vuelta y dem4s informes que puedan interesar al
Pasajero, dirigirse 4 las Awencias de 1a Compaiia.

AVISOS IMPORTANTES: REBAJAS BN LOS FLETES DE EXPORTAOION.—La Campaiia hace robajas de 80 por
100 en los fletes de determinados artienlos, de acuerdo con las vigentes disposiciones para el servicio de
Un:ll-lnisacimme Maritimas.
tmbm.uv:clos OoymreraLes. —La eeceién que de estos servicios tiene establecida la Com pania, se encarga de

2 AJar en Ultramar los Muestrarios que le sean entregados y de la colocacién de articulos cuya venta,
0mo ensayo, deseen hacer los Exportadores.

?ﬁ‘_?_gocoqoooooooc_oooooooooao_c_}oopooooqqoooogopoocoo
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BANGO HIPOTECARIO DE ESPANA
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CANARIAS

NICOLLAS DEHESA

Préstamos sobre toda clase de fincas riisticas y
Urbanas al 4,45 por 100 de interés anual y amortiza-
S10n de cinco 4 cincuenta afios. - Préstamos y erédi-
5 Ipotecarios 4 corto plazo para construccién de

0
0
0
§
0 5 tficios. — Préstamos sobre valores al 3,50 por 100
0
0.
0
(o]

BANGCA y CAMBIO

vV

Sunta Cruz de Tenerife, Las Palmus y Stnta
Cruz de ln Palma.

€interés anyal Emision de cédulas hipotecarias.

;iLetras sobre Espafia y Extranjero. Cuentas co-

Cites 4 1a vista, 4 ochos dias vista, 4 tres, seis

21CS8S, un afio y dos afios. — Depositos de efectos y
alhajag,

LielelelolololeoleoleTs ol

MADRID
PASE® DE REGCOLETOS, 12
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‘Banco Espaiol de la Isla de Cuba|
i HABBNA (Repablica de Cuba) E;:
i FUNDADO EN 1856 0

E CARITAL: PESOS 8.000.000

i
F‘é
E%
A

;

;: Aguiar, 81 y 83.--Teléfono 95.--Cable: Goffrank

P:i Préstamos y Pignoraciones. Pagos por cable.

}3  Compra y venta de valores. Cartas de crédito. 1]
’3 Cobro de letras y cupones, etc., por cuenta sjena, Giros sobre las principales plazas de Europa y E:{
¥ haciéndose cargo del cobro y remision de dividendos &  Amérioa, y también sobre todos los pueblos de Espa- }“i
% intereses & cualquier plaza del Extranjero. fia, Islas Baleares y Canarlas. h“%
] Depositos y Cuentas corrientes. r"i

&:Im:::mmsxsx@@m:&;:xgm& HE L HE FEFEFE-E I:M¢X=Kt§=}=ﬁﬁ:}’zﬁﬂ

Banco Oriental de México (S. A.)
Banco de emisidn constitufdo en {7 de Enero de 1900

Domiciliado en la Ciudad de PUEBLA

Capital; 8.000.000 de pesos mexicanos, tompletamente desembolsado. Reservas: 1.386,250,76 pesos mexicanos
SUCURSALES EN LAS SIGUIENTES POBLACIONES:

ESTADO DE PUEBLA: Acatlin, Atlixco, Huauchinango, Tehuacan, Teziutlan, San Martin, Texmelucan y Za-
capoaxila—ESTADO DE OAXACA: Oaxaca, Huajudpam, Juchitdn, Salina Cruz y Tlaxiaco.—ESTADO DE
CHIBPAS: Tuxtla Guiiérrez y Tapachula.—ESTADO DE TLAXCALA: Tlaxcala, Sania Ana Chiautémpam
y Huamantla.

Sus acciones son de CIEN PESOS y se cotizan en las Bolsas de México y Espaiia.—Sus
cupones §e pagan en Espana por el Banco Hispano-Americano y por sus agencias 6 corres:
ponsales.—El peso mexicano cs igual 4 dos francos y medio.

HACE COMPRAS Y VENTAS DE TODA CLASE DE VALORES MEXICANOS Y EXTRANJEROS, CARTAS DE
CREDITO PARA TODOS LOS PAISES, GIROS DE CAMBIOS, COMPRA Y VENTA DE MONEDAS Y BILLETES
EXTRANJEROUS.—Abre cuentas corrientes en pesos mexicanos, pesetas 6 en monedas valor oro.

Abona por depositos en cuenta de cheques 4 la vista.. 3 por 100 anual sobre saldos diarios.

s » » reembolsables 4 los seis meses.. 4 por 100 anual.
» > B » 4 los doce meses. 5 por 100 anual.

Estos Intereses, que se abonan sobre cualquier cantidad, se liquidaran el 30 de Junio y 8 de Diclembre de cada afio,

BOLEE RINSBEISVS G RGO

Seiior Administrador de LA ECONOMIA NACIONAL, calle de Valverde, 38, bajo, Madrid.

J R bl o i et : : - que vive
en e i .
se suscribe por (1) d LA Economia NACIONAL,

(SRR . de 1913.
Firma del suscriptor.

(1) Madrid, un trimestre; provincias, un semesire; Extranjeru, un ano.
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